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Fundusz obligacji

Asian Tiger Bond Fund
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= Fundusz JPM Asian Credit Index (JACI)
Podsumowanie celu inwestycyjnego
Narastajaco od W stosunku
» » o U rocznym Zatozeniem Asian Tiger Bond Fund jest maksymalizacja
Wynik skumulowany Tmiesige 3 miesigee 6 micsigey 1 rok 3lata Sat ok (6at) facznego zwrotu z inwestycji. Fundusz inwestuje nie
Kasa A 24 23 18 34 282 3.6 20 63 gqar;%rymivagegci}c?vizenyg " sti&)%nwoc\;\;cﬂig(z)iewe rfwti)tiv\ggz
JPM Asian Credt Index (AC) 5.0 34 14 2.1 330 37.8 0.6 6.6 przez spolki majace siedzibe w krajach okreslanych
Klasyfikacja éwiartiowa 2 ! 8 4 2 2 4 2 mianem azjatyckich tygryséw lub spékki, ktére prowadzg
tam  przewazajagca  cze$¢  swojej  dziatalnosci
gospodarczej. Fundusz moze inwestowaé we wszystkie
dostepne rodzaje papieréw wartoSciowych, w tym
papiery warto$ciowe nieposiadajgce ratingu na poziomie
2006 2007 2008 2009 2010 inwestycyjnym. Fundusz prowadzi elastyczng polityke
Wyniki w roku kalendarzowym % % % % % zarzadzania ryzykiem walutowym.
Klasa A 7.7 2.1 94 26.2 13.1
JPM Asian Credit Index (JACI) 7.3 5.4 9.8 28.3 10.6
Dane na temat Funduszu Transakcje i ceny 10 najwigkszych pozycji w portfelu
Status Podfundusz SICAV (Luksemburg) Informacja o transakcji %
Zarzadzajacy Imran Hussain / Daniel Shaykevich Czestotliwos¢ wyceny codziennie(wycena terminowa) Philippines 7.75% 14 Jan 2031 5.2
Data uruchomienia funduszu 02.02.1996 Rozliczenie Data transakcji + 3 dni Indonesia 6.875% 17 Jan 2018 4.1
Data uruchomienia iednostki A USD 02.02.1996 Optaty % Indonesia 6.875% 9 Mar 2017 39
Waluta bazowa us$ Optata poczatkowa (jednostki uczestnictwa A) 5 PTTEP Australia Intemational 4.152% 19 Jul 2015 38
Dodatkowe waluty transakcji €, HKD, SGD Roczna optata za zarzadzanie (jednostki uczestnictwa A) 1.00 Hutchison Whampoa Intl 5.75% 11 Sep 2019 33
Benchmark JPM Asian Credit Index (JACI) Cena jednostki netto (US$) Philippines 6.375% 15 Jan 2032 32
Momingstar Category Asia Bond Klasa A 28.53 Petronas Global 4.25% 12 Aug 2014 3.1
Warto$¢ aktywdw netto funduszu (m) US$409.6 Najwyzsza/najnizsza cena j.u. w ostatnich 12 (US$) Woori Bank 4.75% 20 Jan 2016 29
Sredni termin zapadalnoéci (lata) 7.6 miesigcach Hutchison Whampoa 7.625% 9 Apr 2019 2.8
Sredni okres trwania (ata) 47 Klasa A 30.45/28.44  Shinhan Bank 4.375% 15 Sep 2015 2.8
Sredni zysk do daty wykupu (%) 55 Suma 35.1
Identyfikacja / Kody Dane dotyczace dyrektywy EUSD
ISIN ) 110063729296 Status Funduszu EUSD dotyczy, podzialy i umorzenia
Bloomberg Equity Ticker MERATAA LX Dochéd do opodatkowania na j.u. 6.169500000000
Reuters Page Id 006372929X.LU

Posiadanie portfela obligacji wysokodochodowych wigze sie ze zwigkszonym ryzykiem utraty wartosci kapitatu w wyniku niewywigzywania sie przez emitentéw z zobowiazan lub w wyniku sytuacji, w ktérej dochdd z umorzenia obligacji w terminie wykupu okaze sie
nizszy niz roczny dochdd odsetkowy z tych obligacji. Na wartosé obligacii wysokodochodowych istotny wplyw moze mie¢ koniunktura gospodarcza oraz poziom stép procentowych. Fundusz inwestuje na pewnych rynkach mniejszych i rynkach wschodzacych.
Wiele z tych rynkéw posiada dobre perspektywy wzrostu gospodarczego i w miare tego wzrostu dochody  takich inwestycji moga potencialnie przewyzszy¢ dochody, jekie mozna by bylo osiggnac na rynkach rozwinitych. Niemniej jednak Fundusz narazony jest
na ryzyko 2wigzane z majacymi szczegolne znaczenie czynnikami politycznymi, gospodarczymi | rynkowymi wystepujacymi na rynkach mniejszych i rynkach wschodzacych. Fundusz moze inwestowaC w papiery wartoSciowe emitowane przez spok, ktdre nie
wywiazujg sie ze swoich zobowiazan lub w odniesieniu do ktdrych istnieje wysokie ryzyko niewywigzania sie z zobowigzan (zagrozone papiery wartosciowe, ang. distressed securities). Jest to istotne dodatkowe ryzyko, ktdrego inwestorzy powinni by¢ $wiadomi.
Zrodka: Fundusz E BlackRock Investment Management (UK) Limited (BIM(UK)L), Wskazniki E Datastream, BIM(UK)L. Cwiartki - Standard & Poor's. M Tylko dla zawodowych posrednikéw B Stopien ryzyka BIM(UK)L: Srednie/wysokie ryzyko (skala obeJmUJe
ryzyko niskie, $rednie, $rednie/wysokie oraz wysokie). Stopien ten ma zastosowanie do Funduszy, w przypadku ktdrych mozna oczekiwac zainwestowania calosci Iub przynajmniej znacznej czesci aktywdw w akcje zwykde Iub obligacje ocenione ponizej poziom

inwestycyjnego. Powinien on by¢ wykorzystywany wylacznie dla celéw dokonywania poréwnan z innymi funduszami BlackRock Investment Funds (BGF), za$ pod zadnym wzgledem nie nalezy z niego korzysta¢ pordwnujgc fundusze nie oferowane przez BIM(UK)LA
Stopien wskazuje poziom ryzyka danego Funduszu i nie ma za zadanie gwarantowac prawdopodobnych zwrotéw. W przypadku watpliwosci dotyczacych poziomu ryzyka, na jaki powinni sie Pafistwo zdecydowad, nalezy zasiegna¢ niezaleznej porady. M Wyniki sg
uimowane na 30 wizednia 2011 r. w US$ na podstawie ceny rynkowej Aktywdw Netto Funduszu z uwzglednieniem reinwestycji dochodu. 28 kwietnia 2008 roku nazwa Merrill Lynch Intemational Investment Funds (MLIIF) zostala zmieniona na
BlackRock Global Funds (BGF). Przed wprowadzeniem jednolitej wyceny dnia 4 lutego 2002 r. wykorzystywane byly ceny kupna dla Funduszy wezesniej wehodzacych w zakres Mercury Selected Trust. Wyniki Funduszu skalkulowano z odliczeniem optat.
Powyzsze dane Funduszu podano wytacznie dla celéw informacyjnych. Liczba akcji podanych dla kazdego funduszu stanowi jedynie wskazdwke, rzeczywiste liczby mogg wykraczac poza podane zakresy. Wiekszo$¢ zabezpieczen gwarantowanych przez brytyjski
system nadzoru oraz rekompensat gwarantowanych przez brytyjski System Rekompensat dla Ustug Finansowych nie bedzie dostepna. BGF to otwarty fundusz inwestycyjny z siedzibg w Luksemburgu. Subskrypcje w BGF sg wazne jedynie jesli zostaty dokonane
na podstawie biezacego Prospektu, ostatnich raportow finansowych oraz Prospektu Uproszczonego, dostepnych na naszej stronie intemetowej. CzeS¢ oferty subfunduszy BGF posiada akcje klasy A, ktore sa zgodne z wymaganiami niezbednymi do uzyskania
statusu Dystrybutora w Wilekiej Brytanii. W celu uzyskania dalszych informacii prosimy o skontaktowanie sie z Panstwa Menedzerem. Dyrektywa Unii Europejskiej o podatku od oszczednosci (EUSD) wesza w zycie dnia 1 lipca 2005 r. Dla uzyskania dalszych
informacjji, prosimy o zapoznanie sie z naszg strong intemetowa. Wahania moga zaznaczy¢ sie szczegdinie w przypadku Funduszu o wyzszej niestabilnosci, zas wartos¢ inwestycji moze spas¢ w sposéb nagly i znaczny. Inwestorzy winni zapoznac sie z ryzykami
wiasciwymi dla konkretnego funduszu opisanymi w Uproszezonym Prospekcie. Wyniki osiggane w przeszosci nie stanowig wskazan dla przyszlych wynikéw. Warto$¢ inwestycji oraz przychodu z nich moze ulega¢ wahaniom i nie jest gwarantowana. Kursy wymiany
walut mogg powodowac wzrost lub spadek wartosci inwestycii. Inwestorzy mogg nie odzyskac zainwestowanej kwoty. Inwestycji poprzez BGF mogg dokonywac wylgcznie obywatele pafistw innych niz USA, ktdrzy nie s rezydentami Stanéw Zjednoczonych.
Inwestycje nie s oferowane na sprzedaz ani sprzedawane na terenie Stanow Zjednoczonych, ich terytoriéw lub posiadiosci. Fundusze nie zostaly zarejestrowane do sprzedazy publicznej we wszys‘tkich Jurysdykejach. Nazwa BlackRock i logo sg znakami fimowymi
i 59 Uzywane za pozwoleniem BlackRock & Colnc.,. Raport Menedzera Funduszu przedstawia poglady BlackRock (Channel Islands) Limited, spdtki bedacej Zarzadca Inwestycyjnym BGF. Przedstawiony powyzej Cel Inwestycyjny stanowi zestawienie gidwnych
celow Funduszu. Szczegd informacje mozna maleié w Uproszczonym Prospekcie BGF. BGF jest zarejestrowany na oficjalnej liécie Komisji Nadzoru Finansowego dla potrzeb dyStbequl w Polsce. Wydano w Polsce przez BlackRock Investment Management
(UK) Limited Oddziat w Polsce, Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa, Polska. Agentem platniczym w Polsce jest Bank Handlowy w Warszawie SA, ul. Senatorska 16, 00-950 Warszawa, Polska. Dia Paristwa bezpieczeristwa rozmowy telefoniczne bedg zazwyczaj

nagrywane.
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Struktura funduszu

Analiza alokacji aktywéw - pozycja aktywna

Fundusz/benchmark Fundusz-benchmark

Kraj % Kraj %
Korea Potudniowa _ 25.9/22.8 Korea Potudniowa f— 3.1
Indonezja —_— 15.3/12.3 Indonezja — 3.0
Filipiny — 13.2/13.7 Filipin 1 -0.5
Hongkong _— 8.6/16.1 Hongkong —— -7.5
ndie —— 8.6/7.4 ndie = 1.2
Tajlandia | —— 6.5/2.0 Tajlandia — 4.5
Singapur —_— 6.3/7.1 Singapur 4 -0.8
Inne —_— 5.6/12.4 Inne — -6.8
Malezja I 5.3/4.7 Malezja 0.6
Wietnam — 2.4/0.6 Wietnam - 1.8
Sri Lanka | 2.3/0.9 Sri Lanka = 1.4
Ocena kredytowa 0 5 10 15 2 % 30 % Ocena kredytowa 5 0 5 0 g
A _— 37.3/35.5 A —] 18
BB _— 33.6/30.5 BB — 3.1
BBB I 19.7/185 BBB — 1.2
B —— 2.3/4.8 B — -2.5
Nie ocenian = 2.2/3.2 Nie oceniany ] -1.0

| S— 1.9/5.6 — -3.7
AAA/Govt = 1.91.7 AAA/Govt F 0.2
gotéwka i inne $rodki pieniezne - 1.1/0.0 gotéwka i inne $rodki pieniezne — 1.1
CCC i ponizej 0.0/0.2 CCC iponizej 1 -0.2
Zapadalno$é 0 10 20 30 40 % Zapadalno$é 4 -2 0 2 Loy
3-5 lat _— 34.9/25.6 3-5lat — 9.3
5-7 lat e 17.0/10.2 5-7 lat — 6.8
7-9 lat —_— 16.1/15.0 7-9 lat = 1.1
15+ lat —— 14.2/13.9 15+ lat 0.3
0-3 lata e — 10.3/20.4 0-3 lata — -10.1
9-15 Years | — 7.5/14.9 9-15 Years — -7.4
Okres trwania 0 10 2 30 40 % Okres trwania -15-10 550 5 10 15 o
3-5 lat % 54.8/37.2 3-5 lat pr— 7.6
0-3 lata _ 16.7/29.9 0-3 lata — -13.2
5-7 lat ———— 15.5/16.3 5-7lat -0.8
7-10 lat —_— 11.0/14.2 7-10 lat - -3.2
10+ lat 1= 2.0/2.4 10+ lat -0.4
Waluta 0 10 20 30 40 50 60 % -20 -10 0 10 20
Dolar amerykanski _— 104.7/100.0
Chinese Renminbi - 5.7/0.0
ndian Rupee F 1.8/0.0
Euro -0.7/0.0
Ringgit malezyjski ] -1.6/0.0
Dolar tajwanski ' -1.7/0.0
Dolar australijski - -8.2/0.0

-20 0 20 40 80 100 120

* Benchmark w ramach statystyk ryzyka funduszu dla Asian Tiger Bond Fund jest JPM Asian Credit Index (JACI).

Statystyki dotyczace ryzyka fund

uszu

3 lata 5 lat od wejécia na rynek
Stopien wahania (%)
- Fundusz 12.5 9.9 7.9
- Benchmark* 1.7 9.5 8.4
Beta 1.03 0.99 0.77




