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Dane na temat Funduszu do 30 wrzesnia 2011 r.

Tylko dla zawodowych posrednikéw

Fundusz obligacji

Global Government Bond Fund
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Podsumowanie celu inwestycyjnego
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- - o rocznym Zatozeniem  Global Government Bond Fund jest
Wynik skumulowany Imiesic  3miesipoe G miesiecy 1ok 3ita Sat ok (6at) maksymalizacja facznego zwrotu z inwestycji. Fundusz
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CWGBI-QS$E Hedged 8.5 12.3 1.6 4.3 21.7 20.1 4.8 3.7 posiadajgce rating na  poziomie  inwestycyjnym,
Klasyfikacja éwiartiowa ! 2 8 4 4 4 8 4 emitowane przez rzady panstw i agendy rzadowe na
catym $wiecie. Fundusz prowadzi elastyczna polityke
zarzadzania ryzykiem walutowym.
2006 2007 2008 2009 2010
Wyniki w roku kalendarzowym % % % % %
Klasa A 2.2 4.5 29 3.6 4.1
CWGBI - US$ Hedged -7.8 4.7 14.9 -2.1 10.5

Dane na temat Funduszu Transakcje i ceny 10 najwigkszych pozycji w portfelu

Status Podfundusz SICAV (Luksemburg) Informacja o transakcji %
Zarzadzajacy Andrew Gordon/Yoni Saposh Czestotliwos¢ wyceny codziennie(wycena terminowa) JAPAN (GOVT OF) 20-YR # 99 2.1% 20 Dec 2027 7.0
Data uruchomienia funduszu 13.05.1987 Rozliczenie Data transakcji + 3 dni JAPAN (GOVT OF) 10-YR # 303 1.4 09/20/2019 6.9
Data uruchomienia iednostki A USD 13.05.1987 Opfaty % GERMANY (FEDERAL REPUBLIC OF) 3.25 07/04 /2021 3.8
Waluta bazowa US$  Opfata poczatkowa (jednostki uczestnictwa A) 5 JAPAN (GOVT OF) 5-YR # 69 0.9 12/20/2012 38
Dodatkowe waluty transakcji ; Roczna optata za zarzadzanie (jednostki uczestnictwa A) 0.75 GERMANY (FEDERAL REPUBLIC OF) 3.5 04/12/2013 2.7
Benchmark CWGBI-US$ Hedged  Cena jednostki netto (US$)  JAPAN (GOVERNMENT OF) 10 YR # 310 1 09/20/2020 2.5
Mormingstar Category Global Bond - USD Hedged Klasa A 23.32 JAPAN (GOVT OF) 20-YR # 89 2.2 06/20/2026 2.5
Warto$¢ aktywdw netto funduszu (m) US$583.9 Najwyzsza/najnizsza cena j.u. w ostatnich 12 (US$) Treasury Note (OTR) 2.125% 08/15/2021 24
Sredni termin zapadalnoéci (lata) 8.0 miesigcach JAPAN (GOVT OF) 10YR # 309 1.1 06,/20/2020 2.2
Sredni okres trwania (lata) 5.8 Klasa A 23.40/22.55 BUONI POLIENNALI DEL TESORO 4.25 10/15/2012 20
Sredni zysk do daty wykupu (%) 2.6 Suma 35.8
Identyfikacja / Kody Dane dotyczace dyrektywy EUSD

ISIN ) 110006061385 Status Funduszu EUSD dotyczy, podzialy i umorzenia

Bloomberg Equity Ticker MIGSDGI LX Dochéd do opodatkowania na j.u. 2.771200000000

Reuters Page Id 001184962X.LU

M Tylko dia posrednikéw M Stopien ryzyka BIM(UK)L: Srednie ryzyko (skala obejmuje ryzyko niskie, $rednie, $rednie/wysokie oraz wysokie). Ten stopie ma zastosowanie do Funduszy narazonych na ryzyko rynku kapitalowego, w przypadku
ktérych jednak wszelki udziat w akcjach réwnowazony jest udzialem w obligacjach z najwyzszg oceng. Powinien on by¢ wykorzystywany wylacznie dia celéw dokonywania pordwnan z innymi funduszami BlackRock Investment Funds (BGF), za$ pod zadnym
wzgledem nie nalezy z niego korzysta¢ pordwnujgc fundusze nie oferowane przez BIM(UKL . Stopier wskazuje poziom ryzyka danego Funduszu i nie ma za zadanie gwarantowa prawdopodobnych zwrotéw. W przypadku watpliwosci dotyczacych poziomu ryzyka,
na jaki powinni sie Paristwo zdecydowac, nalezy zasiegnaC niezaleznej porady. M Wyniki s3 umowane na 30 wizeénia 2011 r. w US$ na podstawie ceny rynkowej Aktywow Netto Funduszu z uwzglednieniem reinwestycji dochodu. 28 kwietnia 2008 roku
nazwa Merrill Lynch Intemational Investment Funds (MLIIF) zostata zmieniona na BlackRock Global Funds (BGF). Przed wprowadzeniem jednolitej wyceny dnia 4 lutego 2002 r. wykorzystywane byly ceny kupna dla Funduszy wezesniej wehodzacych w
zakres Mercury Selected Trust. Wyniki Funduszu skalkulowano z odliczeniem opfat. Powyzsze dane Funduszu podano wylacznie dla celéw informacyjnych. Liczba akcji podanych dla kazdego funduszu stanowi jedynie wskazdwke, rzeczywiste liczby mogg
wykraczaC poza podane zakresy. Wiekszo$¢ zabezpieczen gwarantowanych przez brytyjski system nadzoru oraz rekompensat gwarantowanych przez brytyjski System Rekompensat dia Uslug Finansowych nie bedzie dostepna. BGF to otwarty fundusz
inwestycyjny z siedzibg w Luksemburgu. Subskrypcje w BGF s wazne jedynie jesli zostaly dokonane na podstawie biezacego Prospektu, ostatnich raportéw finansowych oraz Prospektu Uproszczonego, dostepnych na naszej stronie intemetowej. Cze¢ oferty
subfunduszy BGF posiada akcje klasy A, ktore sa zgodne z wymaganiami niezbednymi do uzyskania statusu Dystrybutora w Wilekiej Brytanii. W celu uzyskania dalszych informacji prosimy o skontaktowanie sie z Panstwa Menedzerem. Dyrektywa Unii Europejskiej
0 podatku od oszczednosci (EUSD) weszta w Zycie dnia 1 lipca 2005 r. Dla uzyskania dalszych informacj, prosimy o zapoznanie sig z nasza strong intemetowa. Wahania mogg zaznaczyC sie szczegdinie w przypadku Funduszu o wyzszej niestabinosci, zas wartosc
inwestycji moze spas¢ w sposéb nagly i znaczny. Inwestorzy winni zapoznac sie z ryzykami wiasciwymi dia konkretnego funduszu opisanymi w Uproszczonym Prospekcie. Wyniki osiggane w przeszosci nie stanowig wskazan dia przyszlych wynikéw. Wartodé
inwestycji oraz przychodu z nich moze ulega¢ wahaniom i nie jest gwarantowana. Kursy wymiany walut mogg powodowaé wzrost lub spadek wartodci inwestycji. Inwestorzy mogg nie odzyskac zainwestowanej kwoty. Inwestycji poprzez BGF mogg dokonywac
wylgcznie obywatele panstw innych niz USA, ktdrzy nie sg rezydentami Stanéw Zjednoczonych. Inwestycje nie s oferowane na sprzedaz ani sprzedawane na terenie Stanéw Zjednoczonych, ich terytoriow Iub posiadiosci. Fundusze nie zostaly zarejestrowane do
sprzedazy publicznej we wszystkich jurysdykcjach. Nazwa BlackRock i logo sg znakami firmowymi i sg uzywane za pozwoleniem BlackRock & Co.Inc.,. Raport Menedzera Funduszu przedstawia poglady BlackRock (Channel Islands) Limited, spdlki bedacej Zarzadca
Inwestycyjnym BGF. Przedstawiony powyzej Cel Inwestycyjny stanowi zestawienie gidwnych celéw Funduszu. Szczegdlowe informacje mozna znalez¢ w Uproszezonym Prospekcie BGF. BGF jest zarejestrowany na oficjalnej liscie Komisji Nadzoru Finansowego dla
potrzeb dystrybuci w Polsce. Wydano w Polsce przez BlackRock Investment Management (UK) Limited Oddziat w Polsce, Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa, Polska. Agentem ptatniczym w Polsce jest Bank Handlowy w Warszawie SA, ul. Senatorska 16, 00-950
Warszawa, Polska. Dla Paristwa bezpieczenstwa rozmowy telefoniczne bedg zazwyczaj nagrywane.

Kontakt: Poland: Telefon: +48 (0) 22 354 92 65 « Faks: +48 (0) 22 354 92 68 « polska@blackrock.com ® www.blackrock.pl
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Struktura funduszu Analiza alokacji aktywdw - pozycja aktywna
Fundusz/benchmark Fundusz-benchmark
Kraj % Kraj %
Europa _ 33.0/28.5 Europa — 45
Japonia _— 24.4/32.6 Japonia — -8.2
Stany Zjednoczone e — 13.9/27.2 Stany Zjednoczone -13.3
Gotdwka — 13.4/0.0 Gotéwka —
Zjednoczone Krélestwo I 5.5/5.6 Zjednoczone Krélestwo -0.1
Australia | S — 5.5/0.9 Australia — 4.6
nne = 2.2/2.7 nne -0.5
anada = 2.1/1.9 anada 0.2
Dania k 0.0/0.6 Dania -0.6
Ocena kredytowa 0 10 2 30 40 % Ocena kredytowa 15-100-5 0 5 10 15 o
AA _— 36.8/43.2 AA — 6.4
AAA — — 35.5/54.2 AAA — -18.7
gotéwka i inne $rodki pieniezne p— 13.4/0.0 gotéwka i inne Srodki pieniezne — 13.4
BBB = 4.8/1.5 BBB = 3.3
BB - 3.8/0.0 BB — 3.8
A - 3.3/0.9 A = 2.4
Nie ocenian: - 1.9/0.2 Nie oceniany = 1.7
B 0.5/0.0 B 0.5
Zapadalnoé(’: 0 10 20 30 40 50 60 % Zapadalnos’é -20 -10 0 10 20 %
5-10 lat _— 38.4/28.8 5-10 lat [rm— 9.6
0-5 lat = 33.7/46.8 0-5 lat — -13.1
20+ years —_— 15.4/10.9 20+ years — 45
10-20 years —_— 125/135 10-20 years L -1.0
Okres trwania 0 10 20 30 40 50 % Okres trwania -15-10 -5 0 5 10 15
0-5 lat _— 43.1/49.5 0-5 lat [— b4
5-10 lat = 33.7/29.6 5-10 lat frm— 4.1
10-20 Years e 23.2/19.5 10-20 Years — 3.7
20+ years - 0014 20+ years — -1.4
Waluta 0 10 20 30 40 50 % -10 -5 0 5 10
Dolar amerykanski _— 99.5/100.2
CNY 1.2/0.0
Inne 0.6/0.0
Jen japonski -0.1/-0.1
Szterling -0.5/0.0
Euro -0.7/-0.1
-20 0 20 40 60 80 100 120
Statystyki dotyczace ryzyka funduszu
3 lata 5 lat od wejécia na rynek
Stopien wahania (%)
- Fundusz 3.1 29 4.1
- Benchmark* 154 13.1 10.5
Beta 0.00 0.02 0.04

* Benchmark w ramach statystyk ryzyka funduszu dla Global Govemment Bond Fund jest CWGBI - US$ Hedged.




