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US Flexible Equity Fund
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Dane na temat Funduszu Transakcje i ceny 10 najwigkszych pozycji w portfelu
Status Podfundusz SICAV (Luksemburg) Informacja o transakcji %
Zarzadzajacy Bob Doll Czestotliwos¢ wyceny codziennie(wycena terminowa) Microsoft 2.6
Data uruchomienia funduszu 31.10.2002 Rozliczenie Data transakcji + 3 dni Pfizer 2.3
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Benchmark Russell 1000 Cena jednostki netto (US$) Bristo-Myers Squibb 1.5
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Dnia 22 lipca 2005 r. Fundusz Menill Lynch Offshore Sterling Trust North American Fund polaczyt si¢ z Funduszem MLIF US Flexible Equity. Zrédla: Fundusz - BlackRock Investment Management (UK) Limited (BIM(UK)L), Wskazniki - Datastream,
BIM(UK)L. Cwiartki - Standard & Poor's. Niektdre subfundusze BGF, w tym ten Fundusz, maja status dystrybutora jednostek udzialowych klasy A i starajg sie o spelnienie wymogdw zwiazanych ze statusem dystrybutora w Wielkiej Brytanii.
Niniejsze dotyczy wykgcznie rezydentéw brytyjskich. B Tylko dla zawodowych posrednikow B Stopien ryzyka BIM(UK)L: Srednie /wysokie ryzyko (skala obejmue ryzyko niskie, Srednie, Srednie,/wysokie oraz wysokle) Stopien ten ma zastosowanie do
Funduszy, w przypadku ktdrych mozna oczekwac zainwestowania calosci lub przynajmniej znacznej czesci aktywow w akje 2wykle Iub obligacje ocenione ponizej poziomu inwestycyjnego. Powinien on by¢ wykorzy: ny wykgcznie dia celow dokonywania
pordwnan z innymi funduszami BlackRock Investment Funds (BGF), za$ pod zadnym wzgledem nie nalezy  niego korzystac porownujac fundusze nie oferowane przez BIM(UK)L. Stopien wskazuje poziom ryzyka danego Funduszu inie ma za zadanie gwarantowa¢
prawdopodobnych zwrotow. W przypadku watpliwosci dotyczaeych poziomu ryzyka, na jaki powinni sie Panstwo zdecydowa, nalezy zasiegnac nlezalmej porady. M Wynii s3 ymowane na 30 wizesnia 2011 r. w US$ na podstawie ceny rynkowej

Netto Funduszu z uwzglednieniem reinwestycji dochodu. 28 kwietnia 2008 roku nazwa Merill Lynch Intemational Investment Funds (MLIIF) zostata zmieniona na BlackRock Global Funds (BGF). Przed wprowadzeniem jednolitej wyceny dnia 4 lutego
2002 r. wykorzystywane byly ceny kupna dla Funduszy wezedniej wehodzacych w zakres Mercury Selected Trust. Wyniki Funduszu skalkulowano z odliczeniem oplat. Powyzsze dane Funduszu podano wytgcznie dla celéw informacyjnych. Liczba akcji podanych
dla kazdego funduszu stanowi jedynie wskazowke, rzeczywiste liczby mogg wykracza¢ poza podane zakresy. Wiekszo$¢ zabezpieczen gwarantowanych przez brytyjski system nadzoru oraz rekompensat gwarantowanych przez brytyjski System Rekompensat dla
Uslug Finansowych nie bedzie dostepna. BGF to otwarty fundusz inwestycyjny z siedzibg w Luksemburgu. Subskrypcje w BGF sg wazne jedynie jesli zostaly dokonane na podstawie biezacego Prospektu, ostatnich raportow finansowych oraz Prospektu
Uproszczonego, dostepnych na naszej stronie intemetowej. Cze$¢ oferty subfunduszy BGF posiada akcje klasy A, ktore sa zgodne z wymaganiami niezbednymi do uzyskania statusu Dystrybutora w Wilekiej Brytanii. W celu uzyskania dalszych informacji prosimy o
skontaktowanie sie z Paristwa Menedzerem. Dyrektywa Unii Europejskiej o podatku od oszczednosci (EUSD) weszta w zycie dnia 1 lipca 2005 r. Dla uzyskania dalszych informacj, prosimy o zapoznanie si¢ z naszg strong intemetowa. Wahania moga zaznaczyc sie
szczegBlnie w przypadku Funduszu o wyzszej niestabilnodci, zas$ warto$¢ inwestycji moze spasé w sposob nagly i znaczny. Inwestorzy winni zapoznac sie z ryzykami whasciwymi dla konkretnego funduszu opisanymi w Uproszczonym Prospekcie. Wyniki osiggane w
przesziodci nie stanowig wskazan dla przyszych wynikow. Warto$¢ inwestycji oraz przychodu z nich moze ulega¢ wahaniom i nie jest gwarantowana. Kursy wymiany walut moga powodowac wzrost lub spadek wartosci inwestycii. Inwestorzy moga nie odzyska¢
zainwestowanej kwoty. Inwestycji poprzez BGF mogg dokonywaé wylgcznie obywatele panstw innych niz USA, ktdrzy nie s3 rezydentami Stanéw Zjednoczonych. Inwestycje nie sg oferowane na sprzedaz ani sprzedawane na terenie Stanéw Zjednoczonych, ich
terytoriéw lub posiadiosci. Fundusze nie zostaly zarejestrowane do sprzedazy publicznej we wszystkich jurysdykcjach. Nazwa BlackRock i logo sg znakami firmowymi i sg uzywane za pozwoleniem BlackRock & Co.nc.,. Raport Menedzera Funduszu przedstawia
poglady BlackRock (Channel Islands) Limited, spdiki bedgcej Zarzadca Inwestycyjnym BGF. Przedstawiony powyzej Cel Inwestycyjny stanowi zestawienie gidwnych celow Funduszu. SzczegSlowe informacje mozna znalez¢ w Uproszezonym Prospekcie BGF. BGF
Jest zarejestrowany na oficjalnej liscie Komisji Nadzoru Finansowego dla potrzeb dystrybucii w Polsce. Wydano w Polsce przez BlackRock Investment Management (UK) Limited Oddziat w Polsce, Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa, Polska. Agentem platniczym w
Polsce jest Bank Handlowy w Warszawie SA, ul. Senatorska 16, 00950 Warszawa, Polska. Dla Paristwa bezpieczeristwa rozmowy telefoniczne beda zazwyczaj nagrywane.

Kontakt: Poland: Telefon: +48 (0) 22 354 92 65 « Faks: +48 (0) 22 354 92 68 « polska@blackrock.com ® www.blackrock.pl
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Struktura funduszu

Fundusz

Kraj %
USA 99.8
Holandia 0.2
Sektor 0 20 40 60 80 100 %
Informatyka 26.9
Opieka zdrowotna 20.4
Cykliczne tow. konsumpcyjne 16.9
Energia — 9.2
Podst. towary konsumpcyjne [ 8.2

ateriaty [r— 6.6
Przeds. uzytecznoéci publiczne] 45
Finanse — 4.2
Telekomunikacja — 25
Przeds. przemystowe » 0.6

Statystyki dotyczace ryzyka funduszu

3 lata 5 lat od wejécia na rynek
Stopien wahania (%)
- Fundusz 20.6 18.8 159
- Benchmark* 16.4 159 13.8
Beta 0.82 0.80 0.78

* Benchmark w ramach statystyk ryzyka funduszu dia US Flexible Equity Fund jest Russell 1000.



