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PODSTAWOWE INFORMACJE

PROFIL INWESTORA

Poziom ryzyka: niskie subfund st diai torw:
Rating short. 13 ubfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw:

- - > cenigcych przede wszystkim bezpieczenstwo
Rating long: 3a zainwestowanych srodkéw,
Zarzqdzajqgey: Michat Hotda > oczekujqcych systematycznego wzrostu zainwestowanego
Benchmark. WIBID 3M kop|to+q oraz niskiej  zmiennosci wartosci jednostki

uczestnictwa.
Maksymalna optata manipulacyjno: 0.25% Zalecany horyzont inwestycyjny nie powinien by¢ krotszy
Maksymalna optata za zarzqgdzanie: 1,50 % niz 1 miesiqc.
Rzeczywista optata za zarzqdzanie: 1,50 %
s o 2 POLITYKA INWESTYCYJNA

Wartos¢ aktywoéw netto na 29.02.2012: 424 min PLN
Waluta Subfunduszu: PLN Jest to Subfundusz o niskim poziomie ryzyka inwestycyjnego.
Czestotliwosé wyceny: dzienna Subfundusz inwestuje gtéwnie w instrumenty dtuzne
Wartoéc jednostki na 29.02.2012: 31,58 PLN oraz depozyty bankowe.
Wartos$¢ poczgtkowa jednostki: 22,05 PLN
Data pierwszej wyceny: 01.07.2003

WYNIKI SUBFUNDUSZU

STOPY ZWROTU W PLN NA 29.02.2012

SIECZNA STOPA ZWROTU W ¢ STOPY ZWROTU SEG Fundusz Benchmark Rynek Ranking
MIESIECZNA STOPA ZWROTU W PLN NA TLE SREDNIEJ STOPY ZWROTU SEGMENTU
FUNDUSZY GOTOWKOWYCH | PIENIEZNYCH W OKRESIE 28.02.2011 -29.02.2012 1M 0.25% 0,38% 0.47% 36/37
3M 1,02% 1,20% 1,55% 34/36
0.70% —| 6M 1,71% 2,37% 2,52% 36/36
0,60% 12M 3,71% 4,61% 4,90% 31/34
0,50% 24 M 7.31% 8,59% 9,23% 25/30
0.40% 36 M 15,47% 13,08%  14,49% 16/28
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BBPH Subfundusz Skarbowy m Srednia stopa zwrotu ANAL'ZA RYZYKA NA 29022012
Roczna Najwiekszy Niezgodno_éc’ z
ZMIANA WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZMiennosc spadek benchmarkiem
W POROWNANIU Z BENCHMARKIEM W OKRESIE 27.02.2009- 29.02.2012 1M 0.25% 0,00% 0,28%
3M 0,30% -0,03% 0,32%
32 6M 0,30% -0,10% 0,30%
N " 12M 0.45% -0,16% 045%
/_,./j/ 24 M 0,62% 20.23% 0,62%
. f / 36 M 0,88% -0,36% 0.88%
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Rating short - ranking krétkoterminowy, bazuje na wynikach dziatalnosci Subfunduszu na przestrzeni ostatnich 12 miesiecy.

Rating long - ranking dtugoterminowy, bazuje na wynikach dziatalnoéci Subfunduszu na przestrzeni ostatnich 36 miesiecy.

Stopa zwrotu 1m max. - najwyzsza miesieczna stopa zwrotu Subfunduszu od poczqtku dziatalnosci.

Stopa zwrotu 1m min. - najnizsza miesieczna stopa zwrotu Subfunduszu od poczqgtku dziatalnosci.

Roczna zmienno$¢ - wyrazone w stosunku rocznym odchylenie standardowe dziennych stép zwrotu.

Najwigkszy spadek - Jest to miara najwiekszej straty, jakg zanotowat fundusz w trakcie okresu podanego w tabeli (procentowy spadek wartoéci jednostki uczestnictwa z poziomu
maksimum do pdZniejszego minimum odnotowanego w ciggu ostatniego miesiqca, kwartatu, pétrocza itd.).

Niezgodnos¢ z benchmarkiem - wyrazone w stosunku rocznym odchylenie standardowe réznicy miedzy dzienng stopg zwrotu z jednostki uczestnictwa, a stopg zwrotu z
benchmarku.

Niniejsze opracowanie zostato przygotowane przez BPH TFI SA (BPH TFI) zgodnie ze stanem na dzier 9 marca 2012 r. i jest przeznaczone wytqcznie dla pracownikéw Dystrybutoréw
prowadzqcych sprzedaz jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH TFI oraz klientéw BPH TFI.

Publikowanie w prasie lub w Internecie w czesci lub catosci niniejszego opracowania wymaga zgody BPH TFI. Materiat zostat przygotowany na podstawie informacji publicznie
dostepnych i zrédet uznanych przez BPH TFI za wiarygodne, ale BPH TFI nie gwarantuje i nie moze zapewnic o ich doktadnosci, kompletnosci i wiarygodnosci.

BPH TFI czasowo dokonuje aktualizacji informacji zawartych w serwisie internetowym, nie ponosi jednak zadnej odpowiedzialnosci za rzetelnos¢, aktualno$é oraz kompletnosé
przedstawionych danych, a w szczegdlnosci raportéw, analiz i innych informacji. Catkowite ryzyko z tytutu wykorzystania dostarczonych wiadomosci ponosi uzytkownik niniejszego
serwisu internetowego. BPH TFI nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za jakiekolwiek szkody bedgce rezultatem oparcia sie na tych informacjach. Ryzyko z tytutu uzytkowania
niniejszego serwisu internetowego ponosi wytqgcznie jego uzytkownik.

Niniejszy dokument ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi wystarczajqgcej podstawy do podjecia jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej.

BPH TFI rekomenduje zapoznanie sie z informacjami wymaganymi przez prawo w zakresie Funduszy inwestycyjnych, w tym ze szczegbtowym opisem czynnikéw ryzyka, z optatami
manipulacyjnymi zwigzanymi z inwestowaniem w Fundusze, opisanymi w Prospekcie Informacyjnym Funduszu oraz Tabeli Optat, ktére sq dostepne w siedzibie Towarzystwa, u
Dystrybutoréw oraz na stronie www.bphtfi.pl. Aktualne informacje finansowe dotyczqce Funduszu dostepne sq na stronie internetowej Towarzystwa.

Fundusze nie gwarantuijq realizacji zatozonego celu inwestycyjnego oraz osiggniecia okreslonych wynikéw w przysztosci.

Prezentowane wyniki inwestycyjne Subfunduszu/Funduszu sq wynikiem osiggnietym w podanym okresie historycznym i nie stanowiq gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w
przysztosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi Subfunduszu/Funduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa
przez Fundusz oraz od poziomu pobranych optat manipulacyjnych. Ze wzgledu na sktad portfela wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu/Funduszu cechuje sie duzq zmiennoscig, w
zwiqzku z czym nalezy liczy¢ sie z mozliwosciq utraty czesci wptaconego kapitatu.

Fundusz moze lokowaé powyzej 35% wartosci aktywéw kazdego z subfunduszy w papiery wartosciowe wyemitowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, a takze w
papiery wartoSciowe emitowane, przez Panstwo Cztonkowskie lub jedno z parstw nalezqgce do OECD, wskazane w Prospekcie, inne niz Rzeczypospolita Polska. Fundusz moze
lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow wskazanych w Prospekcie subfunduszy w papiery wartoéciowe poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, a takze w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez Panstwo Cztonkowskie lub jedno z panstw nalezgce do OECD, wskazane w Prospekcie, inne niz
Rzeczypospolita Polska.

Opracowanie niniejsze nie ma charakteru rekomendacji dotyczqgcej instrumentéw finansowych w rozumieniu postanowien Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z 19 pazdziernika
2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczqce instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcéw. Opracowanie niniejsze nie stanowi réwniez
ustugi doradztwa finansowego lub inwestycyjnego, a takze nie sq formg $wiadczenia pomocy prawne;j.

BPH TFI, jego podmioty dominujqce, zalezne lub stowarzyszone sq lub mogq by¢ aktywnymi uczestnikami rynku kapitatowego w szczegélnosci jako emitenci, subemitenci, gwaranci
brokerzy, animatorzy, nabywajqcy instrumenty finansowe na rachunek wtasny, prowadzqcy dziatalnos¢ inwestycyjng w pozostatym zakresie.

Informacje zawarte w tabelach oraz Rating short i Rating long zostaty opracowane przez opracowane przez BPH TFI na podstawie materiatdw udostepnionych przez Analizy Online
Sp. z. 0.0. zgodnie z najlepszq wiedzq i staranno$ciq autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzq ze zrédet uwazanych przez firme BPH TFI za wiarygodne i
doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sq one kompletne i odzwierciedlajq stan faktyczny. Fundusze ani BPH TFI nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody
spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym dokumencie.



