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Subfundusz luksemburskiej spotki SICAV, Fundusz Zagraniczny 31.03.2012

Cel Inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie
maksymalnych tgcznych zwrotéw z inwestycji, na ktére
sktadajq sie przychody z odsetek, wzrost wartosci kapitatu i
zyski z transakcji wymiany walutowej, poprzez
inwestowanie przede wszystkim w obligacje i papiery
dtuzne o statym lub zmiennym dochodzie emitowane przez
rzady, podmioty powigzane z rzadami lub przedsigbiorstwa
z catego $wiata, jak réwniez okreslone instrumenty
finansowe wykorzystywane do celéw inwestycyjnych.
Fundusz moze takze nabywac¢ papiery oparte na kredytach
hipotecznych i aktywach sekurytyzowanych, obligacje
zamienne oraz papiery dtuzne emitentéw
ponadnarodowych sktadajacych sie z rzadéw lub
wspieranych przez rzady kilku réznych krajow.

Zarzadzajacy, siedziba
Michael Hasenstab, San Mateo, Kalifornia
Sonal Desai, San Mateo, Kalifornia

Podstawowe dane o funduszu

Waluta podstawowa funduszu: dolar amerykanski
Aktywa: $24.267,46 min

Poczatek dziatalnosci: 29.08.2003

Poczatek NAV
Klasy t.u dziatalnosci 31.03.2012
A(acc)EUR-H1 10.04.2007 €18,54
A(acc)USD 29.08.2003 $25,64
A(acc)CHF-H1 14.09.2009 CHF12,92
A(acc)PLN-H1 25.10.2007 169,37
N(acc)USD 29.08.2003 $24,15
N(acc)EUR-H1 10.04.2007 €17,41
Benchmark
Barclays Capital Multiverse Index
Klasa t.u. ISIN Bloomberg
A(acc)EUR-H1 LU0294221097 TGRAACHLX
A(acc)USD LUO0170475312 TGTRFAALX
A(acc)CHF-H1 LU0450468185 TGTRACHLX
A(acc)PLN-H1 LU0316493310 TGTAPLHLX
N(acc)EUR-H1 LU0294221253 TGNACEHLX
N(acc)USD LU0170477797 TGTRFBXLX
Nagrody, ratingi®
S&P Fund Management Ratings Gold/V5

Status prawny wzgledem dyrektywy oszczed-
nosciowej Unii Europejskiej (EUSD)

Odkupienie: podlega
Dystrybucja: podlega
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Wynik catkowity w USD na dzien 31.03.2012
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Wyniki w walucie klasy t.u. do dnia 31.03.2012

Barclays Capital Multiverse Index

Od pocz.
dziataln.
rocznie.

Od pocz.
dziatalnosci

A(acc)EUR-H1 3,52 63,65 - - 66,74 10,82
A(acc)USD 3,81 65,42 73,37 - 156,42 11,59
A(acc)CHF-H1 2,54 = - - 29,20 10,60
A(acc)PLN-H1 5,93 70,95 = = 66,52 12,19
N(acc)EUR-H1 2,96 60,77 = - 60,62 9,99
N(acc)USD 3,07 61,96 67,36 - 141,51 10,81
Index 5,28 25,86 36,45 104,70 68,73 6,28
Roczna zmiana wartosci tytutu uczestnictwa
2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003

A(acc)EUR-H1 -1,32 15,78 32,45 -3,24 - - - - =
A(acc)USD -1,08 15,43 33,46 -2,75 10,29 16,86 -2,52 15,22 =
A(acc)CHF-H1 -2,04 14,10 = = = = = = =
A(acc)PLN-H1 1,24 17,04 34,02 -2,11 = = = = =
N(acc)EUR-H1 -1,82 15,12 31,71 -3,98 = = - - =
N(acc)USD -1,76 14,62 32,53 -3,42 9,47 16,07 -3,10 14,25 =
Alokacja aktywow na dzien 31.03.2012

- 92,88% 7,12%

Struktura portfela (jako % portfela) na dzien 31.03.20121
Dziesie¢ najwiekszych pozycji portfela

Nazwa pozycji %,

Charakterystyka funduszu?

Statystyka

Korea Treasury Bond, senior bond, 3.00%, 12/10/13 3,39 Rentownos$¢ SEC 3,99%
Korea Treasury Bond, senior bond, 4.00%, 6/10/12 3,01  $redni czas trwania 1,94 lata
Coveirenie Sveilen, S50, U0 280 grednia wazona rentownosé nominalna 6,85%
Korea Treasury Bond, senior bond, 4.25%, 12/10/12 2,69 . .

- - Sredni okres zapadalnosci 4,23 lata
Government of Uruguay, senior note, Index Linked, 2,46 —
4.375%, 12/15/28 Sredni rating kredytowy BBB
Government of Iceland, Reg S, 4.875%, 6/16/16 1,99 Roczne odchylenie standardowe za 3 lata - 10,91%
Government of Romania, senior note, 5.25%, 6/17/ 1,61 _fundusz
16 Roczne odchylenie standardowe za 3 lata - 5,95%
Government of Ireland, senior bond, 5.40%, 3/13/25 1,53 _indeks
Government of Hungary, D, 6.75%, 8/22/14 1,49 _Liczba przedsigbiorstw 440
Government of Ireland, 5.00%, 10/18/20 1,39

Podziat geograficzny wg krajéw
NEFATERNEI %

Struktura waluty

Nazwa waluty

Korea Potudniowa 10,83 euro -34,78
Stany Zjednoczone 10,24  dolar amerykanski 28,28
Wegry 7,53 won potudniowokoreanski 15,22
Republika Irlandii 7,01 ringgit malezyjski 12,21
Malezja 6,36 korona szwedzka 11,99
Polska 5,96 zioty polski 11,18
Gotowka i Ekwiwalent Gotéwkowy 5,70 jen japonski -9,27
Szwecja 4,45 dolar australijski 9,08
Ukraina 3,50 dolar singapurski 8,42
Urugwaj 3,46 peso meksykanskie 6,91
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Zastrzezenie prawne - Templeton Global Total Return Fund

Prawa autorskie © 2012. Franklin Templeton Investments. Wszelkie prawa zastrzezone. Niniejszy dokument zostat sporzadzony wytacznie do celow
informacyjnych i nie stanowi porady prawnej ani podatkowej ani oferty sprzedazy jakichkolwiek udziatéw ani zaproszenia do zapiséw na tytuty uczestnictwa
jakiegokolwiek funduszu luksemburskiego SICAV Franklin Templeton Investment Funds (zwanego dalej ,Funduszem”). Zadnej z czesci niniejszego dokumentu nie
nalezy traktowac jako porady inwestycyjnej .

Zapisy na tytuly uczestnictwa moga by¢ dokonywane wytacznie w oparciu o aktualny, petny lub skrécony prospekt informacyjny Funduszu, ostatnie roczne
sprawozdanie finansowe opatrzone opinig biegtego rewidenta oraz ostatnie pétroczne sprawozdanie finansowe, o ile zostato opublikowane poézniej niz
sprawozdanie roczne.

Ceny tytutdw uczestnictwa i dochody uzyskiwane z tytutéw uczestnictwa moga ulec zmniejszeniu lub zwigkszeniu, a inwestorzy moga nie odzyskaé catej
zainwestowanej kwoty. Wyniki historyczne nie gwarantujg wynikow przysztych. Zmiany kurséw walut moga wptywaé¢ na warto$¢ inwestycji zagranicznych.
Inwestowanie w fundusz denominowany w walucie obcej takze wigze sie z ryzykiem zmian kurséw wymiany.

Inwestowanie w tytuty uczestnictwa Funduszu wigze sie z ryzykiem opisanym w petnym i skréconym prospekcie informacyjnym Funduszu. Ryzyko zwigzane z
inwestycjami na rynkach wschodzgcych moze by¢ wieksze niz ryzyko na rynkach rozwinietych. Inwestycje w instrumenty pochodne wigzg sie z okreslonym
rodzajem ryzyka szczegétowo opisanym w prospekcie informacyjnym Funduszu.

Tytuly uczestnictwa Funduszu nie moga by¢ bezposrednio ani posrednio oferowane ani sprzedawane obywatelom ani rezydentom Stanéw Zjednoczonych Ameryki
Pdtnocnej. Tytuty uczestnictwa Funduszu nie sg dostepne na kazdym terytorium podlegajagcym dowolnej jurysdykcji, a osoby ubiegajgce sie o pozyskanie tytutdw
uczestnictwa powinny sprawdzi¢ mozliwo$¢ nabycia tytutéw uczestnictwa u lokalnego przedstawiciela Franklin Templeton przed planowaniem inwestycji.

Wszelkie badania i analizy uwzglednione w niniejszym dokumencie zostaty opracowane na potrzeby i do wytacznych celéw Franklin Templeton Investments i sg
udostepniane w niniejszym dokumencie wytacznie do celéw informacyjnych. Odniesienia do konkretnych gatezi przemystu, sektoréw czy spétek majg charakter
ogolnych informacji i nie musza odzwierciedla¢ rzeczywistego zaangazowania funduszu w jakimkolwiek momencie.

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych, zalecamy skonsultowanie sie z doradcg finansowym. Kopie najnowszej wersji prospektu informacyjnego,
rocznego sprawozdania finansowego lub poétrocznego sprawozdania finansowego, o ile zostato opublikowane po publikacji ostatniego sprawozdania rocznego,
mozna znalez¢ na naszej stronie internetowej www.franklintempleton.pl lub otrzymac¢ za darmo od Franklin Templeton Investments Poland Sp. z 0.0.; Rondo ONZ1;
00-124 Warsaw Tel: +48 22 337 13 50; Fax: +48 22 337 13 70. Dokument wydany przez Franklin Templeton Investments Poland Sp. z 0.0.

1. Zarzadzajacy portfelem Funduszu zastrzega sobie prawo do wstrzymania publikacji informacji odno$nie inwestyciji, ktére w innym przypadku sg uwzgledniane na
liscie 10 najwigkszych inwestycji.

2. Zrédto: Franklin Templeton. Srednia jako$¢ kredytowa (ACQ, od ang. ,average credit quality”) moze zmieniaé sig z uptywem czasu. Portfel nie ma osobnego
ratingu kredytowego przyznawanego przez jakakolwiek niezalezng agencje ratingowg. Celem ratingu wyrazonego literowo, ktéry moze opiera¢ sie na ratingach
przyznanych obligacjom przez r6zne agencje, jest odzwierciedlenie sredniej jakosci kredytowej portfela obligaciji; rating ten zwykle miesci sie w przedziale od AAA
(najwyzszy) do D (najnizszy). ACQ okresla sie poprzez przypisanie kolejnych liczb catkowitych wszystkim ratingom kredytowym od AAA do D, biorgc prosta,
wazong aktywami $rednig wszystkich papieréw dtuznych wycenionych wedtug wartosci rynkowej i zaokraglajac jg do najblizszego ratingu. Ryzyko niewyptacalnosci
emitenta ro$nie wraz ze spadkiem ratingu obligacji, a zatem ACQ nie jest statystycznym wskaznikiem ryzyka niewyptacalnosci dla catego portfela, poniewaz prosta
$rednia wazona nie odzwierciedla rosngcego poziomu ryzyka obligacji o nizszym ratingu. Dane o ACQ majg charakter wytacznie informacyjny. ACQ nie obejmuje
pozycji instrumentow pochodnych i papieréw, ktére nie podlegajg ratingom kredytowym.

3. Zrédio:Standard & Poors Fund Services, www.standardpoors.com marzec 2012.

Niniejsza analiza zostata sporzadzona przez Franklin Templeton Investments dla wtasnych celéw i tylko w tym zakresie moze by¢ wykorzystywana. Analiza
niestanowi porady inwestycyjnej i zamieszczono jg tu jedynie w celach pomocniczych. Raport ten nie jest czescig oferty na tytuty uczestnictwa ani nie
stanowizaproszenia do zapiséw na tytuty uczestnictwa. Zapisy na tytuty uczestnictwa Franklin Templeton Investment Funds SICAV moga by¢ dokonywane jedynie
woparciu o najnowsze broszury i prospekt. Cena tytutéw uczestnictwa i dochody z nich mogg zaréwno wzrasta¢ jak i male¢ i Inwestor moze nie odzyskac
petnejzainwestowanej kwoty. Dotychczasowe wyniki nie sa gwarancjg osiggniecia podobnych wynikow w przyszto$ci. Wahania kurséw walut wptywajg na
wartosc¢inwestycji zagranicznych. Inwestowanie Franklin Templeton Investment Funds SICAV niesie za soba ryzyko opisane w prospekcie. Tytuly uczestnictwa
SICAV niemoga by¢ oferowane lub sprzedawane obywatelom i rezydentom Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej. Rynki rozwijajace sie cechowac sie moga
wyzszymryzykiem niz rynki rozwiniete. Prosimy o skonsultowanie sie z profesjonalnym doradca przed podjeciem decyzji o inwestycji. Badania i analizy zawarte
whninniejszym dokumencie pozyskane zostaty przez Franklin Templeton Investments dla wtasnych celéw i moga by¢ wykorzystywane dla takich celow,
natomiastudostepnienie ich tutaj inwestorowi ma charakter ilustracyjny. Egzemplarze najnowszych broszur, prospektu oraz skrotu prospektu mozna otrzymacé
kontaktujac siez Franklin Templeton Investments Poland Sp. z 0.0., Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa. Tel: 48-22-3371350 Fax: 48-22-3371370 Strona:
www.franklintempleton.pl



