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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1 Olaf
‘-; ﬁ Pietrzak

lider portfela

Studiowat w  Szkole  Gtéwnej Handlowej
w Warszawie. Ukonczyt takze liczne szkolenia
z zakresu instrumentéw finansowych, strategii
inwestycyjnych  oraz ustawy o funduszach
inwestycyjnych. Do zespotu  zarzadzajacych
funduszami Skarbiec TFI dofaczyt na poczatku maja
2007 roku.

Zespot zarzadzajacych

Dyrektor inwestycyjny:
Ludmifa Falak-Cyniak

Strateg:
Grzegorz Zatryb

Zarzadzajacy akcjami:

= Michat Cichosz

= Adam tukoj¢

= Tomasz Piotrowski
= Adam Wozny

Zarzadzajacy funduszami dtuznymi
i alternatywnymi:

=  Marta Dziedzicka
= Fryderyk Krawczyk
= Olaf Pietrzak

= Tomasz Wronka

Analitycy:

= Jakub Krawczyk
= Bartosz Szymanski

Wykresy i wyni
TFI SA. Subfundu:
Wynr e pr
w tym o czynnikach
prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO i j
dostepnym ie SKARBIEC TFI SA,
zy. Subfund
wyniku  inwestycyjn:
zyko utraty sci wpfacon:
e wyniki inv cyjne nie
podobnych wynikéw w pr
tycyjnym osiagnietym w k
historycznym.

vtasne SKARBIEC
SKARBIEC FIO.
Subfundu

DANE NA 29.02.2012

Komentarz do wynikow

Wypracowane w ostatnich okresach stopy zwrotu przez fundusz
doskonale wpisuja si¢ w nasze oczekiwania, iz jest to dobra
alternatywa wobec depozytéw bankowych. Sadzimy, ze inflacja
spadajaca szybciej niz oczekujg tego ekonomiéci zakonczy dyskusje
o mozliwosci podwyzek stép procentowych a Rada Polityki
Pienieznej bedzie mogta precyzyjniej okresli¢, kiedy obierze tagodny
kurs w polityce pienigznej. Plan emisji obligacji skarbowych na ten
rok zrealizowany zostat w ok. 40%, co bedzie skutkowa¢ znacznym
ograniczeniem podazy instrumentédw w drugiej potowie roku
a czynnik ten byt zawsze motorem wzrostu cen obligacji
Zapowiadane oficjalne bankructwo Grecji przestato straszy¢ tym
bardziej, ze inwestorzy posiadajacy greckie instrumenty dokonali juz
odpiséw.

Papiery komercyjne
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Charakterystyka subfunduszu

Poczatek dziatalnosci 27 grudzien 2002 r.
Skarbiec TFI S.A.

Zespdt zarzadzajacych

387 163 761.90 PLN

2846 PLN
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1.55% rocznie
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Firma zarzadzajaca
Zarzadzany przez
Wielkos¢ subfunduszu
Wartosc j. u.

Pierwsza wptata
Kolejna wptata
Optata manipulacyjna
Opfata za zarzadzanie
Rachunek naby¢

Wspotezynniki ryzyka

Annualizowana stopa zwrotu (%)
Annualizowana stopa zwrotu benchmarku (%)
Zmienno$¢ (%)

Tracking error (%)

R* (%)

Wspdtczynnik korelacji

Information Ratio

Wskaznik Sharpe’a

Alpha (%)

Beta

Obligacje

75.97%

Pozostate aktywa

4.57%

Stopy zwro )

Srednia

dla grupy
| miesiac 0.8l 0.86 0.89
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5 lat 3399 8.55 31.66
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Subfundusz Benchmark

Polityka inwestycyjna

Subfundusz lokuje zgromadzone $rodki gtéwnie w diuzne
papiery wartoéciowe o terminie wykupu dtuzszym niz rok.
Polityka inwestycyjna Subfunduszu pozwala na bardziej
agresywne podejécie do zarzadzania, niz w przypadku
tradycyjnych funduszy papieréw diuznych oraz wigksza
dywersyfikacje portfela pod wzgledem klas emitentéw.
Jednoczednie do 10% aktywdw Subfunduszu moze byc
inwestowane na rynku akgji.

Subfundusz w diugim horyzoncie powinien oferowac
atrakcyjne, na tle funduszy dtuznych, stopy zwrotu przy
koniecznosci zaakceptowania wyzszego ryzyka.




