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Absolwent  Wydziatu  Nauk  Ekonomicznych
Uniwersytetu ~ Warszawskiego  na  kierunku
Informatyka i Ekonometria. Posiada licencje
doradcy  inwestycyjnego. W Skarbiec  TFI
zatrudniony od 2007 roku. Od listopada 2010
zajmuje sig réwniez wspdizarzadzaniem portfelami
w strategiach akcyjnych w linii Excellence.

lider portfela

Zespot zarzadzajacych

Dyrektor inwestycyjny:
Ludmita Falak-C

Zarzadzajacy akcjami:

Michat

Adam tukoj¢
Toma: rowski
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Zarzadzajacy funduszami dtuznymi
i alternatywnymi:

Wykresy i wyniki stanowig opracowania wiasne SKARBIEC
TFI SA. Subfundusz wydzielony w ramach SKARBIEC FIO.
Wymagane prawem informacje dotyczace Subfunduszu,
w tym o czynnikach ryzyka inwestycyjnego, znajduja sie w
prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO i jego skrécie
dostepnym w siedzibie SKARBIEC TFl SA, w serwisie
skarbiec.pl i w sieci sprzedazy. Subfundusz nie gwarantuje
realizacji okreslonego celu i wyniku inwestycyjnego,
a uczestnik ponosi ryzyko utraty czesci wptaconych
Srodkéw. Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowia
gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw w przysztosci,
sa wynikiem inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym
okresie historycznym.

Tabela optat manipulacyjnych oraz informacje o podatku
bezposrednio obciazajacym dochdd z inwestycji dostepne
s3 pod numerem infolinii: (22) 588 I8 43, w serwisie
skarbiec.pl. Subfundusz moze lokowaé wiecej niz 35%
aktywdéw w papiery wartoéciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Parfstwa, NBP jednostke
samorzadu terytorialnego, panstwa cztonkowskie UE lub
OECD inne niz panstwa cztonkowskie lub Rzeczpospolita
Polska. Subfundusz powstat z przeksztatcenia SKARBIEC-III
FILAR FIO utworzonego 21.07.1999 rWspdtezynniki ryzyka
sa liczone za okres ostatnich trzech lat, lub od dnia utworzenia
funduszu / ostatniej istotnej zmiany polityki inwestycyjnej
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Komentarz do wynikow

y na polskiej gietdzie zakonczyt sie przeszto 1,5%
rostem rokiego indeksu WIG. Gidwnym motorem
Sw okazat sie segment najmniejszych spotek
sWIG80 wat ponad 10%. Dobrz
indeksy europejskie gdzie niemiecki DAX\
cuski CAC40 ponad
réwnie
Nadchodzacy okr olikagji aze
Czy zmiany wycen sdlnych spdtek od poczatku roku
na GPW beda miaty uzasadnienie w aktualnych raportach
lub progno kolejne |
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Charakterystyka subfunduszu

Poczatek dziatalnosci 21| lipiec 1999 .
Firma zarzadzajaca Skarbiec TFI S.A.
Zarzadzany przez Zespét zarzadzajacych
Wielkos¢ subfunduszu |64 032 585.16 PLN
Warto$¢ j. u. 124.16 PLN
Pierwsza wptata 50 PLN
Kolejna wptata 50 PLN

Optata manipulacyjna maksymalnie 2.5%
3% rocznie
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Wspotezynniki ryzyka

Annualizowana stopa zwrotu (%)
Annualizowana stopa zwrotu benchmarku (%)
Zmiennos$¢ (%)

Tracking error (%)

R* (%)

Wspdtczynnik korelacji

Information Ratio

Wskaznik Sharpe’a

Alpha (%)

Beta

Sektory gospodarki (%)

Banki

Paliwa

Metale przemystowe
Dobra publiczne
Ustugi

Chemiczny
Wydobywczy
Ubezpieczenia

T

Inne

Struktura portfela - top 5 (

Bank Pekao

KGHM Polska Miedz

Powszechna Kasa Oszczednosci BP
Polski Koncern Naftowy Orlen
Powszechny Zaklad Ubezpieczen

Stopy zwrotu (%)
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| rok -4.41 112 =241

3 lata 19.78 [7.10 30.90

5 lat 0.73 -10.83 351

10 lat 80.94 35.10 77.82
Polityka inwestycyjna
Subfundusz  lokuje co najmniej potowe  Srodkdw

w instrumenty duzne, w tym bony i obligacje skarbowe
oraz papiery emitowane przez przedsigbiorstwa o wysokiej
wiarygodnosci  kredytowej. Pozostata cze$¢ portfela
(od 10 do 50%) stanowig akcje firm notowanych na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Portfel akcyjny
koncentruje sie na najbardziej renomowanych spdtkach
o duzej kapitalizacji i ptynnodci. Celem inwestycyjnym
Subfunduszu jest stabilny i dtugoterminowy wzrost wartosci
aktywdw. Subfundusz charakteryzuje sie umiarkowanym
ryzykiem inwestycyjnym.



