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Absolwent Akademii Ekonomicznej (Wroctaw),
specjalno$¢  Zarzadzanie Finansami. Od 2007r
pemit funkcje Zarzadzajacego Portfelem oraz
Doradcy Inwestycyjnego  w  Credit  Suisse
AM Polska. W' Skarbiec TFl od stycznia 2012r
Posiada licencje doradcy inwestycyjnego oraz
certyfikaty PRM, CAIA, CFA, CIMA.
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Analitycy:

Wykresy i wyniki stanowig opracowania wiasne SKARBIEC
TFlI SA. Wymagane prawem informacje dotyczace
Subfunduszu, w tym o czynnikach ryzyka inwestycyjnego,
znajduja sie w prospekcie informacyjnym Subfunduszu
i jego skrécie dostepnym w siedzibie SKARBIEC TFI SA,
w serwisie skarbiec.pl i w sieci sprzedazy. Subfundusz
nie gwarantuje realizacji okreslonego celu i wyniku
inwestycyjnego, a uczestnik ponosi ryzyko utraty czesci
wptaconych $rodkéw. Prezentowane wyniki inwestycyjne
nie stanowig gwarangji osiagniecia podobnych wynikéw
w przysztodci, sa wynikiem inwestycyjnym osiagnietym w
konkretnym okresie historycznym.

Tabela optat manipulacyjnych oraz informacje o podatku
bezposrednio obciazajacym dochdd z inwestycji dostepne
sa pod numerem infolinii: (22) 588 18 43, w serwisie
skarbiec.pl. Fundusz moze lokowaé wiecej niz 35%
aktywdéw w papiery wartoéciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub NBRWartos¢
aktywdw netto charakteryzuje sie duza zmiennodcia ze
wzgledu na skiad portfela inwestycyjnego oraz stosowane
techniki zarzadzania. Subfundusz powstat z przeksztatcenia
“Skarbiec-Matych i Srednich Spétek FIO". Wspdiczynniki
ryzyka sa liczone za okres ostatnich trzech lat, lub od dnia
utworzenia funduszu / ostatniej istotnej zmiany polityki
inwestycyjnej.
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Komentarz do wynikow

Alokacja aktywow

y duzne

Polska 89%
Ukraina 7%
Holandia 2%

Kanada 19
Inne 1%

Wyniki historyczne
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Charakterystyka subfunduszu

20 czerwiec 2007 r.
Skarbiec TFI S.A.

Poczatek dziatalnosci
Firma zarzadzajaca

Zarzadzany przez Zespét zarzadzajacych
Wielkos¢ subfunduszu 56 815901.01 PLN
Warto$¢ j. u. 53.19 PLN
Pierwsza wptata 100 PLN
Kolejna wptata 50 PLN

Optata manipulacyjna
Opfata za zarzadzanie

maksymalnie 5.5%
maksymalnie 4% rocznie
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wspotezynniki ryzyka

Annualizowana stopa zwrotu (%)
Annualizowana stopa zwrotu benchmarku (%)
Zmiennos$¢ (%)

Tracking error (%)
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Wspdtczynnik korelacji

Information Ratio
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Alpha (%)
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Sektory gospodarki (

Ustugi

Przemystowe produkty i ustugi
Dobra konsumpcyjne
Spozywczy

Budownictwo i materiaty

T

Chemiczny

Banki

Metale przemystowe

Inne

Struktura portfela - top 5 (

ING Bank Slaski
LPP

Eurocash
Synthos
Cyfrowy Polsat

Stopy zwrotu (%)

Subfundusz ~ Benchmark d?::egdrz‘;y
| miesiac 7.35 536 7.14
3 miesiace 16,77 14.32 16,03
6 miesiecy 2.09 2.34 524
| rok -17.27 -15.25 -1547
3 lata 51.54 67.12 69.96
5 lat - - -
10 lat - - -

Polityka inwestycyjna

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w akcje spdtek
zaliczanych do sektora matych i $rednich przedsiebiorstw
polskich, a takze w akcje spdtek notowanych na rynkach
Europy Srodkowo-Wschodniej. Polityka inwestycyjna zaklada
konstrukcje portfela, w ktérym akcje matych i $rednich
spotek moga wynosi¢ do 100% wartosci portfela. Nie mniej
niz 50% portfela akcyjnego to spdtki polskie, za$ pozostaty
cze$¢ portfela stanowig akcje spdtek z pozostatych rynkéw
Srodkowoeuropejskich. Subfundusz stara sie wykorzystac
potencjat wzrostu jakim cechuje sie sektor matych i Srednich
przedsiebiorstw. Subfundusz charakteryzuje sie wysokim
ryzykiem inwestycyjnym.



