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Absolwent Uniwersytetu\Warszawskiego (Wydziat
Nauk  Ekonomicznych). Od 2006 r pracowat
w KBC TFl na stanowiskach Dealera Rynku
Papieréw Dtuznych, Dyrektora Biura Realizagji
Transakcji  oraz ~ Zarzadzajacego  Portfelami.
W Skarbiec TFI od stycznia 2012r.

Zespot zarzadzajacych

Dyrektor inwestycyjny:
Ludmifa Falak-Cyniak

Strateg:
Grzegorz Zatryb

Zarzadzajacy akcjami:
= Michat Cichosz

= Adam tukoj¢

= Tomasz Piotrowski
= Adam Wozny

Zarzadzajacy funduszami dtuznymi
i alternatywnymi:

= Marta Dziedzicka

= Fryderyk Krawczyk

= Olaf Pietrzak

= Tomasz Wronka

Analitycy:

= Jakub Krawczyk
= Bartosz Szymanski
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Komentarz do wynikow

W lutym rynek krajowego dtugu kontynuowat swoja pozytywna passe
Dochodowosci obligacji skarbowych w dalszym ciggu spadaty ustanawiajac
kolejne lokalne minima. Dobry sentyment na polskim dtugu jest wynikiem
globalnej poprawy klimatu inwestycyjnego, co skutkuje przychylnym
spojrzeniem inwestoréw na bardziej ryzykowne aktywa, do ktérych
zaliczajg sie polskie papiery skarbowe. Co wiecej fundamenty takze
sprzyjaja lokalnemu ditugowi (spadajaca presja inflacyjna, ograniczone
potrzeby pozyczkowe, ciagle wysoka dynamika PKB). Ponadto informacje
o uzyskaniu kompromisu w sprawie restrukturyzacji greckiego zadtuzenia
oraz kolejne zasilenie europejskiego systemu finansowego zastrzykiem
gotéwki z ECB pozwala z optymizmem patrze¢ na sytuacje w strefie euro
W dalszej perspektywie powinno sie to przetozy¢ na wigksza stabilizacje
nastrojéw inwestoréw oraz  kontynuacje wzrostéw cen papieréw
skarbowych.
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Poczatek dziatalnosci
Firma zarzadzajaca
Zarzadzany przez
Wielkos¢ subfunduszu
Wartos¢ j. u.

Pierwsza wptata
Kolejna wptata
Optata manipulacyjna
Opfata za zarzadzanie
Rachunek naby¢
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Annualizowana stopa zwrotu benchmarku (%)
Zmienno$¢ (%)

Tracking error (%)

R* (%)

Wspdtczynnik korelacji
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Obligacje Skarbu Panstwa

79.59%

Pozostate aktywa

5.23%
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Subfundusz Benchmark

Subfundusz inwestuje co najmniej 80% aktywdw w obligacje
emitowane badz gwarantowane przez Skarb Panstwa. Portfel
obligacji koncentruje sie na walorach o krétkim badz $rednim
terminie zapadalnosci (2-5 lat), co limituje wahania wartosci
jednostki uczestnictwa Subfunduszu pod wptywem zmian
rentownosci obligacji. Taka struktura portfela umozliwia
stabilny wzrost oszczednoéci w dlugim horyzoncie czasowym
i wysoki poziom bezpieczeristwa.




