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Wykresy i wyniki stanowia opracowania wiasne SKARBIEC
TFl SA. Subfundusz wydzielony w ramach SKARBIEC FIO.
Wymagane prawem informacje dotyczace Subfunduszu, w tym
o czynnikach ryzyka inwestycyjnego, znajduja sie w prospekcie
informacyjnym SKARBIEC FIO i jego skrécie dostepnym
w siedzibie SKARBIEC TFI SA, w serwisie skarbiec.pl i w sieci
sprzedazy. Subfundusz nie gwarantuje realizacji okreslonego
celu i wyniku inwestycyjnego, inwestycja w j.u. Subfunduszu
nie posiada gwarandji, stosowana strategia inwestycyjna nie
gwarantuje ochrony wptaconego kapitatu, a uczestnik ponosi
ryzyko utraty czesci wpfaconych Srodkéw. Prezentowane
wyniki inwestycyjne nie stanowia gwarangji osiagniecia
podobnych wynikéw w przysztosci, sa wynikiem inwestycyjnym
osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

Tabela opfat manipulacyjnych oraz informacje o podatku
bezposrednio obciazajacym dochdd z inwestycji dostepne
sa pod numerem infolinii: (22) 588 18 43, w serwisie skarbiec.pl.
Subfundusz moze lokowa¢ wiecej niz 35% aktywdw w papiery
wartoéciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Paristwa, NBP jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwa cztonkowskie UE lub OECD inne niz panstwa
cztonkowskie lub Rzeczpospolita Polska. Subfundusz powstat
z  przeksztalcenia  SKARBIEC-OCHRONY  KAPITAtU
FIO, utworzonego 1801.2007 r Aktuaine informace
finansowe dostepne sa na wwwiskarbiecpl. Wartosci podane
s3 W oparciu o aktywa netto Subfunduszu. VWspdtczynniki ryzyka
s liczone za okres ostatnich trzech lat, lub od dnia utworzenia
funduszu / ostatniej istotnej zmiany polityki inwestycyjnej
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Komentarz do wynikow
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Alokacja aktywow
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Struktura geograficz

Polska 98% Ukraina 2%

Wyniki historyczne

160 PLN —
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140 PLN pomniejszony o koszty wynagrodzenia
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Charakterystyka subfunduszu

Poczatek dziatalnosci |8 styczen 2007 r.

Firma zarzadzajaca
Zarzadzany przez
Wielkos¢ subfunduszu
Wartos¢ j. u.
Pierwsza wptata
Kolejna wptata
Optata manipulacyjna
Opfata za zarzadzanie
Rachunek naby¢

Skarbiec TFI S.A.

Zespét zarzadzajacych
50 003 639.66 PLN
128.37 PLN
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Wspotezynniki ryzyka

Annualizowana stopa zwrotu (%)
Annualizowana stopa zwrotu benchmarku (%)
Zmiennos$¢ (%)

Tracking error (%)

R* (%)

Wspdtczynnik korelacji

Information Ratio

Wskaznik Sharpe’a

Alpha (%)

Beta

Sektory gospodarki (7

Dobra konsumpcyjne
Banki

Ubezpieczenia
Metale przemystowe
Paliwa

Dobra publiczne
Telekomunikacja
Wydobywczy

T

Spozywczy

Struktura portfela - top 5 (%)

LPP

Powszechna Kasa Oszczednosci BP
Powszechny Zaktad Ubezpieczen
KGHM Polska Miedz

Bank Pekao

Stopy zwrotu (%)

Subfundusz ~ Benchmark d?;i;?;y
| miesiac 0.53 0.16 0.73
3 miesiace [.6l |42 |75
6 miesiecy 1.36 0.68 0.99
| rok 0.23 -0.06 0.02
3 lata 9.58 15.00 13.37
5 lat 28.77 8.49 841

10 lat - - -

Polityka inwestycyjna

Subfundusz stosuje strategie inwestycyjna, oparta na modelu
CPPI (Constant Proportion Portfolio Insurance), polegajaca
na dostosowywaniu udziatéw instrumentdw dtuznych i akgji
w portfelu, w zaleznosci od sytuacji rynkowej. Udziat akgji
w portfelu moze wahac si¢ od 0 do 50%. Przyjeta strategia
powinna skutkowac uzyskaniem nieujemnych stép zwrotu we
wskazanych okresach dwuletnich. Subfundusz charakteryzuje
sie nizszym ryzykiem inwestycyjnym niz fundusze mieszane
i jest szczegdlnie polecany w okresach duzej niepewnosci
na rynkach finansowych.



