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Kariere w branzy finansowej rozpoczeta w 1996 roku pracujagc w PKO Bank Polski S.A. na
stanowiskach analityka, a nastepnie doradcy klienta korporacyjnego w zakresie form finansowania
dziatalnosci. W latach 1999-2005 kontynuowata kariere w BRE Bank S.A. w Warszawie jako analityk

ryzyka w zakresie oceny jego poziomu dla poszczegélnych form finansowania dziatalnosci klientéw
korporacyjnych. Byla cztonkiem komitetu kredytowego banku z uprawnieniami decyzyjnymi.
Nastepnie petnita funkcje szefa wydziatu oceny ryzyka. Byla odpowiedzialna za relacje z duzymi
klientami korporacyjnymi w zakresie catego spektrum ich wspétpracy z BRE Bank S.A. i jego grupa
kapitatowa. Od grudnia 2005 roku petni funkcje wiceprezesa Zarzadu Investment Fund Managers

S.A., a od wrzesnia 2009 roku wiceprezesa Zarzadu IFM Corporate Finance Sp. z 0.0.

spotkaniem, gdy Panstwo zapewne zaczynacie swoje wakacyjne wo-

jaze, ja zamykam rok naszych wspdlnych wedrdwek po inwestycyjnie
najciekawszych zakatkach $wiata. Pozwolg Panstwo, ze troche powspominam
i tym sposobem podsumuje nasze ekspedydje.
ZaczeliSmy od zatozen towarzyszacych naszym podrézom. Okresli¢ cel pobytu
w danym zakatku $wiata, zatozy¢ odpowiedni horyzont — czas pobytu, wybrac
doradce — kompana podrézy. Przede wszystkim jednak dokonac dywersyfika-
dji, czyli nie pozostawac w jednym kraju, regionie, ale zwiedzi¢ rézne ciekawe
miejsca inwestycyjne.
Zwiedzilismy wspolnie wybrane kraje europejskie. Pomimo to, ze to region
obecnie silnie zdominowany przez kiopoty finansowe Gregji, mozna tu znalez¢
peretki inwestycyjne. Takie panstwa jak Szwecja czy Norwegia nie majg zad-
nych probleméw z dtugiem publicznym, a warto$¢ norweskiego Rzadowego
Funduszu Ropy Naftowej moze z nawigzka pokry¢ wysokos¢ panstwowych zo-
bowigzan. Dla stabilnosci portfela inwestycyjnego uwzgledniliSmy obligacje tych
krajow w naszym portfelu.
Czescig portfela inwestycyjnego chcieliSmy odwazniej popatrze¢ w przysztosc,
stad wybrali$my sie na kolejny kontynent — do Azji. To region, ktdry jest wiasnie
Przysztoscia, juz teraz odpowiadajac za ponad potowe Swiatowego wzrostu go-
spodarczego. Korea Potudniowa, Tajlandia, Singapur, by nie wspomniec o takich
potegach jak Chiny i Indie, to Swiatowi potentaci, ktdrych znaczenie na arenie
miedzynarodowej stale wzrasta. Kraje te czerpig korzysci z globalnej wymia-
ny handlowej oraz rosngcych wydatkéw lokalnych konsumentdw. Niskie stopy
bezrobocia i wzrost ptac przyczyniajg sie do zwiekszenia statusu majatkowego
tamtejszych spoteczenstw, a tym samym stymulujg rozwdj gospodarek.
Podekscytowani wynikami azjatyckich wojazy, nie zapomnielimy o Brazylii i Ro-
sji. Pewne wspdlne cechy, takie jak bogate ztoza zasobéw naturalnych i rosnace
wydatki infrastrukturalne zwigzane ze zblizajgcymi sie wydarzeniami sportowy-
mi, $wiadczg o dtugoterminowej atrakcyjnosci tych panstw. Wykorzystalismy
ogromny atut Brazylii, jakim jest mtoda struktura wiekowa spoteczenstwa. Tu
przypomne Panstwu, ze ponad potowa Brazylijczykéw ma mnigj niz 25 lat,
a stopa bezrobocia wynosi 5,3%. Rosja z kolei w coraz wigkszym stopniu otwie-
ra swojg gospodarke i stara sie przyciggng¢ zagranicznych inwestoréw. Kusza
ich atrakcyjne wyceny i ponad 30-procentowe perspektywy wzrostu zyskow
w spétkach. Skusito to takze nas.
Najwiekszym zapewne wyzwaniem byto odwiedzi¢ Stany Zjednoczone i wyko-
rzystac potencjat ich spotek, pomimo kontrowersiji dotyczacych samej gospo-
darki. Tu réwniez mozemy pogratulowac sobie wspdlnie sukcesu.
W ostatnim odcinku, po $wiatowych wojazach, wrdcilismy do Polski. Wrdcilismy
z inng optyka patrzenia, inng perspektywa. Dostrzeglismy, ze sg regiony, gdzie
bezpieczniej mozemy zarabiaC wiecej. W kraju czekaty na nas rosnace stopy
procentowe, ktdre bardzo utrudniajg uzyskanie satysfakcjonujgcych wynikow
np. krajowym funduszom obligacji. Dlatego docenilismy to, ze znalezlismy
Swietne okazje inwestycyjne na miedzynarodowym rynku dtuznym. Perspek-
tywy dla rynku akdji sg lepsze niz dla obligacji, ale otwarta sprawg pozostaje
kwestia osiagniecia przez polska gospodarke maksymalnego poziomu rozwoju
w danym cyklu. Utwierdzilismy sie zatem, ze doskonatym posunieciem byto
zainwestowac w tzw. miedzyczasie na $wiatowych rynkach akgji.

Witam Panstwa w wakacyjnej odstonie Akademii Inwestowania. Tym

Akademia iInwestowania
IFM

INVESTMENT FUND MANAGERS

www.ifmpl.com

Podczas tych podrézy staraliSmy sie czu¢ komfortowo. Dlatego oprocz odpo-
wiednio wywazonego udziatu kazdej naszej inwestycji w catym portfelu, zadba-
lismy tez o zabezpieczenie portfela przez ryzykiem walutowym. Inwestowalismy
wytgcznie w polskim ztotym.

Jak zatem dzi$, po roku przyjecia roli inwestycyjnego
obiezyswiata,wyszlismy”na tym? Wspaniale!

Na catym naszym portfelu idealnie zréwnowazonym za miniony rok zarobilismy
ponad 24%. Prosze ponizej rzuci¢ okiem, ile na poszczegdinych rynkach. A po-
tencjat jeszcze przed nami.

Instrument IFM Roczna stopa zwrotu

24,11%

Strategia Zréwnowazona Globalna

Swiatowe obligacje 18,56
Akcje spdtek z USA 32,46
Akcje spotek azjatyckich 36,58
Akcje rosyjskie 12,76

Prosze zwrdci¢ uwage, ze wynik ponad 24% stopy zwrotu z inwestycji w polskim
zZlotym osiaggnelismy oszczedzajac sobie nadmiaru negatywnych emocji. Warto$¢
catego portfela w okresie minionego roku zachowywata sie bowiem tak:

Mam nadzieje, ze przez ten rok skionitam Panstwa do refleksji i wptynetam na
poszerzenie Panstwa horyzontu inwestycyjnego. Wierze, ze rozbudzitam tez
Panstwa apetyt na $wiatowe podrdze inwestycyjne.

Swiat oferuje olbrzymie iloéci ciekawych i atrakcyjnych rozwiazan, ktdre stanowia
Swietne okazje inwestycyjne. Trzeba je tylko umie¢ odpowiednio wykorzystac.
Stuzymy Panstwu pomocg w tym zakresie, jako instytucja, ktora dysponuje
odpowiednig iloscig czasu i wiedza, aby analizowac rozwdj sytuacji na Swiecie
i w oparciu o to pomnazac Panstwa $rodki.

Majac $wiadomosc¢, ze obecnie przed Panstwem podréze w celach wypoczynku,
zycze, by byly rdwnie udane, jak nasze wspdlne inwestowanie.
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