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zisiaj, zamiast kolejnego kawatka tortu, proponuje wisien-

ke, drobna, ale podkreslajaca charakter catosci. Ta wisien-

ka to Swiatowe rynki surowcow, czyli m.in. zapowiadane
inwestycyjne btyskotki. W codziennym Zyciu wszyscy do$wiadcza-
my wzrostu cen na rynkach surowcowych, niestety z tej nega-
tywnej dla naszych finansow perspektywy. Rosnace ceny zywno-
$ci, gazu, benzyny czy wyrobow jubilerskich odbijaja sie
niekorzystnie na naszym stanie posiadania. Dlaczego wiec
nie przeznaczy¢ czesci srodkow na inwestycje w te klase
aktywow i - zarabiajac - zrekompensowac straty z dnia
codziennego?

Zacznijmy od metali szlachetnych. Zbliza sie okres $wigteczny, wiec
moze ktdrys z pandw zechce podarowad swojej wybrance bizuterie,
faczac przyjemne z pozytecznym. Méwigc o bizuterii zwykle przy-
chodzi nam na mys$l ztoto. Czy zdajq Panstwo sobie sprawe, ze
dotychczas wydobyto 165 tys. ton zlota, a cate Swiatowe
zapasy tego surowca zmiescityby sie zaledwie w dwaéch
olimpijskich basenach? Jedna z podstawowych zasad ekonomii
mowi, ze jesli czego$ jest mato, a zapotrzebowanie jest duze, to
cena rosnie (od poczatku tego roku urosta juz 0 25,30 %). Najwie-
kszym konsumentem ztota sg Indie, szczegdlnie gdy przestaje
padac deszcz. Nie chodzi tutaj o nieche¢ do zakupdw spowodowang
pogoda, czy wrecz depresje, ale po porze monsunowej zaczyna sie
w Indiach sezon $lubow. Panna mtoda musi by¢ od stdp do gtow
obwieszona ztotem, bo stanowi to o jej statusie.

Jednak nie tylko ztota bizuteria moze stanowi¢ mity, gwiazdkowy
upominek. Istniejg cacuszka srebrne. Moze to by¢ dla Panstwa
zaskoczeniem, ale Polska zajmuje 9 miejsce wsrdd swiatowych pro-
ducentéw tego metalu, a nasza gietdowa spétka KGHM zaspokoita
w 2009 r. 7 % S$wiatowego popytu. Poza jubilerstwem metal ten
znajduje szerokie zastosowanie w przemysle i to m.in. z tego powo-
du jego cena w ostatnim roku wzrosta o + 63,67 %!

By panowie nie poczuli sie zaniedbani, wspomne réwniez o tym, co
przykuwa ich uwage - samochody. Metale szlachetne, takie jak pal-
lad i platyna, sg silnie zwigzane z rynkiem motoryzacyjnym. Wyko-
rzystuje sie je do budowy katalizatoréw w nowoczesnych silnikach
diesla. Globalng tendencjg sg dzi$ coraz ostrzejsze regulacje w za-
kresie ochrony $rodowiska, ktore dotyczg réwniez emisji spalin.
Doskonatym przyktadem jest norma EURO 5, ktéra zacznie obo-
wigzywac od stycznia 2011 roku i ktéra uniemozliwi rejestracje
samochoddw emitujacych za duzo dwutlenku wegla do atmosfery.
Regulacje te zwiekszajg wiec zapotrzebowanie firm motoryzacyj-
nych na nowe, bardziej ekologiczne katalizatory, a wiec i na wspo-
mniane wczesniej surowce (od poczatku tego roku cena palladu
wzrostao + 71,92 %!).
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Oczywiscie metale szlachetne nie wyczerpuja catej gamy suro-
wcow. Kolejng grupe stanowig metale przemystowe. Powinnam ra-
czej napisac ,przede wszystkim", bowiem udziat popytu przemy-
stowego stanowi 95 % catkowitego popytu na metale. Zapotrze-
bowanie na surowce tego typu jest bezposrednio powigzane ze
wzrostem gospodarczym. Nie zdradze wiec zadnej tajemnicy, jesli
napisze, ze jednym z gtdwnych nabywcoéw tego typu surowcow
sg Chiny. W przypadku miedzi sg nawet najwiekszym konsu-
mentem, bowiem zasoby wtasne tego kraju pozwalajg zaspokoi¢
tylko 30-40% zapotrzebowania. Reszta musi by¢ importowana.
Dziata tutaj podobny mechanizm wptywajacy na cene, jak w przy-
padku ztota. Wieksze wydobycie wymusza rozwijanie nowych te-
chnologii i szukanie trudno dostepnych ztdz. Generuje to wzrost
kosztdw, a w konsekwencji cen tych surowcéw. Ceny miedzi urosty
w tym roku o + 11,86 %.

Surowce to nie tylko metale, ale i ropa naftowa czy gaz ziemny,
ktérych wzrost cen jest szczegdlnie dotkliwy w trwajgcym juz sezo-
nie grzewczym. Zapotrzebowanie na tego typu surowce jest ogrom-
ne, (tylko same Stany Zjednoczone zuzywaja ok. 1/4 globalnych
zasobow ropy naftowej), a w perspektywie najblizszych lat moze
jeszcze wzrosngé. Dzisiaj bowiem statystyczny Chinczyk zuzywa
0 2/3 mniej energii niz przecietny obywatel Europy, a bardzo dyna-
miczny rozwoj Chin zapotrzebowanie to na pewno zwiekszy. Cena
ropy naftowej urosta w tym roku o 10,14 %.

Ostatnig podgrupa surowcow, ktdrg warto sie interesowac, jest
zywnosc¢. Tutaj ceny sg bardzo silnie uzaleznione od pogody i sytu-
acji w poszczegdlnych krajach. Dla tych z Panstwa, ktdrzy nie
mogq obej$¢ sie bez kawy, mam ztg wiadomos¢. Ulewne
deszcze w Wietnamie ograniczyly w tym roku zbiory kawy
Arabica. Kakao roéwniez ucierpiato, lecz w wyniku choroby krze-
wow kakaowych na Wybrzezu Kosci Stoniowej. Kraj ten odpowiada
za 40 % globalnej podazy, a wspomniana choroba jest o tyle dotkli-
wa, ze dotkniete nig krzewy trzeba w catosci karczowac, co skute-
Cznie ograniczy podaz.

Zblizajacy sie sezon $wigteczny wzmaga apetyt na rézne-
go rodzaju stodkosci. Prosze tylko pomysle¢ o tych sma-
kowitych pierniczkach i makowcach... A tymczasem w Taj-
landii, ktdra jest najwiekszym na $wiecie producentem cu-
kru, susza zmniejszy jego produkcje o ok. 10-13 %.

Surowce s ,wisienkg" inwestycyjna i doktadnie tak nalezy
je traktowac. Nigdy nie nalezy lokowa¢ w nie znacznej
czesci srodkow, bo ich zadaniem jest nadawanie ,aroma-
tu" dobrze skonstruowanemu portfelowi. Inwestycja w te
klase aktywow nie jest fatwa. Potrzebna jest specjalistyczna wie-
dza. Wspomne wiec tylko, ze jeden z funduszy w naszych strate-
giach inwestycyjnych uzyskat od poczatku roku stope zwrotu réwng
+ 25,21 % w EUR (17,31% w USD). To fantastyczny wynik, przy-
jmujac dodatkowo, ze rozwigzanie jest dostepne w PLN. Zapraszam
do skosztowania!
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