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Oplacalno$é | W dluzszej perspektywie ceny akcji beda rosly, ale trzeba si¢ liczy¢ z korektami

Inwestycje zagraniczne cennym
uzupetnieniem portfela ciutacza

Dzieki hossie gieldowej na akcjach mozna bylo zarobié krocie. Jednak aby nadal mieé¢
wysokie zyski, trzeba poszuka¢ atrakcyjnych form oszczedzania poza Polska

CEZARY ADAMCZYK
KRZYSZTOF SZAFIROWSKI

Sytuacja polskiej gospodarki sys-
tematycznie poprawia si¢. Gieldo-
we firmy notujq coraz wyisze zy-
ski, co sklania inwestoréw do zaku-
puich akcji. Chetni znajduja sie na-
wet wtedy, gdy dane walory uzna-
wane sa za przewartoiciowane, a
tak jest coraz czesciej.
Zainteresowanie gielda wcigz
nie stabnie. Do funduszy inwesty-
cyjnych wplywaja nowe pieniadze.
W ciagu trzech ostatnich lat stan
$rodkow w funduszach akcyjnych
zwiekszyl sie prawie dziesiecio-
krotnie. Analitycy nie maja watpli-
wosci, ze w dluzszej perspektywie
ceny na gieldzie beda nadal rosty,
ale przestrzegaja przed korekts.
Sebastian Buczek, prezes zarza-
du ING Investment Management,
uwaza, ze w perspektywie najbliz-
szych trzech lat, a nawet dhuzszej
polska gospodarka powinna sie
rozwija¢ w tempie 5 - 7 proc.rocz-
nie. Jednoczes$nie zwraca uwage,
ze rosngca inflacja zmusi Rade
Polityki Pienieznej do podwyzsze-

+opinia

nia stép procentowych. To moze
pogorszy¢ warunki dzialania giel-
dowych firm, a w konsekwencji ne-
gatywnie wplyna¢ naich wyniki fi-
nansowe.

Dlatego tez szczegblnie waine
stanie sie¢ réZnicowanie portfela. W
ciggunajblizszych latmoze sie oka-
zad, ze krajowy rynek juz nie wy-
starcza. Nawet gdyby na warszaw-
skiej gieldzie liczba debiutow
utrzymywala sie na dotychczaso-
wym poziomie, i tak naplyw no-
wych pieniedzy do krajowych fun-
duszy sprawi, ze kursy akcji nie
beda spadad, czylistangsie jeszcze
bardzie przewarto$ciowane).

Sposobem na dywersyfikacje
portfelamoze by¢ w takiej sytuacji
znalezienie atrakcyjnych form
oszczedzania poza granicami Pol-
ski. Obecnie na naszym rynku po-
wstaje wiele funduszy zaréwno za-
mknietych, jak i otwartych, oferuja-
cych dostep do rynkéw akgji, su-
rowcéw czy nieruchomosci od
Ameryki po Azje. Wybdr jest juz
doéé duzy.

Oczywiscie podzial pieniedzy
miedzy réine rodzaje inwestycji
zalezy od skali akceptowanego ry-

rynek azjatycki
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by o ! ~Aleksander
i Jawief, prezes
L3 zarzaqdu
an Investment Fund
', Managers
id !

ej perspektywie na-
dal najlepiej inwestowac w
akcje, przede wszystkim w

Korei, Japonii i Chinach, ale réowniez
w azjatyckie obligacje i nieruchomo-
$ci. W 2006 1., a zwlaszcza w jego
czwartym kwartale, bylismy swiad-
kami fantastycznych zwyzek na
rynku chinskim — indeks MSCI Chi-
na wzrésl w 2006 r. o 87,4 proc.
Tendencja ta mimo przejsciowego
spowolnienia w styczniu tego roku
jest kontynuowana. Moze to
wprawdzie skloni¢ niektérych do
wycofania si¢ z inwestycji w celu re-
alizacji zyskéw, co moze wywolaé
przejsciowa korekte w polowie ro-
ku, ale nawet jesli do tego dojdzie,
bedzie to bardzo dobry moment do
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zakupu akgji lub funduszy inwestu-
jacych na tych rynkach; ocenia sie,
ze indeksy na chinskiej gieldzie ma-
ja szanse zwigkszy¢ si¢ w tym roku
0 30 — 38 proc. Nieprzecietnego
wzrostu kurs6w mozna spodziewaé
sie rowniez na rynku japonskim.
Gospodarka tego kraju ma si¢ co-
raz lepiej, a tamtejsze firmy
raportuja dwucyfrowy wzrost zy-
skow. Indeks Nikkei w tym roku bije
rekordy. Wéréd czynnikow
zachecajacych do dalszego kupo-
wania azjatyckich akcji i obligacji
wymienia si¢: dalszy, dynamiczny
wzrost dochodéw spolek (10 — 15
proc. w 2007 r.), umacnianie si¢
azjatyckich walut, prognozowany
spadek stop procentowych w regio-
nie oraz rekordowe nadwyzki w
handlu zagranicznym (dotyczy to
zwlaszcza Chin). Dostep do tych
rynkéw jest mozliwy za posrednic-
twem zagranicznych funduszy, np.
Franklin Templeton, Fortis Invest-
ments czy Merrill Lynch.

Hity w poszczegdinych grupach inwestycji
wziost wartosci portfela w proc., systematyczne oszczedzanie
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najwyzsze zyski. Zakup wigkszosci akcji byt bardzo optacalny.

Z godnie z teorig inwestycje najbardziej ryzykowne przyniosty

Najmniej zarobili ci, ktorzy zdecydowali sig na zakup obligacji s

zyka. Bez wzgledu na to, czy jeste-
$my ryzykantami, czy tez asekuran-
tami nie mozemy zapominac¢ o ob-
ligacjach i rynku pienieznym. N
atych lokatach nie zarobimy teraz

duzo, ale zapewnia one bezpie-
czenstwo naszym oszczednosciom.
W co sie oplacato inwestowaé

w ciggu ostatnich trzech lat, opinie
specjalistow $.2 - &




