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We wtorek, 29. czerwca w Katowicach w Hotelu Angelo odbylo si¢ organizowane
przez Investment Fund Managers S.A. oraz BlackRock Investment Management
spotkanie organizowane w ramach Akademii Inwestowania IFM pod tytulem:

Surowce naturalne — czy to nadal temat inwestycyjny?

Podczas spotkania Izabela Piecuch — Wiceprezes Zarzqdu Investment Fund
Managers S.A. oraz Malcolm Smith — Vice President BlackRock Natural
Resources Team, BlackRock Investment Management (UK) Limited,
zaprezentowali uczestnikom Akademii Inwestowania IFM obecne perspektywy
Swiatowego rynku surowcoéw naturalnych, a w szczegélnosci rynku ztota, metali
przemystowych oraz surowcow energetycznych.

Sytuacja sektora surowcow naturalnych znacznie poprawita sie od czaséw ostatniego kryzysu
na $wiatowych rynkach finansowych. Powrét silnego popytu na surowce ze strony
gospodarek krajow rozwijajacych sie, wraz z znacznym odbiciem cenowym metali
przemystowych w poréwnaniu do pozioméw z poczatku 2009 r. (miedz, cynk, aluminium,
nikiel) oraz normalizacja na $wiatowych rynkach kredytowych przelozyly sie na skokowa
poprawe sytuacji finansowej spolek surowcowych. Po raz pierwszy od kilku lat spoiki
surowcowe beda mialy, wg prognoz na koniec 2011 roku, znaczna nadwyzke gotéwki.

Gléwny motorem napedzajacym popyt na surowce sa rynki wschodzace z gospodarka
chinska na czele. Dla przykladu: Chiny nie sa w stanie zaspokoi¢ popytu wewnetrznego na
miedZ rodzima produkcjg, stad import miedzi przez Chiny bedzie zblizony w tym roku do
rekordowych poziomoéw z 2009 r. Podobnie w przypadku rudy zelaza — gltownym czynnikiem
stymulujgcym $wiatowy rynek jest popyt ze strony chinskich producentéw stali. Analitycy
BlackRock oceniaja, ze potencjal wzrostu ceny rudy zelaza do konica 2009 r. wynosi ok. 25%.
Dopoki wzrost PKB Chinach bedzie utrzymywal sie na poziomie przynajmniej 8-9% rocznie
(wzrost PKB Chin w I kw. 2010 r. wyniost 11,0%), dopbty popyt na surowce ze strony tej oraz
innych gospodarek Azji Srodkowo-Wschodniej bedzie silny i bedzie decydujacym
czynnikiem dla koniunktury rynku surowcéw.

Tematem inwestycyjnym, ktory ostatnio zwraca uwage inwestoréw jest zloto. Perspektywy
inwestycyjne dla zlota sa nadal pozytywne. Szczyt wielkoSci produkeji zlota przypadl w roku
2001, a rok 2008 byl najgorszym pod tym wzgledem od czternastu lat. Z kolei skokowy
wzrost dostaw zlota w 2009 r. 0 7% w porownaniu do roku poprzedniego wydaje sie nie do
utrzymania, co wraz z powolnym wyczerpywaniem sie obecnych mozliwosci produkeyjnych
prowadzi do wniosku, ze podaz zlota w najblizszych latach bedzie spada¢. Ograniczona
podaz zlota spotyka sie obecnie ze zwigkszonym popytem. Swiatowy kryzys finansowy
spowodowal skokowe zwiekszenie zainteresowania zlotem przez banki centralne, jako
aktywem inwestycyjnym dobrze przechowujacym wartos¢ w niespokojnych czasach, co
oznacza strategiczny zwrot w ich polityce — w 2009 r. banki centralne wyprzedawaly zloto ze
swoich rezerw. Prognozy na 2010 r. przewiduja zwiekszenie Swiatowych rezerw zlota
w bankach centralnych. Dla przykladu: Chiny oglosily zwiekszenie swoich rezerw zlota z 600
ton do 1054 ton, natomiast Indie kupily ostatnio 200 ton zlota od Miedzynarodowego
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Funduszu Walutowego. Kolejnym czynnikiem pozytywnie stymulujacym rynek zlota sa
obawy co do przyszlej stabilnosci dolara jako waluty rezerwowej $wiata i slabsza ostatnio
pozycja euro na fali problemoéw z zadluzeniem krajow z poludnia Unii Europejskiej. Duze
znaczenie ma tez rosnacy popyt na wyroby jubilerskie ze strony krajow azjatyckich, co ma
zwigzek z dynamicznym bogaceniem sie spoleczenstw i tradycyjnym przywigzaniem do zlota
w kulturze, szczegélnie w Indiach. Ocenia sie, ze koszt wytworzenia uncji zlota to 9oo USD.
Obecna cena kontraktow terminowych na zloto to ponad 1240 USD. Biorac pod uwage
ograniczone perspektywy zwiekszenia podazy zlota w najblizszych latach oraz silny popyt
z kilku kierunkow, jak rowniez wysoka rentowno$¢ produkcji, uwazamy, ze spolki
wydobywajace oraz przetwarzajace zloto moga by¢ dobrym pomyslem na cze$c¢ portfela
inwestycyjnego.

To tylko kilka z tematow, ktére zostaly poruszone podczas ostatniego wydania AKADEMII
INWESTOWANIA IFM.

IFM i BlackRock zwrdcily na spotkaniu uwage na mozliwos¢ inwestowania globalnego
w zlotdwce. Chcac zabezpieczy¢ cze$¢ oszczednosci od wahan lokalnego rynku finansowego
mozna je pomnaza¢ na rynkach $wiatowych, ktére oferuja mozliwoéci inwestycyjne
niedostepne w Polsce. IFM oferuje obecnie kilkanascie funduszy globalnych w zlotéwkach,
pozwalajacych zainwestowaé w surowce, akcje ,zlotych” spolek, akcje spotek azjatyckich oraz
z Ameryki FLacinskiej, jak roéowniez na globalnych rynkach obligacji rzadowych
i korporacyjnych.

Co to jest AKADEMIA INWESTOWANIA IFM?

Pomysl na uruchomienie inicjatywy pod nazwag AKADEMIA INWESTOWANIA IFM
zrodzil sie w 2006 roku. Jest to odpowiedzZ na wyrazne zapotrzebowanie Klientow firmy,
ktorzy prosili nie tylko o doradztwo, ale takze zglaszali che¢ poszerzenia wiedzy
z zakresu mozliwosci efektywnego pomnazania kapitalu. Potrzeba zrozumienia
mechanizmow i zasad funkcjonowania Swiata inwestycji stala sie podstawa
do powolania AKADEMII INWESTOWANIA IFM, ktora
w zamysSle jej tworcow Aleksandra Jawien (Prezesa Zarzadu IFM)
i Izabeli Piecuch (Wiceprezes Zarzadu IFM) miala sta¢ sie profesjonalna
platforma wymiany wiedzy dotyczacej szeroko rozumianego inwestowania.
Nowa inicjatywa doskonale wpisala sie w misje firmy INVESTMENT FUND
MANAGERS S.A,, ktora jest doradztwo przewyzszajace oczekiwania Klientow.

Jaki cel stawia sobie AKADEMIA INWESTOWANIA IFM?

Celem Akademii Inwestowania IFM jest przede wszystkim edukacja
i biezace informowanie o mozliwos$ciach efektywnego lokowania srodkow
pienieznych oraz informowanie o sytuacji na rynkach finansowych calego
Swiata poprzez spotkania i publikacje w mediach.

Zalozyciele AKADEMII INWESTOWANIA IFM przede wszystkim chca dzieli¢ sie
wieloletnim do$wiadczeniem i posiadang wiedza na temat $wiata inwestycji. Pragna
wystepowaé w charakterze ekspertow oraz profesjonalnych doradcéw, ostateczny wybor
pozostawiajac Klientom.
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