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WYNIKI (PLN w %) CHARAKTERYSTYKA
0,0 % * AIG Subfundusz Akcji Chinskich i Azjatyckich inwestuje w jednostki uczestnictwa AIG
miesiac kwartat K 2 lata od poczatku Greater China Equity Fund, AIG South East Asia Fund oraz AlG India Equity Fund.
-20,0 4 (15,5) (6,6) (10,9) dziatalnosci * Poprzez inwestycje w wymienione fundusze, aktywa Subfunduszu lokowane sg w
40.0 (23,5) (319) szerokie spektrum akcji spoétek notowanych na rynkach Azji Potudniowo - Wschodniej
’ oraz w mniejszym stopniu Australii i Nowej Zelandii. Srednio 50% aktywow jest lokowana
60,0 - (49,4) (47,6) na gietdach w Chinach, Hongkongu i Tajwanu, natomiast 25% to inwestycje w Indiach.
(59,7) ¢ Subfundusz przeznaczony jest dla osob o Srednim i dtugim horyzoncie inwestycyjnym
-80,0 (ponad 5 lat), chcacych osiggnaé wysoka stope zwrotu i akceptujacych znaczne ryzyko
Subfundusz Benchmark inwestycyjne.
WYNIKI (USD w %)
% INFORMACJE OGOLNE
0,0 T
200 miesiac kwartat rok 2 lata od poczatku Typ subfundusz
! 222) dziatalnosci
2400 | 297 (28,4) Dostepne klasy jednostek A
! (35,8)
(44,9) (44,9)
-60,0 Wyceny w walutach PLN, USD
(55,3)
(64,4)
80,0 Benchmark (*) 45% w AIG Greater China Equity Fund + 22,5% w AIG
Subfundusz Benchmark South East Asia Fund + 22,5% w AIG India Equity Fund
+ 10% USD LIBOR 1-M -0,2%.
KOMENTARZ ZARZADZAJACEGO Pierwsza wycena 10 styczen 2007

Sytuacja na rynku: Po wrzesniu, jednym z bardziej dramatycznych okreséw w Swiecie finanséw,
w paZdzierniku uzewnetrznity sie emocje nagromadzone w tamtym okresie. Inwestorzy doszli
do wniosku, ze iloS¢ ztych informacji przekracza akceptowalny dla nich poziom i zaczeli
masowo pozbywaé sie wszelkich walorow obarczonych jakimkolwiek ryzykiem. Z kazdym
dniem wyprzedaz nabierata tempa i w potowie miesiaca przybrata juz forme paniki. W
zaleznosci od rynku dotek wyprzedazy zanotowano miedzy 24 a 28 paZdziernika. Nie byto to
zwigzane z zadnym istotnym wydarzeniem. Co wiecej dane makroekonomiczne na catym
Swiecie jakie publikowano zaréwno w tym czasie, jak i w kolejnych dniach miaty bardzo
negatywny wydiwiek. Doszto do wyczerpania podazy i to wystarczylo do rozpoczecia
gwattownych zakupéw. Ni y skala wczesniejszej wyprzedazy byta na tyle duza, ze wynik
catego miesigca pozostat mocno na minusie. Dwa najwieksze w portfelu funduszu rynki:
chinski i rosyjski spadty odpowiednio o 33,4% i 23,9%. Nieco mniej spadt trzeci pod wzgledem
zaangazowania funduszu, rynek na Tajwanie, gdyz zamknat miesiac wynikiem -14,8%.

Strategia: Fundusz obnizyt w paZdzierniku zaangazowanie w Chinach, Hong Kongu, Tajwanie,
Indiach i Filipinach. Praktycznie jedynym krajem, ktérego udziat w portfelu wzrést w ostatnim
miesigcu byt Singapur. Mimo obnizania zaangazowania w portfelu, pojawity si¢ nowe pozycje.
Byly to: chifskie Ping An Insurance Group Co China i Standard Chartered PLC oraz indyjskie:
Bank of India, DFL i Nestle.

Perspektywy: Na rynkach catego Swiata najprawdopodobniej nadal utrzyma sie wysoka
zmienno$é. Inwestorzy pozostawaé beda w rozdarciu miedzy obawami o stan gospodarki
Swiatowej w obliczu kryzysu finansowego, a checia zakupu dramatycznie przecenionych spétek.
Na tle innych rynkow pozytywnie przedstawia sie fundamentalna sytuacja Indii.

MODELOWA STRUKTURA AKTYWOW

Wartosé aktywow

2008-10-31

Wartos¢ jednostki uczestnictwa
2008-10-31

Firma zarzadzajaca

60,58 min PLN

5,22 PLN / 1,83 USD
AIG TFI S.A.
Zarzadzajacy Olgierd Chodyniecki

Optata za zarzadzanie 3,00%

Minimalna pierwsza wptata 1000 PLN / 400 USD

Minimalne kolejne wptaty 500 PLN / 200 USD

(*) obowiazuje od dnia 1.06.2008 r.
ANALIZA RYZYKA (**)

(**) subfundusz ma zbyt krétka historie dla obliczenia wskaznikow ryzyka
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22,5%
AlIG Funduszy S.A. i Fundusze przez AIG Funduszy S.A. nie celui ani wyniku il Historyczne wyniki i Funduszy
Inwestycyjnych nie stanowia iagnieci wynikéw i ji w je w Fundusze jne sa ryzykiem i wiacznie z i utraty iej czesci Kapitatu. stopa zwrotu z
inwestycji w dany Fundusz jest uzalezniona od daty zbycia oraz ia ji optat oraz iazko Powyzej 35% wartosci aktywow AIG Funduszy Otwartych oraz aktywow
6 AIG SFIO Parasol y moze byé w papiery lub

statucie

AIG Funduszy

przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski (nie dotyczy AIG FIO Akcji i AIG Subfunduszu Akcji) lub Paristwo Czlonkowskie wskazane w

Otwartych. Aktywa Subfunduszy Zagranicznych AIG SFIO Parasol

i Skrécie
prowadzacych dystrybucje. Aktualne i
Przemystowa 26.Zadna czesé niniejszej

p AIG SFIO Parasol y oraz w

je mozna uzyskac
lub

ji nie moze byé
International Group, Inc.

y s3 W Wi sci w jednostki AIG Global Funds. je, w tym y opis ow ryzyka, znajduja sie w
i Skrécie Prosp AlG Funduszy Otwartych, na stronie i J http://www.ai pl/ oraz u 6
z infolinii 0 801 588 185, dla tel. kom. (022) 588 185 7 lub na stronie www., pl. Biuletyn AIG TFI S.A. jest publikowany przez AIG TFI S.A. z siedzibg w Warszawie 00-450 Warszawa, ul.
ia w catosci lub czeSci bez wezesniejszej pisemnej zgody AIG TFI S.A. Copyright © 2008 AIG TFI S.A. ie prawa AlG jest znakiem Ameri
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