AI Fundusze
Inwestycyjne

31 pazdziernik 2008

WYNIKI (PLN w %) CHARAKTERYSTYKA
20,0 % 15,0 74 * AIG Subfundusz Obligacji Swiatowych inwestuje w jednostki uczestnictwa AIG Global
100 | 4, 56 Bond Fund i AIG Emerging Markets Bond Fund.
’ * Poprzez inwestycje w wymienione fundusze, aktywa Subfunduszu lokowane sg w
0,0 T T instrumenty dtuzne, w réznych walutach, w nastepujgcych proporcjach: przecietnie 60% w
10.0 miesiac kwartat rok (2,5) 2 lata od poczatku USD, pozostate srodki w walutach innych krajéw nalezacych do OECD.
’ 12.) dziatalnosci « Aktywa inwestowane sg na gtéwnych rynkach $wiata (USA, Europa, Japonia) oraz
-20,0 ' (134 rynkach wschodzacych (Ameryka Potudniowa, Azja, Europa Srodkowo-Wschodnia, Bliski
(23,7) Wschod i Afryka).
-30,0 e Subufundusz przeznaczony dla oséb o Srednim i dtugim horyzoncie inwestycyjnym
Subfundusz Benchmark (ponad 2 lata), akceptujacych niskie ryzyko inwestycyjne i chcacych osiagnac stope
zwrotu wyzsza hiz oprocentowanie rachunkow bankowych.
WYNIKI (USD w %)
0,0 1% INFORMACJE OGOLNE
miesiac kwartat rok 2 lata od poczatku
-5,0 - 2
dziatalnosci Typ subfundusz
-10,0 4 (9,0
2.1) Dostepne klasy jednostek A
-15,0 4 (13,1)
(15,4) (138
20.0 (17,2) Wyceny w walutach PLN, USD
' 19.8)
250 224 Benchmark (*) 45% AIG Global Bond Fund + 45% AIG Emerging
Subfundusz Benchmark Markets Bond Fund + 10% USD LIBOR 1-M - 0,2%.
Pierwsza wycena 10 styczeh 2007
KOMENTARZ ZARZADZAJACEGO
Wartos¢ aktywow 2,28 min PLN

Sytuacja na rynku: Rentownosci dtugoterminowych rzadowych obligacji pafistw z grupy G10 w 2008-10-31

pazdzierniku poruszaly sie w przedziale 20 punktéw bazowych. W strefie Euro spadly rentownosci Wartosé ied tki tnict 7.6 PLN / 2.67 USD
niemieckich obligacji rzadowych z blisko 4,0% do 3,9%. W Stanach Zjednoczonych rentownosé¢ 10- artosc jednostki uczestnictwa ’ /2

letnich obligacji rzadowych oscylowata wokét 3,9%. Oprocentowanie obligacji rzadowych powinny 2008-10-31
spadaé w zwiazku ze spadkiem cen na rynkach surowcéw oraz z zwickszajaca sie niepewnoscia na  Firma zarzadzajaca AIG TFI S.A.
rynkach finansowych. Pogarsza sie réwniez sytuacja gospodarcza, w szczegolnosci w strefie Euro. W
USA ksztatt krzywej rentownosci 2-10yr znaczaco sie zmienit. Krzywa rentownosci wystromita sie z Zarzadzajacy Olgierd Chodyniecki
okoto 1,2 do 1,7 punktu procentowego.
Na rynkach wschodzacych w pazdzierniku obser iSmy znaczne zwie lie sie spreadéw do Optata za zarzadzanie 1,00%
rzadowych obligacji amerykariskich. Wszystkie papiery komercyjne notowaty ujemne stopy zwrotu.
Minimalna pierwsza wptata 1000 PLN / 400 USD
Strategla: Poniewaz cze$¢ diuzna funduszu pozostawata przewazona wzgledem benchmarku w Euro,
posiadana pozycja portfelowa osiagneta pozytywny wynik. Stopy procentowe na krétkim koncu krzywej
rentownosci zeszly w dét w zwiazku z sygnatami spowolnienia gospodarczego oraz przeswiadczeniem,  Minimalne kolejne wptaty 500 PLN / 200 USD
ze inflacja globalnie zbliza si¢ do swoich szczytow DoswiadczaliSmy ucieczki do najbezpieczniejszych
aktywow jakimi sa rza obli europejskie i amerykanskie. Ekspozycja funduszu w obligacjach (*) obowiazuje od dnia 1.06.2008 r.
pozarzadowych przynosita negatywne wyniki. ANALIZA RYZYKA (* *)

Perspektywy: Fundusz pozostaje przewazony w obligacjach. Rynek postrzega przesunigcie ryzyka w  (**) Subfundusz ma zbyt krétka histori¢ dla obliczenia wskaznikow ryzyka
kierunku spowolnienia gospodarczego. Spadajace ceny surowcow utatwiaja takie zatozenia.

Obligacje rzad krajow rozwijajacych sie, majacych solidne podstawy gospodarcze i dobre wskazniki

ekonomiczne beda przyciggaty kapitat. Globalnie zaczat sie cykl obnizek stép procentowych.

MODELOWA STRUKTURA AKTYWOW
Subfundusz

10%

AIG Global Bond Fund
45% M AIG Emerging Markets Bond Fund
10% USD LIBOR 1M - 0,2%

45%
AlG Funduszy j S.A. i Fundusze i przez AIG Funduszy i S.A. nie ji i igcis z celu i ji ani i 3 wyniku i i I y wyniki il jne Funduszy
Inwestycyjnych nie stanowia ji osiagnieci Wynikow i ji w Sci. je w Fundusze jne sa ryzykiem il ji wiacznie z zliwoscia utraty jmniej czesci zail kapitatu. i stopa zwrotu z
|nwestycj| w dany Fundusz jest uzalezniona od daty zbycia oraz ienia j i Sci optat mani jnych oraz i ika. Powyzej 35% wartosci aktywow 6 AIG Funduszy jnych Otwartych oraz aktywow
AIG SFIO Parasol y moze by¢ w papiery Sci i lub przez Skarb Panstwa Narodowy Bank Polski (nie dotyczy AIG FIO AkcJ| i AIG Subfunduszu Akcji) lub Panstwo Cztonkowskie wskazane
w statucie puszczegolnych AIG Funduszy Inwestycyjnych Otwartych. Aktywa Subfunduszy Zagranicznych AIG SFIO Parasol 53 W Wi Sci w jednostki i AIG Global Funds. je, w tym Stowy opis ikéw ryzyka, znajduja sle w
i Skrocie Il ji AIG SFIO Parasol y oraz w ji i Skrécie Pt ji AIG Funduszy j Otwartych, na stronie il j http://www.ai pl/ oraz u

ystrybucje. Aktualne il je mozna uzyskac korzystajac z infolinii 0 801 588 185, dla tel. kom. (022) 588 185 7 lub na stronie www., pl. Biuletyn jny AIG TFI S.A. jest publikowany przez AlG TFI S.A. z siedziba w Warszawie 00-450 Warszawa, ul.

Przemystowa 26.Zadna czesé niniejszej publikacji nie moze byé lub iania w catosci lub czesci bez wezesniejszej pisemnej zgody AIG TFI S.A. Copyright © 2008 AIG TFI S.A. ie prawa 2 AIG jest j znakiem A

International Group, Inc.

karta funduszu przygotowana przez a na I izy



	kartaAIGs

