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PODSTAWOWE INFORMACJE

Poziom ryzyka:

EEm (umiarkowane)

Rating short: 2&

Rating long: 3&

Data pierwszej wyceny: 01.07.2003 r.

Wartas¢ pocatkowa jednostki: 8,96

Wartai¢ jednostki na dzie28 grudnia 2007: 13,99
Czas trwania Funduszu: nieograniczony
Czgstotliwos¢ wyceny: dzienna

Waluta Funduszu: PLN

Benchmark: w 30% Warszawski Indeks
Gietdowy (WIG), a w 70% Merrill Lynch
Polish Governments 1-4Yrs

Wartas¢ aktywéw: 1 552 min PLN

Zarzmdzapcy: Robert Fijotek, Marcin Winnicki, Witold

Chus¢

PROFIL KLIENTA

Fundusz skierowany jest do inwestoréw
cenicych stabilnéc i planugcych diugoterminowe
oszczdzanie. Fundusz charakteryzuje si
umiarkowanym ryzykiem inwestycyjnym.
Horyzont inwestycyjny nie powinien bkrotszy ni
trzy lata.

POLITYKA INWESTYCYJNA

Fundusz ma mieszastruktug

portfela, poniewainwestuje zaréwno

w akcje, jak i w papiery ditne Udziat
poszczeg6lnych papieréw wastiowych
uzalezniony jest od aktualnej

sytuacji na rynku kapitatowym, przy
zachowaniu odpowiedniego poziomu
inwestycji: maksymalnie 40% akcji i minimum
60% papieréw dinych.

ZMIANA WARTO $CI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
FUNDUSZU W POROWNANIU Z BENCHMARKIEM
W OKRESIE 29.12.06 — 28.12.07 R.
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KOMENTARZ ZARZ ADZAJACEGO

RYNEK OBLIGACJI:

Grudziei byt kolejnym miesicem

z rzedu, w ktérym spadly ceny krajowych
papieréw dtanych (rentownéc obligacii
2-letniej wzrosta 0 17 p.b., obligaciji
5-letniej 0 10 p.b., a obligacji 10-letniej
0 14 p.b.). Gléwnym czynnikiem, ktéry

0 1,6%, a WIG20 obnayt swoja

wartas¢ o 2,5%.

Indeksy innych gtéwnyckwiatowych
rynkow jedynie nieznacznie zmienialy
swoje wartéci. Z naszego regionu
calkiem korzysta stop; zwrotu (blisko

przyczynit s do grudniowego spadku cen2,5%) uzyskat turecki indeks XU100,

obligacji byta publikacja bardzo wysokiej
inflacji za miesic listopad. Negatywnie
na polskie papiery wphgh rowniez

wzrost oczekiwa na dalsze i szybsze
zacignianie polityki monetarnej przez
RPP.

Opublikowane w grudniu dane ze sfery

a takee dobrze radzit sobie czeski PX
(2,3%). Amerykaskie indeksy Dow
Jones oraz S&P500 zanotowaty
symboliczne spadki o 0,8%.

realnej gospodarki pozytywnie zaskoczyty

i potwierdzity bardzo dolarkondycj
polskiej gospodarki. Dynamika realna
produktu krajowego brutto w 11l kw. 2007

r. wyniosta 6,4% r/r (przy konsensusie na
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poziomie 6,0% r/r). Wskanik inflacji CPI STOPY ZWROTU
trzeci miesic z rzdu wzrést powyej
oczekiwal rynkowych i wyniost 3,6% r/r Fundusz Rynek _ Ranking
(w poréwnaniu do 3,0% r/r w poprzednim
mieshcu). 1M 021% __ 0,32% 16/19
3M 2,71%  -2,52% 12/18
RYNEK AKCJI: 6M 5,92%  -5,15% 11/19
Miniony mieshc okazat si 2™ 4,48% 5,29% 10/19
niekorzystnym okresem dla inwestoréw 24 M 18,26%  20,10% 13/18
lokujacych aktywa na rynku akcji.
Negatywnie oddziatywaty dane Fundusz Data
ochodzce ze Stanéw Zjednoczonych,
gotycza}e m.in. rynku krelzdytéw g 1 M max. 294%  2003-12-31
) 1 M min. -3,56% 2007-11-30
hipotecznych, tempa wzrostu
gospodarczego oraz inflacji. Sytuacja za
oceanem silnie wptywata na rynek polski.
W perspektywie catego miesa gtéwne
indeksy osignety ujemne wyniki — m.in.
indeks mWIG40 zanotowat spadek
STOPA ZWROTU FUNDUSZU NA TLE
SREDNIEJ RYNKOWEJ
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MOZLIWOSC NABYCIA UZYTECZNE INFORMACJE
Jednostki uczestnictwa Funduszu Rachunek naliyFunduszu: FPH;owngyﬁv;Z Funduszy
dostpne a w placowkach Banku BPH 86 1060 0076 0000 3210 0001 9008 TWE gf{l ”y5°3 00113 W
oraz w POK Biura Maklerskiego prowadzony przez Bank BPH, ul. .b ?n?r | g i arszawg
Banku BPH na terenie catego kraju, ul. E. Plater 53, 00-113 Warszawa Www.DpRtht.pl, e-mail:

info@bphtfi.pl

Infolinia:

0801 3998 98

(optata jak za patzenie lokalne)

a takee w punktach obstugi klientéw - .
nastpujacych dystrybutoréw: Dom Maklerski PKO Bp Minimaina wptata: 1 000 PLN
SA, Beskidzki Dom Maklerski SA, ING Securities SA, Minimalna doptata: 100 PLN
Centrum Bankowiei Bezpdredniej Sp. 2 0.0., BRE  gawki optat manipulacyjnych:

Bank SA — Private Banking, MultiBank, Expander,  _ mniej niz 10 000 PLN: 1,25% Informacja:

Investment Fund Managers, Elite Finance & Consgiitin_ o4 10 000 do 25 000 PLN: 1,00% Teleserwis: (12) 682 84 86
Sp. z 0. 0., Vizjoner Investment, GoldenEgg Sp.oz,0  _ ¢ 25 000 do 50 000 PLN: 0,75% 0801 308 803

Open Finance S.A., Private Finance Sp. z 0.0.,&obl _ y4 50 000 do 100 000 PLN: 0.50% (optata jak za patzenie lokalne)
Bank SA, IFM Wealth Management Sp. z 0.0., FOrtis _ younzei 100 000 PLN: 0.25%

Bank Polska S.A., Private Wealth Consulting Sp.oz,o0 , r?wc;\lli)fvt:s'cia( negocjacii ' Telegazeta TVP — Strona 708

Premium Financial Sp. z 0.0., Netfild Sp. z 0.@zor
poprzez strony internetowe Banku BPH (www.bph.pl),
MultiBanku (www.multibank.pl), ProService Agent
Transferowy (www.sti.bphtfi.pl) i mBanku
(www.mbank.pl).

Rating short — ranking krétkoterminowy, bazuje na wynikach ¢iizosci Funduszu na przestrzeni ostatnich 12 ra@si
Stopa zwrotu 1m max. — najwyzsza miesiczna stopa zwrotu Funduszu od pgka dziatalngci.
Sopa zwrotu Im min. — najnisza miesiczna stopa zwrotu Funduszu od pgka dziatalngci.

Niniejszy materiat zostat przygotowany przez BPH $A zgodnie ze stanem na dzig0 stycznia 2008 r. Opracowanie ma charaktegeeytie informacyjny, a prezentowane w nim wyniki
oparte g na historycznych danych, nie stangwivaranciji osigniccia podobnych w przyszioi i opieraj sig na obliczeniach wtasnych BPH TFI. Wymagane prawgormacje dotycace
Funduszu, w tym opis czynnikéw ryzyka, zawiera peds informacyjny Funduszu dephy w Towarzystwie,

u Dystrybutoréw oraz na stronie www.bphtfi.pl. Rretowane wyniki Funduszu oparters ogtaszanych przez Fundusz WANJU i nie stampgwiarancji osigniccia podobnych wynikéw

w przyszidci. Wartdi¢ jednostek uczestnictwa Funduszy jest zmiennagmaréwno wzrastajak i spadé Indywidualna stopa zwrotu jest uzai®ona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia
jednostek uczestnictwa przez Fundusze, 2etakl poziomu pobranych optat manipulacyjnych. Kot@enZaradzajcego nie stanowiadnej rekomendacji inwestycyjnej ani nie zawiera
wystarczajcych informacji dla podgia jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej. Funduszrgwarantuje osgnigcia celu inwestycyjnego. Informacje zawarte

w tabelach oraz Rating short i Rating long zostgigacowane przez Analizy Online Sp. z. 0.0. zgodmiejlepsz wiedz, i starannécia autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu
opracowania pochodzezrédet uwaanych przez firra Analizy Online Sp. z 0.0. za wiarygodne i dokladieez nie istnieje gwarancja, $a one kompletne i odzwierciediggtan faktyczny.
Niektére dane zawarte w niniejszym opracowaaiwgznaczane zgodnie z metodolpgtosowan przez Analizy Online Sp. z 0.0.

Spétka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpalzialndici za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaoigimii i informacji zawartych w niniejszym dokumeecFundusz ani
Towarzystwo nie ponogddpowiedzialnéci za dane dostarczone przez Analizy Online Sp. 0.0

Tresé niniejszego materiatu nie stanowi rekomendacjorumieniu Rozporgizenia Rady Ministrow z dnia 19 fufziernika 2005 r. w sprawie informacji stanquyich rekomendacje
dotyczce instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub vayatéw (Dz. U. Nr 206, poz. 1715).

?llg' Materiat zostat przygotowany we wspdtpracy z Anal2nline Sp. z 0.0., www.analizy.pl



