Fortis Investments

SD - Classic

Aktywny Wzrost

2
ZARZADZAJACY FUNDUSZEM
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Rozpoczelismy ten kwartat neutralng alokacjg
akeji wzgledem obligacji. Po silnym ozywieniu
na rynku akcji, zdecydowali$my przewazy¢
obligacje. Z perspektywy technicznej, rynek
akeji znajdowat sig w stanie wykupienia. W
maju utrzymali§my te niedowazong pozycie w
akcjach, jednak na poczagtku czerwca
osiggniety zostat poziom stop-loss. Ponownie
weszlismy na pozycje neutralng. W ramach
portfela akcji zwiekszylimy zaangazowanie na
rynkach  wschodzacych, przechodzgc do
pozycji  przewazonej.  ZmniejszyliSmy
zaangazowanie w akcje spotek amerykariskich
i japoriskich. ~Zaangazowanie w  akcje
europejskich spotek dziatajgcych na  rynku
nieruchomos$ci  utrzymaliSmy na  pozycji
niedowazonej. Zaangazowanie w azjatycki
sektor nieruchomosci bylo neutralne. W tym
kwartale nasze $rednie duration portfela na
poziomie  wyzszym w  stosunku  do
benchmarku w ramach portfela obligacji
osiggnefo poziom stop-loss i przeszlismy do
pozycji neutralngj. Jesli chodzi o korporacyjne
instrumenty  dtuzne, utrzymywali$my duze
przewazenie w portfelu instrumentéw o ratingu
inwestycyjnym. ZrealizowaliSmy nieco zyskéw
z naszych inwestycji w obligacje rynkow
wschodzgcych. Pozycja w surowcach zostata
zwiekszona do przewazonej.
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Subfundusz inwestuje w szczegdinoéci na rynkach obligacji i akcji, w instrumenty rynku pienigznego oraz w
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania. W miare pojawiania si¢ okazji inwestycyjnych i w ramach dodatkowej
dziafalnoéci moze inwestowac tez w aktywa ptynne w celu osiggniecia maksymalnej rentownosci wzgledem
ponoszonego ryzyka. Nacisk ktadzie sie na miedzynarodowg dywersyfikacje inwestycji. Po zabezpieczeniu
ekspozycja subfunduszu na waluty inne niz dolar amerykanski nie moze przekracza¢ 49%. Wartos¢ dodana
umiejetnosciom zarzadzajgcych z Fortis Investments,
specjalizujgcych sie w alokacji aktywow oraz dzieki doborowi papierow wartosciowych dokonywanemu przez
ekspertow z poszczegdlnych osrodkéw inwestycyjnych. Ryzyko jest Scisle uzaleznione od udziatu inwestycji w ré
zne klasy aktywow. Subfundusz inwestuje gtéwnie w akcje, w mniejszym stopniu w instrumenty obligacyjne o

portfela generowana jest dzieki doswi

niskim ryzyku.

Zmiana USD (30/06/2009)

adczeniu

= Fortis L Zagraniczny Fundusz Inwestycyjny Aktywny Wzrost USD

Benchmark: 75% Equity + 25% Bonds
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Zrédto: Fortis Investments
(netto)
Charakterystyka funduszu
1-szy WAN Lipiec 2009 NAV na akcje (30/06/2009)] 93.26 USD
Optata za zarzadzanie 1.25% Najwyzsza WAN (12 m.) 124.48 USD
Optata subskrypcyjna 5.00% max Najnizsza WAN (12 m.) 71.73 USD
Optata za umorzenie 0.00% Wycena Codzienna
WCK (31/12/2007) 1.61% Kod ISIN LU0161748669
Administrator Fastnet Luxembourg Numer WKN 662648
o SA. Kod valoren 1517163
Powiernik Bgl Bloomberg FOGRUSD LX
Spoétka zarzadzajgca Fortis Investments S&P 504589
Termin wyptaty ostatniej
dywidendy 20/01/2009
Dywidenda (brutto) 4.04 USD

Wartos¢ zarzadz. aktywéw (min) w USD 17.28 w 30/06/2009

Wskazniki ryzyka (36 miesiecy)

Zmienno$¢ Funduszu

Zmienno$¢ benchmark

16.11%
16.26%

Btad odwzorowania benchmarku 1.72%

Bezpieczna stopa zwrotu 3.68%

Wskaznik informacyjny

Wskaznik efektywnosci Jensena

Wskaznik Sharpe'a
Wskaznik Beta

-0.97
-1.79%
- 0.59
0.99
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Skiad portfela (30/06/2009)

Gtéwne obligacje portfela podziat wg regionéw
Il Deutschland Govt Bond 4.00 130412 114 % Pél A K 64.77 %
B Us T N/B 6.125 N/B150829 1.00 % s° “f°°"a meryka 16.30 %
Us Treasury N/B 1.75 310114 0.63 % trefa euro o
Wal-Mart Stores 5.80 150218 0.55 % Europa bez strefy euro 1103 %
Midamerican Energy 5.3 150318 0.53 % Japonia 417 %
i o
B Goldman Sachs 4.75 03 15/07/13 052 % Rynki Wschodzace 327 %
o,
B Pacific Gas&Electric 5.625 301117 0.45 % Inne 0.47 %
I Exelon Generation 6.2 011017 0.44 %
0 0.2 0.4 06 08 1 1.0 General Elec Cap 4.80 010513 0.43 %
' Kroger Co 6.40 150817 0.41 %
Gtéwne akcje portfela B Chevron 1.16 %
B Spider Trust Us Equity 114 % Gtéwne nabycia
Apple 1.00 % 5 i
Exxon Mobil 0.97 % ST T L iy
Ibm 0.86 % grsnl'reasury N/B 1.75 310114
9
Il Procter & Gamble 0.84 D/o Time Warner Inc-When
[l Transocean 0.76 % Covidien-Wi
W Pfizer 0.74 %
Philip Morris Internat Wi 0.73 %
0 02 04 06 08 1 12 Jpmorgan Chase 0.72 % Gléwne sprzedaze
Ba Covered Bond 5.50 140612
dziat Kl Kt . Oekb Oest. Kontrollba 4.75 161012
pogziat wg Kasy axtywow B Akcje 67.83 % Verizon Communications 5.55 150216
B obligacje 23.83 % Comcast A-Shs
Gotéwka 8.24 % Midamerican Energy 5.3 150318
0O 10 20 30 40 50 60 70
Zrédio: Fortis Investments
Wyniki w USD (30/06/2009)
1 miesigc 3 miesiecy YTD 1 rok 3 lata
Portfel (Za okres) 0.583 % 14.88 % 3.27 % -21.81 % -16.51 % -3.05 %
Benchmark (Za okres) - 0.06 % 16.35 % 5.00 % -21.14 % -11.99 % 8.27 %
Portfel (\V skali roku) - - - -21.81 % -5.84 % -0.62 %
Benchmark (W skali roku) = = = -21.14 % -417 % 1.60 %
2008 2007 2006 2005 2004
Portfel (Za rok) -31.58 % 7.66 % 13.28 % 4.50 % 8.87 %
Benchmark (Za rok) -30.24 % 8.51 % 15.84 % 6.85 % 13.08 %
Portfel (od czerwca do czerwea) -21.81 % -8.82% 17.10 % 9.26 % 6.28 %
Benchmark (od czerwca do czerwca) -21.14 % -5.68 % 18.33 % 11.98 % 9.85 %
Zrédkto: Fortis Investments (netto)
Niniejszy dokument ma charakter wylacznie informacyjny i nie Inwestycje w Fortis L Zagraniczny Fundusz Inwestycyjny Aktywny Wzrost USD podlegaja wahaniom rynkowym i ryzyku nieodtacznie zwigzanemu z
stanowi oferty ani propozycji nabycia tytutdw uczestnictwa inwestycjami w papiery warto$ciowe. Wartosci inwestycji i osigganych z nich zyskéw moga sie zmniejsza¢ i zwigkszaé. Inwestorzy moga nie odzyskac¢
zagranicznego funduszu inwestycyjnego Fortis L Fund z siedzibg poczatkowych nakiadéw.
przy Rue Aldringen 14, L-1118 Luxembourg (,Fundusz’) na Subfundusz Fortis L Zagraniczny Fundusz Inwestycyjny Funduszu typu SICAV na prawie luksemburskim zarejestrowano do sprzedazy w Belgii, Holandia, Niemcy, Szwecja,
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Fortis Investments doktada Norwegia, Hiszpania, Luksemburg, Irlandia, Finlandia, Polska

starari, aby treéci przedstawione w niniejszych materiatach
informacyjnych byly aktualne i rzetelne, jednak nie ponosi
odpowiedzialno$ci za skutki dziatari podejmowanych w oparciu o te
informacje. Jedynym dokumentem zawierajagcym oficjaine | peine
informacje na temat Funduszu jest prospekt Funduszu dostgpny
bezptatnie w  punktach  obstugi  Kklientow  podmiotow
posredniczacych w dystrybuciji tytutdw uczestnictwa Funduszu na

Whioski o subskrypcje, konwersje i wykup, aby mogty byé rozpatrzone na podstawie okreslonej wartosci inwentarzowej netto, musza dotrze¢ do agentéw lokalnych,
dystrybutoréw lub bezposrednio do agenta transferowego przed godzing 16 w przeddzieri wyceny. Wnioski o subskrypcje, konwersje i wykup nadestane faksem, e-mailem
albo dowolnymi innymi $rodkami wymagajacymi dalszego przetworzenia powinny dotrze¢ do agenta transferowego przed godzing 12 w przeddzieri wyceny. Beda
wyptacane w jednej z walut wyceny danych akcji w ciggu dwdch dni roboczych nastgpujacych po dniu wyceny na rynku wymiany waluty, w ktdrej akcje sg wyrazone.

terytorium  Rzeczypospolitej Polskiej (,Dystrybutorzy”). Decyzja Globalna obecnosé¢

dotyczaca inwestowania w tytuty uczestnictwa Funduszu powinna

zostaé podijeta po zapoznaniu sie z prospektem Funduszu. Szczegd Wyspa Europa: Austria ® Belgii ® Francia ¢ Grecja ® Hiszpania ® Holandia ® Luksemburg ¢ Niemcy ® Polska ® Szwajcaria ® Wielka Brytania ® Wlochy ® Ameryki: Argentyna
fowe informacje na temat warunkéw i zasad zbywania oraz * Brazylia ® Kanada ® USA ¢ Azja, Bliski Wschod, Afryka i Turcja: Australia ® Chiny ® Hong Kong e Indie ® Indonezia  Japonia ® Korea Poludniowa ¢ Singapur ® Taiwan ¢
umarzania tytutéw uczestnictwa Funduszu na terytorium Turcja ® Zjednoczone Emiraty Arabskie ® Skandynawia, Rosja i kraje WNP: Dania ® Finlandia ® Kazachstan ¢ Norwegia ¢ Rosja ® Szwecja

Rzeczypospolitej  Polskiej dostgpne sa u  Dystrybutoréw.
Prezentowane wyniki osiagniete przez Fundusz w przesziosci nie sa
gwarangcja ich osiagniecia w przysztosci.
Adresy biur znajdujg sie w dziale "O nas" na stronie www.fortisinvestments.com

* Fortis Investments to nazwa handlowa wszystkich jednostek grupy
Fortis Investment Management. Niniejszy dokument zostat wydany
przez Fortis Investment Management Belgium N.V./S.A. (adres:
Avenue de I'Astronomie, 14, 1210 Bruksela, Belgia, RPM/RPR 0882
221 433).

Fortisfunds@fortisinvestm www.fortisinvestments.com
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