Fortis Investments

OBLIGACJE ZAMIENNE

Strategia inwestycyjna
Subfundusz inwestuje przede wszystkim w obligacje zamienne i obligacje przeznaczone do obrotu emitowane w
walutach europejskich. Moze tez inwestowa¢ w mnigjszym stopniu we wszelkie inne zbywalne papiery
wartoéciowe, instrumenty rynku pienieznego, finansowe instrumenty pochodne lub inne ptynne instrumenty.
Subfundusz stara sie maksymalizowac¢ stopy zwrotu poprzez inwestycje w mieszane spektrum obligacii
zamiennych, oferujgc bezpieczeristwo rynku obligacji oraz istotny potencjat zyskéw zwigzanych z akcyjng baza
nabywanych instrumentéw. Taka strategia pozwala korzysta¢ ze skutecznej ochrony przed ryzykiem spadkéw,
ZARZADZAJACY FUNDUSZEM lecz jednoczesnie uzyskiwac stosunkowg wysoka premie. Catosciowe ryzyko podlega kontroli w nastepstwie
natozenia rygorystycznych ograniczeri inwestycyjnych w przedmiocie ryzyka kredytowego, a takze wag
LAURENT LE GRIN sektorowych i geograficznych.

Zmiana EUR (27/02/2009)

- Fortis L Zagraniczny Fundusz Inwestycyjny Europejskich Obligacji Zamiennych

Benchmark: UBS Convertible Europe Focus Gross Return Index warto$¢ bazowa: 100
130.00
120.00
110.00
100.00
90.00
80.00

70.00 + + + +
27/02/04 27/02/05 27/02/06 27/02/07 27/02/08 27/02/09
Zrédto: Fortis Investments
(netto)

Charakterystyka funduszu

1-szy WAN Maj 2001 NAV na akcje (27/02/2009) 69.09 EUR
Optata za zarzadzanie 1.25% Najwyzsza WAN (12 m.) 102.81 EUR
Optata subskrypcyjna 5.00% max Najnizsza WAN (12 m.) 66.90 EUR
Optata za umorzenie 0.00% Wycena Codzienna
WCK (31/12/2007) 1.47% Kod ISIN LU0128353298
Administrator Fastnet Luxembourg Numer WKN 724495

o SA. Kod valoren 1226169
Powiernik Bgl Bloomberg FORBCVI LX
Spoétka zarzadzajgca Fortis Investments S&P 391340
Termin wyptaty ostatniej
dywidendy 20/01/2009
Dywidenda (brutto) 3.07 EUR
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ZALECANY HORYZONT INWEST. Warto$¢ zarzadz. aktywéw (min) w EUR 220.30 w 28/02/2009
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EEmiEmEm Wskazniki ryzyka (36 miesiecy)

PROFIL INWESTORA

Zmienno$¢ Funduszu 13.51% Wskaznik informacyjny - 0.61

Zmiennos$¢é benchmark 14.34% Wskaznik efektywnosci Jensena - 3.86%

Konserwatywny ® Zachowawczy ®

. Btad odwzorowania benchmarku 4.29% Wskaznik Sharpe'a -1.11
NEUTRALNY ® Dynamiczny ®
Bezpieczna stopa zwrotu 3.81% Wskaznik Beta 0.90

Agresywny
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Classic

Skiad portfela (28/02/2009)

FORTIS %

OBLIGACJE ZAMIENNE

podziat wg sektorow

Glowne pozycje

W Finanss 59.64 % News Fin 0.75 150323 Cv » Medi 7.01 %
B Pozostate towary konsumpcyjne 15.50 % ews Fin 0.7575 v ¢ Media » LT
Informatyka 6.51 % Espirito Santo Fin 3.55 151125 Cv * Bankowos$¢ 6.49 %
. ) komercyjna
I°°'"°"a zdrowia :-gi Z" Artemis Conseil 2.00 310711 Cv » Réznorodne 5.61 %
nne . (J i
produkty finansowe
|| Produkty przemystowe 3.62 % Shire Pharm 2.75 090514 Cv ¢ Farmaceutyki 5.39 %
B Podstawowe towary konsumpcyjne 3.35 % Sonata Securities 1.50 091210 Cv * Rynek kredytéw 5.13 %
M Materiaty 0.45 % konsumenckich
Allami Privatizacios 1.00 280909 Cv ¢ Réznorodne 5.09 %
produkty finansowe
Deutsche Telekom 3.25 270613 Cv * Réznorodne 4.86 %
produkty finansowe
podziat wg krajow Il Niemcy 15.85 %
B Francja 15.00 % Gtéwne nabycia
Wielka Brytania 12.20 %
Luksemburg 8.67 % France Btan 4.50 120713
o Michelin France O Pct 010117 Cv
m f{tr:efa d?uro 33_8, o;a News Fin 0.75 150323 Cv
olandia S0 Allami Privatizacios 1.00 280909 Cv
= ';SIA__ (7;':: D;° Alcatel-Lucent 4.75 010111 Cv
elgil A o
Wegry 5.37 %
0 2 4 6 8 10 12 14 16 Inne 12.47 % Gtéwne sprzedaze
#Eurostoxx 50 Fut 1208
Espirito Santo Fin 3.55 151125 Cv
Valeo 2.375 010111 Cv
France Btan 4.50 120713
Pargesa Netherland 1.70 270413 Cv
Zrédio: Fortis Investments
Wyniki w EUR (27/02/2009)
1 miesigc 3 miesiecy YTD 1 rok 3 lata 5 lat
Portfel (Za okres) -2.74 % 2.31 % 1.89 % -29.02 % -29.83 % -20.72 %
Benchmark (Za okres) -0.97 % 4.68 % 3.66 % -24.51 % -23.43 % -14.55 %
Portfel (VV skali roku) - - = -29.02 % -11.14 % -4.54 %
Benchmark (W skali roku) = = = -24.51 % -8.52 % -3.10 %
2008 2007 2006 2005 2004
Portfel (Za rok) -35.58 % 0.60 % 9.36 % 7.48 % 5.27 %
Benchmark (Za rok) -31.84 % 0.00 % 12.73 % 9.40 % 2.18 %
Portfel (od lutego do lutego) -29.02 % -8.06 % 7.53 % 9.47 % 3.20 %
Benchmark (od lutego do lutego) -24.51 % -7.72% 9.90 % 1242 % -0.73 %

Zrédkto: Fortis Investments (netto)

Niniejszy dokument ma charakter wylacznie informacyjny i nie
stanowi oferty ani propozycji nabycia tytutdw uczestnictwa zir ycjami w papiery war
zagranicznego funduszu inwestycyjnego Fortis L Fund z siedzibg poczatkowych nakiadéw.

przy Rue Aldringen 14, L-1118 Luxembourg (,Fundusz’) na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Fortis Investments doktada
starari, aby treéci przedstawione w niniejszych materiatach
informacyjnych byly aktualne i rzetelne, jednak nie ponosi
odpowiedzialno$ci za skutki dziatari podejmowanych w oparciu o te
informacje. Jedynym dokumentem zawierajagcym oficjaine | peine
informacje na temat Funduszu jest prospekt Funduszu dostgpny
bezptatnie w  punktach  obstugi  Kklientow  podmiotow
posredniczacych w dystrybuciji tytutdw uczestnictwa Funduszu na
terytorium  Rzeczypospolitej Polskiej (,Dystrybutorzy”). Decyzja
dotyczaca inwestowania w tytuty uczestnictwa Funduszu powinna
zostaé¢ podjeta po zapoznaniu sie z prospektem Funduszu. Szczegd
fowe informacje na temat warunkéw i zasad zbywania oraz
umarzania tytutéw uczestnictwa Funduszu na terytorium
Rzeczypospolitej  Polskiej dostgpne sa u  Dystrybutoréw.
Prezentowane wyniki osiagniete przez Fundusz w przesziosci nie sa
gwarangcja ich osiagniecia w przysztosci.

Lichtenstein

Globalna obecnos¢

Adresy biur znajdujg sie w dziale "O nas" na stronie www.fortisinvestments.com

* Fortis Investments to nazwa handlowa wszystkich jednostek grupy
Fortis Investment Management. Niniejszy dokument zostat wydany
przez Fortis Investment Management Belgium N.V./S.A. (adres:
Avenue de I'Astronomie, 14, 1210 Bruksela, Belgia, RPM/RPR 0882
221 433).

Fortisfunds@fortisinvestm

Inwestycje w Fortis L Zagraniczny Fundusz Inwestycyjny Europejskich Obligacji Zamiennych podlegaja wahaniom rynkowym i ryzyku nieodtacznie zwigzanemu
j Scil . Wartosci inwestycji i osiaganych z nich zyskéw moga sie zmniejsza¢ i zwiekszac. Inwestorzy moga nie odzyskaé

Subfundusz Fortis L Zagraniczny Fundusz Inwestycyjny Funduszu typu SICAV na prawie luksemburskim zarejestrowano do sprzedazy w Belgii, Francja, Holandia,
Szwajcaria, Niemcy, Wlochy, Szwecja, Norwegia, Portugalia, Austria, Hiszpania, Luksemburg, Grecja, Irlandia, Finlandia, Polska, Republika Czeska, Slowacja, Chile,

Whioski o subskrypcje, konwersje i wykup, aby mogty byé rozpatrzone na podstawie okreslonej wartosci inwentarzowej netto, musza dotrze¢ do agentéw lokalnych,
dystrybutoréw lub bezposrednio do agenta transferowego przed godzing 16 w przeddzieri wyceny. Wnioski o subskrypcje, konwersje i wykup nadestane faksem, e-mailem
albo dowolnymi innymi $rodkami wymagajacymi dalszego przetworzenia powinny dotrze¢ do agenta transferowego przed godzing 12 w przeddzieri wyceny. Beda
wyptacane w jednej z walut wyceny danych akcji w ciggu dwdch dni roboczych nastgpujacych po dniu wyceny na rynku wymiany waluty, w ktdrej akcje sg wyrazone.

Wyspa Europa: Austria ® Belgii ® Francia ¢ Grecja ® Hiszpania ® Holandia ® Luksemburg ¢ Niemcy ® Polska ® Szwajcaria ® Wielka Brytania ® Wlochy ® Ameryki: Argentyna
* Brazylia ® Kanada ® USA ¢ Azja, Bliski Wschod, Afryka i Turcja: Australia ® Chiny ® Hong Kong e Indie ® Indonezia  Japonia ® Korea Poludniowa ¢ Singapur ® Taiwan ¢
Turcja ® Zjednoczone Emiraty Arabskie ® Skandynawia, Rosja i kraje WNP: Dania ® Finlandia ® Kazachstan ¢ Norwegia ¢ Rosja ® Szwecja

www.fortisinvestments.com






