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Strategia inwestycyjna

Subfundusz inwestuje w obligacje rzgdowe i w mniejszym stopniu w obligacje przedsiebiorstw emitowane na
europejskich rynkach wschodzacych i denominowane w walutach lokalnych oraz gtéwnych walutach
miedzynarodowych. W miare pojawiania si¢ okazji inwestycyjnych oraz w ramach dodatkowej dziatalnosci,
subfundusz inwestuje takze w inne instrumenty finansowe. Decyzje o alokacji aktywéw podejmuje sie w
oparciu o wyniki uzyskane w ramach modelu wyceny obligacji rzadowych przez zespdt specjalistow ds.
obligacji rynkéw wschodzacych. Model ten wskazuje zréznicowanie potencjalnego spreadu (réznica miedzy
stopg zysku aktuarialnego z obligacji a stopg pozyczek nieobcigzonych ryzykiem o tym samym terminie
zapadalnosci) dla kazdego kraju w regionie. W kazdym z takich krajow do portfela dobiera sie obligacje
zapewniajgce profil ryzyka/zwrotu uznany za najbardziej interesujacy.

Zmiana EUR (30/11/2009)

= Fortis L Zagraniczny Fundusz Inwestycyjny Obligacji Europejskich Rynkéw Wschodzacych

= Benchmark: 50% JPM Euro EMBI Global Div. Europe (RI) + 50% ML GBI Emerging Europe (RI) warto$¢ bazowa: 100
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Zrédto: Fortis Investments (netto)

Charakterystyka funduszu

1-szy WAN Czerwiec 1998 NAV na akcje (11/30/2009) 244.52 EUR
Opfata za zarzadzanie 1.50% Najwyzsza WAN (12 m.) 246.61 EUR
Optata subskrypcyjna 5.00% max Najnizsza WAN (12 m.) 195.81 EUR
Optata za umorzenie 0.00% Wycena Codzienna
WCK (12/31/2008) 1.75% Kod ISIN LU0088340673
Administrator Fastnet Luxembourg S.A. Numer WKN 661769
Powiernik Bgl Bnp Paribas Kod valoren 924935

Spotka zarzadzajaca Fortis Investments Bloomberg FORBEEI LX
Termin wyptaty ostatniej S&P 303048
dywidendy 1/20/2009 234.54

Dywidenda (brutto) 15.05 EUR

Wartosé zarzadz. aktywow (min) w EUR 145.90 w 11/30/2009

Wskazniki ryzyka (36 miesiecy)

Zmienno$¢ Funduszu 10.39% Wskaznik informacyjny -0.53

Zmienno$¢ benchmark 7.84% Wskaznik efektywnosci Jensena -2.26%
Btad odwzorowania benchmarku 3.79% Wskaznik Sharpe'a -0.11

Wskaznik Beta 1.26

Bezpieczna stopa zwrotu 3.22%

Fundusz duration 4.57 Benchmark 4.25
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Classic E (NIE W EUR)

Sktad portfela (11/30/2009)

podziat wg ratingu

Aa 2.45%
A 44.03 %
Baa 40.49 %
Ba 11.16 %
B 1.99 %
NR - 0.11%

podziat wg krajow

Il Polska 36.71 %
W Wegry 18.87 % Gtéwne nabycia
Republika Czeska 14.77 %
Turcja 773% gzlechdl-'\;e;)SGZos\ggEznd 4.125 180320
. oland 5.
Litwa 157 % Republic Of Turkey 8.875 020419
W Chorwacja 5.54 % Romania 8.50 0805
M Rumunia 5.24 % Govt Of Ukraine 4.95 131015
B Rosja 2.36 %
Ukraina 1.81%
55 0 5 10 15 20 25 30 35 40 Inne 060 % Gtéwne sprzedaze
Bosnia 3.00 111217
Czech Republic 4.50 051114
Poland 4.75 250412
Romania 6.5 180618
Republic Of Turkey 8.875 020419
Zrédto: Fortis Investments
Wyniki w EUR (30/11/2009)
1 miesiac 3 miesiecy YTD 1 rok 5 lat
Portfel (Za okres) 1.09 % 213 % 16.07 % 13.64 % 6.34 % 18.81 %
Benchmark (Za okres) 1.40 % 3.84 % 13.92 % 11.77 % 12.80 % 30.89 %
Portfel (W skali roku) - - - 13.64 % 2.07 % 3.51 %
Benchmark (W skali roku) - - - 11.77 % 4.10 % 5.53 %
2008 2007 2006 2005 2004
Portfel (Za rok) -8.26 % -0.68 % 0.58 % 8.65 % 14.46 %
Benchmark (Za rok) -4.71 % 3.74 % 3.28 % 9.60 % 17.16 %
Portfel (od listopada do listopada) 13.64 % -6.86 % 0.47 % 1.14 % 10.46 %
Benchmark (od listopada do listopada) 11.77 % -3.00 % 4.04 % 4.44 % 11.10 %
Zrédto: Fortis Investments (netto)
Niniejszy dokument ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi Inwestycje w Fortis L Zagraniczny Fundusz | ycyjny Obligacji Eur jskich Ry Wsch podlegaja rynkowym i ryzyku
oferty ani propozyciji nabycia tytutéw uczestnictwa zagranicznego funduszu i i i 1z ir v ycjami w papiery war Sci Wartosci i ycji i z nich zyskéw moga sie zmniejszac i zwigkszac.

inwestycyjnego Fortis L Fund z siedzibg przy Rue Aldringen 14, L-1118
Luxembourg (,Fundusz’) na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Fortis
Investments doktada staran, aby tresci przedstawione w niniejszych
materiatach informacyjnych byly aktualne i rzetelne, jednak nie ponosi
odpowiedzialnosci za skutki dziatan podejmowanych w oparciu o te
informacje. Jedynym dokumentem zawierajgcym oficjalne | petne
informacje na temat Funduszu jest prospekt Funduszu dostepny bezptatnie
w punktach obstugi klientéw podmiotéw posredniczacych w dystrybucji
tytutéw uczestnictwa Funduszu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
(,Dystrybutorzy”). Decyzja dotyczaca inwestowania w tytuty uczestnictwa
Funduszu powinna zosta¢ podjeta po zapoznaniu si¢ z prospektem
Funduszu. Szczegdtowe informacje na temat warunkéw i zasad zbywania
oraz umarzania tytutbw uczestnictwa Funduszu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej dostepne sa u Dystrybutoréw. Prezentowane
wyniki osiagnigte przez Fundusz w przesziosci nie sg gwarancjg ich
osiagnigcia w przysztosci.

* Fortis Investments to nazwa handlowa wszystkich jednostek grupy Fortis
Investment Management. Niniejszy dokument zostat wydany przez Fortis
Investment Management Belgium N.V./S.A. (adres: Avenue de
I'Astronomie, 14, 1210 Bruksela, Belgia, RPM/RPR 0882 221 433).

'y moga nie y P y R

Subfundusz Fortis L Zagraniczny Fundusz Inwestycyjny Fundusz typu SICAV oparty na prawie luksemburskim i zarejestrowany w Luksemburgu zarejestrowano
do sprzedazy w Belgii, Francja, Holandia, Szwajcaria, Niemcy, Wlochy, Szwecja, Norwegia, Portugalia, Austria, Hiszpania, Luksemburg, Grecja, Irlandia,
Finlandia, Polska, Republika Czeska, Chile, Lichtenstein, Singapur

Whioski o subskrypcje, konwersje i wykup, aby mogly by¢ rozpatrzone na podstawie okreslonej wartosci inwentarzowej netto, musza dotrze¢ do agentow
lokalnych, dystrybutorow lub bezposrednio do agenta transferowego przed godzing 16 w przeddzien wyceny. Wnioski o subskrypcje, konwersje i wykup
nadestane faksem, e-mailem albo dowolnymi innymi $rodkami wymagajacymi dalszego przetworzenia powinny dotrze¢ do agenta transferowego przed godzing
12 w przeddzien wyceny. Beda wyptacane w jednej z walut wyceny danych akcji w ciagu dwéch dni roboczych nastgpujacych po dniu wyceny na rynku wymiany
waluty, w ktdrej akcje s wyrazone.

Globalna obecnos¢
Wyspa Europa: Austria « Belgii « Francia + Grecja * Hiszpania * Holandia « Luksemburg « Niemcy * Polska « Szwaijcaria + Wielka Brytania « Wlochy « Ameryki:

Argentyna ¢ Brazylia « Kanada « USA + Azja, Bliski Wschéd, Afryka i Turcja: Australia « Chiny « Hong Kong * Indie * Indonezia + Japonia « Korea Poludniowa
Singapur * Taiwan « Turcja * Zjednoczone Emiraty Arabskie « Skandynawia, Rosja i kraje WNP: Dania * Finlandia « Kazachstan + Norwegia * Rosja * Szwecja

Adresy biur znajdujg sie w dziale "O nas" na stronie www.fortisinvestments.com

Fortisfunds@fortisinvestments.com
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