Fortis Investments

BNP PARIBAS

Pienieznego - Classic SRODKI PIENIEZNE

Strategia inwestycyjna

Subfundusz inwestuje gtownie w instrumenty rynku pienieznego i obligacje denominowane w USD. W miare
pojawiania sie okazji inwestycyjnych i w ramach dodatkowej dziatalno$ci moze inwestowaé tez w inne instrumenty
finansowe. Sredni termin zapadalnoéci portfela wynosi ponizej 12 miesiecy, tak zresztg jak i okres pozostaty do
terminu zapadalnosci kazdej inwestyciji. Z zastrzezeniem jednak, ze inwestycje o zmiennej stopie procentowej o
okresie pozostalym do zapadalnosci wynoszacym ponad 12 miesiecy sg tez dozwolone pod warunkiem, ze
oprocentowanie podlega aktualizacji wg danych rynkowych przynajmniej raz w roku. W takich przypadkach kolejna

ZARZADZAJACY FUNDUSZEM korekta stopy oprocentowania uznawana jest za rownowazng zapadalnosci. Aktywa inwestowane w waluty inne
o niz USD zabezpiecza sie do USD. Zarzadzajacy korzysta z rygorystycznej strategii inwestycyjnej opartej na
JOHN FINLEY wewnetrznych analizach. Gtéwne decyzje dotycza alokacji sektorowej (obligacje rzgdowe, sektor instrumentow

sekurytyzacyjnych i obligacje przedsiebiorstw) a doboru poszczegdlinych emitentdw w ramach sektoréw.

Zmiana USD (30/11/2009)

= Fortis L Zagraniczny Fundusz Inwestycyjny Rynku Pienieznego USD
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Zrédto: Fortis Investments
(netto)

Charakterystyka funduszu

1-szy WAN Pazdziernik NAV na akcje (30/11/2009) 1,323.54 USD

) 1993 Najwyzsza WAN (12 m.) 1,344.62 USD
Opfata za zarzadzanie .40% Najnizsza WAN (12 m.) 1,313.14 USD
Optata subskrypcyj.na 5.00% max Wycena Codzienna
Optata za umorzenie 0.00% Kod ISIN LU0058791087
WCK (31/12/2008) 0.57% Numer WKN 797965
Administrator Fastnet Luxembourg Kod valoren 401737

S.A.

Powiernik Bgl Bnp Paribas Bloomberg GUU3418 LX
Spétka zarzadzajgca Fortis Investments S&p 300350
Termin wyptaty ostatniej 7.10
dywidendy 22/12/2008
Dywidenda (brutto) 31.61 USD

GRUPA RYZYKA

EEEEE
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ZALECANY HORYZONT INWEST. Warto$¢ zarzadz. aktywéw (min) w USD 184.02 w 30/11/2009

(at)

1 : IIIIIIE Wskazniki ryzyka (36 miesiecy)
PROFIL INWESTORA

Zmienno$¢ Funduszu 2.64% Wskaznik informacyjny -1.14

Zmiennos$¢é benchmark 0.55% Wskaznik efektywnosci Jensena - 2.59%

Konserwatywny ® Zachowawczy ®

Btad odwzorowania benchmarku 2.77% Wskaznik Sharpe'a -1.06

NEUTRALNY ® Dynamiczny ®
Bezpieczna stopa zwrotu 2.95% Wskaznik Beta -0.63

Agresywny
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Skitad portfela (30/11/2009)
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podziat wg terminéw ptatnosci

Glowne pozycje

B aotowka 728 % Caisse De Depot Con Ecp 230410 4.24 %
B <1 miesigc 11.16 % alsse De Depot Lon Ecp - °
1-2 miesiace 10.62 % E.On Ecp 241209 3.19 %
2-3 miesiace 24.96 % Aust & Nz Banking Gr Lib3M 180612 2.67 %
3-12 miesiecy 34.14 % Danske Bank A/S Lib3M 240512 2.67 %
B 18-36 miesiecy 10.23 % National Australia Bk Lib3M 080210 2.66 %
B > 36 miesiecy 1.61 % Bbva Cdnp 070510 2.65%
Banca Monte Dei Paschi Cdnp 231209 213 %
Banco Espirito Santo Cdnp 151209 213 %
0 5 10 15 20 25 30 35 Commerzbank Eur Fin Ecp 050110 213 %
Panasonic Ecp 041209 213 %
podziat wg ratingu B Aaa 11.72 %
B Aa 14.23 % Giéwne nabycia
A 4.23 %
P1 61.82 % Caisse De Depot Con Ecp 230410
NR 8.01 % Danske Bank A/S Lib3M 240512
: Aust & Nz Banking Gr Lib3M 180612
Banca Monte Dei Paschi Cdnp 231109
Panasonic Ecp 041209
0 10 20 30 40 50 60 70 Gtowne sprzedaze
Cdc Ecp 261009
Bnp Paribas Cdnp 171109
Barclays Bank Ecp 231009
Unicredito Cdnp 301009
Deutsche Bank Ecp 061009
Zrédio: Fortis Investments
Wyniki w USD (30/11/2009)
1 miesigc 3 miesiecy YTD 5 lat
Portfel (Za okres) 0.01 % 0.07 % 0.55 % 0.83 % 0.41 % 8.11 %
Benchmark (Za okres) 0.02 % 0.06 % 0.80 % 1.05 % 10.21 % 19.37 %
Portfel (\// skali roku) 0.10 % 0.29 % 0.60 % 0.83 % 0.14 % 1.57 %
Benchmark (W skali roku) 0.19 % 0.25 % 0.87 % 1.05 % 3.29 % 3.60 %
2008 2007 2006 2005 2004
Portfel (Za rok) 2.25% -2.76 % 4.87 % 2.89 % 1.10 %
Benchmark (Za rok) 3.24 % 5.43 % 515 % 3.29 % 1.38 %
Portfel (0d listopada do listopada) 0.83 % 2.39 % -2.73% 4.72 % 2.81 %
Benchmark (od listopada do listopada) 1.05 % 3.42 % 5.46 % 5.05 % 3.11 %

Zrédkto: Fortis Investments (netto)

Niniejszy dokument ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty
ani propozycji nabycia tytutbw uczestnictwa zagranicznego funduszu
inwestycyjnego Fortis L Fund z siedzibg przy Rue Aldringen 14, L-1118
Luxembourg (,Fundusz”) na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Fortis
Investments doktada starari, aby tresci przedstawione w ninigjszych
materiatach informacyjnych byly aktualne i rzetelne, jednak nie ponosi
odpowiedzialnoéci za skutki dziatari podejmowanych w oparciu o te
informacje. Jedynym dokumentem zawierajgcym oficjalne | petne informacije
na temat Funduszu jest prospekt Funduszu dostepny bezptatnie w punktach
obstugi  klientéw podmiotéw posredniczacych w dystrybucji  tytutow
uczestnictwa Funduszu na terytorium  Rzeczypospolitej — Polskiej
(,Dystrybutorzy”). Decyzja dotyczaca inwestowania w tytuly uczestnictwa
Funduszu powinna zostaé podjgta po zapoznaniu sie z prospektem
Funduszu. Szczegdtowe informacje na temat warunkéw i zasad zbywania
oraz umarzania tytutbw uczestnictwa Funduszu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej dostepne sa u Dystrybutoréw. Prezentowane
wyniki osiggnigte przez Fundusz w przesziosci nie sg gwarancjg ich
osiagniecia w przysztosci.

* Fortis Investments to nazwa handlowa wszystkich jednostek grupy Fortis
Investment Management. Niniejszy dokument zostat wydany przez Fortis
Investment Management Belgium N.V./S.A. (adres: Avenue de |'Astronomie,
14, 1210 Bruksela, Belgia, RPM/RPR 0882 221 433).

Inwestycje w Fortis L Zagraniczny Fundusz Inwestycyjny Rynku Pienieznego USD podlegajg wahaniom rynkowym i ryzyku nieodtacznie zwigzanemu z
inwestycjami w papiery warto$ciowe. Wartosci inwestycji i osiaganych z nich zyskéw moga sie zmniejszac i zwiekszac. Inwestorzy moga nie odzyskaé
poczatkowych naktadow.

Subfundusz Fortis L Zagraniczny Fundusz Inwestycyjny Fundusz typu SICAV oparty na prawie luksemburskim i zarejestrowany w Luksemburgu zarejestrowano do
sprzedazy w Belgii, Francja, Holandia, Szwajcaria, Niemcy, Wlochy, Szwecja, Norwegia, Dania, Austria, Hiszpania, Luksemburg, Grecja, Irlandia, Finlandia, Polska,
Reoublika Czeska. Slowacia. Chile. Hona Kona. Lichtenstein. Sinaaour. Makau

Whioski o subskrypcje, konwersje i wykup, aby mogty by¢ rozpatrzone na podstawie okreslonej wartosci inwentarzowej netto, musza dotrze¢ do agentdw lokalnych,
dystrybutoréw lub bezposrednio do agenta transferowego przed godzing 16 w przeddzieri wyceny. Whnioski o subskrypcje, konwersje i wykup nadestane faksem,
e-mailem albo dowolnymi innymi $rodkami wymagajacymi dalszego przetworzenia powinny dotrze¢ do agenta transferowego przed godzing 12 w przeddzien
wyceny. Beda wypfacane w jednej z walut wyceny danych akeji w ciagu dwéch dni roboczych nastepujacych po dniu wyceny na rynku wymiany waluty, w ktorej
akcje sg wyrazone.

Globalna obecnos¢
Wyspa Europa: Austria ¢ Belgii ® Francia ¢ Grecja ® Hiszpania ® Holandia ® Luksemburg ¢ Niemcy ® Polska ® Szwajcaria  Wielka Brytania ¢ Wlochy ® Ameryki:

Argentyna ¢ Brazylia ® Kanada ¢ USA e Azja, Bliski Wschdd, Afryka i Turcja: Australia  Chiny ® Hong Kong * Indie ® Indonezia ® Japonia ¢ Korea Poludniowa
Singapur e Taiwan ® Turcja ® Zjednoczone Emiraty Arabskie e Skandynawia, Rosja i kraje WNP: Dania e Finlandia ® Kazachstan ¢ Norwegia ® Rosja ¢ Szwecja

Adresy biur znajdujg sie w dziale "O nas" na stronie www.fortisinvestments.com

www.fortisinvestments.com

Fortisfunds@fortisinvestm
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