bezpieczny

KBC Papierow Dtuznych

Polityka inwestycyjna:

INFORMACJA MARKETINGOWA

KBC Papieréw Dtuznych (subfundusz KBC Parasol FIO) jest subfunduszem obligacyjnym. Lokuje swoje aktywa w papiery wartosciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, przede wszystkim w obligacje skarbowe. Minimum 70% wartosci aktywow subfunduszu
stanowig papiery dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP, ich udziat moze stanowi¢ do 100% wartos$ci aktywéw. Subfundusz
jest przeznaczony dla oséb cenigcych wysoki poziom bezpieczenstwa inwestycji, zainteresowanych inwestycjg w srednim okresie, przyzwyczajonych do
tradycyjnych form oszczedzania, zakupu obligacji, kiére oczekujg biezacego dostepu do wptaconych srodkéw oraz stabilnego zysku.

Dane podstawowe:

Aktywa subfunduszu (na 28.02.2009): 145,70 min PLN

Data pierwszej wyceny: 21.12.2001
WAN/jednostke uczestnictwa: 152,03 PLN
Min. pierwsza wptata: 500 PLN
Min. kolejna wptata: 100 PLN
Numer w rejestrze funduszy inwestycyjnych: RFj 354

Optaty:

Optata manipulacyjna:

- przy nabyciu:

- przy zamianie:

- przy umorzeniu:
Wynagrodzenie za zarzadzanie:

0,1%-0,75%
wyréwnawcza
0,0%

1,2% w skali roku

Ryzyko inwestycyjne:

Inwestycja w fundusz charakteryzuje sie wysokim poziomem
bezpieczenstwa, wynikajacym z polityki inwestycyjnej prowadzonej przez
fundusz. Dzigki ograniczonemu ryzyku jego uczestnicy majg mozliwos¢
uzyskania statego i bezpiecznego dochodu.

o

bardzo niskie niskie $rednie

ryzyko inwestycyjne

Struktura portfela subfunduszu: 30/06/2008
Pozostate
aktywa;
2,90%
Listy
zastawne;
4,36% Dtuzne
papiery
warto$ciowe
92,74%
Zrédio: KBC TFI S.A.
Komentarz analityka 28/02/2009

W lutym podobnie jak w styczniu ceny polskich obligacji skarbowych
spadaty (rentownosci rosty), co miato niekorzystne przetozenie na wycene
jednostek funduszy obligacyjnych. Spadek cen papieréw dtuznych odbyt
sie pomimo kontynuacji procesu obnizania stép procentowych. W lutym
Rada Polityki Pienieznej obcieta gtéwng stope procentowg o 25 pb. do
4,0%, co byto zgodne z oczekiwaniami rynku. Dodatkowo z najnowszej
projekcji inflacyjnej wynika, ze wskaznik cen i ustug konsumpcyjnych
bedzie obnizat sie do 1% w 2010 r. Otwarta zatem jest przestrzen do
dalszej redukcji kosztow pienigdza. Wtasciwie juz w lutym Rada mogta
dokonaé gtebszego ciecia, ale w okresie, w ktérym ztoty silnie sie ostabiat
widocznie nie chciata swojg decyzjg dawac pretekstu uczestnikom rynku do
dalszej jego deprecjacji. Sytuacja na rynku walutowym moze nie$é ryzyko,
ze staby ztoty spowoduje wzrost cen. Jednak w warunkach spowolnienia
gospodarczego ostabienie krajowej waluty nie bedzie miato zasadniczego
wplywu na ceny w gospodarce. Wiekszy wplyw bedzie miato ostabienie
popytu, ktére bedzie wystepowac w najblizszych miesigcach. Zty nastr6j na
rynku wynikat zatem z innych czynnikéw. Przede wszystkim w dalszym
ciggu inwestorzy obawiali sie o sytuacje finanséw publicznych. Pojawity sie
informacje, ze po lutym deficyt budzetowy moze osiggna¢ poziom 7-8 mid
PLN, co oznacza prawie 40% wykorzystanie planowanego na ten rok

Benchmark

Zmiana indeksu EFFAS dla polskich obligacji skarbowych
statoprocentowych o zapadalnosci od 1 roku do 5 lat, publikowany przez
serwis informacyjny Bloomberg, pomniejszona o przypadajace na dany
okres koszty state subfunduszu, w tym optate za zarzadzanie
subfunduszem.

W ramach subfunduszu sa prowadzone indywidualne konta emerytalne
(IKE) oraz programy oszczednosciowe.

Zmiana wartosci jednostki uczestnictwa (w PLN):  28/02/2009
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Zrédto: KBC TFI S.A.
Wyniki inwestycyjne subfunduszu 28/02/2009
rentownos$é 1 rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat
KBC Papier6w Diuznych 4,42% 6,10% 8,68% | 16,72%| 27,23%

stopa zwrotu jest obliczana nastepujaco np. za 2 lata — stopa zwrotu za okres
28.02.2007 — 28.02.2009

Powyzsze informacje nie stanowig gwarancji osiagnigcia podobnych wynikéw w
przysztosci.

c.d. komentarza analityka

deficytu. Jesli dane te by sig potwierdzity, wéwczas bardzo prawdopodobna
moze okazac sie koniecznos¢ nowelizacji budzetu. Nowela sama w sobie
nie bedzie czyms strasznym. Nalezy pamieta¢, ze w 2009 r. zakfada sie, ze
deficyt budzetowy osiagnie poziom 18,2 mid PLN, podczas gdy w ubiegtym
roku wyniést on 24,6 mld PLN. Zatem dodanie kilku miliardéw deficytu nie
oznacza tragedii. Zresztg obecnie wiele krajéw stoi w obliczu powiekszenia
swoich deficytow. Jednak rynek nie lubi niepewnosci i nie za bardzo wierzy
w zapewnienia rzadu, ze dzieki oszczednosciom uda sie osiggnaé
zatozong jego wielkosé. Do pdki inwestorzy nie poznajg realnych wielkosci
niedoboréw w kasie panstwa, moga oni sceptycznie podchodzi¢ do rynku
papierow skarbowych. Jednak najwazniejszg przyczyng spadku cen
(wzrostu rentownosci) polskich obligacji, okazato sie nadal utrzymujace sie
zte postrzeganie regionu krajow Europy Srodkowo — Potudniowo -
Wschodniej. Zagraniczni inwestorzy ,wrzucali” do jednego worka Polske,
wraz z krajami, ktére majg faktyczne problemy budzetowe i znajdujg sie
W znacznie gorszej sytuacji gospodarcze;.

Najblizsze tygodnie moga nadal uptywa¢ pod znakiem wzrostu
rentownosci. Co prawda w ostatnich dniach wida¢ zmiane postrzegania
Polski na tle innych krajéow regionu, jednak niepewno$¢ co do skali potrzeb
pozyczkowych panstwa moze nadal powstrzymywaé inwestorow przed
zakupami. W $rednim terminie uwazamy jednak, ze decydujacy wptyw na
wyceny obligacji bedg miaty inflacja i stopy procentowe. JestesSmy
przekonani, ze oba te czynniki ksztattowa¢ sie beda korzystnie na
przestrzeni kolejnych miesiecy.

Niniejszy materiat zostat przygotowany przez KBC TFI S.A. w dobrej wierze i z nalezyta starannoscia, ma on charakter informacyjny i nie stanowi petnej informaciji o funduszach inwestycyjnych. Indywidualna stopa
zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez fundusz oraz wysokosci pobranych optat dystrybucyjnych. Szczegétowe informacje dotyczace
inwestowania w fundusze inwestycyjne i ryzyka inwestycyjnego znajduja sie w prospektach informacyjnych oraz skrétach prospektéw funduszy. Informacje o pobieranych optatach manipulacyjnych znajdujg sie w
tabeli optat. Wymienione dokumenty sa dostepne w siedzibie KBC TFI S.A. oraz na stronie internetowej www.kbctfi.pl Fundusz o umiarkowanym poziomie ryzyka. Zyski z inwestycji w fundusze inwestycyjne
dokonywane przez osoby fizyczne podlegaja opodatkowaniu podatkiem od dochodéw kapitatowych.

KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna wpisana przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, XIl Wydziat Gospodarczy pod nr
0000073128; kapitat zaktadowy: 25.257.983,00 PLN w petni optacony; siedziba: ul. Chmielna 85/87, 00-805 Warszawa, tel. (+48 22) 581 23 32, fax: (+48 22) 581 23 33; biuro@kbctfi.pl, www.kbctfi.pl
NIP: 527-23-58-706, REGON: 017421412, nr rach. bankowego: 08 1500 1126 1211 2006 1976 0000;



