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L o - poczatku  rocznym Zatozeniem  US  Basic  Value  Fund  jest
Wynik skumulowany Tmiesiac  3miesiace  §missiecy 1 7ok 3iata 5 roku G atl maksymalizacja tacznego zwrotu z inwestyc.
Kaca A T 49 136 203 83 370 136 o5 Fundu‘sz inwestuje nie mniej niz 70[’/(2 ta\czny/ch
S&P 500 Citigroup Value* 12 78 160 202 99 494 160 84 aktywow netto w papiery udziatowe spotek, kidre
: maja siedzibe lub prowadza przewazajaca czesc
S&P 500 Composite 84 27 119 1381 138 441 119 76 swoje]  dziatalnoéci  gospodarcze] w . Stanach
Klasyfikacja cwiartkowa b 3 3 4 2 2 2 2 Zjednoczonych. Fundusz koncentruje sie na spotkach,
ktérych wartos¢ inwestycyjna wynika - wedtug
Doradcy Inwestycyjnego - z faktu, ze ich wycena jest
zanizona.
2003 2004 2005 2006 2007
Wyniki w roku kalendarzowym % % % % %
Klasa A 30.2 8.8 2.4 21.2 -1
S&P 500 Citigroup Value* 31.8 15.7 63 20.8 2.0
S&P 500 Composite 28.7 10.9 4.9 158 55

Transakcje i ceny 10 najwiekszych spétek w portfelu

Status Podfundusz SICAV (Luksemburg) Informacja o transakgcji %
Zarzadzajacy Kevin Rendino/Bob Martorelli Czestotliwos¢ wyceny codziennie(wycena terminowa) Exxon Mobil 4.6
Data rozpoczecia dziatalnosci 08.01.1997 Rozliczenie Data transakcji + 3 dni Bristol-Myers Squibb 3.6
Waluta bazowa Us$ Optaty % Time Warner 35
Dodatkowe waluty transakcji € f Optata poczatkowa (jednostki uczestnictwa A) 5 Halliburton 3.4
Benchmark S&P 500 Citigroup Value* Roczna optata za zarzadzanie (jednostki uczestnictwa  1.50 IBM 3.4
Morningstar Sektor Kapitat wtasny - Ameryka Pétnocna A JPMorgan Chase 2.9
Warto$¢ aktywéw netto funduszu US$1,082.8 Cena jednostki netto (Us$) Travelers 2.8

Klasa A 4582 Xerox Corp 28
Identyfikacja / Kody Najwyzsza/najnizsza cena j.u. w ostatnich 12 (US$) BJ Services 26
ISIN LU0072461881  Miesiacach Unilever 25
Bloomberg Equity Ticker MERBVAILX ~ KlsaA OBTHAEE2 G 32.1
Reuters Page Id BLRKIS

Status Funduszu EUSD nie dotyczy

Dochéd do opodatkowania na j.u. -

* 1 stycznia 2006 r. benchmark zmieniono z S&P 500 Barra Value Index na S&P 500 Citigroup Value Index (nowy indeks zostanie “dotaczony” do historii poprzedniego benchmarku). B Zrédta: Fundusz - BlackRock Investment Management (UK)
Limited (BIM(UKILJ, Indeksy - Datastream, BIM(UKIL. Cwiartki - Standard & Poor's. Niektére subfundusze MLIIF, w tym ten Fundusz, maja status dystrybutora jednostek udziatowych klasy A i staraja sie o spetnienie wymogéw zwiazanych
ze statusem dystrybutora w Wielkiej Brytanii. Niniejsze dotyczy wytacznie rezydentow brytyjskich. B Tylko dla zawodowych posrednikow M Stopien ryzyka BIMUKIL: Srednie/wysokie ryzyko (skala obejmuije ryzyko niskie, srednie,
Srednie/wysokie oraz wysokie). Stopien ten ma zastosowanie do Funduszy, w przypadku ktdrych mozna oczekiwaé zainwestowania catosci lub przynajmniej znacznej czesci aktywéw w akcje zwykte Lub obligacje ocenione ponizej poziomu
inwestycyjnego. Powinien on by¢ wykorzystywany wytacznie dla celéw dokonywania poréwnan z innymi funduszami BlackRock Investrment Funds (BGF), zas pod zadnym wzgledem nie nalezy z niego korzystac porownujac fundusze nie oferowane
przez BIMUKIL. Stopien wskazuje poziom ryzyka danego Funduszu i nie ma za zadanie gwarantowac prawdopodobnych zwrotéw. W przypadku watpliwosci dotyczacych poziomu ryzyka, na jaki powinni sie Panstwo zdecydowac, nalezy zasiegna¢
niezaleznej porady. B Wyniki sa ujmowane na 30 czerwca 2008 r. w US$ na podstawie ceny rynkowej Aktywdw Netto Funduszu z uwzglednieniem reinwestycji dochodu. Od 28 kwietnia 2008 roku, nazwa Merrill Lynch International Investment
Funds (MLIIF) zostata zmieniona na BlackRock Global Funds (BGF). Przed wprowadzeniem jednolite] wyceny dnia 4 lutego 2002 r. wykorzystywane byty ceny kupna dla Funduszy wezesniej wehodzacych w zakres Mercury Selected Trust. Wyniki
Funduszu skalkulowano z odliczeniem optat. Powyzsze dane Funduszu podano wytacznie dla celéw informacyjnych. Liczba akji podanych dla kazdego funduszu stanowi jedynie wskazowke, rzeczywiste liczby moga wykracza¢ poza podane
zakresy. Wiekszos¢ zabezpieczen gwarantowanych przez brytyjski system nadzoru oraz rekompensat gwarantowanych przez brytyjski System Rekompensat dla Ustug Finansowych nie bedzie dostepna. BGF to otwarty fundusz inwestycyjny z
siedziba w Luksemburgu. Subskrypcje w BGF sa wazne jedynie jesli zostaty dokonane na podstawie biezacego Prospektu, ostatnich raportow finansowych oraz Prospektu Uproszczonego, dostepnych na naszej stronie internetowej. Czes¢ oferty
subfunduszy BGF posiada akcje klasy A, ktore sa zgodne z wymaganiami niezbednymi do uzyskania statusu Dystrybutora w Wilekiej Brytanii. W celu uzyskania dalszych informacji prosimy o skontaktowanie sie z Paristwa Menedzerem. .
-Dyrektywa Unii Europejskiej o podatku od oszczednosci (EUSD) weszta w zycie dnia 1 lipca 2005 r. Dla uzyskania dalszych informacji, prosimy o zapoznanie sie z nasza strona internetowa. Wahania moga zaznaczyC sie szczegélnie w przypadku
Funduszu o wyzszej niestabilnosci, za$ wartoS¢ inwestycji moze spas¢ w sposob nagty i znaczny. Inwestorzy winni zapoznac sie z ryzykami wtasciwymi dlakonkretnego funduszu opisanymi w Uproszczonym Prospekcie. Wyniki osiagane w
przesztosci nie stanowia wskazan dla przysztych wynikow. WartoSc inwestycji oraz przychodu z nich moze ulega¢ wahaniom i nie jest gwarantowana. Kursy wymiany walut moga powodowac wzrost lub spadek wartosci inwestycji. Inwestorzy
moga nie odzyskac zainwestowanej kwoty. Inwestycji poprzez BGF moga dokonywac¢ wytacznie obywatele panstw innych niz USA, ktdrzy nie sa rezydentami Standw Zjednoczonych. Inwestycje nie sa oferowane na sprzedaz ani sprzedawane na
terenie Standw Zjednoczonych, ich terytoridw lub posiadtosci. Fundusze nie zostaty zarejestrowane do sprzedazy publicznej we wszystkich jurysdykcjach. Nazwa BlackRock i logo sa znakami firmowymi i sa uzywane za pozwoleniem BlackRock &
Co.Inc.,. Raport Menedzera Funduszu przedstawia poglady BlackRock (Channel Islands) Limited, spétki bedacej Zarzadea Inwestycyjnym BGF. Przedstawiony powyzej Cel Inwestycyjny stanowi zestawienie gtownych celow Funduszu. Szczegdtowe
informacje mozna znalez¢ w Uproszczonym Prospekcie BGF. BGF jest zarejestrowany na oficjalnej liscie Komisji Nadzoru Finansowego dla potrzeb dystrybucji w Polsce. Wydano w Polsce przez przedstawicielstwo BlackRock Polska Sp.z 0.0, al
Jerozolimskie 65/79, 00-697 Warszawa, Polska. Agentem ptatniczym w Polsce jest Bank Handlowy w Warszawie SA, ul. Goleszowska 6, 01-249 Warszawa, Polska. Dla Pafistwa bezpieczeristwa, rozmowy telefoniczne beda zazwyczaj nagrywane.
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US Basic Value Fund
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Struktura funduszu Analiza alokacji aktywow - pozycja aktywna
Fundusz/benchmark Fundusz-benchmark
Kraj % Kraj %
USA _— 97.5/100.0 USA — -25
Holandia = 2.5/0.0 Holandia — 25
0 20 40 60 80 100 -3 -2 -1 0 1 2 3
Sektor % Sektor %
Finanse —  seaaaaa— 18.1/24.4 Finanse — -6.3
nformatyka — ess——— 17.8/7.6 nformatyka [r— 10.2
Energia _— 14.2/6.0 Energia — 8.2
Opieka zdrowotna — 12.2/9.4 Opieka zdrowotna - 2.8
Podst. towary konsumpcyjne —————————— 9.7/10.1 Podst. towary konsumpcyjne -0.4
Przeds. przemystowe _— 95141 Przeds. przemystowe — -4.6
Cykliczne tow. konsumpcyjne _— 5.9/9.0 Cykliczne tow. konsumpcyjne ] -3.1
Telekomunikacja —_— 5.3/7.1 Telekomunikacja =] -1.8
Materiaty —_— 4.7[4.4 Materiaty 0.3
Przeds. uzytecznoéci publiczne| Ih 2.6/7.9 Przeds. uzyteczno$ci publiczne| -5.3
0 5 10 15 20 25 -15 -10 -5 0 5 10 15

Statystyki dotyczace ryzyka funduszu

3lata 5 latod wejscia na rynek
Stopien wahania (%)
- Fundusz 11.4 10.8 14.8
- Benchmark* 1.1 103 15.3
Beta 0.89 0.92 0.87

* Benchmark w ramach statystyk ryzyka funduszu dla US Basic Value Fund jest S&P 500 Citigroup Value. 1 stycznia 2006 r. benchmark zmieniono z S&P 500 Barra Value Index na S&P 500 Citigroup Value Index [nowy indeks zostanie
“dotaczony” do historii poprzedniego benchmarku).
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Dane na temat Funduszu do 30 czerwca 2008 r.

Tylko dla zawodowych posrednikéow Klasa ryzyka BLACKROCK
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- o o odwejsciana  poczatku wejscia na Zatozeniem  US  Basic  Value  Fund  jest
Wynik skumulowany Tmiesiac  3miesiace §missiecy 1 7ok 3gta ek roku rymek maksymalizacja tacznego zwrotu z inwestyc.
Kaca A 97 3 135 206 36 73 135 To Fundu‘sz inwestuje nie mniej niz 70[’/(2 ta\czny/ch
Ztozony S&P 500 Euro Hedged 82 22 11 129 83 167 111 42 aktywow netto w papiery udziatowe spotek, kidre
— maja siedzibe lub prowadza przewazajaca czesc
S&P 500 Citigroup Val Euro-Hdg*  -10.9 72 153 -19.9 61 156 -153 40 swoje]  dziatalnoéci  gospodarcze] w . Stanach
Zjednoczonych. Fundusz koncentruje sie na spotkach,
ktérych wartos¢ inwestycyjna wynika - wedtug
Doradcy Inwestycyjnego - z faktu, ze ich wycena jest
zanizona.
2005 2006 2007
Wyniki w roku kalendarzowym % % %
Klasa A 1.6 18.1 -2.5
Ztozony S&P 500 Euro Hedged 3.7 13.1 2.6
S&P 500 Citigroup Val Euro-Hdg* 52 18.0 0.7

Transakcje i ceny 10 najwiekszych spétek w portfelu

Status Podfundusz SICAV (Luksemburg) Informacja o transakgcji %
Zarzadzajacy Kevin Rendino/Bob Martorelli Czestotliwos¢ wyceny codziennie(wycena terminowa) Exxon Mobil 4.6
Data rozpoczecia dziatalnosci 01.10.2004 Rozliczenie Data transakcji + 3 dni Bristol-Myers Squibb 3.6
Waluta bazowa Us$ Optaty % Time Warner 35
Dodatkowe waluty transakcji € f Optata poczatkowa (jednostki uczestnictwa A) 5 Halliburton 3.4
Benchmark S&P 500 Citigroup Val Euro-Hdg* Roczna optata za zarzadzanie (jednostki uczestnictwa  1.50 IBM 3.4
Morningstar Sektor Kapitat wtasny - Ameryka Pétnocna A JPMorgan Chase 2.9
Warto$¢ aktywéw netto funduszu US$1,082.8 Cena jednostki netto (€) Travelers 2.8
Warto$¢ aktywdw netto funduszu €25.9 Klasa A 35.00 Xerox Corp 2.8

Najwyzsza/najnizsza cena j.u. w ostatnich 12 (€) BJ Services 26

A miesiacach -

Identyfikacja / Kody Klasa A 45.01/34.87 Unilever 2.5
ISIN LU0200685153 ) ’ Suma 32.1
Reuters Page Id BLRKIS

Status Funduszu EUSD nie dotyczy

Dochéd do opodatkowania na j.u. -

* 1 stycznia 2006 r. benchmark zmieniono z S&P 500 Barra Value Index na S&P 500 Citigroup Value Index (nowy indeks zostanie “dotaczony” do historii poprzedniego benchmarku). B Zrédta: Fundusz - BlackRock Investment Management (UK)
Limited (BIM(UKILJ, Indeksy - Datastream, BIM(UKIL. Cwiartki - Standard & Poor's. Niektére subfundusze MLIIF, w tym ten Fundusz, maja status dystrybutora jednostek udziatowych klasy A i staraja sie o spetnienie wymogéw zwiazanych
ze statusem dystrybutora w Wielkiej Brytanii. Niniejsze dotyczy wytacznie rezydentow brytyjskich. B Tylko dla zawodowych posrednikow M Stopien ryzyka BIMUKIL: Srednie/wysokie ryzyko (skala obejmuije ryzyko niskie, srednie,
Srednie/wysokie oraz wysokie). Stopien ten ma zastosowanie do Funduszy, w przypadku ktdrych mozna oczekiwaé zainwestowania catosci lub przynajmniej znacznej czesci aktywéw w akcje zwykte Lub obligacje ocenione ponizej poziomu
inwestycyjnego. Powinien on by¢ wykorzystywany wytacznie dla celéw dokonywania poréwnan z innymi funduszami BlackRock Investrment Funds (BGF), zas pod zadnym wzgledem nie nalezy z niego korzystac porownujac fundusze nie oferowane
przez BIMUKIL. Stopien wskazuje poziom ryzyka danego Funduszu i nie ma za zadanie gwarantowac prawdopodobnych zwrotéw. W przypadku watpliwosci dotyczacych poziomu ryzyka, na jaki powinni sie Panstwo zdecydowac, nalezy zasiegna¢
niezaleznej porady. M Wyniki sa ujmowane na 30 czerwca 2008 . w € na podstawie ceny rynkowej Aktywow Netto Funduszu z uwzglednieniem reinwestycji dochodu. Od 28 kwietnia 2008 roku, nazwa Merrill Lynch International Investment
Funds (MLIIF) zostata zmieniona na BlackRock Global Funds (BGF). Przed wprowadzeniem jednolite] wyceny dnia 4 lutego 2002 r. wykorzystywane byty ceny kupna dla Funduszy wezesniej wehodzacych w zakres Mercury Selected Trust. Wyniki
Funduszu skalkulowano z odliczeniem optat. Powyzsze dane Funduszu podano wytacznie dla celéw informacyjnych. Liczba akji podanych dla kazdego funduszu stanowi jedynie wskazowke, rzeczywiste liczby moga wykracza¢ poza podane
zakresy. Wiekszos¢ zabezpieczen gwarantowanych przez brytyjski system nadzoru oraz rekompensat gwarantowanych przez brytyjski System Rekompensat dla Ustug Finansowych nie bedzie dostepna. BGF to otwarty fundusz inwestycyjny z
siedziba w Luksemburgu. Subskrypcje w BGF sa wazne jedynie jesli zostaty dokonane na podstawie biezacego Prospektu, ostatnich raportow finansowych oraz Prospektu Uproszczonego, dostepnych na naszej stronie internetowej. Czes¢ oferty
subfunduszy BGF posiada akcje klasy A, ktore sa zgodne z wymaganiami niezbednymi do uzyskania statusu Dystrybutora w Wilekiej Brytanii. W celu uzyskania dalszych informacji prosimy o skontaktowanie sie z Paristwa Menedzerem. .
-Dyrektywa Unii Europejskiej o podatku od oszczednosci (EUSD) weszta w zycie dnia 1 lipca 2005 r. Dla uzyskania dalszych informacji, prosimy o zapoznanie sie z nasza strona internetowa. Wahania moga zaznaczyC sie szczegélnie w przypadku
Funduszu o wyzszej niestabilnosci, za$ wartoS¢ inwestycji moze spas¢ w sposob nagty i znaczny. Inwestorzy winni zapoznac sie z ryzykami wtasciwymi dlakonkretnego funduszu opisanymi w Uproszczonym Prospekcie. Wyniki osiagane w
przesztosci nie stanowia wskazan dla przysztych wynikow. WartoSc inwestycji oraz przychodu z nich moze ulega¢ wahaniom i nie jest gwarantowana. Kursy wymiany walut moga powodowac wzrost lub spadek wartosci inwestycji. Inwestorzy
moga nie odzyskac zainwestowanej kwoty. Inwestycji poprzez BGF moga dokonywac¢ wytacznie obywatele panstw innych niz USA, ktdrzy nie sa rezydentami Standw Zjednoczonych. Inwestycje nie sa oferowane na sprzedaz ani sprzedawane na
terenie Standw Zjednoczonych, ich terytoridw lub posiadtosci. Fundusze nie zostaty zarejestrowane do sprzedazy publicznej we wszystkich jurysdykcjach. Nazwa BlackRock i logo sa znakami firmowymi i sa uzywane za pozwoleniem BlackRock &
Co.Inc.,. Raport Menedzera Funduszu przedstawia poglady BlackRock (Channel Islands) Limited, spétki bedacej Zarzadea Inwestycyjnym BGF. Przedstawiony powyzej Cel Inwestycyjny stanowi zestawienie gtownych celow Funduszu. Szczegdtowe
informacje mozna znalez¢ w Uproszczonym Prospekcie BGF. BGF jest zarejestrowany na oficjalnej liscie Komisji Nadzoru Finansowego dla potrzeb dystrybucji w Polsce. Wydano w Polsce przez przedstawicielstwo BlackRock Polska Sp.z 0.0, al
Jerozolimskie 65/79, 00-697 Warszawa, Polska. Agentem ptatniczym w Polsce jest Bank Handlowy w Warszawie SA, ul. Goleszowska 6, 01-249 Warszawa, Polska. Dla Pafistwa bezpieczeristwa, rozmowy telefoniczne beda zazwyczaj nagrywane.
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US Basic Value Fund
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Struktura funduszu Analiza alokacji aktywow - pozycja aktywna
Fundusz/benchmark Fundusz-benchmark
Kraj % Kraj %
USA _— 97.5/100.0 USA — -25
Holandia = 2.5/0.0 Holandia — 25
0 20 40 60 80 100 -3 -2 -1 0 1 2 3
Sektor % Sektor %
Finanse —  seaaaaa— 18.1/24.4 Finanse — -6.3
nformatyka — ess——— 17.8/7.6 nformatyka [r— 10.2
Energia _— 14.2/6.0 Energia — 8.2
Opieka zdrowotna — 12.2/9.4 Opieka zdrowotna - 2.8
Podst. towary konsumpcyjne —————————— 9.7/10.1 Podst. towary konsumpcyjne -0.4
Przeds. przemystowe _— 95141 Przeds. przemystowe — -4.6
Cykliczne tow. konsumpcyjne _— 5.9/9.0 Cykliczne tow. konsumpcyjne ] -3.1
Telekomunikacja —_— 5.3/7.1 Telekomunikacja =] -1.8
Materiaty —_— 4.7[4.4 Materiaty 0.3
Przeds. uzytecznoéci publiczne| Ih 2.6/7.9 Przeds. uzyteczno$ci publiczne| -5.3
0 5 10 15 20 25 -15 -10 -5 0 5 10 15

Statystyki dotyczace ryzyka funduszu

3lata 5 latod wejscia na rynek
Stopien wahania (%)
- Fundusz 11.4 11.0 11.0
- Benchmark* 10.8 105 10.5
Beta 0.89 0.90 0.90

* Benchmark w ramach statystyk ryzyka funduszu dla US Basic Value Fund jest S&P 500 Citigroup Val Euro-Hdg. 1 stycznia 2006 r. benchmark zmieniono z S&P 500 Barra Value Index na S&P 500 Citigroup Value Index (nowy indeks zostanie
“dotaczony” do historii poprzedniego benchmarku).
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