US Dollar Core Bond Fund
Dane na temat Funduszu do 30 czerwca 2008 r.
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Podsumowanie celu inwestycyjnego

Narastajaco od W stosunku

L o - poczatku  rocznym Zatozeniem US Dollar Core Bond Fund jest
Wynik skumulowany Tmiesiac  3miesiace  §missiecy 1 7ok 3iata 5 roku G atl maksymalizacja tacznego zwrotu z inwestyc.
Kaca A 06 03 00 50 71 78 00 o Fundu‘sz inwestuje nie mniej niz 80% lta\_cznych
Lehman US Aggregate 01 -10 K 71 128 208 N 39 aktyww netto w zbywalne papiery wartosciowe o
= statym dochodzie posiadajace rating na poziomie
Klasyfikacja cwiartkowa 2 ! 2 3 3 2 3 2 inwestycyjnym. Nie mniej niz 70% tacznych aktywow
netto  lokowanych jest w zbywalne papiery
wartoéciowe o statym dochodzie denominowane w
dolarach  amerykanskich. ~ Fundusz ~ prowadzi
elastyczna polityke zarzadzania ryzykiem walutowym.
2003 2004 2005 2006 2007
Wyniki w roku kalendarzowym % % % % %
Klasa A 38 3.7 1.7 2.9 4.6
Lehman US Aggregate 4.1 4.3 2.4 4.3 7.0

Transakcje i ceny 10 najwiekszych spétek w portfelu

Status Podfundusz SICAV (Luksemburg) Informacja o transakgcji %
Zarzadzajacy Scott Amero / Matt Marra Czestotliwos¢ wyceny codziennie(wycena terminowa) Fannie Mae 5.5% 14 Jul 2008 5.7
Data rozpoczecia dziatalnosci 07.04.1989 Rozliczenie Data transakcji + 3 dni Fannie Mae 5.0% 17 Jul 2008 53
Waluta bazowa Us$ Optaty % Freddie Mac 5.5% 1 Jul 2038 5.0
Dodatkowe waluty transakgji € Optata poczatkowa (jednostki uczestnictwa A) 5 Fannie Mae 6.5% 14 Jul 2008 4.1
Benchmark Lehman US Aggregate Roczna optata za zarzadzanie (jednostki uczestnictwa  0.90 Freddie Mac 6.0% 1 Jan 2038 3.5
Morningstar Sektor Staty przychéd USD A Fannie Mae 5.0% 14 Jul 2008 2.9
Wartoé¢ aktywéw netto funduszu US$2524  Cena jednostki netto (US$)  Fannie Mae 4.5% 17 Jul 2008 28
Sredni termin zapadalnoéci (lata) 7.4 Klasa A 22.98 Fannie Mae 5.5% 1 Jul 2034 2.8
Sredni okres trwania (lata) 47 :?ie‘giyaicsazgf najnizsza cena j.u. w ostatnich 12 (US$)  Fannie Mae 55% 1 May 2036 28
H 0, 0 H H 0,
Sredni zysk do daty wykupu (%) 7.5 Klasa A 2351/21.83 gLnr:: Mae 6.0% 21 Jul 2008 35\’;’

Identyfikacja / Kody

ISIN LU0096258362 Dane wymagane przez Savings Directive

Bloomberg Equity Ticker MERCPA2 LX Status Funduszu EUSD dotyczy, podziaty i umorzenia
Reuters Page Id BLRKIV. Dochéd do opodatkowania na j.u. 3.120800

Zrodta: Fundusz - BlackRock Investment Management (UK] Limited (BIM(UKILJ, Indeksy - Datastream, BIMIUKIL. Cwiartki - Standard & Poor's. M Tylko dla zawodowych posrednikéw M Stopien ryzyka BIMIUKIL: Srednie ryzyko (skala
obejmuje ryzyko niskie, Srednie, $redniefwysokie oraz wysokiel. Ten stopien ma zastosowanie do Funduszy narazonych na ryzyko rynku kapitatowego, w przypadku ktdrych jednak wszelki udziat w akcjach rownowazony jest udziatem w obligacjach
z najwyzsza ocena. Powinien on byé wykorzystywany wytacznie dla celéw dokonywania poréwnan z innymi funduszami BlackRock Investment Funds (BGF), zas pod zadnym wzgledem nie nalezy z niego korzystaC poréwnujac fundusze nie
oferowane przez BIMUKIL . Stopien wskazuje poziom ryzyka danego Funduszu i nie ma za zadanie gwarantowa¢ prawdopodobnych zwrotow. W przypadku watpliwosci dotyczacych poziomu ryzyka, na jaki powinni sie Panstwo zdecydowac,
nalezy zasiegnac niezaleznej porady. M Wyniki sa ujmowane na 30 czerwca 2008 r. w US$ na podstawie ceny rynkowej Aktywow Netto Funduszu z uwzglednieniem reinwestycji dochodu. Od 28 kwietnia 2008 roku, nazwa Merrill Lynch
International Investment Funds [MLIIF) zostata zmieniona na BlackRock Global Funds (BGF). Przed wprowadzeniem jednolitej wyceny dnia 4 lutego 2002 r. wykorzystywane byty ceny kupna dla Funduszy wczesniej wehodzacych w zakres
Mercury Selected Trust. Wyniki Funduszu skalkulowano z odliczeniem optat. Powyzsze dane Funduszu podano wytacznie dla celdw informacyjnych. Liczba akeji podanych dla kazdego funduszu stanowi jedynie wskazdwke, rzeczywiste liczby
moga wykracza¢ poza podane zakresy. Wiekszos¢ zabezpieczen gwarantowanych przez brytyjski system nadzoru oraz rekompensat gwarantowanych przez brytyjski System Rekompensat dla Ustug Finansowych nie bedzie dostepna. BGF to
otwarty fundusz inwestycyjny z siedziba w Luksemburgu. Subskrypcje w BGF sa wazne jedynie jesli zostaty dokonane na podstawie biezacego Prospektu, ostatnich raportéw finansowych oraz Prospektu Uproszczonego, dostepnych na naszej
stronie internetowej. CzeS¢ oferty subfunduszy BGF posiada akgje klasy A, ktore sa zgodne z wyrnaganiami niezbednymi do uzyskania statusu Dystrybutora w Wilekiej Brytanii. W celu uzyskania dalszych informacji prosimy o skontaktowanie sie z
Paristwa Menedzerem. . -Dyrektywa Unii Europejskiej o podatku od oszczednosci [EUSD) weszta w zycie dnia 1 lipca 2005 r. Dla uzyskania dalszych informacji, prosimy o zapoznanie sie z nasza strona internetowa. Wahania moga zaznaczy¢ sie
szczegdlnie w przypadku Funduszu o wyzszej niestabilnosci, za$ warto$¢ inwestycji moze spas¢ w sposob nagty i znaczny. Inwestorzy winni zapoznac sie z ryzykami wtasciwymi dla konkretnego funduszu opisanymi w Uproszczonym Prospekcie.
Wyniki osiagane w przesztosci nie stanowia wskazan dla przysztych wynikéw. Wartos¢ inwestycji oraz przychodu z nich moze ulega¢ wahaniom i nie jest gwarantowana. Kursy wymiany walut moga powodowa¢ wzrost lub spadek wartosci
inwestycji. Inwestorzy moga nie odzyskac zainwestowanej kwoty. Inwestycji poprzez BGF moga dokonywa¢ wytacznie obywatele panstw innych niz USA, ktdrzy nie sa rezydentami Stanéw Zjednoczonych. Inwestycje nie sa oferowane na sprzedaz
ani sprzedawane na terenie Stanéw Zjednoczonych, ich terytoriow lub posiadtosci. Fundusze nie zostaty zarejestrowane do sprzedazy publicznej we wszystkich jurysdykcjach. Nazwa BlackRock i logo sa znakami firmowymi i sa uzywane za
pozwoleniem BlackRock & Co,Inc.,. Raport Menedzera Funduszu przedstawia poglady BlackRock (Channel Islands) Limited, spétki bedacej Zarzadca Inwestycyinym BGF. Przedstawiony powyzej Cel Inwestycyjny stanowi zestawienie gtéwnych
celow Funduszu. Szczegétowe informacje mozna znalez¢ w Uproszczonym Prospekcie BGF. BGF jest zarejestrowany na oficjalnej liscie Komisji Nadzoru Finansowego dla potrzeb dystrybuciji w Polsce. Wydano w Polsce przez przedstawicielstwo
BlackRock Polska Sp.z 0.0., al Jerozolimskie 65/79, 00-697 Warszawa, Polska. Agentem ptatniczym w Polsce jest Bank Handlowy w Warszawie SA, ul. Goleszowska 6, 01-249 Warszawa, Polska. Dla Parstwa bezpieczenstwa, rozmowy
telefoniczne beda zazwyczaj nagrywane.
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Struktura funduszu Analiza alokacji aktywow - pozycja aktywna
Fundusz/benchmark Fundusz-benchmark
Kraj % Kraj %
USA _— 96.5/100.0 USA ] 35
Gotowka I 1.8/0.0 Gotéwka — 1.8
Japonia 1.0/0.0 Japonia — 1.0
Niemcy 0.7/0.0 Niemc o 0.7
0 20 40 60 80 100 -4 -2 0 2 4
Ocena kredytowa % Ocena kredytowa %
AAA _ 75.4]78.6 AAA [— 3.2
AA = 9.6/5.4 AA frm— 4.2
A == 7.4/85 A — 11
BBB = 6.3/7.5 BBB — -1.2
Ponize] BB 0.8/0.0 Ponize] BB = 0.8
BB 0.5/0.0 BB = 0.5
0 20 40 60 80 6 -4 -2 0 2 4 6
Zapadalnosc % Zapadalnos¢ %
3-5 lat _— 27.1/21.6 3-5lat 5.5
7-9 lat _— 25.0/24.9 7-9 lat 0.1
0-3 lata _— 14.5/18.6 0-3 lata — -4.1
5-7 lat _ 14.5/18.3 5-7 lat — -3.8
9-11 lat —_— 11.3/6.1 9-11 lat [r—— 5.2
11+ lat _— 7.6/10.5 11+ lat -29
0 5 10 15 20 25 30 6 -4 -2 0 2 4 6
Okres trwania % Okres trwania %
35 at _ 44.0/40.6 3-5 lat f— 34
1-3 lata —_— 29.8/25.8 1-3 lata [/, ()
5-7 lat _—— 16.8/20.3 5-7lat — -3.5
11+ lat |—= 4.3/5.5 11+ lat f— -1.2
7-9 lat =N 4.1/5.1 7-9 lat ] -1.0
9-11 lat e 1.0/2.7 9-11 lat — -1.7
0 10 20 30 40 50 -4 -2 0 2 4
Waluta %
Dolar amerykanski _— 98.3/100.0
Jen japonski 1.0/0.0
Euro 0.7/0.0

Statystyki dotyczace ryzyka funduszu

3lata 5 latod wejscia na rynek
Stopier wahania (%)
- Fundusz 2.9 3.4 4.1
- Benchmark* 28 3.6 3.8
Beta 0.90 0.86 0.96

* Benchmark w ramach statystyk ryzyka funduszu dla US Dollar Core Bond Fund jest Lehman US Aggregate. M

Kontakt: ~ Niemcy: Telefon: +49 (0] 69 5899 2000 e Faks: +49 (0] 69 5899 2222  polska(@blackrock.com

B www.blackrock.pl



