ROBECO CHINESE EQUITIES D EUR SHARES (=
FUNDUSZ AKCJI SPOLEK CHINSKICH

DANE NA DZIEN 31 SIERPNIA 2008

BENCHMARK MSCI CHINA UCITS 10/40

MORNINGSTAR TYP FUNDUSZU WIELKOSC FUNDUSZU DYWIDENDA
** Akcje 239,5 min EUR Nie

ROZWO)J RYNKU

W sierpniu chinski rynek akcji zanotowat spadek o 2,2%. Chiska waluta utrzymata swojg wartos¢ wzgledem dolara amerykanskiego.
Dane makroekonomiczne opublikowane w sierpniu okazaty sie gorsze od oczekiwan: produkcja przemystowa wzrosta o 15%, eksport o
27%, import o 34%, a sprzedaz detaliczna o 23%. Inflacja mierzona indeksem cen towardw i ustug konsumpcyjnych (CPI) wzrosta do
poziomu 6,3% i utrzymata swéj negatywny trend z ostatnich pieciu miesiecy. Chifiskie wtadze centralne zaniepokojone spowolnieniem
gospodarczym zmienity polityke, ktadac gtéwny nacisk na wzrost gospodarczy. Obserwujemy pewne rozluznienie polityki pienieznej, w
tym wzrost ulg w podatku VAT, wzrost kwot kredytowych i pewne rozluznienie przy wdrazaniu restrykcyjnej polityki kredytowej, a takze
wzrost cen energii. Nastgpito ograniczenie obaw dotyczacych inflacji ze wzgledu na efekt wysokiej bazy, wzrost produkcji rolnej oraz
spadek cen ropy naftowej i surowcdw na rynkach miedzynarodowych. Efektem tych czynnikéw jest wieksze zdecydowanie twércow
polityki gospodarczej, ktére umozliwia im wdrazanie programu dziatar zmierzajacych do ozywienia gospodarki. W zwigzku z tym rynek
oczekiwat wprowadzenia pakietu dziatan zmierzajacych do pobudzenia gospodarki po zakoAczeniu Igrzysk Olimpijskich i zareagowat
pozvtvwnie.
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BENCHMARK 30 czerwca 2004 roku indeks MSCI Worlds China, zostat zastapiony przez MSCI ucits 1040 World China. Od 1 stycznia 2005 uzywany jest indeks catkowitego zwrotu a

dywidenda jest reinwestowana po opodatkowaniu.
Wyniki w przesztosci nie sg wyznacznikiem wynikéw obecnych lub w przysztosci. Podany wynik nie zawiera opfat oraz kosztéw powstatych w zwigzku z nabyciem i umorzeniem jednostek funduszy

inwestycyjnych.

OCZEKIWANIA ZARZADZAJACEGO FUNDUSZEM

Razem z zakoriczong sukcesem Olimpiadq w Pekinie, Chiny skoncentrujg sie na zarzqdzaniu makroekonomicznym.
Odnotowano silne wskazniki po stronie popytu w lipcu we wszystkich wazniejszych dziedzinach, wtgczajgc handel,
sprzedaz detaliczng oraz inwestycje state. Jednakze dane dotyczqce rynku przemystowego pokazaty jasne sygnaty
umiarkowania w lipcu, w zwiazku z gwaftownym spadkiem popytu w krajach G-3 oraz wymaganymi przez rzqd cieciami w
aktywnosci przemystowej w okresie Olimpiady. Perspektywy makroekonomiczne dla Chin majg trend ku dofowi,
oczekujemy spadku Produktu Krajowego Brutto do poziomu 10,0% w roku 2008, w poréwnaniu z 11,9% w roku 2007.
Poniewaz spowolnienie globalnej gospodarki coraz bardziej sie rozszerza, chiriskie wiadze zaczety podkreslac potrzebe
utrzymania, stabilnego i szybkiego lokalnego wzrostu ekonomicznego, jednoczesnie kontrolujgc inflacje na
akceptowalnym poziomie. Oczekujemy, Ze cafosciowa polityka monetarna przyjmie pozycje sprzyjajgcq wzrostowi.
VICTORIA MIO

Wiecej informacji mozna uzyskac na stronie www.robeco.pl
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WYNIK

W sierpniu wartos¢ tytutéw uczestnictwa Robeco Chinese Equities zmniejszyta sie 0 2,3% i byt to wynik na poziomie rezultatu indeksu
odniesienia. Z perspektywy ogdlnej sytuacji na rynku (podejscie top-down), fundusz koncentruje sie na branzach, ktére sg w stanie
wykorzysta¢ dominujace obecnie trendy makroekonomiczne i biezace kierunki polityki rzgdowej, a takze pozwalajg na ograniczenie
ryzyka zwigzanego z inwestycjami w spétki osiggajace przychody gtéwnie z eksportu. Z perspektywy sytuacji poszczegélinych spétek
(podejscie bottom-up), przy doborze waloréw do portfela inwestycyjnego nadal stosujemy polityke "wzrostu przy rozsadnej cenie" oraz

z 20

"inwestowania w jakos¢".

ALOKACJA BRANZOWA + ODCHYLENIE OD BENCHMARKU ROZMIESZCZENIE GEOGRAFICZNE + ODCHYLENIE OD BENCHMARKU
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ALOKACJA BRANZOWA

Udziaty sektoréw energetycznego, przemystowego, débr konsumpcyjnych pierwszej potrzeby i informatycznego w portfelu funduszu
ksztattowaty sie powyzej ich udziatéw w indeksie odniesienia, natomiast branze finansowa, débr konsumpcyjnych nabywanych
uznaniowo, surowcowa, telekomunikacyjna i przedsiebiorstw uzytecznosci publicznej byty sektorami, ktére fundusz niedowazat. W
sierpniu najlepsze wyniki zanotowano w sektorze energetycznym, natomiast najgorzej wypadty spotki z branzy przemystowe;.

ROZMIESZCZENIE GEOGRAFICZNE
Fundusz Robeco Chinese Equities inwestuje gtdwnie w akcje zwigzane z gospodarkg chifiskg, notowane na rynkach poza granicami
Chin, takie jak akcje klasy H (akcje chinskich spdotek notowane na gietdzie w Hongkongu). Ponadto fundusz do 10% swoich aktywéw

lokuje na chinskim krajowym rynku akcji (akcje klasy A). Stan srodkdw pienieznych funduszu byt nieznacznie ujemny i ksztattowat sie na
poziomie 0,1%.

SPREAD WALUTOWY + ODCHYLENIE OD BENCHMARKU 10 najwazniejszych pozycji

Portfel akgji Brania %
China Contruction Bank-H Finansowy 9,69
Industrial and Commercial Bank of China Ltd Finansowy 9,59
China Mobile Ltd Ustugi telekomunikacyjr 7,13
CNOOC Ltd/New Energia 6,77
Amerykanski dolar : . China Petroleum & Chemical/H Energia 5,49
China Life Insurance Co. Finansowy 4,87
Petrochina Energia 4,75
Ping An Insurance Co-H Finansowy 3,84
Beijing Enterprises/New Przemyst 3,10
Tencent Holdings Ltd/New Technologia informatyc; 3,00
Razem 58,23

Wiecej informacji mozna uzyskac na stronie www.robeco.pl
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SPREAD WALUTOWY

Wiekszos¢ akcji chinskich spétek notowanych poza granicami kraju denominowana jest w dolarach hongkonskich. Fundusz Robeco
Chinese Equities zajmuje obecnie pozycje walutowg forward. Dolar hongkonski jest zwigzany z dolarem amerykaiskim statym kursem,
dlatego tez stosujemy dolar amerykanski jako walute zastepczg w celu zabezpieczenia ryzyka spadku wartosci dolara hongkonskiego
wzgledem euro. Wahania kurséw walutowych wptywajg na ksztattowanie sie wyniku funduszu.

OSWIADCZENIE

Niniejszy dokument zostat starannie przygotowany a jego zawartos¢ nie stanowi gwarancji zadnego rodzaju. Tres¢ niniejszego dokumentu opiera sie na Zzrédtach informacji uznanych
za wiarygodne, lecz nie stanowi zadnej wyraznej lub dorozumianej gwarancji lub deklaracji, co do ich doktadnosci i kompletnosci. Robeco Group oraz dyrektorzy lub pracownicy nie
ponosza odpowiedzialnosci za informacje lub rekomendacje zawarte w niniejszym dokumencie, ktére moga by¢ przedmiotem zmian bez wcze$niejszego zawiadomienia. Wartos¢
inwestycji moze ulega¢ zmianom. Wyniki w przesztosci nie sa wyznacznikiem wynikéw w przysztosci. W celu uzyskania dalszych informacji, prosze zapoznac sie z prospektem.
Prospekt dostepny jest w Robeco Group lub na stronie www.robeco.com. Podany wynik jest wynikiem netto. Stawki optat wspomniane w niniejszej publikacji podano w ostatnim
sprawozdaniu rocznym funduszu Zagraniczny fundusz inwestycyjny Robeco Capital Growth Funds posiada licencje wydana przez Komisje Nadzoru Sektora Finansowego (CSSF) w
Luksemburgu, a Polska Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd nie zgtosita zadnych zastrzezer dotyczacych dystrybucji jego udziatéw w Polsce.

Morningstar jako ocena ratingowa funduszu zarejestrowanego do sprzedazy w Europie odzwierciedla historyczne wyniki skorygowane o ryzyko. Ocena ratingowa moze ulegaé
zmianie w kazdym miesigcu. Wyliczanie ratingu Morningstar dla funduszy zarejestrowanych do sprzedazy odbywa sie na bazie teorii uzytecznosci. 10% najlepszych funduszy w swojej
kategorii otrzymujg 5 gwiazdek, nastepne 22,5% - 4 gwiazdki, kolejne 35% - 3 gwiazdki, nastepne 22,5% - 2 gwiazdki i ostatnie 10% - jedng gwiazdke. Fundusz zostat oceniony
wytgcznie w relacji do funduszy zarejestrowanych do sprzedazy w Europie. Wszystkie prawa autorskie w odniesieniu do ratingu Morningstar posiada Morningstar. Wiecej informacji
mozna uzyskac na stronie www.morningstar.com

Wiecej informacji mozna uzyskac na stronie www.robeco.pl
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