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BENCHMARK MSCI WORLD-INDEX (EUR)

MORNINGSTAR  TYP FUNDUSZU WIELKO$G FUNDUSZU WIELKOSE KLASY AKTYWOW DYWIDENDA
*AK Akcje 78,8 min EUR 52,4 min EUR Nie

ROZWO) RYNKU

W sierpniu indeks MSCI World zanotowat spadek wartosci (liczony w euro) o 4,5%, ktéry wynikat gtdwnie z gwattownego wzrostu kursu
dolara amerykanskiego wzgledem europejskiej waluty. W minionym miesigcu dolar umocnit sie wzgledem euro o 6,3%. W ogdlnym
ujeciu, rynki akcji w Stanach Zjednoczonych zanotowaty niewielkie wzrosty, podczas gdy rynki w Europie i Japonii utrzymaty sie na w
miare niezmienionym poziomie. Najwazniejszym wydarzeniem w minionym miesigcu byt spadek cen surowcéw, w tym ropy naftowej,
miedzi i ztota. Wczesniejsze oczekiwania wskazywaty, ze gospodarki wschodzace nadal bedg rozwijac sie w szybkim tempie, podczas gdy
w krajach o rozwinietych gospodarkach nastgpito spowolnienie tempa wzrostu. Coraz wiecej sygnatéw wskazujgcych na wysokg inflacje
oraz nizsze tempo wzrostu doprowadszito do korekty w dét prognoz wzrostu na rynkach wschodzacych, co z kolei miato wptyw na poziom
cen na rynku surowcow. Jednoczesnie, rynek mieszkaniowy w Stanach Zjednoczonych notowat dalsze spadki (jednak juz w wolniejszym
tempie). Nie skoriczyty sie réwniez problemy z dostepnoscig finansowania na rynkach kredytowych.
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BENCHMARK Poczynajac od 1 stycznia 2005 roku uzywany jest indeks catkowitej rentownosci, a dywidendy s3 ponownie inwestowane po optaceniu podatku.
Wyniki w przesztosci nie sa wyznacznikiem wynikdw obecnych lub w przysztosci. Podany wynik nie zawiera optat oraz kosztéw powstatych w zwigzku z nabyciem i umorzeniem jednostek

funduszy inwestycyjnych.

OCZEKIWANIA ZARZADZAJACEGO FUNDUSZEM

Dynamika wydatkow konsumpcyjnych, stanowigcych najwazniejszy sktadnik PKB Standw Zjednoczonych, stabnie.
Powodem tej sytuacji sq zawirowania na rynku nieruchomosci mieszkaniowych. Japonia wydaje sie by¢ na
nieréwnej drodze prowadzgcej do ozywienia gospodarczego mimo utrzymujgcego sie niskiego poziomu
wydatkéw na konsumpcje. W Europie obserwujemy wzrost, jednak jego tempo jest niskie. Gospodarki Chin i Indli
bedq nadal rosty, jednak juz w wolniejszym tempie. Tempo wzrostu zyskow spotek spadnie, poniewaz
przedsiebiorstwa osiggnety juz maksymalne marze i zaczng inwestowac wiecej w kapitat i pracownikéw. Wyceny
na Swiatowych rynkach akcji stwarzajg dfugoterminowe mozliwosci inwestycyjne. Oczekuje sie, ze przy
stosunkowo dobrym wzroscie na rynkach swiatowych i rozsqdnych wycenach, i spowolnieniu tempa wzrostu
zyskow, rynki akcji odrobiq przynajmniej czesc strat poniesionych w pierwszej pofowie 2008 r.

MARK GLAZENER

Wiecej informacji mozna uzyskac na stronie www.robeco.pl
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WYNIK

Oceniajac na podstawie kurséw akcji, w sierpniu fundusz Robeco wypadt nieznacznie gorzej od indeksu odniesienia. W minionym
miesigcu najlepsze wyniki zanotowano w sektorach débr konsumpcyjnych nabywanych uznaniowo oraz débr konsumpcyjnych
pierwszej potrzeby. Nizsze ceny ropy naftowej oznaczajg, ze konsumenci posiadajg wiecej srodkéw na wydatki konsumpcyjne.
Sektorem, ktéry przynidst najgorsze wyniki byta branza surowcowa, w ktérej akcje spétek z segmentédw metali i gérnictwa ucierpiaty w
wyniku spadku cen surowcdw. Korzystny wptyw na wynik funduszu miato zwiekszone wzgledem indeksu odniesienia zaangazowanie
funduszu w cyklicznych sektorach débr konsumpcyjnych oraz zmniejszone wzgledem indeksu odniesienia zaangazowanie w branzy
surowcowej. W ramach poszczeg6lnych branz, niekorzystna selekcja waloréw w sektorze informatycznym zostata skompensowana
przez trafny dobdr spdtek w branzy surowcowej. Pod wzgledem wynikéw poszczegdinych waloréw najlepiej w portfelu funduszu
Robeco wypadty akcje spétki Coach, ktéra zajmuije sie sprzedazg torebek i akcesoriéw w Ameryce Pétnocnej, Japonii i Azji. Nawet w tak
trudnym okresie dla wydatkdw konsumenckich spdtka Coach wykazata sie dos¢ dobra dynamikg wzrostu. Negatywny wptyw na wyniki
funduszu miata inwestycja w akcje japonskiego banku Sumitomo Financial Group.

ALOKACJA BRANZOWA + ODCHYLENIE OD BENCHMARKU ROZMIESZCZENIE GEOGRAFICZNE + ODCHYLENIE OD
BENCHMARKU

Sektor finansowy —————T Ameryka

Energia 12.4 % Europa

122%

Przemyst .00 3% B Inne paristwa
Ochrona zdrowia 10.3 % Afryka
Konsument dowolny 9.9 % Ptynnos¢

86 %

6.7 %

4.6 %

37 %

Inne 24 %

ALOKACJA BRANZOWA

Alokacja branzowa aktywéw portfela ustalana jest na podstawie petnej wartosci inwestycji (bez uwzgledniania srodkéw pienieznych).
Fundusz najbardziej przewaza w portfelu sektor informatyczny, koncentrujac sie na spétkach o duzej kapitalizacji rynkowej, korzystnej
wycenie i ekspozycji na rynki inne niz amerykanski. Fundusz najbardziej niedowaza sektor finansowy: spétki tego sektora walczg z
kryzysem na rynku kredytowym, a obecnie stanety w obliczu ewidentnego spowolnienia gospodarczego, co réwniez znajdzie odbicie w
realizowanych przez nie wynikach finansowych.

ROZMIESZCZENIE GEOGRAFICZNE

Fundusz nie dokonat zadnych zmian w zakresie alokacji regionalnej aktywéw, nadal niedowazajac w portfelu walory spétek ze Standw
Zjednoczonych, a w Japonii utrzymujac zaangazowanie na poziomie indeksu odniesienia. Najlepsze mozliwosci selekcji waloréw
widzimy nadal w Europie i na Dalekim Wschodzie.

Wiecej informacji mozna uzyskac na stronie www.robeco.pl
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SPREAD WALUTOWY + ODCHYLENIE OD BENCHMARKU

10 NAJWAZNIEJSZYCH POZYCJI

Portfel akcji Brania %
Total SA Energia 2,03
Royal Dutch Shell Plc/A Energia 1,70
Cisco Systems Technologia informatyczna 1,64
BHP Billiton Materialy 1,58
Oracle System Corporation  Technologia informatyczna 1,44
Chevron Corp Energia 1,27
Nokia/A Technologia informatyczna 1,23
Johnson & Johnson Ochrona zdrowia 1,20
Microsoft Technologia informatyczna 1,20
AT&T/new Ustugi telekomunikacyjne 1,09

Razem 14,38

SPREAD WALUTOWY

Fundusz nie posiada otwartych pozycji walutowych.

OSWIADCZENIE

Niniejszy dokument zostat starannie przygotowany a jego zawarto$¢ nie stanowi gwarancji zadnego rodzaju. Tres¢ niniejszego dokumentu opiera sie na Zrédfach informaciji
uznanych za wiarygodne, lecz nie stanowi zadnej wyraZnej lub dorozumianej gwarancji lub deklaracji, co do ich doktadnosci i kompletnosci. Robeco Group oraz dyrektorzy lub
pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za informacje lub rekomendacje zawarte w niniejszym dokumencie, ktére moga by¢ przedmiotem zmian bez wczesniejszego
zawiadomienia. Wartos¢ inwestycji moze ulega¢ zmianom. Wyniki w przesztosci nie sa wyznacznikiem wynikéw w przysztosci. W celu uzyskania dalszych informacji, prosze
zapoznac sie z prospektem. Prospekt dostepny jest w Robeco Group lub na stronie www.robeco.com. Podany wynik jest wynikiem netto. Stawki optat wspomniane w niniejszej
publikacji podano w ostatnim sprawozdaniu rocznym funduszu Zagraniczny fundusz inwestycyjny Robeco Capital Growth Funds posiada licencje wydang przez Komisje Nadzoru
Sektora Finansowego (CSSF) w Luksemburgu, a Polska Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd nie zgtosita zadnych zastrzezer dotyczacych dystrybuji jego udziatéw w Polsce.

Morningstar jako ocena ratingowa funduszu zarejestrowanego do sprzedazy w Europie odzwierciedla historyczne wyniki skorygowane o ryzyko. Ocena ratingowa moze ulegac
zmianie w kazdym miesigcu. Wyliczanie ratingu Morningstar dla funduszy zarejestrowanych do sprzedazy odbywa sie na bazie teorii uzytecznosci. 10% najlepszych funduszy w
swojej kategorii otrzymujg 5 gwiazdek, nastepne 22,5% - 4 gwiazdki, kolejne 35% - 3 gwiazdki, nastepne 22,5% - 2 gwiazdki i ostatnie 10% - jedng gwiazdke. Fundusz zostat
oceniony wytgcznie w relacji do funduszy zarejestrowanych do sprzedazy w Europie. Wszystkie prawa autorskie w odniesieniu do ratingu Morningstar posiada Morningstar. Wiecej
informacji mozna uzyskac na stronie www.morningstar.com

Wiecej informacji mozna uzyskac na stronie www.robeco.pl
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