ROBECO GLOBAL GROWTH EQUITIES D EUR SHARES =
FUNDUSZ AKCJI O PONADPRZECIETNYCH PERSPEKTYWACH WZROSTU
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lataf Akcje 2,7 min EUR Nie

ROZWO)] RYNKU

W sierpniu indeks MSCI World zanotowat spadek wartosci (liczony w euro) o 4,5%, ktéry wynikat gtéwnie z gwattownego wzrostu kursu
dolara amerykanskiego wzgledem europejskiej waluty. W minionym miesigcu dolar umocnit sie wzgledem euro o 6,3%. W ogdlnym
ujeciu, rynki akcji w Stanach Zjednoczonych zanotowaty niewielkie wzrosty, podczas gdy rynki w Europie i Japonii utrzymaty sie na w
miare niezmienionym poziomie. Najwazniejszym wydarzeniem w minionym miesigcu byt spadek cen surowcéw, w tym ropy naftowej,
miedzi i Ztota. Wczesniejsze oczekiwania wskazywaty, ze gospodarki wschodzace nadal bedg rozwijac sie w szybkim tempie, podczas gdy
w krajach o rozwinietych gospodarkach nastgpito spowolnienie tempa wzrostu. Coraz wiecej sygnatéw wskazujgcych na wysokg inflacje
oraz nizsze tempo wzrostu doprowadzito do korekty w dét prognoz wzrostu na rynkach wschodzgcych, co z kolei miato wptyw na poziom
cen na rynku surowcéw. Jednoczesnie, rynek mieszkaniowy w Stanach Zjednoczonych notowat dalsze spadki (jednak juz w wolniejszym
tempie). Nie skoficzyty sie réwniez problemy z dostepnoscia finansowania na rynkach kredytowych.
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Fundusz inwestuje $rodki w rézne rodzaje aktyw6w poruszajgc sie na wyznaczonym poziomie
ryzyka celem przekroczenia benchmarku.
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Wyniki w przesztosci nie sa wyznacznikiem wynikdw obecnych lub w przysztosci. Podany wynik nie zawiera optat oraz kosztéw powstatych w zwigzku z nabyciem i umorzeniem jednostek

funduszy inwestycyjnych.

OCZEKIWANIA ZARZADZAJACEGO FUNDUSZEM
Po siedmiu trudnych latach akcje spdtek wzrostowych zaczynajq odrabiac straty. Inwestorzy zaczynajg znowu ptacic¢
premie za wzrost. W celu zidentyfikowania najatrakcyjniejszych spotek wzrostowych fundusz CGF Global Growth
Equities wykorzystuje sprawdzony model ilosciowy. Perspektywy akcji spotek wzrostowych sq budujgce. Niepewnos¢
moze utrzymac sie na rynku spdtek z sektora finansowego, jednak w innych, bardziej ukierunkowanych na wzrost
segmentach rynku sytuacja wyglgda dobrze. Wysokim kursom powinny réwniez sprzyja¢ nadal czeste transakcje
wykupu akcji. Zalety inwestycji w akcje spotek wzrostowych zostang docenione w warunkach rosngcych stop
procentowych oraz wolniejszeqo tempa wzrostu gospodarki Swiatowej. Nalezy bacznie obserwowac poziomy stop

procentowych, gdyz w przysztym roku inflacja moze ponownie dac o sobie znac..

DAVID BLITZ

Wiecej informacji mozna uzyskac na stronie www. robeco.pl
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WYNIK

Jedynym narzedziem budowania wynikéw funduszu jest ilosciowy model doboru waloréw. Efektem zastosowania modelu jest dobér
spotek do portfela inwestycyjnego na podstawie ich wyceny, dynamiki kursu akgji, ogtaszanych korekt zyskéw i polityki zarzadzania. W
ramach modelu analizowana jest grupa spétek wzrostowych. Jest on stosowany w taki sposéb, ze gwarantuje znaczng przewage
spétek wzrostowych w portfelu. W sierpniu indeks spétek wzrostowych wypadt nieznacznie gorzej od rynku akcji ogétem. Fundusz CGF
Global Growth Equities osiggnat w minionym miesigcu réwniez nieznacznie gorszy wynik od swojego indeksu odniesienia. Gorszy
rezultat funduszu wynikat gtéwnie z ekspozycji na uwzgledniane w stosowanym modelu czynniki zwigzane z dynamikg kurséw akgji
oraz ogtaszanymi korektami zyskéw, ktére nie byty w stanie zniwelowa¢ pozytywnego wptywu ekspozycji na czynnik wyceny.

ALOKACJA BRANZOWA + ODCHYLENIE OD BENCHMARKU ROZMIESZCZENIE GEOGRAFICZNE + ODCHYLENIE OD
BENCHMARKU
Ameryka | ESEEEEEE 817 %
Europa 320%

14.1 %

23%

Ptynnos¢ 0.1%

ALOKACJA BRANZOWA

Fundusz CGF Global Growth Equities przyjmuje pozycje zasadniczo neutralng wzgledem indeksu odniesienia w zakresie alokacji
branzowej inwestycji. Jest to podyktowane faktem, ze model doboru waloréw, ktéry od poczatku grudnia 2007 r. stanowi jedyne
narzedzie budowy wynikéw funduszu, sprawdza sie najlepiej w przypadku stosowania go w ramach branz (i regiondw).

ROZMIESZCZENIE GEOGRAFICZNE

Fundusz CGF Global Growth Equities przyjmuje pozycje zasadniczo neutralng wzgledem indeksu odniesienia w zakresie rozmieszczenia
regionalnego inwestycji. Jest to podyktowane faktem, ze model doboru waloréw, ktéry od poczatku grudnia stanowi jedyne narzedzie
budowy wyniku funduszu, sprawdza sie najlepiej w przypadku stosowania go w ramach regiondéw (i branz).

Wiecej informacji mozna uzyskac na stronie www. robeco.pl
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SPREAD WALUTOWY + ODCHYLENIE OD BENCHMARKU 10 NAJWAZNIEJSZYCH POZYCJI

Portfel akcji Brania %
Wal-Mart Stores Konsument podstawowy 1,92
International Business Machines Technologia informatyczna 1,52
Oracle System Corporation Technologia informatyczna 1,43
Novartis AG-REG SHS Ochrona zdrowia 1,28
Procter & Gamble Konsument podstawowy 1,22
Charles Schwab Sektor finansowy 1,14
EnCana Corp Energia 113
Hitachi Technologia informatyczna 1,12
Volkswagen/Stammaktien Konsument dowolny 1m
Halliburton Energia 1,09

Razem 12,96

SPREAD WALUTOWY

Fundusz CGF Global Growth Equities przyjmuje pozycje zasadniczo neutralng wzgledem indeksu odniesienia w zakresie walut.

OSWIADCZENIE

Niniejszy dokument zostat starannie przygotowany a jego zawarto$¢ nie stanowi gwarancji zadnego rodzaju. Tre$¢ niniejszego dokumentu opiera sie na Zrédtach informacji
uznanych za wiarygodne, lecz nie stanowi zadnej wyrainej lub dorozumianej gwarancji lub deklaracji, co do ich doktadnosci i kompletnosci. Robeco Group oraz dyrektorzy lub
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za informacje lub rekomendacje zawarte w niniejszym dokumencie, ktére mogg by¢ przedmiotem zmian bez wczesniejszego
zawiadomienia. Warto$¢ inwestycji moze ulega¢ zmianom. Wyniki w przesztosci nie s wyznacznikiem wynikéw w przysztosci. W celu uzyskania dalszych informacji, prosze zapoznac
sie z prospektem. Prospekt dostepny jest w Robeco Group lub na stronie www.robeco.com. Podany wynik jest wynikiem netto. Stawki optat wspomniane w niniejszej publikacji
podano w ostatnim sprawozdaniu rocznym funduszu Zagraniczny fundusz inwestycyjny Robeco Capital Growth Funds posiada licencje wydana przez Komisje Nadzoru Sektora
Finansowego (CSSF) w Luksemburgu, a Polska Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd nie zgtosita zadnych zastrzezen dotyczacych dystrybucji jego udziatéw w Polsce.

Morningstar jako ocena ratingowa funduszu zarejestrowanego do sprzedazy w Europie odzwierciedla historyczne wyniki skorygowane o ryzyko. Ocena ratingowa moze ulega¢
zmianie w kazdym miesigcu. Wyliczanie ratingu Morningstar dla funduszy zarejestrowanych do sprzedazy odbywa sie na bazie teorii uzytecznosci. 10% najlepszych funduszy w
swojej kategorii otrzymuja 5 gwiazdek, nastepne 22,5% - 4 gwiazdki, kolejne 35% - 3 gwiazdki, nastepne 22,5% - 2 gwiazdki i ostatnie 10% - jedng gwiazdke. Fundusz zostat
oceniony wytgcznie w relacji do funduszy zarejestrowanych do sprzedazy w Europie. Wszystkie prawa autorskie w odniesieniu do ratingu Morningstar posiada Morningstar. Wiecej
informacji mozna uzyskac na stronie www.morningstar.com
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