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FUNDUSZ AKCJI Z SEKTORA NIERUCHOMOSCI
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BENCHMARK CITIGROUP WORLD PROPERTY INDEX

MORNINGSTAR TYP FUNDUSZU WIELKOSC FUNDUSZU WIELKOSG KLASY AKTYWOW DYWIDENDA
*k Akcje 84,0 min EUR 50,7 min EUR Nie

ROZWO)] RYNKU

Nastroje dotyczace akcji spotek z sektora nieruchomosci ulegty w sierpniu nieznacznej poprawie. Gtéwnym Zrédtem obaw pozostawat
trwajacy kryzys na rynku kredytowym oraz zwigzane z nim problemy dotyczace finansowania, jednak grozba wzrostu Swiatowej inflacji
ulegta pewnemu ostabieniu wraz ze spadkiem cen ropy naftowe] i pozostatych surowcéw. Taki stan rzeczy moze miec korzystny wptyw
na dfugoterminowe stopy procentowe, a co za tym idzie - ze wzgledu na nizszy koszt kapitatu - na wartos¢ spétek z sektora
nieruchomosci.
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CEL INWESTYCYINY 0d poczatku dziatalnosci 7% Wspdtczynnik wydatkéw 1,69%
Fundusz inwestuje Srodki w rdzne rodzaje aktywdw poruszajac siena Opfata za nabycie (max) 5,00%
wyznaczonym poziomie ryzyka celem przekroczenia benchmarku. Wartos¢ jednostki uczestnictwa 31/08/2008 82,55 EUR Optfata za umorzenie (max) 0,00%
Optata za zmiane (max) 1,00%
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Wyniki w przesztosci nie s wyznacznikiem wynikéw obecnych lub w przysztosci. Podany wynik nie zawiera optat oraz kosztéw powstatych w zwigzku z nabyciem i umorzeniem jednostek

funduszy inwestycyjnych.

OCZEKIWANIA ZARZADZAJACEGO FUNDUSZEM

W zwigzku z wprowadzeniem atrakcyjnych, nieopodatkowanych funduszy REIT, nastgpita zmiana sytuacji na
Swiatowym rynku akcji spfek dziatajgcych w sektorze nieruchomosci. Wprowadzenie struktury REIT oraz atrakcyjny
poziom wycen w ujeciu historycznym sprawia, ze akcje tych spdtek pozostanq interesujgcqg klasq aktywow jeszcze
przez dtuzszy czas. Wiele spétek jest wycenianych ponizej wartosci ich aktywdw netto, przy czym dyskonto nierzadko
przewyzsza 20%. Dochody z dywidendy na poziomie powyzej 5% sq rowniez kuszqce dla inwestorow. Jednak
problemy natury makroekonomicznej w powigzaniu z kryzysem kredytowym nadal wywierajg negatywny wptyw na

krétkoterminowe wyniki i stabilnos¢ sektora.
FOLMER PIETERSMA

Wiecej informacji mozna uzyskac na stronie www.robeco.pl
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WYNIK

Dohér walordéw na rynkach w Hongkongu i Japonii miat w sierpniu niekorzystny wptyw na wynik funduszu, podczas gdy selekcja
waloréw do portfela funduszu na rynku amerykanskim i australijskim pozytywnie wptyneta na osiggniety rezultat. Najwiekszy wptyw na
wynik funduszu miato zaangazowanie w akcje spdtek Simon Property (+9,5%), ktdrej akcje stanowig réwniez najwiekszg pozycje w
portfelu przewazong wzgledem indeksu odniesienia, a takie Public Storage (+14%) i Boston Properties (+13%). Najwiekszy
niekorzystny wptyw na wynik funduszu miaty inwestycje w spétki Capitaland (-/-21%), New World Development (-/-13%) i Alstria Office
(-/-6%).

ALOKACJA BRANZOWA + ODCHYLENIE OD BENCHMARKU ROZMIESZCZENIE GEOGRAFICZNE + ODCHYLENIE OD
BENCHMARKU
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ALOKACJA BRANZOWA

Chociaz alokacja sektorowa nie odgrywa w przypadku rynku nieruchomosci takiego znaczenia jak w innych sektorach, fundusz
preferuje obecnie segmenty rynku o bardziej defensywnym charakterze, takie jak ochrona zdrowia oraz fundusze REIT inwestujace w
nieruchomosci biurowe. Ponadto fundusz preferuje duze spétki o zdywersyfikowanym profilu dziatalnosci, posiadajace silne
kierownictwo oraz dobrg sytuacje finansowo-majatkowg wynikajaca z bilansu.

ROZMIESZCZENIE GEOGRAFICZNE

Strategiczne zaangazowanie funduszu na rynkach w Singapurze i Hongkongu pozostaje na poziomie powyzej indeksu odniesienia.
Jednak w okresie ostatnich dwdch tygodni zaangazowanie to zostato ograniczone ze wzgledu na niepewng sytuacje
makroekonomiczng na rynkach swiatowych. W Europie najwiecej niedoszacowanych spétek znajduje sie w Niemczech oraz na rynkach
peryferyjnych, np. w Grecji. Fundusz nadal utrzymuje otwarta niedowazong pozycje na rynku brytyjskim, ktéra jednak ulegta
zmniejszeniu. Najwieksza niedowazona pozycja funduszu w ujeciu regionalnym wystepuje na rynku amerykanskim, na ktérym fundusz
utrzymuje ograniczone zaangazowanie na pogragzonym w ktopotach lokalnym rynku mieszkaniowym. W minionym miesigcu fundusz
ograniczyt posiadang niedowazong pozycje na rynku amerykarnskim.

SPREAD WALUTOWY + ODCHYLENIE OD BENCHMARKU 10 NAJWAZNIEJSZYCH POZYC]JI

Amerykariski dolar Portfel akgji Brania %
J_apgﬁs_ki j_en_ o Mitsubishi Estate Zarzadzanie nieruchomosciami i dziatalno$¢ deweloperska 6,17
_Hongkong - dolar Simon Property Group Incorporation  Real Estate Investment Trusts (REITs) 5,84
Australijski dolar Westfield Group - Stapled Security Real Estate Investment Trusts (REITs) 4,34
Brytyjskifunt Mitsui Fudosan Zarzadzanie nieruchomosciami i dziatalno$¢ deweloperska 4,29
I_nnz _____ Land Securities Group PLC Real Estate Investment Trusts (REITs) 4,01
Erg _____ Unibail-Rodamco Real Estate Investment Trusts (REITs) 3,72
Brazylijskireal Sun Hung Kai Properties Zarzadzanie nieruchomosciami i dziatalno$¢ deweloperska 3,67
iingaﬂrs_kiﬂ)lg r Vornado Realty Trust Real Estate Investment Trusts (REITs) 3,22
En_adljsk_i tya_r _ Boston Properties Incorporation Real Estate Investment Trusts (REITs) 3,07
Inne Public Storage Real Estate Investment Trusts (REITs) 3,00

Razem 41,33

Wiecej informacji mozna uzyskac na stronie www.robeco.pl
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SPREAD WALUTOWY

Zarzadzajacy funduszem prowadzi aktywnga polityke walutowg w oparciu o analize danych ilosciowych i jakosciowych. Na koniec
sierpnia najwazniejszymi decyzjami z zakresu polityki walutowej byto zmniejszone wzgledem indeksu odniesienia zaangazowanie w
dolarach amerykanskich oraz zwiekszone wzgledem indeksu odniesienia zaangazowanie w jenach japoniskich.

OSWIADCZENIE

Niniejszy dokument zostat starannie przygotowany a jego zawarto$¢ nie stanowi gwarancji zadnego rodzaju. Tre$¢ niniejszego dokumentu opiera sie na Zrédtach informacji
uznanych za wiarygodne, lecz nie stanowi zadnej wyraznej lub dorozumianej gwarancji lub deklaracji, co do ich doktadnosci i kompletnosci. Robeco Group oraz dyrektorzy lub
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za informacje lub rekomendacje zawarte w niniejszym dokumencie, ktére moga by¢ przedmiotem zmian bez wczesniejszego
zawiadomienia. Warto$¢ inwestycji moze ulega¢ zmianom. Wyniki w przesztosci nie s wyznacznikiem wynikéw w przysztosci. W celu uzyskania dalszych informacji, prosze zapoznac
sie z prospektem. Prospekt dostepny jest w Robeco Group lub na stronie www.robeco.com. Podany wynik jest wynikiem netto. Stawki opfat wspomniane w niniejszej publikacji
podano w ostatnim sprawozdaniu rocznym funduszu Zagraniczny fundusz inwestycyjny Robeco Capital Growth Funds posiada licencje wydana przez Komisje Nadzoru Sektora
Finansowego (CSSF) w Luksemburgu, a Polska Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd nie zgtosita zadnych zastrzezen dotyczacych dystrybucji jego udziatéw w Polsce.

Morningstar jako ocena ratingowa funduszu zarejestrowanego do sprzedazy w Europie odzwierciedla historyczne wyniki skorygowane o ryzyko. Ocena ratingowa moze ulegaé
zmianie w kazdym miesigcu. Wyliczanie ratingu Morningstar dla funduszy zarejestrowanych do sprzedazy odbywa sie na bazie teorii uzytecznosci. 10% najlepszych funduszy w
swojej kategorii otrzymuja 5 gwiazdek, nastepne 22,5% - 4 gwiazdki, kolejne 35% - 3 gwiazdki, nastepne 22,5% - 2 gwiazdki i ostatnie 10% - jedng gwiazdke. Fundusz zostat
oceniony wytacznie w relacji do funduszy zarejestrowanych do sprzedazy w Europie. Wszystkie prawa autorskie w odniesieniu do ratingu Morningstar posiada Morningstar. Wiecej
informacji mozna uzyskac na stronie www.morningstar.com
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