ROBECO US MIDCAP EQUITIES DH EUR SHARES
FUNDUSZ AMERYKANSKICH SPOLEK SREDNIEJ WIELKOSCI

DANE NA DZIEN 31 SIERPNIA 2008
BENCHMARK S&P 400 MIDCAP HEDGED INTO EUR
TYP FUNDUSZU WIELKOSC FUNDUSZU WIELKOSC KLASY AKTYWOW DYWIDENDA
Akcje 7,2 min EUR 642,103 EUR Nie

ROZWOJ RYNKU

Dzieki nizszym cenom ropy naftowej i surowcéw w sierpniu indeksu S&P 400 zanotowat wzrost o 1,6%, przy czym od poczatku roku
nadal tracit 5%. W minionym miesigcu euro ostabito sie wobec dolara amerykanskiego o 5,6%, jednak od poczatku roku zyskato
wobec amerykanskiej waluty 0,7%. W minionym miesigcu akcje spétek o niskiej kapitalizacji rynkowej ponownie wypadty lepiej niz
akcje spotek o wysokiej kapitalizacji. W ujeciu narastajgcym od poczatku roku akcje spétek o niskiej kapitalizacji rynkowej réwniez
wypadaja lepiej od akcji spétek o wysokiej kapitalizacji. Jednoczesnie w sierpniu akcje spétek niedoszacowanych o niskiej i wysokiej
kapitalizacji wypadty lepiej od akcji spétek wzrostowych. W ujeciu narastajacym od poczatku roku akcje spétek niedoszacowanych o
niskiej kapitalizacji rynkowej wypadaja lepiej od akcji spétek wzrostowych o niskiej kapitalizacji, natomiast akcje spétek wzrostowych o
wysokiej kapitalizacji radzg sobie lepiej od akcji spétek niedoszacowanych. W ujeciu branzowym, najlepiej radzity sobie w minionym
miesigcu sektory artykutéw konsumpcyjnych pierwszej potrzeby (+5,6%) i artykutéw konsumpcyjnych nabywanych uznaniowo
(+4,8%). Z kolei najgorzej wypadty spotki z sektora energetycznego (-4,0%) i telekomunikacyjnego (-7,8%). Narastajgco za pierwsze
osiem miesiecy roku najlepiej wypadty sektory energetyczny (+5,3%) i surowcowy (+3,8%), podczas gdy najgorsze wyniki odnotowaty
sektory telekomunikacyjny (-35,6%) i technologiczny (-9,3%).

WARTOSC INDEKSOWANA - KONIEC MIESIACA WYNIK KOD FUNDUSZU
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= Robeco US MidCap Equities DH EUR shares

----- Stamp:P 400 MidCap hedged i EUR """~ = - Opfata za nabycie (max) 5,00%

CEL INWESTYCYJNY Cena funduszu 31/08/2008 99,04 EUR  Optata za umorzenie (max) 0,00%

Fundusz inwestuje $rodki w rdzne rodzaje aktywdw poruszajac sie na Opfata za zmiane (max) 1,00%

wyznaczonym poziomie ryzyka celem przekroczenia benchmarku. W obrocie dziennym tak
Zarzadzajacy aktywami Robeco Luksemburg S.A.
Zakoriczenie roku ksiegowego 30/06

Wyniki w przesztosci nie s wyznacznikiem wynikéw obecnych lub w przysztosci. Podany wynik nie zawiera optat oraz kosztéw powstatych w zwigzku z nabyciem i umorzeniem jednostek

funduszy inwestycyjnych.

OCZEKIWANIA ZARZADZAJACEGO FUNDUSZEM

Ostatnie dane ekonomiczne okazaty sie niejednoznaczne, niemniej jednak gorsze od oczekiwan. Przez ostatnie osiem
miesiecy obserwowaliSmy nieprzerwany spadek zatrudnienia, w wyniku czego stopa bezrobocia wynosi obecnie 6,1% i
Jjest najwyzsza od pieciu lat. Gospodarka Standw Zjednoczonych znajduje sie najprawdopodobniej w fazie recesji.
Ewentualna recesja lub spowolnienie gospodarcze bedq zapewne ograniczone, ze wzgledu na agresywne ciecia stép
procentowych przez Bank Rezerwy Federalnej, silniejszego dolara oraz spadajgcq inflacje. Przez pozostafe miesigce
2008 r. gtéwnymi czynnikami ryzyka pozostang spowolnienie Swiatowego tempa wzrostu gospodarczego oraz inflacja,
ktdre mogq doprowadzi¢ do ostabienia tempa ozywienia gospodarczego w Stanach Zjednoczonych.

EASTON RAGSDALE CFA & PETER ALBANESE

Wiecej informacji mozna uzyskac na stronie www.robeco.pl
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WYNIK

W sierpniu fundusz osiggnat wynik o 0,4% lepszy od wyniku indeksu S&P 400. Analiza Zrédet wyniku wskazuje, ze gtéwnym
czynnikiem determinujagcym wynik funduszu w sierpniu byt dobdr waloréw do portfela. Najwiekszy pozytywny wptyw na wynik
funduszu miaty akcje spdtek Jones Apparel Group (JNY) i Sunstone Hotel (SHO), natomiast najwieksze straty przyniosty spotki Steel
Dynamics (STLD) i CF Industries (CF). W ubiegtym miesigcu model doboru akcji spotek o $redniej kapitalizacji rynkowej wygenerowat
wyjatkowo silny negatywny sygnat. Czynniki dynamiki kurséw akcji miaty drugi miesigc z rzedu wyjatkowo niekorzystny wptyw na
wyniki funduszu, podczas gdy czynniki wyceny stanowity umiarkowany pozytywny prognostyk. W minionym miesigcu najbardziej
pozytywnymi czynnikami byty poziom wskaznika przeptywy pieniezne/cena oraz rentownos¢ kapitatéw wiasnych, a najbardziej
negatywnymi - dynamika kurséw akcji oraz wskaznik srodki pieniezne na akcje (cash per share).

ALOKACJA BRANZOWA + ODCHYLENIE OD BENCHMARKU ROZMIESZCZENIE GEOGRAFICZNE + ODCHYLENIE OD
BENCHMARKU
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ALOKACJA BRANZOWA

Zgodnie z realizowang strategia inwestycyjng, fundusz angazuje sie w poszczegdlne sektory na poziomie mniej wiecej
odpowiadajgcym ich udziatom w indeksie odniesienia. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze fundusz stosuje definicje sektoréw, jakie narzuca
mu dostawca oprogramowania do zarzadzania ryzykiem inwestycyjnym - firma Barra Inc. Dokonujgc przebudowy portfela, fundusz

zazwyczaj redukuje wszelkie odchylenia od indeksu odniesienia w zakresie zaangazowania w poszczeg6lnych krajach do poziomu
ponizej 0,2%.

ROZMIESZCZENIE GEOGRAFICZNE

Indeksem odniesienia dla funduszu jest indeks S&P MidCap 400, w zwigzku z czym w portfelu inwestycyjnym funduszu nie wystepuje
alokacja regionalna (rozmieszczenie geograficzne). Portfel jest tworzony poprzez dobdr walordw z grupy ok. 1200 spétek o $redniej
kapitalizacji rynkowej, o charakterystyce podobnej do charakterystyki spétek wchodzacych w sktad indeksu S&P MidCap 400. Wszystkie
papiery warto$ciowe w tej grupie (wsrdd nich réwniez Amerykanskie Kwity Depozytowe (ADRy) i akcje spdtek kanadyjskich) notowane
sg w dolarach amerykanskich na gietdach w Stanach Zjednoczonych.

Wiecej informacji mozna uzyskac na stronie www.robeco.pl
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SPREAD WALUTOWY + ODCHYLENIE OD BENCHMARKU

10 NAJWAZNIEJSZYCH POZYCJI

im_ery_kar’lsld_do_lar_ . Portfel akgji Brania %
Plynnos¢ CF Industries Holdings Inc Materialy 2,50
Inny Lubrizol Materialy 2,12
0S| Pharmaceuticals Inc Ochrona zdrowia 1,86
Western Digital Technologia informatyczna 1,84
Tidewater Inc Energia 1,83
Aeropostale Inc Konsument dowolny 1,83
Avnet Technologia informatyczna 1,79
Cimarex Energy Co Energia 1,78
Sunstone Hotel Investors Inc Finansowy 1,73
Charles River Laboratories Ochrona zdrowia 1,67
Razem 18,95
OSWIADCZENIE

Niniejszy dokument zostat starannie przygotowany a jego zawarto$¢ nie stanowi gwarancji zadnego rodzaju. Tre$¢ niniejszego dokumentu opiera sie na Zrédtach informacji
uznanych za wiarygodne, lecz nie stanowi zadnej wyrainej lub dorozumianej gwarancji lub deklaracji, co do ich dokfadnosci i kompletnosci. Robeco Group oraz dyrektorzy lub
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za informacje lub rekomendacje zawarte w niniejszym dokumencie, ktére moga by¢ przedmiotem zmian bez wczesniejszego
zawiadomienia. Warto$¢ inwestycji moze ulega¢ zmianom. Wyniki w przesztosci nie s wyznacznikiem wynikéw w przysztosci. W celu uzyskania dalszych informacji, prosze zapoznac
sie z prospektem. Prospekt dostepny jest w Robeco Group lub na stronie www.robeco.com. Podany wynik jest wynikiem netto. Stawki opfat wspomniane w niniejszej publikacji
podano w ostatnim sprawozdaniu rocznym funduszu Zagraniczny fundusz inwestycyjny Robeco Capital Growth Funds posiada licencje wydana przez Komisje Nadzoru Sektora
Finansowego (CSSF) w Luksemburgu, a Polska Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd nie zgtosita zadnych zastrzezen dotyczacych dystrybucji jego udziatéw w Polsce.

Morningstar jako ocena ratingowa funduszu zarejestrowanego do sprzedazy w Europie odzwierciedla historyczne wyniki skorygowane o ryzyko. Ocena ratingowa moze ulegaé
zmianie w kazdym miesigcu. Wyliczanie ratingu Morningstar dla funduszy zarejestrowanych do sprzedazy odbywa sie na bazie teorii uzytecznosci. 10% najlepszych funduszy w
swojej kategorii otrzymuja 5 gwiazdek, nastepne 22,5% - 4 gwiazdki, kolejne 35% - 3 gwiazdki, nastepne 22,5% - 2 gwiazdki i ostatnie 10% - jedng gwiazdke. Fundusz zostat
oceniony wytacznie w relacji do funduszy zarejestrowanych do sprzedazy w Europie. Wszystkie prawa autorskie w odniesieniu do ratingu Morningstar posiada Morningstar. Wiecej
informacji mozna uzyskac na stronie www.morningstar.com

Wiecej informacji mozna uzyskac na stronie www.robeco.pl
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