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TYP FUNDUSZU
Akcje

RUSSELL 3000 VALUE IN EUROS (HEDGED)

WIELKOS$¢ FUNDUSZU
301,0 min EUR

WIELKOSC¢ KLASY AKTYWOW

70,0 min EUR

DYWIDENDA
Nie

Wszystkie amerykanskie indeksy akcji zanotowaty w sierpniu pozytywne wyniki, przy czym wyniki spétek rosty odwrotnie proporcjonalne
do ich wielkosci. Indeks spétek o duzej kapitalizacji rynkowej S&P 500 oraz indeks Russell 1000® zanotowaty wzrosty na poziomie
odpowiednio 1,5% i 1,4%. Indeks spotek o sredniej kapitalizacji Russell Midcap® wazrést o 2,9%, natomiast indeks spoétek
niedoszacowanych o niskiej kapitalizacji rynkowej Russell 2000® Value zanotowat wzrost na poziomie 3,6%. Z punktu widzenia stylu
inwestycyjnego, wszystkie najwieksze indeksy spétek niedoszacowanych wypadty lepiej od indekséw spétek wzrostowych, przy czym
najwiekszy wzrost na poziomie 4,8% zanotowat w minionym miesigcu indeks Russell 2000® Value. W ujeciu narastajgcym od poczatku
roku wszystkie gtéwne indeksy akcji wzrostowych i akcji niedoszacowanych oraz podstawowe indeksy amerykarskiego rynku wykazuja
ujemna rentownos$¢. Wartos¢ indeksu S&P 500 obnizyta sie 0 11,4%, natomiast indeksy Russell 1000® Value, Midcap® i 20009 Value
zanotowaty spadki odpowiednio 012,4%, 8,3% i 3,0.
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CEL INWESTYCYJNY

Celem inwestycyjnym funduszu jest udziat we wzroscie wartosci na rynkach o
dobrej koniunkturze oraz - poprzez sprawne zarzadzanie ryzykiem - ochrong
kapitatu na rynkach dotknigtych dekoniunktura.
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Wyniki w przesztosci nie s wyznacznikiem wynikéw obecnych lub w przysztosci. Podany wynik nie zawiera optat oraz kosztéw powstatych w zwigzku z nabyciem i umorzeniem jednostek

funduszy inwestycyjnych.

OCZEKIWANIA ZARZADZAJACEGO FUNDUSZEM

Fundusz wykorzystuje trudng sytuacje panujgcg obecnie na rynku w celu nabywania po atrakcyjnych cenach akgji
wybranych spdtek znajdujgcych sie w dobrej sytuacji fundamentalnej. Fundusz w ostatnim czasie dostrzega wiele
mozliwosci inwestycyjnych zwigzanych z atrakcyjng wyceng walordw, ktdre w takiej liczbie nie pojawiaty sie na rynku
od wielu lat. Stosujgc selekcje walorow w oparciu o dane dotyczqce poszczegdlnych spétek (podejscie bottom-up),
fundusz poszukuje potencjalnych kandydatéow do portfela inwestycyjineqgo w sektorze finansowym i cyklicznych
sektorach towardw i ustug konsumpcyjnych, jak réwniez w wiekszosci pozostatych segmentéw rynku. RozpoczeliSmy juz
budowe fundamentow pod kolejng hosse i zamierzamy poswieci¢ szczegdlnie duzo uwagi kwestii wyboru
odpowiedniego momentu do rozpoczecia inwestycji. Z niecierpliwoscig czekamy na mozliwos¢ przekazywania naszym
klientom kolejnych wiesci na temat przebiegu tego wyjgtkowego okresu w rozwoju rynku.
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WYNIK

W sierpniu zaangazowanie funduszu w sektorze finansowym przyniosto dodatni wynik w czesci indeksu notujacej negatywna
rentowno$¢ i miato najwiekszy pozytywny wptyw na zanotowany wynik wzgledny. Zaangazowanie funduszu w sektorze ochrony
zdrowia, w szczegdlnosci w akcje spétek farmaceutycznych, réwniez miato znaczny wptyw na rentowno$¢ osiggnieta przez fundusz w
minionym miesigcu. Dwie inne istotne pozycje - w sektorze technologicznym i ustug konsumenckich przyniosty funduszowi w sierpniu
dodatnig rentownos¢, jednak ponizej wyniku zanotowanego przez indeks spdtek niedoszacowanych.

ALOKACJA BRANZOWA + ODCHYLENIE OD BENCHMARKU ROZMIESZCZENIE GEOGRAFICZNE + ODCHYLENIE OD
BENCHMARKU
Finansowy Ameryka

Technologla informatyczna Yarada_ _ _ ___|
Konsument dowolny Bermudy
oy Ptynnos¢

Energia

ALOKACJA BRANZOWA

Na tle rynku ogdtem, fundusz stosuje bardziej defensywne podejscie do przyjmowania ekspozycji kredytowych oraz niedowaza sektor
bankowy. Fundusz ponadto selektywnie korzysta z mozliwosci inwestycyjnych powstajgcych w sektorze finansowym. Fundusz nadal
realizuje polityke inwestowania w walory wysokiej jakosci, bez rezygnowania jednak z atrakcyjnych cen, czego wyrazem jest jego
wyzsze w porédwnaniu z indeksem odniesienia zaangazowanie w sektorach ochrony zdrowia i technologicznym.

ROZMIESZCZENIE GEOGRAFICZNE
Fundusz Robeco US Premium Equities (USD) inwestuje wytgcznie w akcje notowane na gietdach amerykanskich.

SPREAD WALUTOWY + ODCHYLENIE OD BENCHMARKU 10 NAJWAZNIEJSZYCH POZYCJI

Portfel akcji Brania %

Loews Corp Finansowy 4,49

Ptynnos¢ : - Ace Ltd Finansowy 3,70
Amerykanski dolar White Mountains Insurance GP Finansowy 3,02
Johnson & Johnson Farmaceutyczny 3,00

Pfizer Farmaceutyczny 2,84

Amgen Farmaceutyczny 2,79

Total SA-Spon ADR Energia 2,57

International Business Machines  Technologia informatyczna 2,57

Procter & Gamble Konsument podstawowy 2,4

Vodafone Group PLC-SP ADR Ustugi telekomunikacyjne 2,07

Razem 29,46

Wiecej informacji mozna uzyskac na stronie www.robeco.pl
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OSWIADCZENIE

Niniejszy dokument zostat starannie przygotowany a jego zawarto$¢ nie stanowi gwarancji zadnego rodzaju. Tre$¢ niniejszego dokumentu opiera sie na Zrédtach informacji
uznanych za wiarygodne, lecz nie stanowi zadnej wyrainej lub dorozumianej gwarancji lub deklaracji, co do ich doktadnosci i kompletnosci. Robeco Group oraz dyrektorzy lub
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za informacje lub rekomendacje zawarte w niniejszym dokumencie, ktére mogg by¢ przedmiotem zmian bez wczesniejszego
zawiadomienia. Warto$¢ inwestycji moze ulega¢ zmianom. Wyniki w przesztosci nie sg wyznacznikiem wynikéw w przysztosci. W celu uzyskania dalszych informacji, prosze zapoznac
sie z prospektem. Prospekt dostepny jest w Robeco Group lub na stronie www.robeco.com. Podany wynik jest wynikiem netto. Stawki opfat wspomniane w niniejszej publikacji
podano w ostatnim sprawozdaniu rocznym funduszu Zagraniczny fundusz inwestycyjny Robeco Capital Growth Funds posiada licencje wydana przez Komisje Nadzoru Sektora
Finansowego (CSSF) w Luksemburgu, a Polska Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd nie zgtosita zadnych zastrzezen dotyczacych dystrybucji jego udziatéw w Polsce.

Morningstar jako ocena ratingowa funduszu zarejestrowanego do sprzedazy w Europie odzwierciedla historyczne wyniki skorygowane o ryzyko. Ocena ratingowa moze ulegaé
zmianie w kazdym miesigcu. Wyliczanie ratingu Morningstar dla funduszy zarejestrowanych do sprzedazy odbywa sie na bazie teorii uzytecznosci. 10% najlepszych funduszy w
swojej kategorii otrzymuja 5 gwiazdek, nastepne 22,5% - 4 gwiazdki, kolejne 35% - 3 gwiazdki, nastepne 22,5% - 2 gwiazdki i ostatnie 10% - jedng gwiazdke. Fundusz zostat
oceniony wytgcznie w relacji do funduszy zarejestrowanych do sprzedazy w Europie. Wszystkie prawa autorskie w odniesieniu do ratingu Morningstar posiada Morningstar. Wiecej
informacji mozna uzyskac na stronie www.morningstar.com
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