ROBECO EMERGING MARKETS EQUITIES P PLN SHARES =
FUNDUSZ AKCJI Z RYNKOW WSCHODZACYCH

DANE NA DZIEN 31SIERPNIA 2008
BENCHMARK MSCI EMERGING MARKETS STANDARDS INDEX (EUR)
TYP FUNDUSZU WIELKOSC FUNDUSZU WIELKOSC KLASY AKTYWOW S&P RATING DYWIDENDA
Akcje 5,6 mld PLN 26,1min PLN AA Nie

ROZWO) RYNKU

Na koniec sierpnia indeks MSCI Emerging Markets zanotowat spadek o 2,5% i byt to wynik gorszy od zanotowanego przez indeks MSCI
World (wzrost o 4,5%). W okresie pierwszych o$Smiu miesiecy 2008 r. wschodzgce rynki akcji wypadty gorzej od rynkdw rozwinietych:
indeks MSCI EM zanotowat spadek o 22,2%, podczas gdy indeks MSCI World obnizyt wartos¢ o 14,2%. Rynkiem wschodzgcym, ktéry w
ubiegtym miesigcu wypadt najlepiej byty Filipiny (wzrost o 7,6%), do ktdrych naptynety rekordowe wptaty z zagranicy. W sierpniu
zdecydowanie najgorszym rynkiem okazata sie gietda papieréw wartosciowych w Pakistanie, ktéra zanotowata spadek o blisko 15%.
Innymi rynkami, ktére przyniosty wyniki ponizej oczekiwan byty Brazylia, Korea i Rosja, z kt6rych wszystkie zanotowaty spadki w granicach
5%-10%.
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wyznaczonym poziomie ryzyka celem przekroczenia benchmarku.

BENCHMARK Do 31 grudnia 2007 roku warto$¢ referencyjng stanowit indeks IFC Composite-Index (EUR).

Wyniki w przesztosci nie s3 wyznacznikiem wynikéw obecnych lub w przysztosci. Podany wynik nie zawiera optat oraz kosztéw powstatych w zwigzku z nabyciem

i umorzeniem jednostek funduszy inwestycyjnych.

OCZEKIWANIA ZARZADZAJACEGO FUNDUSZEM

Biorgc pod uwage ponadprzecietny wzrost na rynkach wschodzqcych, prognozy sq optymistyczne. Obecnie sytuacja na
rynkach wschodzqcych rozwija sie w duzej mierze niezaleznie od koniunktury na rynkach rozwinietych. Ogdlinie rzecz
biorgc, spodziewany jest wysoki wzrost zyskéw na rynkach wschodzqcych, podczas gdy wyceny dziatajgcych na nich spotek
w niewystarczajgcym stopniu uwzgledniajq ich korzystng sytuacje fundamentalng. Wsrdd inwestoréw na catym Swiecie
ponownie odzywa zainteresowanie tymi rynkami, co prowadzi do statego wzrostu notowan.
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Wiecej informacji mozna uzyskac na stronie www.robeco.pl
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WYNIK

W ubiegtym miesigcu zaréwno alokacja krajowa, jak i alokacja walutowa przyniosty wyniki ponizej oczekiwan, podczas gdy pozytywny
wpiyw na wynik funduszu przyniosto znaczne aktywne zaangazowanie na rynkach akcji w Tajwanie. Znacznie niedowazone wzgledem
indeksu odniesienia zaangazowanie na rynku w Indiach, lzraelu i RPA oraz zerowa waga przyjeta dla rynku filipinskiego, chilijskiego i
marokanskiego miaty negatywny wptyw na wynik funduszu. Negatywny wptyw na wynik funduszu miato takze przewazone wzgledem
indeksu odniesienia zaangazowanie rynkach akcji w Brazylii, Rosji, Korei Potudniowej i Turcji. Gtéwnym powodem gorszych od
oczekiwann wynikéw gietdy rosyjskiej (najstabszy rynek w sierpniu po gietdzie w Pakistanie) byta wojna w Gruzji. Czesciowe
zabezpieczenie diugiej pozycji w euro/krétkiej pozycji w USD nie przyniosto w sierpniu oczekiwanych efektow - zastosowana strategia
ograniczajaca ryzyko przyniosta straty na poziomie 50 punktéw bazowych. Dohér waloréw do portfela przynidst raczej dobre rezultaty,
zwtaszcza na rynkach w Korei Potudniowej, Tajwanie, Turcji i Brazylii (w tej kolejnosci). Znaczne aktywne zaangazowanie funduszu w
spofki z koreanskiego sektora telekomunikacyjnego i finansowego oraz korearskiego i tajwariskiego sektora technologicznego okazato
sie bardzo korzystne dla funduszu. Z drugiej strony raczej nietrafiony okazat sie dobdér waloréw na rynkach w Izraelu, Indiach, Indonezji,
Malezji i Meksyku.
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ALOKACJA BRANZOWA

Do branz, ktérych udziat w portfelu inwestycyjnym funduszu jest wyzszy w poréwnaniu z ich udziatem w indeksie odniesienia, nalezg
branza informatyczna, surowcowa oraz sektor energetyczny. Fundusz spodziewa sie ponadprzecietnego wzrostu zyskéw w tych
sektorach, a ponadto walory spétek z tych branz sg nadal atrakcyjnie wyceniane. Jednoczesnie portfel funduszu jest najbardziej
niedowazony w stosunku do indeksu odniesienia w branzy przemystowej, ochrony zdrowia, finansowej i ustug telekomunikacyjnych.

ROZMIESZCZENIE GEOGRAFICZNE

Fundusz nadal preferuje rynki wschodzace w Azji, a zwtaszcza w Korei i Tajwanie, przed rynkami Ameryki taciiskiej oraz Europy,
Bliskiego Wschodu i Afryki (EMEA). Fundusz utrzymuje zaangazowanie nieco ponizej indeksu odniesienia w niektdrych mniejszych
krajach azjatyckich, takich jak Malezja i Tajlandia. Na rynku filipinskim fundusz nie posiada zadnych aktywéw. W krajach takich jak
Chiny i Indie fundusz preferuje akcje spdtek generujgcych przychody na rynku krajowym wzgledem akcji spétek z sektoréw, w ktérych
dominuje eksport. W Ameryce facinskiej fundusz nie angazuje sie w Chile. W Argentynie i Meksyku fundusz zajmuje ostrozng pozycje.
Krajami tego regionu, ktérych udziat w portfelu inwestycyjnym funduszu ksztattuje sie powyzej indeksu odniesienia sg Peru i Brazylia. W
Brazylii istnieje naszym zdaniem duze pole manewru dla obnizki stép procentowych w okresie nastepnych 12 miesiecy. Jezeli chodzi o
kraje EMEA, fundusz utrzymuje zaangazowanie powyzej indeksu odniesienia w Rosji i Turcji, ponizej indeksu odniesienia w RPA,
natomiast nie posiada zadnych aktywéw w krajach grupy CE3 (Polska, Czechy, Wegry).

Wiecej informacji mozna uzyskac na stronie www.robeco.pl
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SPREAD WALUTOWY + ODCHYLENIE OD BENCHMARKU
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SPREAD WALUTOWY

Fundusz posiada walutowe kontrakty forward w EUR/USD.

OSWIADCZENIE

Niniejszy dokument zostat starannie przygotowany, jednak jego zawartos¢ nie stanowi gwarancji zadnego rodzaju. Tre$¢ niniejszego dokumentu opiera sie na Zrédtach informacji
uznanych za wiarygodne, lecz nie stanowi zadnej wyrainej lub dorozumianej gwarancji lub deklaracji, co do ich doktadnosci i kompletnosci. Robeco Group oraz dyrektorzy lub
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za informacje lub rekomendacje zawarte w niniejszym dokumencie, ktére mogg by¢ przedmiotem zmian bez wczesniejszego
zawiadomienia.  Warto$¢  inwestycji moze ulega¢ zmianom. Wyniki osiggniete w  przesztosci  nie  s3  wyznacznikiem  wynikéw w  przysztosci.
W celu uzyskania dalszych informacji, prosze zapoznac sie z prospektem. Prospekt dostepny jest w Robeco Group lub na stronie www.robeco.com. Podany wynik jest wynikiem
netto. Stawki optat wspomniane w niniejszej publikacji podano w ostatnim sprawozdaniu rocznym funduszu. Robeco Capital Growth Funds Zagraniczny Fundusz Inwestycyjny
posiada licencje wydang przez Komisje Nadzoru Sektora Finansowego (CSSF) w Luksemburgu, a Polska Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd nie zgtosita zadnych zastrzezen
dotyczacych dystrybucji jego udziatéw w Polsce.

Morningstar jako ocena ratingowa funduszu zarejestrowanego do sprzedazy w Europie odzwierciedla historyczne wyniki skorygowane o ryzyko. Ocena ratingowa moze ulegac
zmianie w kazdym miesigcu. Wyliczanie ratingu Morningstar dla funduszy zarejestrowanych do sprzedazy odbywa sie na bazie teorii uzytecznosci. 10% najlepszych funduszy w swojej
kategorii otrzymujg 5 gwiazdek, nastepne 22,5% - 4 gwiazdki, kolejne 35% - 3 gwiazdki, nastepne 22,5% - 2 gwiazdki i ostatnie 10% - jedng gwiazdke. Fundusz zostat oceniony
wytgcznie w relacji do funduszy zarejestrowanych do sprzedazy w Europie. Wszystkie prawa autorskie w odniesieniu do ratingu Morningstar posiada Morningstar. Wiecej informacji

mozna uzyskac na stronie www.morningstar.com.
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