ROBECO GLOBAL BONDS D EUR SHARES
FUNDUSZ OBLIGACJI SWIATOWYCH

DANE NA DZIEN 31MAJA 2008

BENCHMARK LEHMAN GLOBAL AGGREGATE INDEX IN EUROS (HEDGED)
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W maju mieliémy do czynienia z dalszym wzrostem stép procentowych. Najwieksze zmiany zanotowano na rynku amerykanskim, gdzie
rentownos¢ 10-letnich obligacji skarbowych zwiekszyta sie o 34 pb. Wzrost obaw inflacyjnych oraz mniej pesymistyczne prognozy
gospodarcze byty gtéwnymi czynnikami powodujgcymi wyprzedaz na rynku obligacji. Nasilita sie presja inflacyjna spowodowana wzrostem
cen ropy - cena ropy WTI wzrosta az 0 12% w ciggu zaledwie miesigca. W komentarzach bankdw centralnych dotyczacych sytuacji na rynku
dostrzec mozna byto wzgledng przewage pogladdw "jastrzebi", czyli przeciwnikéw nadmiernego luzowania polityki pienieznej, w wyniku
czego zwiekszyt sie oczekiwany poziom oficjalnych stép procentowych. W maju na rynki kredytowe powrdcita duza zmienno$¢, ktéra
dotkneta w wiekszym stopniu instrumenty pochodne niz obligacje gotéwkowe. Ostatecznie, instrumenty pochodne zakonczyty miesiac z
nieco szerszymi przedziatami cenowymi. Lepiej natomiast wypadty obligacje gotdwkowe, ktére zakodczyty miesigc z mniejszymi

przedziatami cenowymi niz w kwietniu.
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Fundusz inwestuje Srodki w szereg papieréw dtuznych poruszajac sie

0d poczatku dziatalnosci

na wyznaczonym poziomie ryzyka celem przekroczenia benchmarku. Wartos¢ jednostki uczestnictwa

BENCHMARK

Fundusz  Benchmark
-0.7% -0.8%
-1.5% -1.2%
-0.3% 0.7%
2.6% 4.5%

Fundusz  Benchmark

1.4% 2.2%
2.2% 2.9%
3.9% 4.7%
3.9% 4.8%
31/05/2008 66,72 EUR

Do 31 grudnia 2001 roku warto$¢ referencyjng stanowit indeks JPM GBI Global trad sm Index.

KOD FUNDUSZU
ISIN

Reuters

Bloomberg
Datastream
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Valoren

INFORMACJE OGOLNE
Waluta

Data pierwszego notowania
Optfata za zarzadzanie

Optata serwisowa
Wspétczynnik wydatkow
Optfata za nabycie (max)

Optata za umorzenie (max)
Optata za zmiane (max)

W obrocie dziennym
Zarzadzajacy aktywami
Zakoriczenie roku ksiegowego

Wyniki w przesztosci nie s3 wyznacznikiem wynikéw obecnych lub w przysztosci. Podany wynik nie zawiera opfat oraz kosztéw powstatych w zwigzku z nabyciem

i umorzeniem jednostek funduszy inwestycyjnych.

OCZEKIWANIA ZARZ DZA)] CEGO FUNDUSZEM

CHRIS VAN DER OORD

Wiecej informacji mozna uzyskac na stronie www. robeco.pl
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WYNIK

Wedtug cen otwarcia z ostatniego dnia miesigca, wartosé tytutdw uczestnictwa funduszu spadta o 0,7%, przy rentownosci indeksu
odniesienia na poziomie -0,8%. Oceniana na podstawie wartosci aktywéw netto z ostatniego dnia miesigca rentownos¢ funduszu byta
wyzsza od rentownosci indeksu odniesienia 0 0,20%. Prawie wszystkie czynniki ksztattujgce wynik funduszu miaty korzystny wptyw na
ostateczny rezultat osiggniety w maju. Jednak czynnikiem o zdecydowanie najwiekszym wptywie na lepszy wynik osiagniety przez
funduszu byta zajeta pozycja w zakresie duracji ilosciowej. Od poczatku miesigca fundusz zajmowaf niedowazong pozycje we wszystkich
trzech regionach, w ktérych prowadzi inwestycje (Stany Zjednoczone, strefa euro i Japonia), co w sytuacji rosngcego poziomu
rentownosci w maju przyczynito sie do osiggniecia przez fundusz wyniku lepszego o 28 pb od indeksu odniesienia. Przyjeta przez
fundusz strategia kredytowa przyniosta wynik nieznacznie gorszy od wyniku indeksu odniesienia. W okresie pierwszych pieciu miesiecy
roku fundusz osiggnat wynik gorszy od indeksu odniesienia 0 48 pb (wedtug wartosci aktywdw netto z ostatniego dnia miesigca).

ALOKACJA DURAC]I + ODCHYLENIE OD BENCHMARKU SPREAD WALUTOWY + ODCHYLENIE OD BENCHMARKU
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ALOKACJA DURAC)I

Do konca kwietnia fundusz zamknat wszystkie jakosciowe pozycje w zakresie duracji, i w maju utrzymywat neutralng pozycje w zakresie
duragji z punktu widzenia jakosciowego. Portfel inwestycyjny funduszu przez caty ubiegty miesigc charakteryzowat sie niedowazeniem
iloSciowej strategii w zakresie duracji we wszystkich trzech regionach dziatalnosci (Stany Zjednoczone, strefa euro i Japonia). Gtéwnymi
powodami niedowazenia modelu byty inflacja oraz czynniki zwigzane z trendami globalnymi. Mimo naptywu sprzecznych sygnatéw
dotyczacych stanu $wiatowej gospodarki kontynuowana byta fala wzrostéw na rynku aktywéw o podwyzszonym ryzyku, dzieki czemu
zajeta przez fundusz pozycja w zakresie duracji przyniosta wynik lepszy od indeksu odniesienia.

SPREAD WALUTOWY
Pozycje walutowe funduszu sg objete praktycznie petnym zabezpieczeniem w stosunku do euro.

ALOKACJA BRAN OWA + ODCHYLENIE OD BENCHMARKU ALOKACJA WG OCENY RATINGOWE])

47.1% -3.3% 424 %

255% 16.7 % 26.8 %

14.7 % -4.1% 21.0%

B89 % 07 % 8.1%

21% -4.1% 1.7 %

14 % -0.1%

03% -25%

Papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami 0.0 % -1.9%

ALOKACJA BRAN OWA

Fundusz zajmuje neutralng pozycje w odniesieniu do rynku kredytowego, lecz obecnie - po tym, jak wyceny staty sie bardziej atrakcyjne -
nasze nastawienie ulega zmianie na nieznacznie bardziej pozytywne. Fundusz zwieksza zaangazowanie, otwierajgc nowe pozycje

Wiecej informacji mozna uzyskac na stronie www. robeco.pl
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gtéwnie w sektorze finansowym. Z drugiej strony fundusz intensywnie stara sie sprzedawac obligacje, wobec ktérych istnieje nadmierna
przewaga popytu nad podazg, lub ktére zanotowaty dobre wyniki w okresie po emisji.

ALOKACJA WG OCENY RATINGOWE]

W strukturze funduszu nie zaszty zadne istotne zmiany pod wzgledem ratingu posiadanych instrumentéw. Udziat w portfelu waloréw z
ratingiem na poziomie AAA oraz A ksztattuje sie powyzej indeksu odniesienia, podczas gdy portfel pozostaje niedowazony w odniesieniu
do obligacji z ratingiem Baa. Takie stanowisko odzwierciedla defensywna pozycje na rynku kredytowym.

O WIADCZENIE

Niniejszy dokument zostat starannie przygotowany a jego zawartos¢ nie stanowi gwarancji zadnego rodzaju. Tres¢ niniejszego dokumentu opiera sie na Zzrédtach informacji uznanych
za wiarygodne, lecz nie stanowi zadnej wyraznej lub dorozumianej gwarancji lub deklaracji, co do ich doktadnosci i kompletnosci. Robeco Group oraz dyrektorzy lub pracownicy nie
ponosza odpowiedzialnosci za informacje lub rekomendacje zawarte w niniejszym dokumencie, ktére moga by¢ przedmiotem zmian bez wcze$niejszego zawiadomienia. Wartos¢
inwestycji moze ulega¢ zmianom. Wyniki w przesztosci nie s3 wyznacznikiem wynikéw w przysztosci. W celu uzyskania dalszych informacji, prosze zapoznac sie z prospektem.
Prospekt dostepny jest w Robeco Group lub na stronie www.robeco.com. Podany wynik jest wynikiem netto. Stawki optat wspomniane w niniejszej publikacji podano w ostatnim
sprawozdaniu rocznym funduszu Zagraniczny fundusz inwestycyjny Robeco Capital Growth Funds posiada licencje wydana przez Komisje Nadzoru Sektora Finansowego (CSSF) w
Luksemburgu, a Polska Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd nie zgtosita zadnych zastrzezer dotyczacych dystrybucji jego udziatéw w Polsce.

Morningstar jako ocena ratingowa funduszu zarejestrowanego do sprzedazy w Europie odzwierciedla historyczne wyniki skorygowane o ryzyko. Ocena ratingowa moze ulegaé
zmianie w kazdym miesigcu. Wyliczanie ratingu Morningstar dla funduszy zarejestrowanych do sprzedazy odbywa sie na bazie teorii uzytecznosci. 10% najlepszych funduszy w swojej
kategorii otrzymujg 5 gwiazdek, nastepne 22,5% - 4 gwiazdki, kolejne 35% - 3 gwiazdki, nastepne 22,5% - 2 gwiazdki i ostatnie 10% - jedng gwiazdke. Fundusz zostat oceniony
wytgcznie w relacji do funduszy zarejestrowanych do sprzedazy w Europie. Wszystkie prawa autorskie w odniesieniu do ratingu Morningstar posiada Morningstar. Wiecej informacji
mozna uzyskac na stronie www.morningstar.com

Wiecej informacji mozna uzyskac na stronie www. robeco.pl
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