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MENTARZ ZARZADZAJACEGO CHARAKTE BFUNDU

... 21 lipiec 1999 1.
.. Skarbiec TFI S.A.

Poczatek dziatalnosci:

Piotr Kaczmarek

Firma zarzadzajaca: ... § WYSOKI
Oczeki . bies Osoba zarzadzajaca: ..... ... Piotr Kaczmarek
o T ey Wielkos¢ Subfunduszu:. e 279 656 873,69 PLN <
o Co Co poprawy Sy Wartosé ju.: e 12541 PLN z
acjt maxro 1 wynikow Pierwsza wplata: ... 50 PLN = UMIARKOWANY
spotek sa umiarkowanie Kazda nastepna: 50 PLN o
pozytywne. Przy takich A i n N
zatozeniach rynki akeji Optata manipulacyjna: . max 2,5% 0o
Optata za zarzadzanie . 3% w skali roku o NISKI

powinny przynie$¢ po-
Zytywne stopy zwrotu.
Zagrozeniem dla wzrostéw moga okazaé sie

rynkach i duza podaz akcji na rynku lokalnym.
W tym otoczeniu Subfundusz koncentruje sie na

najbardziej obiecujgcych sektorach wsréd
duzych i $rednich spotek.

Rachunek naby¢ Subfunduszu: .... BRE Bank SA |1 1140 1010 0000 2820 3600 1002

I me 3m-ce  6m-cy I rok 3 lata 5 lat 10 lat
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29/01/2010 29/01/2010 29/01/2010 29/01/2010 29/01/2010 29/01/2010 29/01/2010

J SKARBIEC-Ill FILAR 034% | 1,18% | 329% | 1652% | 154% | 3420% | 127,89%
BENCHMARK 092% | 233% | 352% | 10,84% | -13,43% | 2,46% | 53,20%
SREDNIA PEERGROUP | 0,73% 1,99% 5,39% 19,81% -2,22% | 29,93% | 106,46%
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CECHY SUBFUNDUSZU 3002t
202l - —— SKARBIEC-IIl FILAR
Subfundusz lokuje co najmniej potowe 2204t
$rodkéw w instrumenty dtuzne, w tym bony 180 2t
i obligacje skarbowe oraz papiery emitowane == BENCHMARK
przez przedsiebiorstwa o wysokiej wiarygod- o 70% Reuters PBI +
i kred P / . fel 100 2t 30% WIG20, pomniejszony
nosci kredytowej. Pozostaty czes¢ portfela cout o koszty wynagrodzenia stafego
(od 10 do 50%) stanowia akcje firm notowa- lip 99 sie 04 sty 10 za zarzadzanie Subfunduszem
nych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych \ J

wWarszawie. Portfel akeyjny koncentruje sig STRUKTURA GEOGRAFICZNA STRUKTURA SEKTOROWA
na najbardziej renomowanych spétkach

o duzej kapitalizacji i ptynnosci. Celem inwe-
stycyjnym Subfunduszu jest stabilny i diugo-
terminowy wzrost wartosci aktywoéw. Sub-
fundusz charakteryzuje sie umiarkowanym
ryzykiem inwestycyjnym. )

@ Polska 85,37% @ Banki 34,52% @ Chemiczny 3,79%
® Rosja 511% ® Paliwa 13,76% @ Ochrona zdrowia 2,71%
N\ ® Holandia 2,63% ® Metale przemystowe 8,56% @ Dobra publiczne 2,20%
Austria 2,51% Ustugi 8,45% IT 1,92%
DLA KOGO Turcja 1,61% Budownictwo i materiaty 6,67% Spozywczy 0,93%
Gruzja 1,10% Przemystowe produkty i ustugi  5,65% Dobra konsumpcyjne  0,68%
Subfundusz rekomendowany jest Inwes- ® Luksemburg 0,93% ® Telekomunikacja 4,89% Drzewny i papierniczy 0,51%
torom: ® Wegry 0,73% ® Nieruchomosci 4,77%
= Zainteresowanym dtugoterminowym i sys- STRUKTURA PORTFELA AKC]JI (TOP 10) ALOKACJA AKTYWOW
tematycznym oszczedzaniem przy wykorzy-
staniu potencjatu rynku akcji, cho¢ wymaga NAZWA UDZIAL 100
zaakceptowania umiarkowanego ryzyka S bra Kasa Oszczadnosci Bank Polski SA 9,929 90 T
inwestycyjnego, wynikajacego z ulokowania owszechna szczednosci Bank Polski SA_9,92% 80 T
Sci 4 i Bank Pekao SA 9,86%
czesci aktywow w akeje. o 70+ 60.90%
J Polski Koncern Naftowy Orlen 551% 60+
KGHM Polska Miedz SA 3,56% 50+
NovaTek OAO 3,47% 40T 35,40%
Grupa Kety SA 2,94% 30T
ZALECANY MIN. HORYZONT INWESTYCY]NY Netia SA 2.80% 201
Bank Zachodni WBK SA 2,77% 10T 0,75% 2,95%
| rok Plaza Centers NV 2,63% F— .
Pozostate Gotéwka Akcje Papiery
Erste Group Bank AG 2,51% aktywa i ekwiwalenty dtuzne
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Dane na dzier 29.01.2010. Wykresy i wyniki stanowig opracowanie wiasne SKARBIEC TFI S.A. Subfundusz wydzielony w ramach SKARBIEC FIO. Wymagane prawem informacje dotyczace Subfunduszu, w tym o czynnikach ryzyka inwestycyjnego, znajduja sie
w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO i jego skrécie dostepnym w siedzibie SKARBIEC TFI S, a portalu www.skarbiec.pl i w sieci sprzedazy. Subfundusz nie gwarantuije realizacji okreslonego celu i wyniku inwestycyjnego, a Uczestnik ponosi ryzyko
utraty czesci wptaconych srodkéw. Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowia gwarancji osiggni podobnych wynikéw w przysztosci, sa wynikiem inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym. Tabela optat manipulacyjnych oraz
informacje o podatku bezposrednio obcigzajacym dochéd z inwestycji dostgpne s3 pod numerem infolinii 022 588 18 43 oraz na stronie www.skarbiec.pl Subfundusz moze lokowa¢ wigcej niz 35% aktywoéw w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
rantowane przez Skarb Panstwa, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwa cztonkowskie UE lub OECD inne niz panstwa cztonkowskie lub Rzeczpospolita Polska. Subfundusz powstat z przeksztatcenia ,,SKARBIEC-III FILAR” FIO, utworzonego
21.07.1999 r. Aktualne informacje finansowe dostepne s3 na www.skarbiec.pl. Wartosci podane s3 w oparciu o aktywa netto Subfunduszu. W zwiazku z tym, ze REUTERS PBI (sktadnik podawanego Benchmarku dla omawianego funduszu) nie jest publikowany
od 4 pazdziernika 2009 roku, podano zamiennie wartos¢ indeksu polskich obligacji Citigroup (Citigroup Poland Government Bond Index). Jest to benchmark petniacy funkcje informacyjna. Wynika to z faktu, ze zaistniate zmiany nie zostaly jeszcze zatwierdzone
przez Komisje Nadzoru Finansowego w statutach odpowiednich funduszy.

www.skarbiec.pl jestes w najlepszym Towarzystwie




