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www.skarbiec.pl jesteÊ w najlepszym Towarzystwie

ALOKACJA AKTYWÓW

6 miesi´cy

ZALECANY MIN. HORYZONT INWESTYCYJNY

CHARAKTERYSTYKA SUBFUNDUSZU

STOPY ZWROTU (stan na dzieƒ 29.01.2010)

Poczàtek dzia∏alnoÊci: ...................
Firma zarzàdzajàca: ......................
Osoba zarzàdzajàca: .....................
WielkoÊç Subfunduszu: .................
WartoÊç  j.u.: .................................
Pierwsza wp∏ata: ...........................
Ka˝da nast´pna: ............................
Op∏ata manipulacyjna: ..................
Op∏ata za zarzàdzanie: .................
Rachunek nabyç Subfunduszu: ....
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CECHY SUBFUNDUSZU

Subfundusz inwestuje co najmniej 80% 
aktywów w obligacje emitowane bàdê gwa-
rantowane przez Skarb Paƒstwa. Portfel 
obligacji koncentruje si´ na walorach                
o krótkim bàdê Êrednim terminie zapadal- 
noÊci (2-5 lat), co limituje wahania wartoÊci 
jednostki uczestnictwa Subfunduszu pod 
wpływem zmian rentownoÊci obligacji. 
Taka struktura portfela umo˝liwia stabilny 
wzrost oszcz´dnoÊci w długim horyzoncie 
czasowym i wysoki poziom bezpieczeƒstwa.  

DLA KOGO

Subfundusz rekomendowany jest Inwes- 
torom: 
ceniàcym bezpieczeƒstwo lokaty;
oczekujàcym sta∏ego dochodu powy˝ej 
inflacji oraz powy˝ej stóp zwrotu oferowa-
nych przez krótko- i Êrednioterminowe 
lokaty bankowe oraz fundusze rynku 
pieni´˝nego, przy jednoczesnym akcepto-
waniu niskiego ryzyka inwestycyjnego 
rozumianego jako niewielkie wahania 
wartoÊci jednostki uczestnictwa.
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BENCHMARK
90% Reuters PBI + 10% WIBID 3M,
pomniejszony o koszty wynagrodzenia 
sta∏ego za zarzàdzanie Subfunduszem
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14 kwiecieƒ 1999 r.
Skarbiec TFI S.A.
Olaf Pietrzak
125 988 456,69 PLN
218,21 PLN
100 PLN
50 PLN
max 1%
1,55% w skali roku
BRE Bank SA  96 1140 1010 0000 2820 4400 1002

Dane na dzieƒ 29.01.2010. Wykresy i wyniki stanowià opracowanie w∏asne SKARBIEC TFI S.A. Subfundusz wydzielony w ramach SKARBIEC FIO. Wymagane prawem informacje dotyczàce Subfunduszu, w tym o czynnikach ryzyka inwestycyjnego, znajdujà 
si´ w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO i jego skrócie dost´pnym w siedzibie SKARBIEC TFI S.A., na portalu www.skarbiec.pl i w sieci sprzeda˝y. Subfundusz nie gwarantuje realizacji okreÊlonego celu i wyniku inwestycyjnego, a Uczestnik ponosi 
ryzyko utraty cz´Êci wp∏aconych srodków. Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowià gwarancji osiàgni´cia podobnych wyników w przysz- ∏oÊci, sà wynikiem inwestycyjnym osiàgni´tym w konkretnym okresie historycznym. Tabela op∏at manipulacyjnych 
oraz informacje o podatku bezpoÊrednio obcià˝ajàcym dochód z inwestycji dost´pne sà pod numerem infolinii 022 588 18 43 oraz na stronie www.skarbiec.pl Subfundusz mo˝e lokowaç wi´cej ni˝ 35% aktywów w papiery wartoÊciowe emitowane, 
por´czone lub gwarantowane przez Skarb Paƒstwa, NBP, jednostk´ samorzàdu terytorialnego, paƒstwa cz∏onkowskie UE lub OECD inne ni˝ paƒstwa cz∏onkowskie lub Rzeczpospolita Polska. Subfundusz powsta∏ z przekszta∏cenia „SKARBIEC-OBLIGACJA” 
FIO Instrumentów D∏u˝nych, utworzonego 14.04.1999 r.  Aktualne informacje finansowe dost´pne sà na www.skarbiec.pl. W zwiàzku z tym, ˝e REUTERS PBI (składnik podawanego Benchmarku dla omawianego funduszu) nie jest publikowany od                    
4 paêdziernika 2009 roku, podano zamiennie wartoÊç indeksu polskich obligacji Citigroup (Citigroup Poland Government Bond Index). Jest to benchmark pełniàcy funkcj´ informacyjnà. Wynika to z faktu, ̋ e zaistniałe zmiany nie zostały jeszcze zatwierdzone 
przez Komisj´ Nadzoru Finansowego w statutach odpowiednich funduszy.
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BENCHMARK

ÂREDNIA PEER GROUP

Obligacje Skarbu Paƒstwa
Papiery komercyjne
Pozostałe aktywa

92,43%
4,48%
3,09%

Olaf
Pietrzak

KOMENTARZ ZARZÑDZAJÑCEGO

Nadal obserwowane 
jest  wyczekiwanie na 
impulsy pozwalajàce 
nadaç rynkowi okreÊ- 
lony kierunek. Objawia 
si´ to poruszeniem 
cen obligacji w tren-
dzie bocznym, przy 
nadal bardzo du˝ej stromoÊci krzywej 
rentownoÊci. Panujàca sytuacja jest dobra 
dla klientów funduszy obligacyjnych, którzy 
korzystajà z atrakcyjnych, na tle krótkoter-
minowych, długoterminowych stóp pro-
centowych.
Nadal jako atrakcyjne postrzegamy pol-
skie obligacje denominowane w EUR 
oczywiÊcie po zabezpieczeniu ryzyka kur-
sowego.
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