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MENTARZ ZARZADZAJACEGO

Marcin Dabrowski

Poczatek roku na gietdach Swiato-
wych wydawat mi si¢ optymistyczny.
Coraz lepsze dane makroekonomicz-
ne na $wiecie pokazywaty, iz odbicie
w gospodarce $wiatowej moze W tym
roku pozytywnie zaskoczy¢ inwesto-
row. Taka sytuacja sprawia, ze réw-
niez rynek gietdowy powinien na tym
skorzysta¢. Jednakie poczatek
lutego przynidst spore spadki na rynkach akeji. Ryzyko kredytowe po
raz kolejny dato o sobie znac. Problemy budzetowe Grecji sprawity, iz
awersja do ryzyka wsrdd inwestor6w znaczaco wzrosta. Spadki na giet-
dach swiatowych byty dosy¢ mocne i bardzo gwattowne. Obecnie wielu
analitykow oraz inwestorow wieszczy rychla zmiang trendu wzrostowe-
go na spadkowy. Oczywiscie jest to mozliwe. Zakoriczenie najwigkszych
programaw stymulacyjnych w USA zdejmuje duza czes¢ nadptynnosci
na rynkach finansowych a gospodarka amerykariska w dalszym ciagu
musi borykac sie z ogromnym deficytem oraz zbyt duzym udziatem kon-
sumpcji w PKB. Jednakze wydaje mi sie, ze problemy Grecji s3 obecnie
wyolbrzymiane przez wigkszos¢ inwestordw. Nierealny wydaje mi sig
scenariusz, w ktorym Unia Monetarna w Europie miataby sie rozpas¢ a
dtug Grecji, Portugalii, Hiszpanii statby si niewyptacalny. W Stanach
Tjednoczonych natomiast, w dalszym ciagu wystepuje bardzo duze bez-
robocie, ktére zmusza Administracje Biatego Domu do rozwazenia
kolejnych pakietow pomocowych dla gospodarki. Ryzyko inflacji mie-
rzonej wskaznikiem CPI pozostaje jest tak dtugo niskie, jak dtugo wielu
Amerykandw pozostaje bez pracy. Stopy procentowe beda wiec w dal-
szym ciagu na niskim poziomie, a Dolar powinien w dfugim okresie
tracic na wartosci. Obecna wyprzedaz Euro i powrdt do bezpiecznego
aktywu jakim jest waluta amerykaiska, nie powinien zmieniac obrazu
tej sytuacji. Wedtug mnie w dalszym ciagu, mozemy méwic tylko
0 korekcie w trendzie wzrostowym niz samej zmianie trendu. )
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CECHY SUBFUNDUSZU

Subfundusz stosuje strategie inwestycyjna, oparta
na modelu CPPI (Constant Proportion Portfolio
Insurance), polegajaca na dostosowywaniu udzia-
tow instrumentéw dtuznych i akcji w portfelu,
w zaleznosci od sytuacji rynkowej. Udziat akji
w portfelu moze wahac sie od 0 do 50%. Przyjeta
strategia powinna skutkowac¢ uzyskaniem nieujem-
nych stép zwrotu we wskazanych okresach dwulet-
nich. Subfundusz charakteryzuje sie nizszym ryzy-
kiem inwestycyjnym niz fundusze mieszane i jest
szczegdlnie polecany w okresach duzej niepew-

nosci na rynkach finansowych. )
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DLA KOGO

Subfundusz rekomendowany jest Inwestorom:

= planujacym dtugoterminowa inwestycje;

= oczekujacym stopy zwrotu przewyzszajacej
rentownosci mozliwe do osiggniecia na rynku
papieréw dtuznych;

= akceptujacym umiarkowane ryzyko inwes-
tycyjne. )
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ZALECANY MIN. HORYZONT INWESTYCY|]NY

1-2 lata
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CHARAKTER UBFUNDUS

Poczatek dziatalnosci: ................... 18 styczen 2007 r.
Firma zarzadzajaca: ........... Skarbiec TFI S.A.
Osoba zarzadzajaca: . . Marcin Dabrowski
Wielkos¢ Subfunduszu: . 132087 191,08 PLN
Wartos¢ j.u.: ...... . 126,90 PLN

B WYSOKI
—

UMIARKOWANY

POZIOM RYZYKA

Pierwsza wptata:

Kazda nastepna: ................. 100 PLN

Optata manipulacyjna: ....... 2,50%-0,25%

Opfata za zarzadzanie: ................. max 3% w skali roku NISKI

Rachunek naby¢ Subfunduszu: .... BRE Bank SA 81 1140 1010 0000 5169 8800 1002

STOPY ZWROTU (stan na dzien 29.01.2010)

6 m-cy I rok 3 lata 5lat 10 lat

31/12/2009- 30/10/2009- 31/07/2009- 30/01/2009- 31/01/2007- 31/01/2005- 31/01/2000-
29/01/2010 29/01/2010 29/01/2010 29/01/2010 29/01/2010 29/01/2010 29/01/2010

I mc 3 m-ce

SKARDIEC-OCHRONY | 0.169% | 1,76% | 1,9%% | 809% |27,10% | — —
BENCHMARK 0,09% 1,17% 2,71% 8,97% 3,80% — —_
SREDNIA PEER GROUP 0,33% 1,33% 2,79% 7,61% 5,87% - -
_ y,
( \
13021 = SKARBIEC-OCHRONY
KAPITALU
120 zt
= BENCHMARK
110zt 85% 52-tygodniowe bony
skarbowe + 5% WIG20,
100 zt pomniejszony o koszty
wynagrodzenia statego
90 zt za zarzadzanie Subfunduszem
sty 07 cze 08 sty 10

STRUKTURA GEOGRAFICZNA STRUKTURA SEKTOROWA

o ® Banki 48,67% Dobra publiczne 4.47%
® Polska 97,98% ® Paliwa 17,01% © IT 413%
® Czechy 2,02% ® Metale przemystowe 13,77% ® Budownictwo i materialy 3,59%
Ustugi 4,92% @ Nieruchomosci 3,44%
STRUKTURA PORTFELA AKC]JI (TOP 10) ALOKACJA AKTYWOW
NAZWA UDZIAL 100
90 T
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA 19,42% 80 1
Bank Pekao SA 18,14% 1
70 58,94%
Polski Koncern Naftowy Orlen 14,50% 60 T » 7170
KGHM Polska Miedz SA 13,77% 50+
Bank Zachodni WBK SA 4,77% 40 T
BRE Bank SA 4,62% 30T 20,04% 20,34%
Asseco Poland SA 4,13% 20
Globe Trade Centre SA 3,44% 10T
PBGSA 2,56% Pozostate ~ Gotéwka Akcje Papiery
X Polskie Gornictwo Naftowe | Gazownictwo SA  2,51% aktywa i ekwiwalenty diuzne 1)

Dane na dzien 29.01.2010. Wykresy i wyniki stanowig opracowanie wtasne SKARBIEC TFI S.A. Subfundusz wydzielony w ramach SKARBIEC FIO.

Wymagane prawem informacje dotyczace Subfunduszu, w tym o czynnikach ryzyka inwestycyjnego, znajduia si¢ w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO i jego skrécie dostgpnym w siedzibie SKARBIEC TFI S.A., na portalu www.skarbiec.pl i w sieci
sprzedazy. Subfundusz nie gwarantuje realizacji okreslonego celu i wyniku inwestycyjnego, inwestycja w j.u. Subfunduszu nie posiada gwarancji, stosowana strategia inwestycyjna nie gwarantuje ochrony wptaconego kapitatu, a Uczestnik ponosi ryzyko utraty
czesci wpltaconych srodkéw. Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowia gwaranciji osiagnigcia podobnych wynikéw w przysziosci, s3 wynikiem inwestycyjnym osiagnigtym w konkretnym okresie historycznym. Tabela optat manipulacyjnych oraz
informacje o podatku bezposrednio obcigzajacym dochéd z inwestycji dostepne sa pod numerem infolinii 022 588 18 43 oraz na stronie www.skarbiec.pl Subfundusz moze lokowa¢ wigcej niz 35% aktywéw w papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwa cztonkowskie UE lub OECD inne niz panstwa cztonkowskie lub Rzeczpospolita Polska. Subfundusz powstat z przeksztatcenia ,, SKARBIEC-OCHRONY KAPITALU”

www.skarbiec.pl

FIO, utworzonego 18.01.2007 r. Aktualne informacje finansowe dostepne sa na www.skarbiec.pl. Wartosci podane s3 w oparciu o aktywa netto Subfunduszu.

jestes w najlepszym Towarzystwie




