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CHARAKTERYSTYKA SUBFUNDUSZU

Poczàtek dzia∏alnoÊci: ...................
Firma zarzàdzajàca: ......................
Osoba zarzàdzajàca: .....................
WielkoÊç Subfunduszu: .................
WartoÊç  j.u.: .................................
Pierwsza wp∏ata: ...........................
Ka˝da nast´pna: ............................
Op∏ata manipulacyjna: ..................
Op∏ata za zarzàdzanie: .................
Rachunek nabyç Subfunduszu: ....

WYSOKI

UMIARKOWANY

NISKI

Dane na dzieƒ 29.01.2010. Wykresy i wyniki stanowià opracowanie w∏asne SKARBIEC TFI S.A. Subfundusz wydzielony w ramach SKARBIEC FIO. 
Wymagane prawem informacje dotyczàce Subfunduszu, w tym o czynnikach ryzyka inwestycyjnego, znajdujà si´ w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO i jego skrócie dost´pnym w siedzibie SKARBIEC TFI S.A., na portalu www.skarbiec.pl i w sieci 
sprzeda˝y. Subfundusz nie gwarantuje realizacji okreÊlonego celu i wyniku inwestycyjnego, inwestycja w j.u. Subfunduszu nie posiada gwarancji, stosowana strategia inwestycyjna nie gwarantuje ochrony wp∏aconego kapita∏u, a Uczestnik ponosi ryzyko utraty 
cz´Êci wp∏aconych Êrodków. Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowià gwarancji osiàgni´cia podobnych wyników w przysz∏oÊci, sà wynikiem inwestycyjnym osiàgni´tym w konkretnym okresie historycznym. Tabela op∏at manipulacyjnych oraz 
informacje o podatku bezpoÊrednio obcià˝ajàcym dochód z inwestycji dost´pne sà pod numerem infolinii 022 588 18 43 oraz na stronie www.skarbiec.pl Subfundusz mo˝e lokowaç wi´cej ni˝ 35% aktywów w papiery wartoÊciowe emitowane, por´czone 
lub gwarantowane przez Skarb Paƒstwa, NBP, jednostk´ samorzàdu terytorialnego, paƒstwa cz∏onkowskie UE lub OECD inne ni˝ paƒstwa cz∏onkowskie lub Rzeczpospolita Polska. Subfundusz powsta∏ z przekszta∏cenia „SKARBIEC-OCHRONY KAPITA¸U” 
FIO, utworzonego 18.01.2007 r. Aktualne informacje finansowe dost´pne sà na www.skarbiec.pl. WartoÊci podane sà w oparciu o aktywa netto Subfunduszu.

18 styczeƒ 2007 r.
Skarbiec TFI S.A.
Marcin Dàbrowski                      
132 087 191,08 PLN
126,90 PLN
500 PLN
100 PLN
2,50%-0,25%
max 3% w skali roku
BRE Bank SA  81 1140 1010 0000 5169 8800 1002

P
O

Z
IO

M
 R

Y
Z

Y
K

A

CECHY SUBFUNDUSZU

Subfundusz stosuje strategi´ inwestycyjnà, opartà 
na modelu CPPI (Constant Proportion Portfolio 
Insurance), polegajàcà na dostosowywaniu udzia-
łów instrumentów dłu˝nych i akcji w portfelu,              
w zale˝noÊci od sytuacji rynkowej. Udział akcji              
w portfelu mo˝e wahaç si´ od 0 do 50%. Przyj´ta 
strategia powinna skutkowaç uzyskaniem nieujem-
nych stóp zwrotu we wskazanych okresach dwulet-
nich. Subfundusz charakteryzuje si´ ni˝szym ryzy-
kiem inwestycyjnym ni˝ fundusze mieszane i jest 
szczególnie polecany w okresach du˝ej niepew- 
noÊci na rynkach finansowych.

 1-2 lata

ZALECANY MIN. HORYZONT INWESTYCYJNY

DLA KOGO

Subfundusz rekomendowany jest Inwestorom: 
planujàcym d∏ugoterminowà inwestycj´;
oczekujàcym stopy zwrotu przewy˝szajàcej 
rentownoÊci mo˝liwe do osiàgni´cia na rynku 
papierów d∏u˝nych; 
akceptujàcym umiarkowane ryzyko inwes- 
tycyjne. 

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA

Bank Pekao SA

Polski Koncern Naftowy Orlen

KGHM Polska Miedz SA

Bank Zachodni WBK SA

BRE Bank SA

Asseco Poland SA

Globe Trade Centre SA

PBG SA

Polskie Gornictwo Naftowe I Gazownictwo SA

19,42%

18,14%

14,50%

13,77%

4,77%

4,62%

4,13%

3,44%

2,56%

2,51%

STOPY ZWROTU (stan na dzieƒ 29.01.2010)

STRUKTURA GEOGRAFICZNA STRUKTURA  SEKTOROWA

STRUKTURA PORTFELA AKCJI (TOP 10) ALOKACJA AKTYWÓW

Polska
Czechy

SKARBIEC-OCHRONY
KAPITA¸U

BENCHMARK

ÂREDNIA PEER GROUP
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SKARBIEC-OCHRONY 
KAPITA¸U

BENCHMARK 
85% 52-tygodniowe bony 
skarbowe + 15% WIG20,
pomniejszony o koszty 
wynagrodzenia sta∏ego 
za zarzàdzanie Subfunduszem

1 mc 3 m-ce 6 m-cy 1 rok 3 lata 5 lat 10 lat
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Banki
Paliwa
Metale przemysłowe
Usługi

48,67%
17,01%
13,77%
4,92%

Dobra publiczne
IT
Budownictwo i materiały
NieruchomoÊci

4,47%
4,13%
3,59%
3,44%
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KOMENTARZ ZARZÑDZAJÑCEGO

Marcin Dàbrowski

Poczàtek roku na giełdach  Êwiato- 
wych wydawał mi si´ optymistyczny. 
Coraz lepsze dane makroekonomicz-
ne na Êwiecie pokazywały, i˝ odbicie 
w gospodarce Êwiatowej mo˝e w tym 
roku pozytywnie zaskoczyç inwesto-
rów. Taka sytuacja sprawia, ˝e rów- 
nie˝ rynek giełdowy powinien na tym 
skorzystaç. Jednak˝e poczàtek 
lutego przyniósł spore spadki na rynkach akcji. Ryzyko kredytowe po 
raz kolejny dało o sobie znaç. Problemy bud˝etowe Grecji sprawiły, i˝ 
awersja do ryzyka wÊród inwestorów znaczàco wzrosła. Spadki na gieł-
dach Êwiatowych były dosyç mocne i bardzo gwałtowne. Obecnie wielu 
analityków oraz inwestorów wieszczy rych∏à zmian´ trendu wzrostowe-
go na spadkowy. OczywiÊcie jest to mo˝liwe. Zakoƒczenie najwi´kszych 
programów stymulacyjnych w USA zdejmuje du˝à cz´Êç nadpłynnoÊci 
na rynkach finansowych a gospodarka amerykaƒska w dalszym ciàgu 
musi borykaç si´ z ogromnym deficytem oraz zbyt du˝ym udziałem kon-
sumpcji w PKB. Jednak˝e wydaje mi si´, ˝e problemy Grecji sà obecnie 
wyolbrzymiane przez wi´kszoÊç inwestorów. Nierealny wydaje mi si´ 
scenariusz, w którym Unia Monetarna w Europie miałaby si´ rozpaÊç a 
dług Grecji, Portugalii, Hiszpanii stałby si´ niewypłacalny. W Stanach 
Zjednoczonych natomiast, w dalszym ciàgu wyst´puje bardzo du˝e bez-
robocie, które zmusza Administracj´ Białego Domu do rozwa˝enia 
kolejnych pakietów pomocowych dla gospodarki. Ryzyko inflacji mie-
rzonej wskaênikiem CPI pozostaje jest tak długo niskie, jak długo wielu 
Amerykanów pozostaje bez pracy. Stopy procentowe b´dà wi´c w dal-
szym ciàgu na niskim poziomie, a Dolar powinien w długim okresie 
traciç na wartoÊci. Obecna wyprzeda˝ Euro i powrót do bezpiecznego 
aktywu jakim jest waluta amerykaƒska, nie powinien zmieniaç obrazu 
tej sytuacji. Według mnie w dalszym ciàgu, mo˝emy mówiç tylko                    
o korekcie w trendzie wzrostowym ni˝ samej zmianie trendu. 


