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Dane na dzieƒ 29.01.2010. Wykresy i wyniki stanowià opracowanie w∏asne SKARBIEC TFI S.A. 
Wymagane prawem informacje dotyczàce Funduszu, w tym o czynnikach ryzyka inwestycyjnego, znajdujà si´ w prospekcie informacyjnym Funduszu i jego skrócie dost´pnym w siedzibie SKARBIEC TFI S.A., na portalu www.skarbiec.pl i w sieci sprzeda˝y. 
Fundusz nie gwarantuje realizacji okreÊlonego celu i wyniku inwestycyjnego, a Uczestnik ponosi ryzyko utraty cz´Êci wp∏aconych Êrodków. Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowià gwarancji osiàgni´cia podobnych wyników w przysz∏oÊci, sà wynikiem 
inwestycyjnym osiàgni´tym w konkretnym okresie historycznym. Tabela op∏at manipulacyjnych oraz informacje o podatku bezpoÊrednio obcià˝ajàcym dochód z inwestycji dost´pne sà pod numerem infolinii 022 588 18 43 oraz na stronie www.skarbiec.pl 
Fundusz mo˝e lokowaç wi´cej ni˝ 35% aktywów w papiery wartoÊciowe emitowane, por´czone lub gwarantowane przez Skarb Paƒstwa, NBP, jednostk´ samorzàdu terytorialnego, paƒstwa cz∏onkowskie UE lub OECD inne ni˝ paƒstwa cz∏onkowskie lub 
Rzeczpospolita Polska. WartoÊç aktywów netto cechuje si´ du˝à zmiennoÊcià ze wzgl´du na sk∏ad portfela inwestycyjnego lub na stosowane techniki zarzàdzania. Aktualne informacje finansowe dost´pne sà na www.skarbiec.pl. WartoÊci podane sà w oparciu 
o aktywa netto Funduszu.

Fundusz w dalszym 
ciàgu utrzymuje niskà 
alokacj´ w akcje, co 
jest zwiàzane z utrzy- 
mu j àcà s i ´ s ł abà 
koniunkturà na rynku 
d e w e l o p e r s k i m              
w Polsce i relatywnie 
wysokimi wycenami spółek budowlanych. 
Ze wzgl´du na powy˝sze, strategia inwe-
stycyjna Funduszu zakłada obecnie 
wi´kszy udział zagranicznych firm budow-
lanych w portfelu oraz konserwatywnà 
selekcj´ krajowych spółek z tego sektora. 

KOMENTARZ ZARZÑDZAJÑCEGO

Marcin Dàbrowski

CECHY FUNDUSZU

Fundusz inwestuje g∏ównie w akcje i inne in-
strumenty finansowe spó∏ek dzia∏ajàcych            
w sektorze nieruchomoÊci i budownictwa, 
notowane na GPW, a tak˝e w jednostki 
uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne fun-
duszy nieruchomoÊci w Polsce i zagranicà, ze 
szczególnym uwzgl´dnieniem Europy 
Ârodkowo-Wschodniej. Lokaty w instru-
menty zwiàzane z sektorem nieruchomoÊci 
mogà stanowiç od 50% do 90% aktywów 
Funduszu. W celu dywersyfikacji ryzyka od 
10% do 50% srodków Fundusz mo˝e 
inwestowaç w instrumenty spoza sektora 
nieruchomoÊci. W zale˝noÊci od bie˝àcej sy-
tuacji na gie∏dzie oraz prognoz dotyczàcych 
rynku nieruchomoÊci SKARBIEC-SEKTORA 
NIERUCHOMOÂCI mo˝e na bie˝àco 
dostosowywaç sk∏ad portfela mi´dzy 
cz´Êcià akcyjnà i d∏u˝nà.

DLA KOGO

Fundusz rekomendowany jest Inwestorom: 
zainteresowanym d∏ugookresowà inwes- 
tycjà;
oczekujàcym wysokiego zysku z inwestycji;  
akceptujàcym znaczne ryzyko inwestycyjne 
(wartoÊç jednostki uczestnictwa Funduszu 
charakteryzuje si´ wysokà zmiennoÊcià 
wynikajàcà z obecnoÊci w portfelu akcji oraz 
z koncentracji lokat Funduszu na rynku 
nieruchomoÊci i budownictwa).

 3 lata

ZALECANY MIN. HORYZONT INWESTYCYJNY

21 maj 2007 r.
Skarbiec TFI S.A.
Marcin Dàbrowski
18 847 869,93 PLN
55,56 PLN
1000 PLN
100 PLN
max 5,5%
max 4% w skali roku
BRE Bank SA 54 1140 1010 0000 5182 6700 1002

ZPUE SA

Erbud SA

Pol-Aqua SA

Dom Development SA

Globe Trade Centre SA

Mostostal Plock SA

Ulma Construccion Polska SA

Polimex-Mostostal SA

Budimex SA

Hydrobudowa Polska SA

8,49%

7,79%

7,28%

6,11%

5,99%

5,59%

5,01%

4,82%

4,62%

4,61%

STRUKTURA GEOGRAFICZNA STRUKTURA  SEKTOROWA
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74,45%

Akcje

12,22%

Gotówka
i ekwiwalenty

13,33%

Papiery
d∏u˝ne

Budownictwo i materiały
Przemysłowe produkty i usługi
NieruchomoÊci
Dobra konsumpcyjne
IT

52,92%
20,28%
13,11%
9,76%
3,92%

Polska
Austria
Luksemburg
Holandia

89,23%
4,07%
3,65%
3,05%
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STRUKTURA PORTFELA AKCJI (TOP 10)

STOPY ZWROTU (stan na dzieƒ 29.01.2010)

UDZIA¸

SKARBIEC-SEKTORA 
NIERUCHOMOÂCI

BENCHMARK 
50% WIG-Budownictwo + 
50% WIBID 3M, 
pomniejszony o koszty 
wynagrodzenia sta∏ego 
za zarzàdzanie Funduszem

SKARBIEC- 
SEKTORA NIERUCHOMOÂCI

BENCHMARK

ÂREDNIA PEER GROUP

0,14%

2,46%

-0,87%

-1,70%

-0,42%

-0,93%

5,45%

-1,36%

8,26%

31,50%

12,85%

43,84%
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