
Fundusz
SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych

Dane na dzieƒ 29.01.2010. Wykresy i wyniki stanowià opracowanie w∏asne SKARBIEC TFI S.A. Wymagane prawem informacje dotyczàce Funduszu, w tym o czynnikach ryzyka inwestycyjnego, znajdujà si´ w prospekcie informacyjnym Funduszu i jego 
skrócie dost´pnym w siedzibie SKARBIEC TFI S.A., na portalu www.skarbiec.pl i w sieci sprzeda˝y. Fundusz nie gwarantuje realizacji okreÊlonego celu i wyniku inwestycyjnego, a Uczestnik ponosi ryzyko utraty czeÊci wp∏aconych Êrodków. Prezentowane 
wyniki inwestycyjne nie stanowià gwarancji osiàgni´cia podobnych wyników w przysz∏oÊci, sà wynikiem inwestycyjnym osiàgni´tym w konkretnym okresie historycznym.Tabela op∏at manipulacyjnych oraz informacje o podatku bezpoÊrednio obcià˝ajàcym 
dochód z inwestycji dost´pne sà pod numerem infolinii 022 588 18 43 oraz na stronie www.skarbiec.pl. Fundusz lokuje wiekszoÊç aktywów w inne kategorie lokat ni˝ papiery wartoÊciowe lub instrumenty rynku pieni´˝nego. Aktualne informacje finansowe 
dost´pne sà na www.skarbiec.pl. Struktura portfela (TOP 10) zosta∏a policzona dla akcji i tytu∏ów uczestnictwa. WartoÊci podane sà w oparciu o aktywa netto Funduszu.

Typ funduszu: Stabilnego wzrostu Styczeƒ 2010

www.skarbiec.pl jesteÊ w najlepszym Towarzystwie

CHARAKTERYSTYKA FUNDUSZU

Poczàtek dzia∏alnoÊci: ...................
Firma zarzàdzajàca: ......................
Osoba zarzàdzajàca: .....................
WielkoÊç funduszu:........................
Kategoria j.u.: ................................
WartoÊç  j.u.: .................................
Pierwsza wp∏ata: ...........................
Ka˝da nast´pna: ............................
Op∏ata manipulacyjna: ..................
Op∏ata za zarzàdzanie: .................
Rachunek nabyç Funduszu: .........

WYSOKI

UMIARKOWANY

NISKI

Styczeƒ na GPW miał dwa 
oblicza. Przez pierwsze 
trzy tygodnie utrzymywał 
si´ trend boczny, a jego 
zmiana nastàpiła z po- 
czàtkiem ostatniego tygo-
dnia miesiàca wraz z infor-
macjami płynàcymi z go- 
spodarki Êwiatowej. Po- 
gorszenie nastrojów na giełdach Êwiatowych 
nastàpiło po wystàpieniu Baraka Obamy, które 
miało zdecydowanie negatywny wpływ na kursy 
akcji amerykaƒskich banków. Dodatkowo, na rynki 
negatywnie oddziaływały informacje z Paƒstwa 
Ârodka o krokach podejmowanych przez Chiƒski 
Bank Centralny, skutkujàcych zacieÊnianiem polityki 
pieni´˝nej i ograniczeniem akcji kredytowej. W sty- 
czniu dały równie˝ o sobie znaç problemy Grecji, 
która boryka si´ z problemami bud˝etowymi. 
Ostatecznie na koniec stycznia indeksy na GPW 
zamkn´ły si´ na poziomach: WIG +0,18%,  WIG20 
-0,25%, mWIG40 -1,37%, sWIG80 +3,81%. Dla 
porównania fundusze polskich akcji zyskały w tym 
czasie Êrednio +0,21%, zaÊ fundusze małych i Êred- 
nich spółek +0,60%. Na rynku długu utrzymał si´ 
trend spadku rentownoÊci papierów skarbowych. 
Fundusze obligacji zyskały Êrednio +1,19%, zaÊ fun-
dusze pieni´˝ne +0,67%. Zarzàdzajàcy zmniejszył 
alokacj´ w produkty akcyjne do poziomu 34-35%.

KOMENTARZ ZARZÑDZAJÑCEGO
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CECHY FUNDUSZU

Fundusz inwestuje powierzone Êrodki w najlepsze 
(w ocenie Zarzàdzajàcego) fundusze w danej kate-
gorii. W zale˝noÊci od sytuacji rynkowej, Fundusz 
(w granicach wyznaczonych przez Statut) mo˝e 
zmieniaç udział aktywów o charakterze dłu˝nym 
(min. 50% aktywów) i akcyjnym (max. 50% akty-
wów Funduszu). SKARBIEC-TOP Funduszy Stabil-
nych charakteryzuje si´ umiarkowanym ryzykiem 
inwestycyjnym, które wynika z wykorzystania  po-
tencjału wzrostowego rynku akcji oraz mo˝liwoÊci 
jego ograniczenia, poprzez rynek papierów 
dłu˝nych. Zarzàdzajàcy dodatkowo dywersyfikuje 
ryzyko m.in. dzi´ki lokowaniu aktywów w tytuły 
uczestnictwa wielu funduszy inwestycyjnych, 
zarzàdzanych przez ró˝ne towarzystwa funduszy 
inwestycyjnych.    

DLA KOGO

Fundusz rekomendowany jest Inwestorom:
zainteresowanym nowym sposobem zarzàdzania 
posiadanymi oszcz´dnoÊciami;
poszukujàcym alternatywnych sposobów inwesto-
wania kapita∏u, wzgl´dem powszechnie dost´p- 
nych na rynku;
oczekujàcym – w d∏u˝szym okresie czasu – 
dochodów konkurencyjnych wobec tradycyjnych 
depozytów bankowych i jednoczeÊnie akceptu- 
jàcym umiarkowane ryzyko inwestycyjne, wynika- 
jàce ze sk∏adu portfela i przyj´tej strategii 
zarzàdzania.
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STRUKTURA PORTFELA (TOP 10)

STOPY ZWROTU (stan na dzieƒ 29.01.2010)

UDZIA¸

BENCHMARK 
70% 52-tygodniowe bony 
skarbowe + 30% WIG20,
pomniejszony o koszty 
wynagrodzenia sta∏ego 
za zarzàdzanie Funduszem
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BPH OBLIGACJI
UNIKORONA OBLIGACJI FIO
LEGG MASON AKCJI FIO
ARKA OBLIGACJI
AVIVA INVESTORS OBLIGACJI
SKARBIEC AKCJI FIO
ARKA AKCJI FIO
SKARBIEC DEPOZYTOWY FIO
AVIVA INVESTORS NOWYCH SPÓŁEK
PZU FIO AKCJI
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