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ENTARZ ZARZADZAJACEGO CHARAKTER UBFUNDU
. . Poczatek dziatalnosci: .................. 9 pazdziernik 1997 r. —
Marcin Dabrowski Firma zarzadzajaca: ...................... Skarbiec TFI S.A. § — wYSOKI
Poczatek roku nia getdach swiatowych Osoba zarzadzajaca: ..................... Marcin Dabrowski h —
wydawat mi sie optymistyczny. Coraz Wielkos¢ subfunduszu................... 313402 085,33 PLN N
lepsze dane makroekonomiczne na Wartos¢ ju.: ..... -267,01 PLN = UMIARKOWANY
Swiecie pokazywaly, iz odbicie w gos- Pierwsza wptata: . 100 PLN =
podarce Swiatowej moze w tym roku Kazda nastepna: ... .50 PLN o
¥olfytwnie Taskoazyt iqwesForo"w.. Optata manipulacyjna: . max 5,5% s
aka sywaqa sprawia, ze. rowniez Opfata za zarzadzanie: ....... . 4% w skali roku a NISKI

rynek gietdowy powinien na tym
skorzystac. Jednakze poczatek lutego

przynidst spore spadki na rynkach akeji. Ryzyko kredytowe po raz kolejny
dafo o sobie zna. Problemy budietowe Grecj sprawily, iz awersja do STOPY ZWROTU (stan na dzien 29.01.2010)

ryzyka wsrod inwestorow znaczaco wrzrosta. Spadki na gietdach

Rachunek naby¢ Subfunduszu: .... BRE Bank SA 72 1140 1010 0000 2820 6000 1002

Swiatowych byty dosy¢ mocne i bardzo gwattowne. Obecnie wielu anality- Imc 3mce 6m-cy lrok 3 lata 5 lat 10 lat
kow oraz inw‘elst.ort.iwwieszczy _rychlqzmilang trendu wzrostowego naspafi- 31/12/2009- 30/1072009- 31/07/2009- 30/01/2009- 31/01/2007- 31/01/2005- 31/01/2000-
kowy. Oczywiscie jest to mozliwe. Lakoriczenie najwickszych programéw 29/01/2010 29/01/2010 290172010 29/01/2010 29/01/2010 29/01/2010 29/01/2010
stymulacyjnych w USA zdejmuje duza czes¢ nadptynnosci na rynkach
finansowych a gospodarka amerykariska w dalszym ciagu musi borykac SKARBIEC-WAGA 0,46% | 2,64% 591% | 2872% | -6,24% | 36,90% |114,36%
si¢ z ogromnym deficytem oraz zbyt duzym udziafem konsumpcji w PKB.
Jednakze wydaje mi sie, ze problemy Grecji s3 obecnie wyolbrzymiane BENCHMARK 0,65% | 234% | -510% | 4,440% | -26,14% |-10,23% | 2,77%
przez wigkszos¢ inwestordw. Nierealny wydaje mi sie scenariusz, w ktorym -
Unia Monetarna w Europie miataby sie rozpas¢ a dhug Grecji, Portugalii, SREDNIAPEERGROUP | 0,52% | 2,61% 7,54% | 30,16% | -14,64% | 2433% | 79,42%
Hiszpanii stathy si niewyptacalny. W Stanach Zjednoczonych natomiast, > <
wdalszym ciagu wystepuje bardzo duze bezrobocie, ktdre zmusza Admini- 35002t
stracje Biatego Domu do rozwazenia kolejnych pakietow pomocowych dla A —— SKARBIEC-WAGA
gospodarki. Ryzyko inflacji mierzonej wskaznikiem CPI pozostaje jest tak 3000zt ‘/ "k\n
dtugo niskie, jak dtugo wielu Amerykandw pozostaje bez pracy. Stopy pro- 250,0 zt ¥ r
centowe beda wiec w dalszym ciagu na niskim poziomie, a Dolar powinien 200,0 2t N / == BENCHMARK
w dhugim okresie tracic na wartosci. Obecna wyprzedaz Euro i powrdt do 60% Reuters PBI + 40%
bezpiecznego aktywu jakim jest waluta amerykariska, nie powinien 1500 WIG20, pomniejszony o koszty
zmieniac obrazu tej sytuacji. Wedtug mnie w dalszym ciagu, mozemy 100,0 2t wynagrodzenia statego
mowic tylko o korekcie w trendzie wzrostowym niz samej zmianie trendu. 50,02t za zarzadzanie Subfunduszem
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STRUKTURA GEOGRAFICZNA STRUKTURA SEKTOROWA

CECHY SUBFUNDUSZU

Subfundusz lokuje od 30% do 70% swoich akty-
woéw w akcje, koncentrujac sie na najwiekszych
i najbardziej renomowanych spétkach krajowych.
Pozostate srodki lokowane s3 w instrumenty
dtuzne, w tym bony i Obligacje Skarbowe oraz pa-
piery emitowane przez przedsigbiorstwa o wyso-
kiej jakosci kredytowej. Celem inwestycyjnym jest
dtugoterminowy wzrost wartosci aktywdw. Sub-

fundusz charakteryzuje si¢ umiarkowanym ryzy- ) ® Banki 37,66% ® Ochrona zdrowia 435%
kiem inwestycyjnym. ) [ ] Polska 72,68:6 Austria 3,5 IZ/" ® Paliwa |3,82‘%2 ® Dobra publiczne 3,62%
: Roslz'i 7‘04°/° ° Luksemburg 3’330/° ® Budownictwo i materiaty 10,18% @ Chemiczny 2,56%
R Turcia 6,89 °/° Czechy 1,36 o/"" Metale przemystowe 5,93% ® Telekomunikacja 2,14%
DLA KOGO Wegry 4.60%  ® Holandia  0,58% Ustugi 5,77% © Nieruchomosci 1,88%
Przemystowe produkty i ustugi  5,35% Drzewny i papierniczy  1,52%
Subfundusz rekomendowany jest Inwestorom: olT 4,42%  Dobrakonsumpcyjne  0,81%
= oczekujacym zysku z inwestycji przewyzszajacego
dochod z tradycyjnych lokat bankowych; STRUKTURA PORTFELA AKCJI (TOP 10) ALOKACJA AKTYWOW
= planujgcym dfugoterminowg inwestycje. )
N\ NAZWA UDZIAL 100
ZALECANY MIN. HORYZONT INWESTYCY]NY 90 T
|
Bank Pekao SA 8,97% 1 66,92%
2-3 lata : 70
Polski Koncern Naftowy Orlen 6,05% 60 1
J OTP Bank PLC 4,60% 50
. ) 9 1
SKARBIEC-WAGA MRZECZPOSPOLITA Novalek OAO 396% | | 40 32,19%
zajat Il miejsce wsréd ) - Turkiye Garanti Bankasi AS 3,54% 30T
funduszy zréwnowa- “= D . Turkiye Halk Bankasi AS 335% | |20+
zonych W rankingu "5 Zimesmatoss - .
opublikowanym Dtess Lukoil OAO 3,08% 107 041%  048%
w ,Rzeczpospolitej” el Nepentes SA 2,94%
zdn. 23.10.2008 r. . d Gotowka Pozostate Papiery Akcje
2 Skarblec Waga Sublundusz 78 Erste Group Bank AG 2,67% i ekwiwalenty aktywa dtuzne

\. J

N\ /
Dane na dziert 29.01.2010. Wykresy i wyniki stanowig opracowanie wtasne SKARBIEC TFI S.A. Subfundusz wydzielony w ramach SKARBIEC FIO. Wymagane prawem informacje dotyczace Subfunduszu, w tym o czynnikach ryzyka inwestycyjnego, znajdujg sie
w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO i jego skrocie dostgpnym w siedzibie SKARBIEC TFI S.A., na portalu www.skarbiec.pl i w sieci sprzedazy. Subfundusz nie gwarantuije realizacji okreslonego celu i wyniku inwestycyjnego, a Uczestnik ponosi ryzyko
utraty czesci wplaconych srodkéw. Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowia gwaranciji osiagnigcia podobnych wynikéw w przysztosci, s3 wynikiem inwestycyjnym osiagnigtym w konkretnym okresie historycznym. Tabela optfat manipulacyjnych oraz
informacje o podatku bezposrednio obciazajacym dochéd z inwestycji dostepne s3 pod numerem infolinii 022 588 18 43 oraz na stronie www.skarbiec.pl. Subfundusz moze lokowac wigcej niz 35% aktywéw w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, paristwa cztonkowskie UE lub OECD inne niz paristwa cztonkowskie lub Rzeczpospolita Polska. Subfundusz powstat z przeksztatcenia ,, SKARBIEC-Waga” FIO Zréwnowazonego,
utworzonego 9.10.1997 r. Aktualne informacje finansowe dostepne s3 na www.skarbiec.pl. Wartosci podane s3 w oparciu o aktywa netto Subfunduszu. W zwiazku z tym, ze REUTERS PBI (sktadnik podawanego Benchmarku dla omawianego funduszu) nie jest
publikowany od 4 pazdziernika 2009 roku, podano zamiennie wartos¢ indeksu polskich obligacji Citigroup (Citigroup Poland Government Bond Index). Jest to benchmark petniacy funkcje informacyjna. Wynika to z faktu, ze zaistniate zmiany nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Komisjg Nadzoru Finansowego w statutach odpowiednich funduszy.

www.skarbiec.pl jestes w najlepszym Towarzystwie




