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CHARAKTERYSTYKA SUBFUNDUSZU

Poczàtek dzia∏alnoÊci: ...................
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WartoÊç  j.u.: .................................
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Dane na dzieƒ 29.01.2010. Wykresy i wyniki stanowià opracowanie w∏asne SKARBIEC TFI S.A.  Subfundusz wydzielony w ramach SKARBIEC FIO. Wymagane prawem informacje dotyczàce Subfunduszu, w tym o czynnikach ryzyka inwestycyjnego, znajdujà si´ 
w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO i jego skrócie dost´pnym w siedzibie SKARBIEC TFI S.A., na portalu www.skarbiec.pl i w sieci sprzeda˝y. Subfundusz nie gwarantuje realizacji okreÊlonego celu i wyniku inwestycyjnego, a Uczestnik ponosi ryzyko 
utraty cz´Êci wp∏aconych Êrodków. Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowià gwarancji osiàgni´cia podobnych wyników w przysz∏oÊci, sà wynikiem inwestycyjnym osiàgni´tym w konkretnym okresie historycznym. Tabela op∏at manipulacyjnych oraz 
informacje o podatku bezpoÊrednio obcià˝ajàcym dochód z inwestycji dost´pne sà pod numerem infolinii 022 588 18 43 oraz na stronie www.skarbiec.pl. Subfundusz mo˝e lokowaç wi´cej ni˝ 35% aktywów w papiery wartoÊciowe emitowane, por´czone lub 
gwarantowane przez Skarb Paƒstwa, NBP, jednostk´ samorzàdu terytorialnego, paƒstwa cz∏onkowskie UE lub OECD inne ni˝ paƒstwa cz∏onkowskie lub Rzeczpospolita Polska. Subfundusz powsta∏ z przekszta∏cenia „SKARBIEC-Waga” FIO Zrównowa˝onego, 
utworzonego 9.10.1997 r. Aktualne informacje finansowe dost´pne sà na www.skarbiec.pl. WartoÊci podane sà w oparciu o aktywa netto Subfunduszu. W zwiàzku z tym, ˝e REUTERS PBI (składnik podawanego Benchmarku dla omawianego funduszu) nie jest 
publikowany od 4 paêdziernika 2009 roku, podano zamiennie wartoÊç indeksu polskich obligacji Citigroup (Citigroup Poland Government Bond Index). Jest to benchmark pełniàcy funkcj´ informacyjnà. Wynika to z faktu, ˝e zaistniałe zmiany nie zostały jeszcze 
zatwierdzone przez Komisj´ Nadzoru Finansowego w statutach odpowiednich funduszy.
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SKARBIEC-WAGA 
zajà∏ II miejsce wÊród 
funduszy zrównowa- 
˝onych w rankingu 
o p u b l i k o w a n y m            
w „Rzeczpospolitej”   
z dn. 23.10.2008 r. 

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA

Bank Pekao SA

Polski Koncern Naftowy Orlen

OTP Bank PLC

NovaTek OAO

Turkiye Garanti Bankasi AS

Turkiye Halk Bankasi AS

Lukoil OAO

Nepentes SA

Erste Group Bank AG
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30,16%

Polska
Rosja
Turcja
W´gry

Banki
Paliwa
Budownictwo i materiały
Metale przemysłowe
Usługi
Przemysłowe produkty i usługi
IT

37,66%
13,82%
10,18%
5,93%
5,77%
5,35%
4,42%

4,35%
3,62%
2,56%
2,14%
1,88%
1,52%
0,81%

Ochrona zdrowia
Dobra publiczne
Chemiczny
Telekomunikacja
NieruchomoÊci
Drzewny i papierniczy
Dobra konsumpcyjne

72,68%
7,04%
6,89%
4,60%

Austria
Luksemburg
Czechy
Holandia

3,51%
3,33%
1,36%
0,58%
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SKARBIEC-WAGA

BENCHMARK 
60% Reuters PBI + 40%
WIG20, pomniejszony o koszty 
wynagrodzenia sta∏ego 
za zarzàdzanie Subfunduszem

114,36%

2,77%

79,42%

STRUKTURA PORTFELA AKCJI (TOP 10)

STOPY ZWROTU (stan na dzieƒ 29.01.2010)
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KOMENTARZ ZARZÑDZAJÑCEGO

Marcin Dàbrowski

Poczàtek roku na giełdach  Êwiatowych 
wydawał mi si´ optymistyczny. Coraz 
lepsze dane makroekonomiczne na 
Êwiecie pokazywały, i˝ odbicie w gos- 
podarce Êwiatowej mo˝e w tym roku 
pozytywnie zaskoczyç inwestorów. 
Taka sytuacja sprawia, ˝e równie˝ 
rynek giełdowy powinien na tym 
skorzystaç. Jednak˝e poczàtek lutego 
przyniósł spore spadki na rynkach akcji. Ryzyko kredytowe po raz kolejny 
dało o sobie znaç. Problemy bud˝etowe Grecji sprawiły, i˝ awersja do 
ryzyka wÊród inwestorów znaczàco wzrosła. Spadki na giełdach 
Êwiatowych były dosyç mocne i bardzo gwałtowne. Obecnie wielu anality-
ków oraz inwestorów wieszczy rych∏à zmian´ trendu wzrostowego na spad-
kowy. OczywiÊcie jest to mo˝liwe. Zakoƒczenie najwi´kszych programów 
stymulacyjnych w USA zdejmuje du˝à cz´Êç nadpłynnoÊci na rynkach 
finansowych a gospodarka amerykaƒska w dalszym ciàgu musi borykaç 
si´ z ogromnym deficytem oraz zbyt du˝ym udziałem konsumpcji w PKB. 
Jednak˝e wydaje mi si´, ˝e problemy Grecji sà obecnie wyolbrzymiane 
przez wi´kszoÊç inwestorów. Nierealny wydaje mi si´ scenariusz, w którym 
Unia Monetarna w Europie miałaby si´ rozpaÊç a dług Grecji, Portugalii, 
Hiszpanii stałby si´ niewypłacalny. W Stanach Zjednoczonych natomiast, 
w dalszym ciàgu wyst´puje bardzo du˝e bezrobocie, które zmusza Admini- 
stracj´ Białego Domu do rozwa˝enia kolejnych pakietów pomocowych dla 
gospodarki. Ryzyko inflacji mierzonej wskaênikiem CPI pozostaje jest tak 
długo niskie, jak długo wielu Amerykanów pozostaje bez pracy. Stopy pro-
centowe b´dà wi´c w dalszym ciàgu na niskim poziomie, a Dolar powinien 
w długim okresie traciç na wartoÊci. Obecna wyprzeda˝ Euro i powrót do 
bezpiecznego aktywu jakim jest waluta amerykaƒska, nie powinien 
zmieniaç obrazu tej sytuacji. Według mnie w dalszym ciàgu, mo˝emy 
mówiç tylko o korekcie w trendzie wzrostowym ni˝ samej zmianie trendu. 

CECHY SUBFUNDUSZU

Subfundusz lokuje od 30% do 70% swoich akty-
wów w akcje, koncentrujàc si´ na najwi´kszych            
i najbardziej renomowanych spółkach krajowych. 
Pozostałe Êrodki lokowane sà w instrumenty 
dłu˝ne, w tym bony i Obligacje Skarbowe oraz pa-
piery emitowane przez przedsi´biorstwa o wyso-
kiej jakoÊci kredytowej. Celem inwestycyjnym jest 
długoterminowy wzrost wartoÊci aktywów. Sub-
fundusz charakteryzuje si´ umiarkowanym ryzy-
kiem inwestycyjnym.

DLA KOGO

Subfundusz rekomendowany jest Inwestorom: 
oczekujàcym zysku z inwestycji przewy˝szajàcego 
dochód z tradycyjnych lokat bankowych;
planujàcym d∏ugoterminowà inwestycj´.       
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