PROSPEKT INFORMACYJNY

AGIO Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

z wydzielonymi subfunduszami:
»Agio-Multistrategia”, ,,Agio-Kapital” oraz ,,Agio-Delta”

Fundusz moze uzywac¢ skroconej nazwy w brzmieniu: AGIO SFIO

Firma i siedziba Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych:
AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie

adres strony internetowej: www.agiofunds.pl

Prospekt sporzadzony zostat w Warszawie, w dniu 20 maja 2009 r., oraz zaktualizowany w dniu 30 grudnia 2011 r. poprzez
sporzadzenie tekstu jednolitego.
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OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. Imiona, nazwiska i funkcje osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie

Adam Dakowicz — Prezes Zarzagdu Towarzystwa
Mariusz Skwaron — Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa

2. Nazwa i siedziba Towarzystwa

AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA z siedzibg w Warszawie.

3. Oswiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijaja zadnych faktéw ani okolicznosci,
ktorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i Rozporzadzenia. Wedle naszej najlepszej wiedzy nie istnieja,
poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznos$ci, ktore mogltyby wywrze¢ znaczacy wplyw na sytuacj¢ prawna, majatkowa i finansowa
Funduszu.
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PREZES ZARZADU
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Adam Dakowicz — Prezes Zarzadu Towarzystwa
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Mariusz Skwaron
WICEPREZES ZARZADU
AgioFunds TFI SA

Mariusz Skwaron — Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa
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DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem gléwnej strony
internetowej i adresem poczty elektronicznej

AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA z siedzibg w Warszawie, przy ul. Diugiej 16, 00-238 Warszawa
Tel. (22) 531-54-54

Faks (22) 531-54-55

adres poczty elektronicznej: agiofunds@agiofunds.pl

adres internetowy: www.agiofunds.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dzialalno$ci przez Towarzystwo

8 kwietnia 2009 r.

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktorym Towarzystwo jest zarejestrowane

Towarzystwo jest wpisane do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Krajowego pod numerem KRS 0000297821.

4. Wysokos¢ kapitalu wlasnego Towarzystwa, w tym wysoko$é skladnikéw kapitalu wlasnego na ostatni dzien bilansowy

Kapitat wlasny Towarzystwa — 3.620.000 ztotych
Kapitat zaktadowy Towarzystwa — 870.000 zlotych
Kapitat zapasowy Towarzystwa — 2.750.000 ztotych
Powyzej wskazane zostalty nominalne warto$ci kapitatow

5. Informacja o oplaceniu kapitalu zakladowego Towarzystwa

Kapitat zaktadowy Towarzystwa w wysoko$ci 870.000 zlotych zostal w pelni optacony gotdwka przed rejestracjag Towarzystwa w
Krajowym Rejestrze Sadowym.

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji oraz firma
(nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem liczby glosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem liczby glos6w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,
jezeli akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

Wzgledem Towarzystwa nie wystepuje podmiot dominujacy.

Akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa sa:

— Pan Tomasz Kona posiadajacy 27 000 001 gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa (stanowiacych 31,03% ogdlnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa),

—  Pan Jacek Jastrzebski posiadajacy 15 660 000 glosow na walnym zgromadzeniu Towarzystwa (stanowigcych 18% ogodlnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa),

—  Pan Mariusz Skwaron posiadajacy 15 660 000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa (stanowigcych 18% ogoélnej
liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa),

—  Pan Piotr Sieron posiadajacy 8 250 000 gltoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa (stanowigcych 9,48% ogoélnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa),

—  Pan Henryk Madziar posiadajacy 8 250 000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa (stanowigcych 9,48% ogoélnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa),

—  Pan Adam Dakowicz posiadajacy 7 830 000 gloséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa (stanowigcych 9% ogoélnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa).

7. Imiona i nazwiska czlonkow Zarzadu Towarzystwa
Adam Dakowicz — Prezes Zarzadu Towarzystwa

Mariusz Skwaron — Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa
Marcin Chadaj — Cztonek Zarzadu Towarzystwa

8. Imiona i nazwiska czlonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa
Andrzej Dorosz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Towarzystwa

Tomasz Kona — Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa
Iwona Przychocka - Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa
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9. Imiona i nazwiska osob fizycznych zarzadzajacych Funduszem

Adam Dakowicz

10. Informacje o pelnionych przez osoby wymienione w pkt 7 - 9 funkcjach poza Towarzystwem, jezeli ta okoliczno$¢ moze
mieé znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu

10.1. Zarzad Towarzystwa

Zaden z cztonkéw Zarzadu Towarzystwa nie petni innych funkcji poza Towarzystwem, ktérych pelnienie mogtoby mie¢ znaczenie dla
sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

10.2. Rada Nadzorcza

10.2.1. Pan Andrzej Dorosz pemi jednocze$nie funkcje Prezesa Zarzadu spotki akf leasing Polska S.A. oraz Cztonka Rady
Nadzorczej SI-Consulting S.A., oraz jest profesorem nadzwyczajnym zatrudnionym w Akademii Finansow w Warszawie.

10.2.2. Pan Tomasz Kona — nie petni innych funkcji poza Towarzystwem ktorych pelnienie mogloby mie¢ znaczenie dla sytuacji
Uczestnikow Funduszu.
10.2.3. Pani Iwona Przychocka — nie pelni innych funkcji poza Towarzystwem ktorych petnienie mogloby mie¢ znaczenie dla

sytuacji Uczestnikow Funduszu.

10.3.  Zarzadzajacy Funduszem

Zaden z zarzadzajacych Funduszem nie peli innych funkcji poza Towarzystwem, ktorych pemienie mogtoby mieé¢ znaczenie dla
sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

11. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem

Nie dotyczy. Towarzystwo utworzylo i zarzadza wylacznie Funduszem.
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DANE O FUNDUSZU

1.

Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Komisja Nadzoru Finansowego wydala zezwolenie na utworzenie Funduszu w dniu 8 kwietnia 2009 r.

2.

Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 2 lipca 2009 r. pod numerem RFi 483.

3.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa wyltacznie jednej kategorii.

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie.

Jednostki Uczestnictwa Funduszu zwiazane z poszczegdlnymi Subfunduszami reprezentuja jednakowe prawa majatkowe.
Uczestnik Funduszu nie moze zada¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz Fundusz.

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika Funduszu na rzecz oso6b trzecich.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu.

Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu. Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu.

4.

Zwigzle okreslenie praw Uczestnikow Funduszu

Uczestnik Funduszu ma prawo do:

— nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

—  zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zadania konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego
funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo oraz zgdania zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym
Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem,

—  otrzymania $rodkow pieni¢znych ze zbycia Aktywoéw Funduszu lub Aktywow Subfunduszu, odpowiednio w zwigzku z
likwidacja Funduszu lub Subfunduszu,

— ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

— dostgpu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do Prospektu i skroétu Prospektu oraz rocznego i poétrocznego potaczonego
sprawozdania finansowego Funduszu oraz jednostkowych sprawozdan Subfunduszy,

— zadania dorgczenia Prospektu oraz rocznego i poélrocznego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz
jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy.

5.1.

511

5.1.2.

5.13.

5.14.

5.15.

5.16.

5.1.7.

5.18.

5.109.

5.1.10.

Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

Zasady, miejsca i terminy skladania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa i dokonywania wplat w ramach zapisow oraz
okreslenie minimalnej kwoty wplat do nowego Subfunduszu, niezbednej do jego utworzenia

Do utworzenia Funduszu niezbg¢dne jest zebranie wptat, w wysokos$ci nie nizszej niz 4.000.000 (stownie: cztery miliony)
PLN, przy czym do utworzenia Subfunduszu Agio- Multistrategia konieczne jest zebranie wptat w wysokosci 4.000.000
(stownie: cztery miliony) PLN, do utworzenia Subfunduszu Agio- Kapitat konieczne jest zebranie wplat w wysokosci
500.000 (piecset tysiecy) PLN, a do utworzenia Subfunduszu Agio-Delta konieczne jest zebranie wplat w wysokosci nie
nizszej niz 1.000.000 (jeden milion) PLN.

Whlaty, o ktérych mowa w ust. 1, zbierane bedg w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zbywane przez Subfundusz
Agio-Multistrategia, Subfundusz Agio-Kapitat oraz Subfundusz Agio-Delta.

Osobami uprawnionymi do zapisywania si¢ na Jednostki Uczestnictwa sg wszystkie osoby, o ktorych mowa w § 8 ust. 11
ust. 2 Statutu, w tym Towarzystwo.

Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Agio-Multistrategia i Agio-Kapital rozpocznie si¢ nie
weczesniej niz w 1 1 nie poézniej niz w 30 dniu nastgpujacym po dniu dorgczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu i
zakonczy si¢ w terminie nie dluzszym niz 60 dni od dnia rozpoczecia zapisow. Przyjmowanie zapisow na Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu Agio-Delta nastapi w terminie wskazanym w ogloszeniu, o ktorym mowa w pkt 5.1.6., a
zakonczenie przyjmowania zapisow nastapi W terminie nie dtuzszym niz 2 miesigce od dnia rozpoczgcia przyjmowania
Zapisow.

Towarzystwo moze postanowi¢ o wczesniejszym zakonczeniu przyjmowania zapiséw, jezeli zostang dokonane wptaty w
wysokosci okreslonej w pkt 5.1.1.

O rozpoczgceiu i zakonczeniu przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa oraz miejscach przyjmowania zapisow,
Towarzystwo powiadomi poprzez ogloszenie na stronie internetowej Towarzystwa www.agiofunds.pl.

Minimalna wptata w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nie moze by¢ nizsza niz minimalna wplata okreslona
odpowiednio w § 25 ust. 1 i 2 Statutu w odniesieniu do Subfunduszu Agio Multistrategia, w § 33 ust. 1 i 2 Statutu w
odniesieniu do Subfunduszu Agio Kapitat oraz w § 41 ust. 1 i 2 Statutu w odniesieniu do Subfunduszu Agio-Delta.

Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu obj¢tego zapisem wynosi 1000 (stownie: tysiac) PLN.

Osoba zapisujaca si¢ na Jednostki Uczestnictwa powinna ztozy¢ wypeliony w 3 egzemplarzach formularz zapisu na
Jednostki Uczestnictwa.

Whptaty sa dokonywane na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza na rzecz
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5.1.11.

5.1.12.

5.2.

521

5.2.2.

5.23.

5.24.

5.3.

5.3.1.

53.1.1.

5.3.1.2.

5.3.2.

5.3.3.

5.3.3.1.

5.3.3.2.
5.3.3.3.

5.3.3.4.

5.3.4.

5.3.5.

6.1.

6.1.1.

6.1.2.

6.1.3.

6.1.4.

6.1.5.

6.1.6.

6.1.7.

danego Subfunduszu.

Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak roéwniez nie moze by¢ ztozony z zastrzezeniem
terminu.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego wypelnienia formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa ponosi
osoba dokonujaca zapisow.

Wskazanie terminu przydzialu Jednostek Uczestnictwa

W terminie 7 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, Towarzystwo
przydziela Jednostki Uczestnictwa.

Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa
przypadajacej za dokonang przez wplacajacego wplate do Subfunduszu, powigkszona o wartos¢ otrzymanych pozytkow i
odsetek naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wplaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia
przydziahu.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu, o ktorym mowa w pkt 5.2.1., Towarzystwo sktada wniosek o wpisanie Funduszu
do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Fundusz rozpoczyna dziatalno$¢ w terminie nie dluzszym niz 14 dni od dnia zakonczenia przydzialu Jednostek
Uczestnictwa, pod warunkiem uzyskania wpisu, o ktorym mowa w pkt 5.2.3.

Wskazanie przypadkéw, w ktorych Towarzystwo jest obowiazane niezwlocznie zwréci¢ wptaty do Funduszu, wraz z
odsetkami od wplat naliczonymi przez Depozytariusza oraz zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach
zapisow na Jednostki Uczestnictwa, ktére maja by¢ zwiazane z nowym Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o
ktérej mowa w pkt 5.1.1.

Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze by¢ spowodowane:
niewaznos$cia zapisu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w przypadku gdy:
a) nie zostata dokonana wplata w petnej wysokosci w terminie sktadania zapisow;
b) zostat niewtasciwie wypetiony formularz zapisu przez osobe dokonujaca wplaty na Jednostki Uczestnictwa;
nie zebraniem przez Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem zapisu, wptat w wysokosci okreslonej
w pkt 5.1.1.
W przypadku nie przydzielenia Jednostek Uczestnictwa z powodu niewaznosci zapisu na Jednostki Uczestnictwa, o ktorej
mowa w pkt 5.3.1.1., Towarzystwo zwraca wptaty w terminie 14 dni roboczych od dnia stwierdzenia niewazno$ci zapisu,
nie pdzniej jednak niz w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow.
Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:
w ktérym postanowienie sadu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych stato si¢ prawomocne
lub
w ktorym decyzja Komisji o cofnigciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata si¢ ostateczna, lub
uplywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, jezeli w tym terminie nie zostaty dokonane wptaty do
Subfunduszu w minimalnej wysokosci okreslonej w pkt 5.1.1.;
uplywu terminu na ztozenie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
- zwraca wplaty, wraz z warto$cig otrzymanych pozytkow i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od
dnia wplaty na rachunek, o ktorym mowa w pkt 5.1.10., do dnia wystapienia jednej z przestanek wymienionych w pkt
5.3.1., oraz pobrane optaty manipulacyjne.
W przypadku, w ktérym nie dokonano wptat w minimalnej wysokosci okre$lonej w pkt 5.1.1., Fundusz nie zostaje
utworzony a dokonane wplaty zostang przez Towarzystwo zwrocone w sposdb okreslony w pkt 5.3.3.;
O niedojsciu do skutku utworzenia Funduszu Towarzystwo powiadomi w drodze ogloszenia zamieszczonego na stronie
internetowej Towarzystwa www.agiofunds.pl.

Sposéb i szczegélowe warunki:

Zbywania Jednostek uczestnictwa

Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga wplaty srodkéw pienigznych bezposrednio na rachunek Subfunduszu u
Depozytariusza i ztozenia stosownego oswiadczenia woli (zlecenie nabycia) u Dystrybutora.

Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa moze by¢ dokonane poprzez zlozenie zlecenia nabycia bezpos$rednio
Funduszowi i dokonanie wptlaty srodkow pienigznych bezposrednio na rachunek Subfunduszu u Depozytariusza.

Kolejne nabycia Jednostek Uczestnictwa nie wymagaja ztozenia zlecenia nabycia i moga by¢ dokonane w trybie wplaty
bezposredniej na rachunek Subfunduszu u Depozytariusza.

Zbywanie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w nastgpujacych Dniach Wyceny - w kazdy czwartek jezeli jest Dniem
Roboczym, a jezeli czwartek nie jest Dniem Roboczym, pierwszego Dnia Roboczego przypadajacego po czwartku,
Zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ skladane w kazdym Dniu Roboczym, przy czym realizowane sa w
Dniach Wyceny okre§lonym powyzej na zasadach ponizszych.

Okres od dnia dokonania wplaty na rachunek Subfunduszu $rodkéw pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
przez Uczestnika do dnia zbycia Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 7 dni, chyba Ze opodzZnienie jest
nastepstwem okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku, gdy Subfundusz otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacje od Depozytariusza o
otrzymaniu przez niego srodkéw pienigznych najpozniej na Dzien Roboczy przed Dniem Wyceny, o ktorym mowa
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6.1.8.

6.1.9.

6.1.10.

6.1.11.

powyzej wptacajacy $rodki na Jednostki Uczestnictwa nabywa Jednostki Uczestnictwa po cenie z tego Dnia Wyceny.

W przypadku, gdy Subfundusz otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacje od Depozytariusza o
otrzymaniu przez niego $rodkdéw pieni¢znych w Dniu Wyceny, o ktorym mowa powyzej lub w kolejnych Dniach
Roboczych wptacajacy srodki na Jednostki Uczestnictwa nabywa Jednostki Uczestnictwa po cenie z nastgpnego Dnia
Wyceny.

W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w wyniku dokonania wplaty bezposredniej bez sktadania zlecenia
nabycia do nabywania Jednostek Uczestnictwa stosuje si¢ zasady okre$lone powyzej, z zastrzezeniem, ze wpisanie
nabycia Jednostek Uczestnictwa nastgpuje na podstawie otrzymanej od Depozytariusza informacji o otrzymaniu przez
niego $rodkow pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz moze uzalezni¢ uznanie wplaty i przyznanie Jednostek Uczestnictwa od przedstawienia Funduszowi, w
sposoOb przez Fundusz wskazany, dodatkowych informacji wymaganych przepisami prawa, w szczegdlnosci przepisami
ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieni¢dzy oraz finansowaniu terroryzmu.

Cena i liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

Cena nabycia Jednostki Uczestnictwa okreslana jest w Dniu Wyceny.
Ceng nabycia oblicza si¢ wedlug ponizszego wzoru:

WAN/J
P= -

gdzie :

P - oznacza cen¢ nabycia,
WAN/J - oznacza Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,
X - 0znacza majacg zastosowanie stawke optaty manipulacyjne;.

6.1.12.

6.1.12.1.
6.1.12.2.
6.1.12.3.

6.1.12.4.

6.1.12.5.

6.1.12.6.

6.1.12.7.

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach Wspodlnego Rejestru Matzenskiego

Jednostki Uczestnictwa moga by¢ nabywane na Wspolny Rejestr Matzenski
Matzonkowie sg wspotuprawnieni do Jednostek Uczestnictwa pozostajacych na Wspolnym Rejestrze Matzenskim.
Otwarcie Wspolnego Rejestru Malzenskiego nastgpuje po:

1)

2)

3)

ztozeniu przez malzonkow o$wiadczenia, ze:

a) wyrazaja zgode na zadanie przez kazdego z nich odkupienia, bez ograniczef, Jednostek Uczestnictwa
znajdujacych si¢ na Wspdlnym Rejestrze Matzenskim, facznie z zadaniem odkupienia wszystkich posiadanych
Jednostek Uczestnictwa, a takze na podejmowanie wszelkich naleznych matzonkom $rodkéw pienieznych,

b) przyjmuja do wiadomosci, ze Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki zlozonych przez
malzonkow i ewentualnych pelnomocnikéw zadan odkupienia, b¢dacych wynikiem odmiennych decyzji kazdego z
nich, a w przypadku zbiegu zadan odkupienia, ktéorych wykonanie jednego wyklucza wykonanie drugiego, Agent
Transferowy moze wstrzymac si¢ z ich realizacja do czasu uzgodnienia stanowisk pomi¢dzy matzonkami,

C) pozostajg we wspdlnosci majatkowej;

zobowigzaniu si¢ przez malzonkéw do natychmiastowego zawiadomienia - listem poleconym - Agenta
Transferowego o ustaniu wspdlnoséci majatkowej;

zrzeczeniu si¢ przez matzonkéw podnoszenia wobec Funduszu oraz Towarzystwa jakichkolwiek zarzutow i
roszczen w zwigzku z:

a) dokonaniem przez Fundusz, wedlug zasady rownosci udziatow, podziatu Jednostek Uczestnictwa znajdujacych
si¢ na Wspdlnym Rejestrze Matzenskim w momencie ustania wspdlnosci majatkowej,

b) odkupieniem Jednostek Uczestnictwa o tgcznej wartosci przekraczajacej udziat kazdego z matzonkow,
dokonanym przez Fundusz na podstawie zadania zltozonego przez jednego z nich po ustaniu wspdlnosci
majatkowej, jezeli w momencie wykonania takiego zlecenia Fundusz nie posiadat informacji o ustaniu wspolnosci
majatkowej.

Udzielanie pelnomocnictwa do dysponowania Jednostkami Uczestnictwa na Wspolnym Rejestrze Matzenskim nastgpuje
na podstawie zgody obojga matzonkéw. Pelnomocnictwo moze by¢ odwotane przez kazdego z matzonkow.
Uczestnictwo w Funduszu na warunkach Wspdlnego Rejestru Matzenskiego ustaje w przypadku:

1

2)

3)

ustania wspdlnosci majatkowej w wyniku:

a) ustania matzenstwa wskutek $mierci,

b) rozwigzania matzenstwa przez rozwad,

C) uniewaznienie matzenstwa,

d) umownego przyjecia przez matzonkdéw ustroju rozdzielno$ci majatkowe;;

orzeczenia sadowego o:

a) zniesieniu wspolnosci majatkowej,

b) ubezwlasnowolnieniu jednego z matzonkéw,

odkupienia przez Fundusz wszystkich Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ na Wspolnym Rejestrze
Matzenskim.

Ustanie uczestnictwa w Funduszu na warunkach Wspolnego Rejestru Malzenskiego nastgpuje po otrzymaniu przez
Agenta Transferowego dokumentow zaswiadczajacych o fakcie zaistnienia okolicznos$ci, o ktorych mowa w ust. 5, lecz
nie p6zniej niz w terminie 10 dni kalendarzowych od daty ztozenia tych dokumentéw Dystrybutorowi.

W przypadku ustania uczestnictwa w Funduszu na warunkach Wspdlnego Rejestru Malzenskiego z powodu $mierci
jednego z matzonkow - potowe salda Jednostek Uczestnictwa pozostajacych na Wspdlnym Rejestrze Malzenskim stawia
si¢ do dyspozycji pozostatego przy zyciu matzonka, a pozostata cz¢scia dysponuje si¢ w mysl umownego lub sadowego
dziatu spadku.
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6.1.12.8.

6.2.

6.2.1.

6.2.1.1.

6.2.1.2.

6.2.1.3.

6.2.1.4.

6.2.1.5.

6.2.2.

6.2.2.1.

6.2.2.2.

6.2.2.3.

6.2.2.4.

6.2.3.

6.2.3.1.

6.2.3.2.

6.2.3.3.

W przypadku ustania uczestnictwa w Funduszu na warunkach Wspdlnego Rejestru Matzenskiego z powodow, o ktorych
mowa w pkt 6.1.12.5. ppkt 1) lit. b i ¢ oraz ppkt 2) saldo Jednostek Uczestnictwa dzieli si¢, stosownie do tresci umowy
lub orzeczenia sadu, po uprzednim otwarciu dwoch odrgbnych Rejestrow na rzecz kazdego z uprawnionych.

Odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Zamiar odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze by¢ sktadany za posrednictwem Dystrybutorow w kazdym Dniu
Roboczym, przy czym, zamiar ten staje skuteczny w Dniach Wyceny okre§lonych w postanowieniach ponizszych.
Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa jest dokonywane kazdego Dnia Wyceny.

W przypadku w ktorym Uczestnik Funduszu ztozyt zamiar odkupienia najpdzniej na jeden Dzien Roboczy przed Dniem
Wyeceny, o ktorym mowa powyzej, lecz nie p6zniej niz do godz 16.00 zamiar ten staje si¢ skuteczny w Dniu Wyceny, o
ktorym mowa wyzej i Subfundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie z tego dnia Wyceny. Jezeli zamiar
odkupienia zostal ztozony w terminie pézniejszym, zamiar ten staje si¢ skuteczny w kolejnym Dniu Wyceny, o ktorym
mowa w powyzej 1 Subfundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie z Dnia Wyceny w ktérym zamiar ten stat si¢
skuteczny.

Subfundusz dokonujac odkupienia identyfikuje Jednostki Uczestnictwa podlegajace odkupieniu i odkupuje Jednostki
Uczestnictwa poczawszy od Jednostek Uczestnictwa nabytych po najwyzszej cenie (metoda HIFO). Wylaczona jest
mozliwo$¢ wskazania przez Uczestnika Funduszu kolejnosci odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Jezeli w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa ich warto$¢ zapisana w rejestrze spadlaby
ponizej 5 000 ztotych dla wptat w ztotych, ponizej 2000 euro dla wptat w euro lub ponizej 2000 USD dla wptat w USD
odkupienie obejmowaé bedzie wszystkie jednostki uczestnictwa zapisane w rejestrze. Minimalna warto$¢ zlecenia
odkupienia winna wynosi¢ 5 000 ztotych, 2000 euro lub 2000 USD. Zlecenie odkupienia winno obejmowac kwote nie
nizsza niz okre§lona powyzej lub ilos¢ jednostek uczestnictwa w wyniku odkupienia ktorych otrzymana kwota z tytutu
ich odkupienia bedzie nie nizsza niz okreslona powyzej. W przypadku jezeli zlecenie odkupienia bedzie okreslato ilos¢
Jednostek Uczestnictwa w wyniku odkupienia ktérych otrzymana kwota z tytutu ich odkupienia bedzie nizsza niz
okreslona powyzej Subfundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa na kwote tej okre§lonej powyze;j.

Zarzad Towarzystwa moze obnizy¢ minimalng warto$¢ odkupienia.

Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zawiera¢ nastepujace dyspozycije:

1) odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorej do wyptaty z tytutlu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przeznaczona zostanie okre$lona kwota srodkow pienigznych, z zastrzezeniem, iz wskazana w zadaniu
kwota przed jej wyplata moze zosta¢ pomniejszona o nalezny podatek,

3) wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania od Uczestnika Jednostek Uczestnictwa,

4) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa dostepnych w Rejestrze.

W przypadku, gdy w Dniu Wyceny kwota zadana jest wyzsza od kwoty otrzymanej w wyniku odkupienia wszystkich
Jednostek Uczestnictwa lub liczba Jednostek Uczestnictwa wynikajacych z zadania jest wyzsza od liczby posiadane;j
przez Uczestnika Funduszu na Rejestrze, z ktorego Jednostki Uczestnictwa podlegaja odkupieniu, odkupione zostaja
wszystkie Jednostki Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu na Rejestrze.

W Zadaniu wielokrotnego, w tym systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik wskazuje dzien lub
dni, w ktérym zadanie staje si¢ skuteczne. Odwotanie takiego zadania wywotuje skutki po otrzymaniu przez Agenta
Transferowego o$§wiadczenia w tym przedmiocie, jednak nie pozniej niz w terminie 7 dni kalendarzowych od odebrania
takiego oswiadczenia przez Dystrybutora.

Kwota srodkéw pienigznych jest wyptacana po pomniejszeniu o nalezny podatek, w przypadku, jezeli Fundusz jest
zobowigzany do jego pobrania.

Blokada odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Zastaw na Jednostkach Uczestnictwa

Uczestnik moze zlozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady czg$ci lub catosci posiadanych przez niego Jednostek
Uczestnictwa. Blokada moga by¢ rowniez objgte Jednostki Uczestnictwa nabywane w przysztosci (blokada Rejestru).
Blokada moga by¢ objete Jednostki Uczestnictwa we wszystkich Subfunduszach lub Subfunduszach wskazanych przez
Uczestnika. Jezeli Uczestnik ztozy dyspozycje¢ blokady Jednostek Uczestnictwa o okreslonej wartosci, wowczas liczba
Jednostek Uczestnictwa objetych blokada jest zmienna i wyliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, przy czym
Towarzystwo nie odpowiada za pdzniejszy spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa objetych blokada.

Blokada polega na wylaczeniu, przez okreslony okres lub do odwotania, mozliwosci sktadania i realizacji zlecen
odkupienia (oraz konwersji i zamiany) Jednostek Uczestnictwa. W okresie obowiazywania blokady Fundusz bedzie
zobowiazany do nie realizowania zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Blokada moze zosta¢ odwotana przez
Uczestnika w kazdym czasie.

Za zgoda Funduszu Uczestnik moze zlozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady, ktora przed uplywem okresu, na jaki
zostala ustanowiona moze by¢ odwotana wyltacznie przez wyznaczona przez Uczestnika osobg. Lacznie z
ustanowieniem takiej blokady Uczestnik moze udzieli¢ tej osobie pelnomocnictwa, ktore moze by¢ odwolane jedynie za
jej zgoda, oraz wyrazi¢ zgod¢ na wyplacenie $rodkow pienigznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
podlegajacych blokadzie na rachunek bankowy wskazany przez pelnomocnika. Fundusz nie kontroluje zasadnosci
zlozenia przez pelnomocnika zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i nie ponosi odpowiedzialnosci za realizacjg
zlecen zlozonych przez pelnomocnika. Zlecenia zlozone przez Uczestnika beda traktowane jako zlozone pod
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6.2.3.4.

6.2.3.5.

6.3.

6.3.1.

6.3.2.

6.3.3.

6.3.4.

6.3.5.

6.3.6.

6.4.

6.4.1.

6.4.2.

warunkiem, ze wyznaczona osoba wyrazi zgodg na ich realizacje poprzez odwotanie blokady.

Oswiadczenie Uczestnika lub uprawnionych osob o ustanowieniu lub odwotaniu blokady staje si¢ skuteczne w
momencie zarejestrowania o$wiadczenia przez Agenta Transferowego, lecz nie pdzniej niz w terminie 7 dni, od zlozenia
takiego o$wiadczenia u Dystrybutora, chyba Zze opo6znienie jest nastgpstwem okolicznosci, za ktoére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci.

Fundusz wpisuje wzmiank¢ o ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika lub zastawnika, po przedstawieniu
umowy zastawu. Wpisanie wzmianki o ustanowionym zastawie powoduje zablokowanie mozliwosci zlozenia zlecenia
odkupienia (oraz konwersji i zamiany) Jednostek Uczestnictwa zgodnie z zasadami okre$lonymi w Ustawie. Wpisanie
zastawu nastapi nie pdzniej niz w terminie 7 dni, od ztozenia takiego wniosku u Dystrybutora, chyba ze opdznienie jest
nastepstwem okoliczno$ci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci. Lacznie z ustanowieniem zastawu
Uczestnik moze udzieli¢ zastawnikowi petnomocnictwa, ktore moze by¢ odwotane jedynie za zgoda zastawnika, oraz
wyrazi¢ zgodg¢ na wyplacenie rodkow pienigznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa objgtych zastawem na
rachunek bankowy pelnomocnika.

Zamiany Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu oraz wysoko$¢ oplat z tym zwigzanych

W przypadku zlozenia zlecenia konwersji polegajacego na zlozeniu przez Uczestnika zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa jednego Subfunduszu z réwnoczesnym zgdaniem zbycia, za uzyskane S$rodki pieni¢zne, Jednostek
Uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo, Towarzystwo pobiera Optate wyrownawcza. Podstawe
Optaty wyrownawczej stanowi taczna warto$¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych zamianie wedlug wyceny ustalonej
na Dzien Wyceny, w ktérym zlecenie zamiany zostanie wykonane. Stawka Oplaty wyrdwnawczej pobieranej w zwigzku
ze zleceniem zamiany stanowi roznice pomiedzy stawka Optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, ktoérego Jednostki Uczestnictwa sa odkupywane w ramach zamiany
(Subfunduszu Zréodlowego), a stawka Optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z Subfunduszem, ktorego Jednostki Uczestnictwa sa nabywane w ramach zamiany (Subfunduszu
docelowego). W przypadku, w ktorym stawka Oplaty wyrownawczej, obliczona zgodnie z zasadami okreslonymi w
zdaniu poprzednim, przyjmuje warto$¢ ujemna, Optlaty wyrdwnawczej nie pobiera si¢. Dodatkowo, stawka Optaty
wyréwnawczej nie moze przekroczy¢ wartosci okre§lonych odpowiednio w pkt. 6.3.5.

Jednostki Uczestnictwa, na zlecenie Uczestnika Funduszu, moga podlega¢ zamianie pomi¢dzy innymi funduszami
zarzadzanymi przez Towarzystwo.. W ramach zamiany Uczestnik Funduszu ma prawo, na podstawie jednego zlecenia,
zadaé zapisania posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa w subrejestrze Uczestnikow Funduszu prowadzonym
dla innego funduszu (fundusz docelowy) przy jednoczesnym wykresleniu tych Jednostek Uczestnictwa z subrejestru
Uczestnikow Funduszu prowadzonego dla Subfunduszu, w ktérym Uczestnik Funduszu je posiada (Subfundusz
zroédlowy). W celu dokonania zamiany Fundusz umarza Jednostki Uczestnictwa podlegajace zamianie w Subfunduszu
zrodtowym, a nastepnie przydziela Jednostki Uczestnictwa funduszu docelowego po cenie Jednostki Uczestnictwa tego
funduszu z dnia dokonania zamiany.

W przypadkach okre§lonych w pkt 6.3.1. i 6.3.2. w zwiazku z zamiang lub konwersja nie jest pobierana Optata
Manipulacyjna z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Umorzenie Jednostek Uczestnictwa i przydzielenie Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany nastgpuje w tym samym
Dniu Wyceny. Zamiana Jednostek Uczestnictwa nastepuje w Dniach Wyceny, w ktorych sa odkupywane Jednostki
Uczestnictwa zgodnie z postanowieniami pkt 6.2. powyze;j.

Osoba sktadajaca zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu
obcigzana jest optata wyrownawcza.

Optata wyrOwnawcza pobierana jest w funduszu zgodnie z zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabeli Optat
udostgpnianej zgodnie ze Statutem i prospektem informacyjnym, z tym zastrzezeniem, ze maksymalna wysokos¢ tej
oplaty nie moze by¢ wigksza niz 4 % wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w funduszu.

Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym
Subfunduszem oraz wysokos¢ oplat z tym zwigzanych

W przypadku zlozenia zlecenia zamiany polegajacego na zlozeniu przez Uczestnika zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa jednego Subfunduszu z réwnoczesnym zadaniem zbycia, za uzyskane S$rodki pienigzne, Jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu Towarzystwo pobiera Optate wyrownawcza. Podstawe Oplaty wyrownawczej stanowi
Taczna wartos$¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych konwersji wedtug wyceny ustalonej na Dzien Wyceny, w ktorym
zlecenie konwersji zostanie wykonane. Stawka Oplaty wyréwnawczej pobieranej w zwiazku ze zleceniem konwersji
stanowi roznicg¢ pomiedzy stawka Optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z
Subfunduszem, ktorego Jednostki Uczestnictwa sa odkupywane w ramach konwersji (Subfunduszu zrédlowego), a stawka
optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu jednostek uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego
przez Towarzystwo, ktorego jednostki uczestnictwa sa nabywane w ramach konwersji (funduszu docelowego). W
przypadku, w ktorym stawka Optlaty wyréwnawczej, obliczona zgodnie z zasadami okreslonymi w zdaniu poprzednim,
przyjmuje warto$¢ ujemna, Optaty wyrdwnawczej nie pobiera si¢. Dodatkowo, stawka Optaty wyréwnawczej nie moze
przekroczy¢ wartoséci okreslonych odpowiednio w pkt. 6.4.5.

Jednostki Uczestnictwa, na zlecenie Uczestnika Funduszu, moga podlega¢ zamianie pomig¢dzy Subfunduszami. W ramach
zamiany Uczestnik Funduszu ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zada¢ zapisania posiadanych przez niego
Jednostek Uczestnictwa w subrejestrze Uczestnikow Funduszu prowadzonym dla innego Subfunduszu (Subfundusz
docelowy) przy jednoczesnym wykredleniu tych Jednostek Uczestnictwa z subrejestru Uczestnikow Funduszu
prowadzonego dla Subfunduszu, w ktorym Uczestnik Funduszu je posiada (Subfundusz zrédtowy). W celu dokonania
zamiany Fundusz umarza Jednostki Uczestnictwa podlegajace zamianie w Subfunduszu zrédtowym, a nastepnie
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przydziela Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu docelowego po cenie Jednostki Uczestnictwa tego Sufunduszu z dnia
dokonania zamiany.

6.4.3. Umorzenie Jednostek Uczestnictwa i przydzielenie Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany nastepuje w tym samym
Dniu Wyceny. Zamiana Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w Dniach Wyceny, w ktorych sa odkupywane Jednostki
Uczestnictwa zgodnie z postanowieniami pkt 6.2. powyzej.

6.4.4. Osoba sktadajaca zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu
obcigzana jest optata wyrdéwnawcza.
6.4.5. Optata wyréwnawcza pobierana jest w Subfunduszu zgodnie z zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabeli Oplat

udostepnianej zgodnie ze Statutem i prospektem informacyjnym, z tym zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ tej
oplaty nie moze by¢ wigksza niz 4 % wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu.

6.5. Wyplat kwot z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyplat dochodéw Subfunduszu

6.5.1. Wyptata $rodkéw pienigznych z tytutu odkupienia Jednostek nastgpuje wytacznie przelewem na nalezacy do Uczestnika
rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny prowadzony przez dom maklerski.

6.5.2. Wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore zostaty nabyte w wyniku wptaty dokonanej w danej walucie,
sa dokonywane w tej samej walucie.

6.5.3. Wyptata §rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia nastgpuje niezwlocznie, nie wczesniej jednak niz nastgpnego dnia
roboczego po dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

6.5.4. W przypadku wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w euro albo USD, kwota w zlotych podlega

przeliczeniu na euro albo USD wedlug kursu $redniego zlotego do euro albo USD ustalonego przez Narodowy Bank
Polski i przyjetego przez Fundusz dla ustalenia Warto§ci Aktywoéw Netto Subfunduszu z dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

6.6. Spelniania $wiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikow Funduszu oraz blednej
wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

6.6.1. Nieterminowa realizacja zlecen

Jezeli zlecenie Uczestnika Funduszu nie zostanie zrealizowane w terminie zgodnym z Prospektem, wowczas Fundusz zrealizuje
zlecenie po cenie biezacej w dniu wpisu do Rejestru. W sytuacji, gdy realizacja zlecenia w tym dniu bedzie mniej korzystna dla
Uczestnika Funduszu niz w dniu, w ktorym zlecenie byloby zrealizowane w terminie okre§lonym w Prospekcie, wowczas
Towarzystwo wyréwnuje Uczestnikowi poniesiong strate, w sposob uzgodniony z Uczestnikiem.

6.6.2. Bledna wycena

W przypadku biednej wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostkg¢ Uczestnictwa, Towarzystwo niezwtocznie
skoryguje liczby nabytych i odkupionych Jednostek Uczestnictwa Funduszu, majagc na uwadze prawidlowo ustalong Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, oraz w przypadku Uczestnikow, ktorzy otrzymali nizszg kwote §rodkow
pienigznych, niz powinni byli otrzymaé, majac na uwadze prawidtowo ustalong Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa, doptaci brakujaca kwote. W przypadku Uczestnikoéw, ktorzy otrzymali wyzsza kwote $rodkow pienigznych, niz

powinni byli otrzymaé, majac na uwadze prawidtowo ustalong Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,
Towarzystwo wyréwna Subfunduszowi brakujaca kwote.

7. Czestotliwo$¢ zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika w kazdym Dniu Wyceny.
8. Okreslenie terminéw, w jakich najpo6zniej nastapi:

8.1. zbycie przez fundusz jednostek uczestnictwa po dokonaniu wplaty na te jednostki

Termin, w jakim Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po dokonaniu przez Uczestnika wplaty na ich nabycie, nie moze by¢ dluzszy
niz 7 dni.

8.2. odkupienie przez fundusz jednostek uczestnictwa po zgloszeniu zadania ich odkupienia

Termin, w jakim Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po zgtoszeniu zadania ich odkupienia, nie moze by¢ dtuzszy niz 7 dni.

9. Wskazanie okolicznos$ci, w ktorych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
9.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa
9.1.1. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokonaé¢ wiarygodnej wyceny

istotnej czegsci Aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W przypadku, o ktorym mowa w zdaniu
poprzednim, za zgoda i na warunkach okre$lonych przez Komisj¢, zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé
zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesigcy.
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9.1.2. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem oddzielnie od pozostatych
Subfunduszy.

9.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

9.2.1. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli:

9.2.1.1. w okresie ostatnich 2 tygodni suma warto$ci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym

Subfunduszem oraz Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z danym Subfunduszem, ktorych odkupienia zazadano, stanowi
kwote przekraczajaca 10% Warto$ci Aktywow Subfunduszu, albo

9.2.1.2. nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czgsci Aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

9.2.2. W przypadkach, o ktorych mowa powyzej, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje:

9.2.2.1. odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé zawieszone na okres dluzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy
jednak 2 miesigcy,

9.22.2. Fundusz moze odkupywaé Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajacym 6 miesigcy, przy
zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

9.2.3. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem oddzielnie od

pozostatych Subfunduszy.
10. OKkreslenie rynkow, na ktorych sa zbywane Jednostki Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa zbywane sa wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

11. Zwigzle informacje na temat obowiazkéw podatkowych Funduszu oraz szczegélowe informacje na temat obowiazkow
podatkowych Uczestnikow Funduszu, ze wskazaniem obowigzujacych przepisow, w tym informacje, czy z posiadaniem
Jednostek Uczestnictwa wiaze si¢ konieczno§¢ uiszczania podatku dochodowego, oraz zastrzezenie, ze ze wzgledu na
fakt, ze obowigzki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania
inwestycji, w celu ustalenia obowiazkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub
prawnego

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji,
w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegnigcie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

11.1. Obowiazku podatkowe Funduszu

Poniewaz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym dziatajacym na podstawie przepisow Ustawy, jest on zwolniony od podatku
dochodowego od 0sob prawnych. Podstawa prawna — art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od
0sOb prawnych.

11.2. Obowiazki podatkowe Uczestnikow Funduszu

W przypadku gdy Uczestnikami Funduszu sg osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, z
wyjatkiem spotek nieposiadajacych osobowosci prawnej, dochody tych podmiotow z tytutu udzialu w Funduszu podlegaja
obowigzkowi podatkowemu i beda opodatkowane na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych. Dochody 0séb prawnych podlegaja opodatkowaniu podatkiem dochodowym od o0so6b prawnych, a
podatek ten od dnia 1 stycznia 2005 r. wynosi 19% podstawy opodatkowania.

Powyzsze zasady opodatkowania Uczestnikow Funduszu odnosza si¢ réwniez do opodatkowania Uczestnikow Funduszu bedacych
inwestorami zagranicznymi, z zastrzezeniem, ze mogg nie mie¢ zastosowania, jezeli Uczestnikami Funduszu sg osoby, ktorych
dotyczg umowy w sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu zawarte przez Rzeczpospolita Polskg. W celu ustalenia
szczegOtowych zasad optacania podatku dochodowego celowe jest skontaktowanie si¢ z doradca podatkowym

W przypadku gdy Uczestnikami Funduszu sa osoby fizyczne, dochody z tytutu udzialu w funduszu inwestycyjnym opodatkowane sa
zryczattowanym podatkiem dochodowym o stawce 19%.

Podstawa prawna — art. 30a ust. 1 pkt 5) ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0séb fizycznych.

12. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpézniej jest publikowana Wartos¢ Aktywow Netto
poszczegoélnych Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w tym Dniu Wyceny, a takze miejsca publikowania
ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa poszczegolnych Subfunduszy

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny jest publikowana najpdzniej w
nastgpnym Dniu Wyceny, do godziny 18.00, z zastrzezeniem, ze w przypadkach wystapienia zdarzenia niezaleznego od Towarzystwa
i podmiotow, za ktorych dziatania Towarzystwo ponosi odpowiedzialno$¢, a wptywajacych na termin publikacji, publikacja Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa dokonywana jest niezwlocznie po ustaniu tego zdarzenia lub skutkéw tego
zdarzenia.

13. Metody i zasady dokonywania wyceny aktywow Funduszu i Subfunduszy oraz o§wiadczenie podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktyw6éw funduszu opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci
tych zasad z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjna
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13.1.

13.1.1.

13.1.2.

13.1.3.

13.1.4.

13.1.5.

13.1.6.

13.2.

13.2.1.

13.2.1.1.

13.2.1.2.

13.2.1.3.

13.2.2.

13.2.3.

13.2.3.1.
13.2.3.2.
13.2.3.3.
13.2.3.4.
13.2.3.5.

13.2.4.
13.2.4.1.
13.2.4.2.

13.2.4.3.
13.2.4.4.

13.3.

Postanowienia ogoélne

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajac Wartos¢ Aktywow Funduszu o jego zobowigzania w Dniu
Wyceny.

Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich Aktywoéw Subfunduszu w Dniu Wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz o cz¢§¢ zobowigzan
Funduszu dotyczacych catego Funduszu, obliczona zgodnie z postanowieniami odpowiednio § 28, § 36 1 § 44 Statutu.
Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest rowna Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w
Dniu Wyceny podzielonej przez liczbg wszystkich Jednostek Uczestnictwa, ktore w tym dniu s3 w posiadaniu
Uczestnikow Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitalu wyptaconego jest dzief zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa wyznaczonej zgodnie ze
zdaniem poprzedzajacym.

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny, nie uwzglednia
si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi
zgodnie z zasadg okreslong powyzej.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu i Subfunduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego wedlug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, z zastrzezeniem pkt.
13.4.1. i pkt. 13.5.

Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

Sktadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sg w nastepujacy sposob:

warto$¢ godziwa sktadnikow lokat Subfunduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w oparciu o ostatni
dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat z Aktywnego Rynku,

jezeli w momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek, na postawie ktorego wyceniany jest dany sktadnik lokat nie
prowadzi obrotu, wowczas wyceny danego sktadnika lokat dokonuje si¢ w oparciu o ostatni kurs zamknigcia ustalony na
tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez Aktywny Rynek warto$ci
stanowiacej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej okreslonych w pkt. 13.3. ponizej,

jezeli ostatni dostepny kurs zostal wyznaczony w oparciu o znaczgco niski wolumen obrotow na danym sktadniku
aktywow lub kurs ten pochodzi z dnia weze$niejszego niz ostatni dzien obrotu danym sktadnikiem na danym Aktywnym
Rynku, wowczas kurs ten koryguje si¢ zgodnie z pkt. 13.3. ponizej

Ostatnie dostgpne kursy w dniu dokonywania wyceny Fundusz okresla o godzinie 23.30 Wybdr godziny 23.30
uzasadniony jest faktem, iz do tej godziny sa dostgpne informacje o cenach podstawowych lokat Subfunduszu oraz
biezace kursy walut wyliczane przez Narodowy Bank Polski.

W przypadku gdy sktadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku,
wartos$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gldéwnym. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtdéwnego jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielko$ci
wolumenu obrotu stosuje si¢ kolejne mozliwe do zastosowania kryterium:

liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

mozliwo$¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Zgodnie z postanowieniami powyzszymi beda wyceniane nastepujace lokaty notowane na Aktywnym Rynku:

papiery warto$ciowe bedace przedmiotem lokat Subfunduszu,

Instrumenty Rynku Pieni¢znego,

Instrumenty Pochodne,

jednostki funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania,
majace siedzibg za granica.

Wiarygodnie oszacowana wartos$¢ godziwa

W przypadkach, o ktéorych mowa w pkt. 13.2.1.2. i 13.2.1.3., za wiarygodnie oszacowang warto$§¢ godziwa danego skladnika
Aktywow notowanego na Aktywnym Rynku uznaje si¢ warto§¢ wyznaczong zgodnie z postanowieniami pkt. 13.4. dotyczacymi
danego sktadnika Aktywow, z zastrzezeniem korygowania kursu dluznych papieréw wartosciowych. Kurs dtuznych papierow
wartosciowych w przypadkach okre§lonych w pkt. 13.2.1.2. i 13.2.1.3. Kkoryguje si¢ metoda zdyskontowanych przeptywow
pienieznych.

13.4.

Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku
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13.4.1.

13.4.1.1.

13.4.1.2.

13.4.1.3.

13.4.1.4.

13.4.1.5.

13.4.1.6.

13.4.1.7.

13.4.1.8.

13.4.1.9.

13.4.1.10.

13.4.2.

13.4.2.1.
13.4.2.2.
13.4.2.3.
13.4.2.4.
13.4.2.5.

13.4.3.

13.4.4.

13.4.5.

13.5.

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w nastepujacy sposob:

dhuznych papierow wartosciowych, listow zastawnych, oraz instrumentéw rynku pieni¢znego bedacych papierami
warto§ciowymi - W skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej; przy
czym skutek wyceny zalicza si¢ odpowiednio do przychodow i kosztow odsetkowych;

dhuzne papiery warto§ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym to
warto$¢ catego instrumentu finansowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych
instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 13.4.1.3.;

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $ci$le powigzane z wycenianym papierem diuznym,
wowczas warto§¢ wycenianego instrumentu finansowego bedzie stanowi¢ sume¢ wartoSci dluznego papieru
warto$ciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz warto$ci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla
poszczegodlnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 13.4.1.3,;

Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych — w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego
typu lokaty, przy czym parametry wejSciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; w szczegdlnosci w przypadku
kontraktow terminowych oraz transakcji wymiany walut jest to model zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych;

akcji — wedtug warto$ci godziwej wyznaczonej za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji:

a) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone pomiedzy niezaleznymi od siebie i
nie powigzanymi ze sobg stronami,

b) metody rynkowe, a w szczegdlnosci metode porownywalnych spolek gietdowych oraz metode poréwnywalnych
transakcji,

c) metody dochodowe, a w szczegdlno$ci metode zdyskontowanych przeptywow pienieznych,

d) metody ksiegowe, a w szczeg6lnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto;

warrantOw subskrypcyjnych oraz praw poboru — na podstawie modelu, uwzglgdniajacego w szczegolnosci wartosé
godziwa akcji, na ktore opiewa warrant lub prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku
realizacji praw przystugujacych warrantom lub prawom poboru, przy czym parametry wejsciowe bgda pobierane z
Aktywnego Rynku,

praw do akcji — na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie sktadnika, w
szczegoOlnoscei o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskazaé¢ takiego
sktadnika lokat, wedlug warto$ci godziwej ustalonej zgodnie z tiret cztery.

kwitow depozytowych — na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny papieru warto$ciowego, w
zwigzku, z ktorym zostal wyemitowany kwit depozytowy;

jednostek uczestnictwa, certyfikatow i tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania,
majace siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogloszong warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zdarzen majacych wplyw na ich warto$c
godziwa, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke, certyfikat lub tytut uczestnictwa
do godziny wskazanej w pkt. 13.2.2.;

depozytow — w wysokosci wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym kwote
naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;.

wierzytelno$ci, innych niz wierzytelnos$ci osob fizycznych —wedlug wartosci godziwej za ktoérg uwaza si¢ warto§¢
oszacowang przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow pienieznych zwigzanych z tymi wierzytelnoSciami.

Do czynnikoéw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacji, o ktorych mowa w pkt. 13.4.1.4., do wyceny lokat
o ktorych mowa w pkt. 13.4.1.4. naleza:

dostepnos¢ wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych do wyceny,

charakterystyka (profil dziatalnos$ci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spotki,

okres, jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat przez Fundusz,

okres, jaki uptynat od ostatnich transakcji, ktorych przedmiotem byt wyceniany sktadnik lokat, zawartych przez
podmioty trzecie bedace niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami, o ktorych to transakcjach Fundusz
posiada wiarygodne informacje,

wielkos$¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika lokat.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartos$ci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych Funduszu stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalona skorygowana ceng¢ nabycia.

Powyzsze modele wyceny beda stosowane w sposob ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w
sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Powyzsze modele i metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Papiery warto$ciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu oraz wycena naleznoSci i zobowiazan z tytulu pozyczek
papierow warto$ciowych
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13.5.1.

13.5.2.

13.5.3.

13.5.4.

13.6.

13.6.1.

13.6.2.

13.6.3.

13.7.

Papiery warto$ciowe, ktore moga by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu, nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do
odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;.

Zobowiazania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, ktéore moga by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu, przy
zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;.

Nalezno$ci z tytutu udzielonej pozyczki papierow warto§ciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

Zobowiazania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow warto§ciowych ustala si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych
papierow warto§ciowych.

Aktywa i zobowiazania denominowane w walutach obcych

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu i Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w
walucie, w ktorej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na Aktywnym Rynku — w
walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu i Subfunduszu denominowane w walutach obcych wykazuje si¢ w PLN, po
przeliczeniu wedhlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Warto$¢ Aktywow Funduszu i Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty euro, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty USD.

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
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[T

meritu

biegli rewidenc

Oswiadczenie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych o zgodnosci metod | zasad wyceny aktywéw fun-
duszu opisanych w statucie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgod-
nosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjna, wydane dla Zarzadu Agiofunds
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie - zwane dalej Towarzystwem.

Warszawa, 30 grudnia 2011 r.

Meritum Biegli Rewidenci
Warszawa 02-703, ul. Bukowiriska 26B lok. U2, NIP 5211955744, REGON 015731976
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Niniejsze o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, jest o$wiadczeniem o
zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow AGIO Specijalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wy-
dzielonymi subfunduszami: Agio-Multistrategia, Agio-Kapitat oraz Agio-Delta — zwanego dalej Funduszem, opisy-
wanych w statucie tego Funduszu, z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze
jest oéwiadczeniem o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna.

Na potrzeby wniosku Towarzystwa o wydanie zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego stosownie do
art. 22 pkt 12 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. nr 146, poz. 1546 - ze
zm., zwanej ustawg z dnia 27 maja 2004 r.), dokonalismy:

- badania zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w statucie i prospekcie emisyjnym
Funduszu z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

- badania zgodnosci i kompletnosci zasad wyceny aktywow z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna.

Za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej oraz za wybér i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny
aktywow Funduszu, odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa.

Przedmiotowe badanie zostalo przeprowadzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, w szczegolnosci
rozdziatu 2 i 3 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. oraz zgodnie z krajowymi standardami rewizji finansowej, wydanymi
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii na temat zgodnosci wskazanych w statucie i prospekcie informacyjnym
Funduszu metod oraz zasad wyceny aktywéw z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyj-
nych, w szczegolnosci z przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859 zwane dalej
rozporzadzeniem z dnia 24 grudnia 2007 r.) oraz zgodno$¢ i kompletnos¢ tych zasad z politykg inwestycyjng
Funduszu.

Badanie zostato dokonane w szczego6lnosci poprzez ocene zgodnosci tresci nastepujacych przepisow:

- rozdziatu V statutu Funduszu Wycena Aktywéw Funduszu i Subfunduszy. Dochody Funduszu i Subfunduszy,

- rozdziatu XII § 37 — § 40 statutu Funduszu Subfundusz Agio-Delta,

- pkt 13 prospektu informacyjnego Funduszu,

z przepisami rozporzadzenia z dnia 24 grudnia 2007 r. oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 20 stycznia
2009 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty uméw, ktérych przedmiotem s instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. z 2009 r., nr 17, poz. 87), w taki sposob,
aby uzyskac¢ wystarczajaca pewnosc, iz wskazane w statucie i prospekcie informacyjnym metody oraz zasady
wyceny aktywow sg zgodne z metodami oraz zasadami wyceny wskazanymi w rozporzadzeniu z dnia 24 grudnia
2007 r.

Uwazamy, ze przeprowadzone badanie dostarczylo wystarczajgcej postawy do wyrazenia opinii.
Wedlug naszej opinii, przedstawione w statucie i prospekcie informacyjnym Funduszu, metody oraz zasady wy-
ceny aktywow Funduszu sa zgodne we wszystkich istotnych punktach z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, w tym w szczegolnoéci przepisami rozporzadzenia z dnia 24 grudnia 2007 r., jak row-
niez zasady te sg zgodne i kompletne z polityka inwestycyjna, przyjeta przez Fundusz w statucie.

W IMIENIU
MERITUM BIEGLI REWIDENCI MARZENA WOJCIK NR 3159
02-703 WARSZAWA, UL. BUKOWINSKA 26B/U2

MARZENA WOJCIK
MARZENA WOJUCIK NR 10787
B ’ (09 !: DW
BIEGLY REWIDENT NR 10787 KLuczowy BIEGLY REWIDENT
Warszawa, 30 grudnia 2011 roku
Meritum Biegli Rewidenci 2
Treé¢ dokumentu jest objeta ustawows tajemnica zawodowa
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SUBFUNDUSZ AGIO-MULTISTRATEGIA
1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1. Wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu
oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gléwnie w lokaty inne niZ papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pieni¢znego — wyrazne wskazanie tej cechy

1.1.1. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych dla funduszu
inwestycyjnego zamknigtego, w:
1.1.11. papiery warto$ciowe, W tym akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru akcji, obligacje, obligacje

zamienne na akcje, kwity depozytowe, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne bedace przedmiotem publicznej oferty
jak i nie bedace przedmiotem takiej oferty - od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu;

1112 Instrumenty Rynku Pieni¢znego, od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu;

1.1.1.3. waluty, 0% do 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu;

1.1.14. tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zagranicznych, od 0% do 50% warto$ci Aktywow Subfunduszu;

1.1.15. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne— zgodnie z postanowieniami § 23 Statutu;

1.1.1.6. wierzytelnosci z wyjatkiem wierzytelnosci osob fizycznych od 0% do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu;

— pod warunkiem, ze sg zbywalne, a takze

1117, depozyty — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu;

1.1.18. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej - od 0% do 50% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

1.1.2. Papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot oraz wierzytelnosci wobec
tego podmiotu nie moga stanowic¢, z zastrzezeniem pkt 1.1.3., tacznie wigcej niz 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

1.13. Zasad, o ktorych mowa w pkt 1.1.2., nie stosuje si¢ do lokat w papiery warto§ciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego lub
wierzytelno$ci emitowane, porgczone lub gwarantowane przez:

1.1.3.1. Skarb Panstwa;

1.1.3.2. Narodowy Bank Polski;

1.1.33. panstwo nalezace do OECD;

1.1.34. miedzynarodowsa instytucj¢ finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo

nalezace do OECD.

1.14. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wigcej niz 25 % wartosci Aktywow
Subfunduszu.

1.15. Lokaty, o ktorych mowa w pkt 1.1.1.3, nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu
do waluty obcej jednego panstwa lub euro.

1.16. Lokaty, o ktorych mowa w pkt 1.1.1.4. i pkt 1.1.1.8., nie moga stanowi¢ wigcej niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu
w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego.

1.1.7. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wigcej niz 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

1.18. Fundusz moze zaciaga¢ na rzecz Subfunduszu, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i

kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosSci nie przekraczajacej 10 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

1.1.9. Fundusz w imieniu Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek papierow wartosciowych, ktorych
przedmiotem sg papiery wartoSciowe wytacznie w trybie okreslonym przepisami wydanymi na podstawie art. 94 ust.1 pkt
3 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi oraz pod warunkiem, ze:

1.19.1. Fundusz otrzyma na rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w $rodkach pienieznych lub papierach wartosciowych, w ktore
Fundusz moze lokowa¢ zgodnie z postanowieniami niniejszego Rozdziatu;

1.19.2. warto$¢ zabezpieczenia bedzie rowna co najmniej 50% wartosci pozyczonych papieréw warto§ciowych na kazdy Dzien
Wyceny do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych;

1.1.93. pozyczka zostanie udzielona na okres nieprzekraczajacy 12 miesigcy.

1.1.10. Do portfela inwestycyjnego prowadzonego przez Fundusz na rzecz Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki

Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.
1.1.11 Fundusz moze dokonywac lokat na rzecz Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, dla ktorych instrumentami bazowym (Baza Instrumentéw Pochodnych) sa:
1.1.11.1. indeksy gietdowe,
1.1.11.2. akcje,
1.1.11.3. obligacje,
1.1.11.4. stopy procentowe,
1.1.11.5. waluta obca,
1.1.11.6. metale,

1.1.11.7. surowce energetyczne,

1.1.11.8. produkty rolne pochodzenia roslinnego,

1.1.11.9. produkty rolne pochodzenia zwierzgcego.

1.1.12. Lokat w Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w pkt. 1.1.12. Fundusz bedzie dokonywat na rzecz Subfunduszu w celu:
1.1.12.1. ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

- kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentow rynku pieni¢znego, posiadanych przez Subfundusz,
lub papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przyszlosci na rzecz
Subfunduszu;
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1.1.12.2.

1.1.13.

1.1.13.1.

1.1.13.2.

1.1.14.

1.1.15.

1.1.16.
1.1.16.1.

1.1.16.2.

1.1.16.3.

1.1.16.4.
1.1.16.5.
1.1.16.6.
1.1.16.7.
1.1.16.8.
1.1.17.

1.1.18.

1.1.18.1.
1.1.18.2.
1.1.18.3.

1.1.19.

1.1.20.

1.1.21.
1.1.21.1.

1.1.21.2.
1.1.213.
1.1.21.4.

- kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu na rzecz Subfunduszu;
- wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu zaciggnigtych na rzecz i
w imieniu Subfunduszu;
w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, przy czym przy wyborze poszczegélnych
instrumentéw Fundusz bedzie kierowat si¢ kryteriami ptynnos$ci oraz podnoszenia stopy zwrotu Subfunduszu;
Przy wyliczeniu limitow inwestycyjnych okreslonych w ppkt powyzszych uwzglednia si¢ wartos¢ Bazy Instrumentow
Pochodnych wedtug nastgpujacych zasad:
w przypadku zajecia pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujacej powstaniem po stronie Funduszu, dziatajacego w
imieniu i na rzecz Subfunduszu, zobowigzania do sprzedazy papierow wartosciowych, Instrumentow Rynku
Pienigznego lub walut obcych albo do spelnienia $wiadczenia pienigznego w wysokosci odpowiadajacej wartosci
$wiadczenia w tej umowie sprzedazy — warto$¢ Bazy Instrumentu Pochodnego przyjmuje si¢ ze znakiem ujemnym;
w przypadku zajecia pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujacej powstaniem po stronie Funduszu, dziatajacego w
imieniu i na rzecz Subfunduszu, zobowiagzania do zakupu papieréw warto$ciowych, Instrumentow Rynku Pieni¢znego
Iub walut obcych albo do spetnienia §wiadczenia pienigznego w wysokosci odpowiadajacej wartosci Swiadczenia w tej
umowie sprzedazy — warto$¢ Bazy Instrumentu Pochodnego przyjmuje si¢ ze znakiem dodatnim.
Wartos$¢ Bazy Instrumentu Pochodnego wyznacza si¢ jako iloczyn jednostki pieni¢znej (mnoznika) zgodnie ze standardem
danego Instrumentu Pochodnego oraz jego wartos$ci (kursu).
Maksymalna warto$¢ zaangazowania w Instrumenty Pochodne liczona jako suma wartoéci ryzyka kontrahenta
wynikajacego z zawartych uméw, ktdrych przedmiotem sga Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, oraz warto$ci
bezwzglednych pozycji Instrumentami Pochodnymi wyznaczonych jako roznica wartosci pozycji dtugich oraz wartosci
pozycji krotkich, na kazdym z Instrumentow Pochodnych (ustalona z uwzglednieniem zasad okre$lonych w pkt. 1.1.13)
nie moze stanowi¢ wigcej niz 200% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Wartos$¢ Bazy Instrumentéw Pochodnych, o ktorych mowa w pkt 1.1.12.1. — 1.1.12.9. nie moze stanowi¢ wigcej niz:
40% wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do akcji i 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu w odniesieniu do
akcji jednego emitenta;
40% wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do obligacji i 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu
do obligacji jednego emitenta z wytaczeniem papierow warto§ciowych, o ktorych mowa w pkt. 1.1.4.;
40% wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do stop procentowych i 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w
odniesieniu do stopy procentowej dotyczacej waluty jednego panstwa lub euro, przy czym warto$¢ Bazy Instrumentéw
Pochodnych, o ktérych mowa w pkt 1.1.11.4. ustalana jest w odniesieniu do wysokoéci nominatu Instrumentu
Pochodnego z uwzglednieniem biezgcej stopy procentowej;
40% wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do walut i 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do
waluty jednego panstwa lub euro;
40% wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do metali i 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do
jednego metalu;
40% warto$ci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do surowcoOw energetycznych i 20% warto$ci Aktywow
Subfunduszu w odniesieniu do jednego surowca energetycznego;
40% wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do produktéw rolnych pochodzenia zwierzecego i 20% warto$ci
Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do jednego produktu rolnego pochodzenia zwierzecego;
40% wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do produktéw rolnych pochodzenia roslinnego i 20% warto$ci
Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do jednego produktu rolnego pochodzenia roslinnego.
Fundusz dokonuje lokat w imieniu Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zgodnie z kryteriami wymienionymi w pkt. 1.2.7., z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu.
Fundusz moze dokonywa¢ lokat Aktywow Subfunduszu w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem,
ze:
lokata jest dokonywane wyltacznie za posrednictwem bankow krajowych lub instytucji kredytowych;
instrumenty te podlegaja mozliwej do zweryfikowania wycenie wedhug wartosci godziwej w Dniach Wyceny;
instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie
zlikwidowana lub zamknigta transakcja rownowazaca.
Przy dokonywaniu lokat na rzecz Subfunduszu w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne Fundusz ustala wartos¢
ryzyka kontrahenta, rozumiang jako warto$¢ niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia si¢ optat badz
$wiadczen ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Fundusz dziatajacy na rzecz Subfunduszu posiada otwarte
pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem,
warto$¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako rdznica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich transakcjach.
Warto$¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z tytulu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne nie moze przekracza¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu. Jednoczes$nie warto$¢ ryzyka kontrahenta w
odniesieniu do jednej umowy z tym samym podmiotem z tytulu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie
moze przekracza¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu. Warto$¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich umow
z tytutu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie moze przekracza¢ 200 % wartosci Aktywow
Subfunduszu.
Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sa nastgpujace rodzaje ryzyka:
ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen, kursow lub wartosci
instrumentéw bedacych baza Instrumentu Pochodnego;
ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego;
ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta;
ryzyko rozliczenia transakcji, zwiazane z mozliwosciag wystgpowania bledéw lub opdznien w rozliczeniach transakcji,
ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne;
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1.1.215.

1.1.21.6.

1.1.21.7.

1.2.

1.2.1.

1.2.2.

1.23.

1.2.3.1.
1.2.3.2.
1.2.3.3.

1.2.34.
1.2.35.
1.2.3.6.
1.2.4.

1.241.
1.2.42.

1.2.43.
1.2.44.
1.2.45.
1.2.4.6.
1.247.
1.2.48.
1.2.5.

1.2.6.

1.2.7.

1.2.7.1.
1.2.7.2.

1.2.73.
1.2.74.
1.2.75.
1.2.7.6.
1.2.8.

1.2.8.1.

ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktore moga by¢ przedmiotem lokat Funduszu na rzecz
Subfunduszu, nie musza by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych;

ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych i wewnetrznych systeméw kontrolnych
kontrahentow oraz Towarzystwa;

ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne wbudowany jest mechanizm
kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz warto§¢ Bazy Instrumentu
Pochodnego, istnieje w zwiazku z tym mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz dziatajacy na rzecz Subfunduszu, straty
przewyzszajacej warto$¢ depozytu zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie
zyskow 1 strat z inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem tego
mechanizmu.

Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Glownym kryterium, ktorym Fundusz kieruje si¢ przy doborze lokat do Subfunduszu, jest maksymalizacja wzrostu
warto$ci Aktywow Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.
Udzial poszczegdlnych kategorii lokat w Aktywach Subfunduszu, w ramach limitéw, o ktéorych mowa w pkt 1.1.,
uzalezniony jest od oceny biezacej oraz prognozowanej sytuacji na rynkach finansowych oraz towarowych dokonanej
przez zarzadzajacego Subfunduszem. Dazac do realizacji celu inwestycyjnego zarzadzajacy Subfunduszem bedzie w
sposob aktywny stosowal taktyczng 1 strategiczng alokacj¢ aktywow, polegajaca na odpowiednim zwigkszaniu i
pomniejszaniu udziatu lokat Subfunduszu w instrumentach o charakterze dtuznym lub udzialowym w oparciu o wlasng
ocen¢ dochodowosci tych klas aktywow. Stosujac aktywna alokacj¢ aktywoéw zarzadzajacy Subfunduszem dokonuje
oceny sytuacji w skali makro w zakresie istniejagcych warunkow i trendéw rynkowych oraz prognoz krétko-, $rednio- i
dlugoterminowych w zakresie poszczegdlnych kategorii aktywow i kieruje wskazanymi w niniejszym paragrafie
kryteriami doboru lokat dla poszczegélnych ich kategorii. W zwiazku z przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna
polegajaca na mozliwosci aktywnego lokowania przez zarzadzajacego Subfunduszem w kazda kategori¢ lokat wskazang
w pkt 1.1.1., ryzyko zwigzane z przyj¢ta polityka inwestycyjna Subfunduszu i sposobem zarzadzania jego aktywami jest
zmienne i zalezy przede wszystkim od udzialu w Aktywach Subfunduszu poszczegdlnych okreslonych w pkt 1.1.1.
kategorii lokat.
Dokonujac alokacji aktywow pomiedzy kategorie lokat, o ktorych mowa w pkt 1.1.1., Fundusz priorytetowo bedzie
traktowat wskazania analizy makroekonomicznej oraz fundamentalnej, bazujac w szczeg6lnosci na takich zmiennych, jak:

biezace oraz prognozowane tempo wzrostu gospodarczego wraz z uwzglednieniem jego struktury;

poziom presji inflacyjnej;

polityka wtadz monetarnych ze szczegdlnym uwzglednieniem aktualnego oraz prognozowanego realnego poziomu stop

procentowych;

dynamika zmian podazy pienigdza;

biezacy poziom wyceny w poszczegolnych segmentach rynku finansowego;

plynno$¢ danej kategorii lokat.
Dokonujac alokacji Aktywow Subfunduszu pomigdzy branze oraz akcje poszczegodlnych spotek w odniesieniu do
inwestycji o przewidywanym horyzoncie inwestycyjnym przekraczajacym 6 miesiecy Fundusz priorytetowo bedzie
traktowat wskazania analizy fundamentalnej, opierajac decyzje inwestycyjne na takich czynnikach, jak:

ogoblne perspektywy rozwoju branzy oraz przedsigbiorstwa;

biezaca oraz prognozowana zdolno$¢ przedsigbiorstwa do generowania dodatnich przeptywdéw pienigznych z

dziatalno$ci operacyjne;j;

ryzyko operacyjne oraz finansowe prowadzonej dziatalno$ci;

relacja biezacej wyceny przedsi¢gbiorstwa wzgledem biezacej warto$ci prognozowanych przeptywow pieni¢znych;

aktualna wycena przedsigbiorstwa w relacji do grupy poréwnywalnych spotek o podobnym profilu dziatalnosci;

kompetencje kadry zarzadzajacej;

tad korporacyjny;

ptynnos¢.
Dokonujac alokacji Aktywow Subfunduszu pomigdzy branze oraz akcje poszczegélnych spotek w odniesieniu do
inwestycji o przewidywanym horyzoncie inwestycyjnym nie przekraczajacym 6 miesiecy Fundusz oprocz analizy
fundamentalnej bedzie wykorzystywal rowniez analiz¢ techniczna.
W przypadku dhluznych papieréw wartosciowych oraz Instrumentow Rynku Pieni¢znego, zarzadzajacy Funduszem
podejmujac decyzje inwestycyjne bedzie brat pod uwage nastepujace czynniki: prognozowane zmiany w odniesieniu do
krzywej dochodowosci, ryzyko kredytowe, a takze plynno$¢ danego Instrumentu lub papieru warto$ciowego.
W przypadku transakeji, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, Fundusz podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu bedzie brat pod uwage nastgpujace czynniki:

wplyw zastosowania Instrumentéw Pochodnych na efektywnos$¢ realizacji celu inwestycyjnego Funduszu;

poziom ptynnosci Instrumentu Pochodnego rozumiany jako relacja wartosci pozycji otwartych przez Fundusz w

Instrumentach Pochodnych w stosunku do $redniej tacznej warto$ci obrotu na danym rynku;

koszty transakcyjne zwigzane z zajeciem pozycji przez Fundusz na rynku Instrumentéw Pochodnych w relacji do

kosztoéw zwigzanych z zawarciem transakcji, ktorych przedmiotem jest analogiczny instrument bazowy;

ryzyko bazy rozumiane jako relacja zmiany wartoéci Instrumentu Pochodnego w stosunku do oczekiwanej zmiany

warto$ci instrumentu bazowego;

profil ryzyka inwestycyjnego Instrumentu Pochodnego;

wplyw na ryzyko inwestycyjne z perspektywy zagregowanego portfela inwestycyjnego Funduszu;
W celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Subfunduszu w przypadku transakcji zawieranych
na rynku Instrumentéw Pochodnych Fundusz podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu:

w oczekiwaniu zwyzki ceny instrumentu bazowego bedzie zajmowat pozycje ,,dlugie” (bgdzie nabywal kontrakty
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1.2.17.

1.2.17.1.
1.2.17.2.
1.2.17.3.
1.2.17.4.

1.2.18.

1.2.18.1.

terminowe oraz nabywat opcje kupna),

w oczekiwaniu znizki ceny instrumentu bazowego bedzie zajmowal pozycje ,.krotkie” (bedzie sprzedawal kontrakty

terminowe oraz nabywat opcje sprzedazy).
W przypadku transakcji o przewidywanym horyzoncie inwestycyjnym dhluzszym niz 1 miesiac, Fundusz podejmujac
decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, bedzie bazowat glownie na
wskazaniach analizy makroekonomicznej oraz fundamentalnej.
W przypadku transakcji o przewidywanym horyzoncie inwestycyjnym krotszym niz 1 miesiac, Fundusz podejmujac
decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, bedzie bazowat glownie na
wskazaniach analizy technicznej.
W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dla ktorych instrumentem bazowym sg indeksy rynkow akcji, Fundusz
podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglednia takie czynniki jak: biezace oraz prognozowane tempo
wzrostu gospodarczego wraz z uwzglednieniem jego struktury, poziom presji inflacyjnej, polityka wiadz monetarnych ze
szczeg6lnym uwzglednieniem aktualnego oraz prognozowanego realnego poziomu stop procentowych, dynamika zmian
podazy pieniadza, biezacy poziom wyceny w poszczegoélnych segmentach rynku finansowego.
W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dla ktorych instrumentem bazowym sa akcje przedsigbiorstw Fundusz
podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglednia nastepujace czynniki:

ogolne perspektywy rozwoju przedsigbiorstwa,

biezaca oraz prognozowana zdolno$¢ przedsigbiorstwa do generowania dodatnich przeptywdéw pienigznych z

dzialalno$ci operacyjne;j,

strategia konkurencyjna przedsigbiorstwa,

ryzyko operacyjne oraz finansowe prowadzonej dziatalnosci,

aktualna wycena przedsigbiorstwa wzgledem biezacej wartosci prognozowanych przeptywow pienie¢znych,

aktualna wycena przedsigbiorstwa w relacji do grupy poréwnywalnych spotek o podobnym profilu dziatalnosci,

kompetencje kadry zarzadzajacej,

tad korporacyjny.
W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dla ktérych instrumentem bazowym sa obligacje oraz stopy procentowe
Fundusz podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglednia nastepujace czynniki:

biezace oraz prognozowane tempo wzrostu gospodarczego wraz z uwzglgdnieniem jego struktury;

prognozowane zmiany w odniesieniu do krzywej dochodowosci;

polityka wtadz monetarnych ze szczegdlnym uwzglednieniem aktualnego oraz prognozowanego realnego poziomu stop

procentowych;

dynamika zmian podazy pienigdza.
W odniesieniu do Instrumentow Pochodnych dla ktorych instrumentem bazowym sg kursy walut, Fundusz podejmujac
decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglednia nastgpujace czynniki:

biezace oraz prognozowane tempo wzrostu gospodarczego wraz z uwzglednieniem jego struktury;

polityka wladz monetarnych ze szczegdlnym uwzglednieniem aktualnego oraz prognozowanego realnego poziomu stop

procentowych;

dysparytet stop procentowych;

poziom presji inflacyjnej;

dynamika zmian podazy pienigdza;

struktura bilansu ptatniczego.
W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dla ktorych instrumentem bazowym sa surowce energetyczne, Fundusz
podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglednia nastepujace czynniki:

biezace oraz prognozowane tempo globalnego wzrostu gospodarczego;

biezacy oraz prognozowany poziom zapotrzebowania na surowce energetyczne;

rozwdj sytuacji geopolityczne;j;

polityka organizacji OPEC w kwestii limitow wydobycia;

poziom zapaséw surowcow energetycznych ze szczegdlnym uwzglednieniem Standéw Zjednoczonych;

warunki pogodowe;

notowania amerykanskiego dolara.
W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dla ktorych instrumentem bazowym sa metale, zarzadzajacy Fundusz
podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglgdnia nastepujace czynniki:

biezace oraz prognozowane tempo globalnego wzrostu gospodarczego;

biezacy oraz prognozowany poziom zapotrzebowania na metale;

poziom zapasdéw metali monitorowany przez najwazniejsze gietdy towarowe;

rozwoj sytuacji geopolityczne;j;

notowania amerykanskiego dolara.
W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dla ktorych instrumentem bazowym sa produkty rolne pochodzenia
zwierzgcego 1 roslinnego, Fundusz podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglednia nastgpujace
czynniki:

biezacy oraz prognozowany poziom konsumpcji produktow rolnych pochodzenia zwierzecego oraz roslinnego,

biezacy poziom zapaséw zboz,

warunki pogodowe,

raporty amerykanskiego Departamentu Rolnictwa.
Glownymi kryteriami doboru lokat:

dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdéw uczestnictwa jest:

a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat dokonywanych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji
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wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej prowadzonej na rzecz Subfunduszu,
1.2.18.2. dla depozytow jest:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodnos¢ kontrahenta.

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub diuznych papieréw warto$ciowych — wskazanie
tego indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze si¢ charakteryzowa¢ duza zmiennoScia
wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie si¢ charakteryzowata duza zmiennoscia wynikajacg z ze sktadu
portfela oraz z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

1.5. Jezeli Fundusz moze zawieraé¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia
takich uméw, w tym umow, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko
zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktoérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne. Zawieranie uméw ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne ma na celu umozliwienie osiagania
dodatnich stop zwrotu takze w warunkach dekoniunktury na danym rynku.

Lokat w Instrumenty Pochodne Fundusz bedzie dokonywat na rzecz Subfunduszu w celu:

1) ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

- kursow, cen lub warto$ci papieréw warto§ciowych i instrumentéw rynku pieni¢znego, posiadanych przez Subfundusz, lub papierow
warto$ciowych i instrumentow rynku pieni¢znego, ktore Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci na rzecz Subfunduszu;

- kursow walut w zwiazku z lokatami Funduszu na rzecz Subfunduszu;

- wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dluzne papiery warto§ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu zaciagnigtych na rzecz i w imieniu Subfunduszu;

2) w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, przy czym przy wyborze poszczegélnych instrumentow
Fundusz bgdzie kierowat si¢ kryteriami ptynnosci oraz podnoszenia stopy zwrotu Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa kontrakty terminowe futures oraz opcje notowanych na rynkach
regulowanych, zaréwno w celach zabezpieczajacych, jak i inwestycyjnych. Zawieranie przez Subfundusz transakcji, ktorych
przedmiotem sg kontrakty terminowe futures oraz opcje, ma na celu efektywniejszg realizacje polityki inwestycyjnej, a w
szczegolnosci umozliwienie generowania dodatnich stop zwrotu takze w okresach dekoniunktury w danym segmencie rynku.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu —
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Zaden podmiot nie udzielit gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka zwiazanego z
przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegoélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych

Przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna charakteryzuje si¢ nastgpujacymi czynnikami ryzyka:

2.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe zwiazane jest z mozliwoscia spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztaltowania si¢ kursow rynkowych
papierdéw warto§ciowych bedacych przedmiotem lokat Agio-Multistrategia. Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papierow wartosciowych, ktorego nie mozna wyeliminowaé poprzez dywersyfikacje¢, w zwiazku z czym wartos¢
rynkowa lokat w pewnym stopniu zalezna jest od ogdlnej koniunktury na danym rynku.

2.1.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe sktada si¢ z ryzyka niewyptacalnosci emitentow oraz ryzyka kontrahenta. Ryzyko niewyptacalnosci emitentow,
charakterystyczne dla instrumentéw diuznych, zwiazane jest z sytuacjg finansowa emitenta mogaca mie¢ negatywny wplyw na ceng
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wyemitowanych instrumentéw finansowych. Wiaze si¢ rowniez z trwala lub czasowa niezdolno$cia emitenta do obstugi zadtuzenia, w
tym do zaptaty odsetek lub wykupu wyemitowanych dtuznych papierow wartosciowych. Ryzyko kontrahenta zwigzane jest z
mozliwos$cig nie wywiazania si¢ drugiej strony zawartej przez fundusz transakcji ze zobowigzan wynikajacych z zawartych umow.
Ryzyko to wystepuje glownie w transakcjach terminowych, w ktorych termin realizacji nastgpuje po dacie dokonania transakcji.

2.13. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych przez subfundusz w terminie okre$§lonym w umowie wynikajace
z niedotrzymania przez kontrahenta terminu realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia transakcji moze by¢ poniesienie przez
fundusz dodatkowych kosztow zwiagzanych z finansowaniem nierozliczonych pozycji.

2.14. Ryzyko ptynnosci

W odniesieniu do rynkéw na ktorych aktywno$¢ inwestorow oraz warto$¢ obrotow sa relatywnie niskie istnieje ryzyko, ze Agio-
Multistrategia moze nie mie¢ mozliwosci otwarcia lub zamknigcia pozycji w kontraktach terminowych futures lub opcjach w
odpowiednim z punktu widzenia interesu Subfunduszu momencie. W celu minimalizacji tego ryzyka Subfundusz be¢dzie zajmowat
pozycje w kontraktach terminowych futures oraz opcjach notowanych na gietdach gwarantujacych odpowiednio wysoki poziom
plynnosci.

Wiele gietd na ktorych notowane sa kontrakty terminowe futures oraz opcje, ogranicza wahania ceny instrumentéw poprzez
stosowanie dopuszczalnych limitéw zmiany ceny . Gdy cena danego instrumentu pochodnego zwigkszy si¢ lub zmniejszy o warto$¢
rowng limitowi moze nastgpi¢ zawieszenie notowan, co sprawi , ze czeSci pozycji nie bedzie mozna otworzy¢ lub zamknagé w
odpowiednim z punktu widzenia interesu Subfunduszu momencie.

Ryzyko braku ptynnosci jest zwigzane takze z dziataniami instytucji nadzorujacych, co przejawia si¢ w mozliwym zawieszeniem
notowan danego kontraktu, opcji lub ograniczeniami w zakresie transakcji , ktorych przedmiotem sa okre$lone kontrakty lub opcje.

2.15. Ryzyko walutowe

Zrédlem powyzszego ryzyka sa inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Istotny wptyw na wartos¢ rynkows takich
aktywow bedzie mial wyrazony w walucie polskiej poziom kurséw poszczegdlnych walut obeych. Fluktuacje kursow walutowych
moga przyczyni¢ si¢ do wzmocnienia lub ostabienia zyskownosci zagranicznych inwestycji. Wysoka zmienno$¢ kurséw walut obcych

2.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow

Pomimo tego, iz zgodnie z Ustawa 0 funduszach inwestycyjnych do prowadzenia rejestru Aktywoéw Funduszu zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystapi¢ sytuacja, w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen
zwigzanych z przechowywaniem aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma wptywu, majaca negatywny wpltyw na warto§¢ Aktywow
Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu przechowywane sa u Depozytariusza i w bankach, ktore na mocy umow subdepozytowych maja
prawo do przechowywania instrumentow finansowych. Nienalezyta kontrola nad Aktywami, moze doprowadzi¢ do wahania ceny
Jednostki Uczestnictwa.

2.1.7. Ryzyko zwiazane z koncentracjg aktywow lub rynkow

Mozliwe jest zaistnienie sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu beda skoncentrowane na jednym rodzaju aktywow, na okreslonym
rynku lub okreslonym segmencie rynku. W takim przypadku, niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na dany rodzaj
aktywow, rynek lub segment rynku moga w znaczacym stopniu wplywac na wahania wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, a tym
samym warto$ci Jednostek Uczestnictwa.. W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z koncentracja aktywow lub rynkéw aktywa
Subfunduszu lokowane beda z zachowaniem limitow inwestycyjnych okreslonych w pkt. 1.1.

2.18. Ryzyko zwiazane z zawieraniem umoOw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne i ryzyko zwiazane z
wykorzystaniem dzwigni finansowej

Dzwignia finansowa zwigzana z lokatami, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne sprawia, ze wynik finansowy operacji z
wykorzystaniem tego typu instrumentéw podlega wickszym wahaniom niz ma to miejsce w przypadku bezposredniej inwestycji w
instrument bazowy. Lewarowanie inwestycji przy wykorzystaniu Instrumentéw Pochodnych moze przyczyni¢ si¢ do wzrostu wahan
Wartosci Aktywow Subfunduszu. Pomimo iz celem inwestycji na rynkach terminowych jest poprawa efektywnosci zarzadzania
portfelem, a takze osiagnigcie niskiego stopnia korelacji z tradycyjnymi klasami aktywow, nalezy podkreslic ze inwestycje z
wykorzystaniem Instrumentéw Pochodnych niosa ze soba ryzyko poniesienia istotnych strat. Biorac pod uwage fakt, ze zawarcie
transakcji, ktorych przedmiotem sa kontrakty terminowe, wymaga zlozenia depozytu zabezpieczajacego stanowigcego niewielki
procent warto$ci transakcji, relatywnie mala zmiana ceny kontraktu future moze spowodowac znaczny spadek aktywow Subfunduszu.
Zajecie przez Subfundusz dlugich pozycji w opcjach kupna lub sprzedazy rowniez wigze si¢ z wystapieniem efektu dzwigni
finansowej, jednak w tym przypadku potencjalna strata Subfunduszu ograniczona jest do zaplaconej przez Subfundusz premii
opcyjnej. Fundusz nie moze wystawiac opcji, co ogranicza ryzyko zwigzane ze stosowaniem strategii inwestycyjnych bazujacych na
opcjach.

2.1.9. Ryzyko zwigzane z przyjeta dla Subfunduszu strategia aktywnej alokacji aktywow
W zwiazku z przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna polegajaca na mozliwosci inwestowania Aktywoéw Subfunduszu we
wskazane w pkt 1.1.1. kategorie lokat w ramach szerokich limitéw inwestycyjnych wskazanych w tym punkcie, ryzyko zwigzane z

przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu i sposobem zarzadzania jego aktywami jest zmienne. Przedmiot lokat Subfunduszu moze

- 22/87 -



PROSPEKT INFORMACYJNY
AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

ulegaé zmianie w czasie, w szczeg6lnie w przypadku papierow dtuznych lub udziatowych nawet od 0% do 100%, co jest zalezne od
strategii inwestycyjnej Subfunduszu oraz decyzji zarzadzajacego Subfunduszem. W zaleznosci od udziatu w Aktywach Subfunduszu
okreslonych kategorii lokat, ryzyko inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu jest zmienne i zalezy przede
wszystkim od udzialu w Aktywach Subfunduszu poszczegdlnych okreslonych w pkt 1.1.1. kategorii lokat.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

2.2.1. Ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikow
majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz nie gwarantuje osiagni¢cia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika
Subfunduszu inwestycji w jednostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktéore moze powodowac
znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu.
Jednoczeénie dochodowos$¢ Subfunduszu jest zwigzana takze z wiasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzigé pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na
rentowno$¢ ich inwestycji. Fundusz nie udziela gwarancji.

2.2.2. Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw

Uczestnik Funduszu, nie ma wptywu na nastepujace okolicznosci zwigzane z Funduszem:
2221 Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu
nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

2222 Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow Funduszu, na podstawie umowy zawartej z
Towarzystwem przejaé zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia
zarzadzania, wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg wej$cia w zycie zmian w
Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.

2.2.23. Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynnos$ci na podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana
tych umoéw, a takze zmiana podmiotéw z ktorymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

2224, Potaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.
Potaczenie nastgpuje po wydaniu zgody Komisji na polaczenie. Polaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu
przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa
funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnicy Funduszu informowani sg o
zamiarze polaczenia poprzez ogloszenia zamieszczone w dziennikach wskazanych w statutach aczacych si¢ funduszy, jednakze nie
maja wptywu na podjecie decyzji o polaczeniu.

2.2.2.5. Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenie wymaga
zmiany statutu Funduszu, co nastgpuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

2.2.2.6. Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Fundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana
Statutu oglaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktéra dotyczy celu
inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesigcy od dnia dokonania
ogloszenia 0 zmianie Statutu. Uczestnicy nie maja wptywu na decyzj¢ Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

2.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Zgodnie ze postanowieniami Statutu Subfundusz bedzie mogt inwestowac przejsciowo nawet do 100% wartosci swoich Aktywow w
papiery warto$ciowe jednego emitenta tych papierow, jezeli te papiery warto$ciowe sa gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, panstwo nalezace do OECD lub migdzynarodows instytucje¢ finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
panstwo nalezace do OECD. Istnieje tym samym ryzyko, ze w przypadku niewyplacalnosci emitenta, a takze gwaranta mozliwa jest
utrata znacznych aktywow przez Fundusz.
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2.2.4, Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktora pomniejsza nominalng stope zwrotu z zainwestowanego
kapitatu. Wzrost inflacji moze, wigc spowodowaé spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywow.
Moze si¢ rowniez bezposrednio przyczynic¢ do spadku wartosci instrumentéw dtuznych.

2.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego

Zmiany obowiazujacego prawa, szczegolnie w zakresie podatkoéw, cel, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i
zezwolen mogg istotnie wptywac na ceny instrumentéw finansowych, jak rowniez mie¢ wptyw na kondycje finansowa emitentéw, co
moze negatywnie wplywa¢ na warto§¢ Aktywoéw Subfunduszu. Ponadto, w zwigzku z tym, ze dzialalno$¢ inwestycyjna jest
przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania dochodow lub zasad dostgpu do poszczegdlnych instrumentow
finansowych oraz rynkdéw moga mie¢ bezposredni wptyw na osiagane przez Subfundusz stopy zwrotu.

3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka inwestycyjnego
zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Agio-Multistrategia przeznaczony jest dla inwestorow o $rednioterminowym lub dlugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym,
akceptujacych relatywnie wysokie ryzyko inwestycyjne, oczekujacych ponadprzecigtnych stdop zwrotu, ktére nie s3 w istotnym
stopniu skorelowane z rozwojem sytuacji na rynkach finansowych oraz towarowych. Przewidywany niski stopien korelacji z
tradycyjnymi klasami aktywow (akcje, obligacje) sprawia, ze Agio-Multistrategia jest Subfunduszem przeznaczonym takze dla
inwestora poszukujacego instrumentdw pozwalajacych na efektywna dywersyfikacje portfela inwestycyjnego.

4. Wysokos$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa, oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztéw obciazajacych Subfundusz

4.1. Wskazanie wysoko$ci minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

4.1.1. Z zastrzezeniem pkt 4.1.2., pierwsza wplata srodkdw pieni¢znych do Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz: 5000
ztotych dla wptat w ztotych polskich, lub 2000 euro dla wptat w euro lub 2000 USD dla wptat w USD.

4.1.2. Z uwzglednieniem minimalnych wplat do kazdego z Subfunduszy wskazanych w pkt 4.1.1., Pierwsza wptata §rodkow
pieni¢znych do Funduszu przez osoby fizyczne nie moze by¢ nizsza niz:

4121, dla wptat w ztotych - rownowartos¢ w ztotych 40 000 euro, ustalona przy zastosowaniu $redniego kursu walut obcych

ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania wptaty srodkow.
4122, dla wptat w euro - 40 000 euro,
4.1.23. dla wptat w USD - rownowarto$¢ w USD ztotych polskich stanowigcych rownowartos¢ 40 000 euro, ustalona przy

zastosowaniu $rednich kurséw walut obcych oglaszanych przez Narodowy Bank Polski dla par walut EUR/PLN i
USD/PLN w dniu dokonywania wptaty srodkow.
4.1.3. Wysoko$¢ minimalnych pierwszych wptat przez osoby fizyczne wskazana w pkt 4.1.2. powyzej liczona jest tacznie dla
catego Funduszu i moze by¢ podzielona pomi¢dzy Subfundusze, z zastrzezeniem minimalnych kwot okre§lonych w pkt
4.1.1 powyzej. W przypadku, gdy pierwsza wplata rozdzielona jest pomiedzy Subfundusze, a wysoko$¢ dokonywane;j
przez osobe fizyczna pierwszej wplaty do jednego z Subfunduszy jest nizsza niz wskazana w pkt 4.1.2. powyzej, wowczas
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa rdznych Subfunduszy powinny by¢ zlozone jednocze$nie u tego samego
Dystrybutora oraz optacone w terminie pozwalajacych na ich realizacje w tym samym Dniu Wyceny.

4.1.4. Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 5000 ztotych dla wptat w ztotych polskich lub 2000
euro dla wptat w euro lub 2000 USD dla wptat w USD.

4.15. Whlaty i wyptaty $rodkéw pienigznych w zwiagzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa moga by¢
dokonywane wytacznie w ztotych albo w euro albo w USD.

4.1.6. W przypadku wplaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa w euro albo w USD, kwota euro albo USD podlega

przeliczeniu na zlote wedlug kursu $redniego zlotego do euro albo USD ustalonego przez Narodowy Bank Polski i
przyjetego przez Fundusz dla ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z dnia nabycia Jednostek Uczestnictwa.
Whplata tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa powinna spetnia¢ wymogi okreslone odpowiednio w pkt 4.1.2. albo 4.1.4.

4.1.7. W przypadku wyptaty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w euro albo USD, kwota w zlotych podlega
przeliczeniu na euro albo USD wedlug kursu $redniego ztotego do euro albo USD ustalonego przez Narodowy Bank
Polski i przyjetego przez Fundusz dla ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

4.1.8. Wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore zostaly nabyte w wyniku wptaty dokonanej w danej walucie,
sa dokonywane w tej samej walucie.

4.2. Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnoSci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych
najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz oraz terminy, w ktorych
najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow okreslone zostaty w § 27 i 28 Statutu.

4.3. Wskazanie wartosci Wspoélezynnika Kosztow Calkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzial
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kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dzialalnos$cia inwestycyjna Funduszu na rzecz Subfunduszu w S$redniej
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie
wlaczonych do wskaznika WKC, w tym oplat transakcyjnych

Warto$¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych w 2010 r. wyniosta 4,97%.

Wspotezynnik Kosztow Calkowitych odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.

Koszty niewlaczone do Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych:

koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,

[1 odsetki z tytutu zaciagnigtych pozyczek lub kredytow,

0 $wiadczenia wynikajace z realizacji umow, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne,

[ opfaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne oplaty ponoszone bezposrednio przez
Uczestnika,

warto$ci §wiadczen dodatkowych.

O

(]

4.4. Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych oplat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

441, Towarzystwo pobiera Oplate manipulacyjng za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz za otwarcie
Subrejestru.

4.4.2. Wysoko$¢ Optaty manipulacyjnej pobieranej przy otwarciu Subrejestru nie moze przekroczy¢ 100 zt.

4.4.3. Wysoko$¢ Optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 4% $rodkow
wplacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

444, Wysoko$§¢ Optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 1%
srodkéw wplacanych Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Optata, o ktérej mowa w zdaniu
poprzednim, nie bedzie pobierana w przypadku gdy Uczestnik ztozy zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa po
uptywie 12 miesigcy od dnia, w ktorym nastapito pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa na danym Subrejestrze
Uczestnika.

4.45. Wysokos¢ stawki Optaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkow wptacanych w celu nabycia Jednostek
Uczestnictwa 1 wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezacych juz do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa.

4.4.6. W przypadku zlozenia zlecenia zamiany polegajacego na zlozeniu przez Uczestnika zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa jednego Subfunduszu z réwnoczesnym zadaniem zbycia, za uzyskane $rodki pieni¢zne, Jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu Towarzystwo pobiera Optate Wyréwnawcza.

4.4.7. Wysokos¢ Optaty wyrownawczej pobieranej w przypadku ztozenia zlecenia zamiany nie moze przekroczy¢ 4% wartosci
Jednostek Uczestnictwa bgdacych przedmiotem zlecenia zamiany.
4.4.8. W przypadku zlozenia zlecenia konwersji polegajacego na ztozeniu przez Uczestnika zadania odkupienia Jednostek

Uczestnictwa jednego Subfunduszu z réwnoczesnym zadaniem zbycia, za uzyskane $rodki pieni¢zne, Jednostek
Uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo, Towarzystwo pobiera Optate Wyréwnawcza.

449, Wysokos¢ Optaty wyrdwnawczej pobieranej w przypadku zlozenia zlecenia konwersji nie moze przekroczy¢ 4% wartosci
Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem zlecenia konwers;ji.

4.4.10. Tabela Optat zawierajgca aktualng wysoko$¢ Optaty manipulacyjnej i Optaty wyrownawczej jest udostepniana we
wszystkich Punktach Obstugi Funduszu i na stronie internetowej www.agiofunds.pl, z zastrzezeniem pkt 4.4.11.

4.4.11. Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate Manipulacyjng lub zrezygnowac z jej pobierania w nastgpujacych przypadkach:

44.11.1. w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu;

44112, w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do

nich dominujacych, pracownikow Towarzystwa, pracownikow Agenta Transferowego, pracownikow Depozytariusza,
pracownikow akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikow Dystrybutoréw i podmiotéw wspodlpracujacych z
Towarzystwem na podstawie zawartych z nim uméw o $wiadczenie ushug;

4.4.11.3. dokonywania przez Uczestnika reinwestycji, na zasadach okre§lonych w pkt 4.4.12,;

44114, w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 2 miesiace;

4.4.115. w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poprzez wplate bezposrednia;

4.4.11.6. w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

4.4.12. Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera si¢ Oplaty manipulacyjnej przy zbywaniu
Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu do wysokosci
kwoty odpowiadajacej kwocie, jaka Uczestnik Funduszu otrzymal w wyniku odkupienia od niego catosci lub czgsci
Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, o ile od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia ztozenia zlecenia
nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa nie uplynglo wigeej niz 60 dni. Zwolnienie od optaty manipulacyjnej przystuguje
jednokrotnie w roku kalendarzowym.

44121, Nabywca, ktoremu Towarzystwo obnizylo wysoko$¢ Optaty manipulacyjnej lub Optaty wyrownawczej lub zwolnito z

obowiazku jej ponoszenia ma obowigzek przy nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa podaé tytul obnizenia lub
zwolnienia.

4.5. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czeScia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od
wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu

45.1. Jako czg§¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania
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wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Agio-
Multistrategia (Wynagrodzenie Zmienne). Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny
zgodnie z ponizszym algorytmem:

Jezeli [WANJU(t-1) — WANJU(t0)]/WANJU(t0) > 0,03, to:
R(t) = 20%*[(WANJU(t-1)-WANJU(t0))/WANJIU(t0)-0,03] *WAN(t-1)-R(t-1),

gdzie:

R(t) — warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne na Dzien Wyceny,

WANJU(t-1) — Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Agio - Multistrategia z poprzedniego
Dnia Wyceny,

WANJU(t0) — Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Agio - Multistrategia na ostatni Dzien
Wyceny kazdego potrocza albo w przypadku pierwszego okresu naliczania wynagrodzenia zmiennego - wyceny z dnia
bedacego dniem otwarcia ksigg rachunkowych Subfunduszu Agio - Multistrategia,

WAN(t-1) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu Agio - Multistrategia z poprzedniego Dnia Wyceny,

R(t-1) — skumulowana warto§¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne za dane potrocze na poprzedni Dzieh Wyceny.

Dodatnia warto$¢ R(t) oznacza konieczno$¢ utworzenia rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne powickszajacej wartosé
skumulowanej rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne o kwote R(t)
Ujemna warto$¢ R(t) oznacza konieczno$¢ rozwigzania rezerwy na wynagrodzenie zmienne zmniejszajacej wartosé
skumulowanej rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne o kwotg R(t)

45.2. Subfundusz Agio- Multistrategia przekazuje Towarzystwu Wynagrodzenie Zmienne w kwocie skumulowanej rezerwy na
Wynagrodzenie Zmienne utworzonej na pierwszy Dzien Wyceny pétrocza nastgpujacego po pélroczu, za ktdry naliczane
jest Wynagrodzenie Zmienne.

45.3. Do wyliczenia rezerwy na drugi dzien wyceny danego polrocza przyjmuje si¢, ze skumulowana rezerwa na
Wynagrodzenie Zmienne R (t-1) wynosi zero.

454, Wynagrodzenie Zmienne wyplacane jest ze srodkow Subfunduszu Agio - Multistrategia nie pdzniej niz w terminie 1
miesiaca od zakonczenia potrocza, za ktory naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne.

4505. Towarzystwo moze postanowi¢ o nie naliczaniu i nie pobieraniu wynagrodzenia, o ktorym mowa w pkt. 4.5.1.-4.5.3. lub

naliczaniu i pobieraniu jego czgsci.

4.6. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

4.6.1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci do 4% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

4.6.2. Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku
gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

4.6.3. Wynagrodzenie pobierane jest miesigcznie i przekazywane ze srodkéw Subfunduszu, w terminie do 7 dnia miesigca
nastepnego.

4.6.4. Ponad wynagrodzenie okreslone w punktach powyzszych, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia

uzaleznionego od wzrostu warto$ci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérym mowa w pkt 4.5.

4.7. Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio
lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie uslug
dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalno$ci Subfunduszu rozdzielane sa pomigdzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.1. Warto$é aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny 31 grudnia 2010 r. wyniosta 91 604 tys. zt.

5.2. Wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Poniewaz Subfundusz nie prowadzit dzialalnosci przez okres pozwalajacy na zaprezentowanie niniejszych danych, informacji w
zakresie wielkosci $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2,3,5 i 10 lat nie zamieszcza

sig.
5.3. Wskazanie wzorca shluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce
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Dla Subfunduszu nie przyjeto zadnego wzorca, ktory stuzylby do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

5.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za
ostatnie 2, 3,51 10 lat

Poniewaz dla Subfunduszu nie przyj¢to zadnego wzorca, informacji o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu nie
zamieszcza si¢.

5.5. Zastrzezenie, Ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartoSci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz wysokos$ci pobranych
Oplat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete przez Subfundusz w przeszloSci nie gwarantuja uzyskania
podobnych w przyszlosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki

Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych optat (Optat manipulacyjnych i Optat
wyréwnawczych) oraz ze wyniki osiagnigte przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci.

6. Informacja o utworzeniu rady inwestorow

Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestorow w Funduszu.
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SUBFUNDUSZ AGIO-KAPITAL
1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1. Wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu
oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gléwnie w lokaty inne niz papiery wartos$ciowe lub Instrumenty
Rynku Pieni¢znego — wyrazne wskazanie tej cechy

1.1.1. Fundusz bedzie dazyl do osiagania stabilnych zyskow przy jednoczesnej ochronie powierzonego kapitatu. Fundusz
realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu lokujac Aktywa Subfunduszu gtéwnie w dtuzne papiery wartosciowe emitowane
przez przedsigbiorstwa oraz jednostki samorzadu terytorialnego oraz diuzne papiery wartosciowe emitowane lub
poreczane przez Skarb Panstwa i NBP - od 60% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu, a takze korporacyjne i
skarbowe Instrumenty Rynku Pieni¢znego. Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty
finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z zachowaniem
zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego, w:

1111, papiery warto$ciowe, w tym akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru akcji, obligacje, obligacje

zamienne na akcje, kwity depozytowe, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne bgdace przedmiotem publicznej oferty
jak i nie bedace przedmiotem takiej oferty - od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym:

1.1.1.2. obligacje oraz listy zastawne — od 0% do 100% wartos$ci Aktywow Subfunduszu,

1.1.1.3. akcje, prawa do akcji, prawa poboru akcji, kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne, obligacje zamienne na akcje
oraz certyfikaty inwestycyjne — od 0% do 25% wartos$ci Aktywow Subfunduszu,

1.1.14. Instrumenty Rynku Pienig¢znego - od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

1.1.15. waluty - od 0% do 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

1.1.1.6. tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych - od 0% do 50% wartos$ci Aktywow Subfunduszu,

1.1.1.7. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zgodnie z postanowieniami § 31 Statutu,

1.1.1.38. wierzytelnosci z wyjatkiem wierzytelno$ci osob fizycznych - od 0% do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu,

pod warunkiem, ze sa zbywalne, a takze

1.1.1.9. depozyty - od 0% do 100% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu,

1.1.1.10. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej - od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu.

1.1.2. Papiery warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot oraz wierzytelno$ci wobec
tego podmiotu nie moga stanowic, z zastrzezeniem pkt 1.1.3., facznie wigcej niz 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

1.13. Zasad, o ktérych mowa w pkt 1.1.2., nie stosuje si¢ do lokat w papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego lub
wierzytelno$ci emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

1.1.3.1. Skarb Panstwa;

1.1.3.2. Narodowy Bank Polski;

1.1.33. panstwo nalezace do OECD;

1.1.34. migdzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo

nalezace do OECD.

1.1.4. Akcje, prawa do akcji, prawa poboru akcji, kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne, obligacje zamienne na akcje oraz
certyfikaty inwestycyjne nie moga stanowi¢ wigcej niz 25% wartosci Aktywow Subfunduszu.

1.15. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowié¢ wigcej niz 25 % wartosci Aktywow
Subfunduszu.

1.16. Lokaty, o ktorych mowa w pkt 1.1.1.3, nie moga stanowi¢ wigcej niz 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu
do waluty obcej jednego panstwa lub euro.

1.1.7. Lokaty, o ktorych mowa w pkt 1.1.1.4. 1 pkt 1.1.1.8., nie mogg stanowi¢ wigcej niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu.

1.18. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wigcej niz 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

1.1.9. Fundusz moze zacigga¢ na rzecz Subfunduszu, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i

kredyty, o terminie splaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 20 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

1.1.10. Fundusz w imieniu Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek papierow wartociowych, ktorych
przedmiotem sa papiery wartoSciowe wylacznie w trybie okreslonym przepisami wydanymi na podstawie art. 94 ust.1 pkt
3 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi oraz pod warunkiem, ze:

1.1.10.1. Fundusz otrzyma na rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w §rodkach pieni¢znych lub papierach wartosciowych, w ktore
Fundusz moze lokowa¢ zgodnie z postanowieniami niniejszego Rozdziatu;

1.1.10.2. warto$¢ zabezpieczenia bedzie rowna co najmniej 50% warto$ci pozyczonych papierow wartosciowych na kazdy Dzien
Wyceny do dnia zwrotu pozyczonych papierdw wartosciowych;

1.1.10.3. pozyczka zostanie udzielona na okres nieprzekraczajacy 12 miesiecy.

1.1.11. Do portfela inwestycyjnego prowadzonego przez Fundusz na rzecz Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki

Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.
1.1.12. Fundusz moze dokonywaé lokat na rzecz Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, dla ktorych instrumentami bazowym (Baza Instrumentow Pochodnych) sa:
1.1.121. indeksy gietdowe,
1.1.12.2. obligacje,
1.1.123. stopy procentowe,
11124, waluta obca.
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1.1.13.
1.113.1.

1.1.13.2.

1.1.14.

1.1.14.1.

1.1.14.2.

1.1.15.

1.1.16.

1.1.17.
1.1.18.
1.1.18.1.
1.1.18.2.
1.1.18.3.

1.1.19.

1.1.20.

1.1.21.
1.1.21.1.

1.1.21.2.
1.1.213.
1.1.21.4.
1.1.215.
1.1.21.6.

1.1.21.7.

1.2.

1.2.1.

1.2.2.

Lokat w Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w pkt. 1.1.12. Fundusz bedzie dokonywat na rzecz Subfunduszu w celu:
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:
- kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentow rynku pieni¢znego, posiadanych przez Subfundusz,
lub papieré6w wartosciowych i instrumentow rynku pieni¢znego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci na rzecz
Subfunduszu;
- kursow walut w zwiazku z lokatami Funduszu na rzecz Subfunduszu;
- wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pieni¢znego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu zaciagnietych na rzecz i
w imieniu Subfunduszu;
w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, przy czym przy wyborze poszczegdlnych
instrumentéw Fundusz bedzie kierowat si¢ kryteriami ptynnosci oraz podnoszenia stopy zwrotu Subfunduszu;
Przy wyliczeniu limitdéw inwestycyjnych okreslonych w ppkt powyzszych uwzglednia si¢ warto§¢ Bazy Instrumentow
Pochodnych wedlug nastepujacych zasad:
w przypadku zajecia pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujacej powstaniem po stronie Funduszu, dziatajacego w
imieniu i na rzecz Subfunduszu, zobowigzania do sprzedazy papieréw wartosciowych, Instrumentéow Rynku
Pieni¢znego Iub walut obcych albo do spelnienia §wiadczenia pieni¢znego w wysokosci odpowiadajacej wartosci
$wiadczenia w tej umowie sprzedazy — warto$¢ Bazy Instrumentu Pochodnego przyjmuje si¢ ze znakiem ujemnym;
w przypadku zajecia pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujacej powstaniem po stronie Funduszu, dziatajacego w
imieniu i na rzecz Subfunduszu, zobowigzania do zakupu papieréw warto§ciowych, Instrumentéw Rynku Pienigznego
lub walut obcych albo do spetnienia §wiadczenia pieni¢znego w wysokosci odpowiadajacej wartosci $wiadczenia w tej
umowie sprzedazy — warto$¢ Bazy Instrumentu Pochodnego przyjmuje si¢ ze znakiem dodatnim.
Warto$¢ Bazy Instrumentu Pochodnego wyznacza si¢ jako iloczyn jednostki pieni¢gznej (mnoznika) zgodnie ze standardem
danego Instrumentu Pochodnego oraz jego wartosci (kursu),
Maksymalna warto$¢ zaangazowania w Instrumenty Pochodne liczona jako suma wartosci ryzyka kontrahenta
wynikajacego z zawartych umow, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, oraz warto$ci
bezwzglednych pozycji Instrumentami Pochodnymi wyznaczonych jako réznica warto$ci pozycji dtugich oraz wartosci
pozycji krotkich, na kazdym z Instrumentow Pochodnych (ustalona z uwzglednieniem zasad okre$lonych w pkt .1.1.14.)
nie moze nie moze stanowi¢ wigcej niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Fundusz dokonuje lokat w imieniu Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zgodnie z kryteriami wymienionymi w pkt. 1.2.7., z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu.
Fundusz moze dokonywac lokat Aktywow Subfunduszu w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem,
ze:
lokata jest dokonywane wytacznie za posrednictwem bankow krajowych lub instytucji kredytowych;
instrumenty te podlegaja mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartosci godziwej w Dniach Wyceny;
instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie
zlikwidowana lub zamknigta transakcja rownowazaca.
Przy dokonywaniu lokat na rzecz Subfunduszu w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne Fundusz ustala warto$¢
ryzyka kontrahenta, rozumiang jako warto$¢ niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia si¢ optat badz
Swiadczen ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Fundusz dzialajacy na rzecz Subfunduszu posiada otwarte
pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem,
wartos$¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako réznica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich transakcjach.
Warto$¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z tytutu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne nie moze przekracza¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu. Jednoczes$nie warto$¢ ryzyka kontrahenta w
odniesieniu do jednej umowy z tym samym podmiotem z tytutu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie
moze przekracza¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:
ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwiazane z niekorzystnymi zmianami cen, kurséw lub wartosci
instrumentéw bedacych baza Instrumentu Pochodnego;
ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego;
ryzyko niewyplacalnosci kontrahenta;
ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien w rozliczeniach transakcji,
ktoérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne;
ryzyko ptynnosci, zwiazane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére moga by¢ przedmiotem lokat Funduszu na rzecz
Subfunduszu, nie musza by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych;
ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych i wewnetrznych systeméw kontrolnych
kontrahentow oraz Towarzystwa;
ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne wbudowany jest mechanizm
kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz warto$¢ Bazy Instrumentu
Pochodnego, istnieje w zwiazku z tym mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz dzialajacy na rzecz Subfunduszu, straty
przewyzszajacej warto$¢ depozytu zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie
zyskow 1 strat z inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem tego
mechanizmu.

Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Gltownym kryterium, ktérym Fundusz kieruje si¢ przy doborze lokat do Subfunduszu, jest 0OSiaganie stabilnego,
powtarzalnego wzrostu warto$ci Aktywow Subfunduszu.
Udzial poszczegdlnych kategorii lokat w Aktywach Subfunduszu, w ramach limitow, o ktéorych mowa w pkt 1.1.,

- 29/87 -



PROSPEKT INFORMACYJNY
AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

1.23.

1.2.3.1.
1.2.3.2.
1.2.33.

1.2.3.4.
1.2.3.5.
1.2.3.6.
1.2.4.

1.24.1.
1.24.2.

1.243.
1.2.44.
1.245.
1.2.4.6.
1.24.7.
1.2.4.8.
1.2.5.
1.2.6.
1.2.7.

1.2.7.1.
1.2.7.2.

1.2.73.
1.2.74.
1.2.75.
1.2.7.6.
1.2.8.

1.2.8.1.
1.2.8.2.

1.2.9.

1.2.10.

1.2.11.

1.2.12.
1.2.13.

1.2.13.1.
1.2.13.2.
1.2.13.3.

1.2.13.4.

1.2.14.

1.2.14.1.

uzalezniony jest od oceny biezacej oraz prognozowanej sytuacji na rynkach finansowych dokonanej przez zarzadzajacego
Subfunduszem.
Dokonujac alokacji aktywow pomiedzy kategorie lokat, o ktorych mowa w pkt 1.1.1., Fundusz priorytetowo bedzie
traktowat wskazania analizy makroekonomicznej oraz fundamentalnej, bazujac w szczegolnosci na takich zmiennych, jak:
biezace oraz prognozowane tempo wzrostu gospodarczego wraz z uwzglednieniem jego struktury;
poziom presji inflacyjnej;
polityka wtadz monetarnych ze szczegdlnym uwzglednieniem aktualnego oraz prognozowanego realnego poziomu stop
procentowych;
dynamika zmian podazy pienigdza;
biezacy poziom wyceny w poszczegdlnych segmentach rynku finansowego;
plynno$¢ danej kategorii lokat.
Lokowanie Aktywoéw Subfunduszu w akcje bedzie odbywato si¢ w szczegdlnosci w ramach zapiséw na akcje pierwszej
emisji spotek Skarbu Panstwa oraz obj¢te wezwaniami w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.
Dokonujac alokacji Aktywow Subfunduszu pomigdzy branze oraz akcje poszczegdlnych spotek w odniesieniu do
inwestycji o przewidywanym horyzoncie inwestycyjnym przekraczajacym 6 miesigcy Fundusz priorytetowo bedzie
traktowat wskazania analizy fundamentalne;j, opierajac decyzje inwestycyjne na takich czynnikach, jak:
ogoblne perspektywy rozwoju branzy oraz przedsigbiorstwa;
biezaca oraz prognozowana zdolno$¢ przedsigbiorstwa do generowania dodatnich przeptywoéw pienieznych z
dziatalno$ci operacyjne;j;
ryzyko operacyjne oraz finansowe prowadzonej dziatalnosci;
relacja biezacej wyceny przedsigbiorstwa wzgledem biezacej wartosci prognozowanych przeptywow pieni¢znych;
aktualna wycena przedsigbiorstwa w relacji do grupy porownywalnych spétek o podobnym profilu dziatalnosci;
kompetencje kadry zarzadzajacej;
tad korporacyjny;
plynnosé.
(skreslono)
W przypadku dtuznych papieréw wartoSciowych oraz Instrumentow Rynku Pieni¢znego, Zarzadzajacy Funduszem
podejmujac decyzje inwestycyjne bedzie brat uwage takie czynniki jak prognozowane zmiany w odniesieniu do krzywej
dochodowosci, ryzyko kredytowe, ptynnosé.
W przypadku transakcji, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, Fundusz podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu bedzie brat pod uwage nastgpujace czynniki:
wplyw zastosowania Instrumentow Pochodnych na efektywnos¢ realizacji celu inwestycyjnego Funduszu;
poziom ptynnosci Instrumentu Pochodnego rozumiany jako relacja wartosci pozycji otwartych przez Fundusz w
Instrumentach Pochodnych w stosunku do $redniej tacznej warto$ci obrotu na danym rynku;
koszty transakcyjne zwigzane z zajeciem pozycji przez Fundusz na rynku Instrumentéw Pochodnych w relacji do
kosztow zwigzanych z zawarciem transakcji, ktorych przedmiotem jest analogiczny instrument bazowy;
ryzyko bazy rozumiane jako relacja zmiany wartoéci Instrumentu Pochodnego w stosunku do oczekiwanej zmiany
warto$ci instrumentu bazowego;
profil ryzyka inwestycyjnego Instrumentu Pochodnego;
wplyw na ryzyko inwestycyjne z perspektywy zagregowanego portfela inwestycyjnego Funduszu;
W celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Subfunduszu w przypadku transakcji zawieranych
na rynku Instrumentéw Pochodnych Fundusz podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu:
w oczekiwaniu zwyzki ceny instrumentu bazowego bedzie zajmowat pozycje ,.dtlugie” (bedzie nabywal kontrakty
terminowe oraz nabywat opcje kupna),
w oczekiwaniu znizki ceny instrumentu bazowego bedzie zajmowat pozycje ,.krotkie” (bedzie sprzedawal kontrakty
terminowe oraz nabywat opcje sprzedazy).
W przypadku transakcji o przewidywanym horyzoncie inwestycyjnym dtuzszym niz 1 miesigc, Fundusz podejmujac
decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, bedzie bazowat gtownie na
wskazaniach analizy makroekonomicznej oraz fundamentalnej.
W przypadku transakcji o przewidywanym horyzoncie inwestycyjnym krotszym niz 1 miesiac, Fundusz podejmujac
decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, bgdzie bazowat gtownie na
wskazaniach analizy technicznej.
W odniesieniu do Instrumentow Pochodnych dla ktérych instrumentem bazowym sg indeksy rynkoéw akcji, Fundusz
podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglednia takie czynniki jak: biezace oraz prognozowane tempo
wzrostu gospodarczego wraz z uwzglednieniem jego struktury, poziom presji inflacyjnej, polityka wiadz monetarnych ze
szczegolnym uwzglednieniem aktualnego oraz prognozowanego realnego poziomu stop procentowych, dynamika zmian
podazy pieniadza, biezacy poziom wyceny w poszczego6lnych segmentach rynku finansowego,
(skreslono)
W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dla ktorych instrumentem bazowym sa obligacje oraz stopy procentowe
Fundusz podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzgl¢dnia nastgpujace czynniki:
biezace oraz prognozowane tempo wzrostu gospodarczego wraz z uwzglednieniem jego struktury;
prognozowane zmiany w odniesieniu do krzywej dochodowosci;
polityka wtadz monetarnych ze szczegdlnym uwzglgdnieniem aktualnego oraz prognozowanego realnego poziomu stop
procentowych;
dynamika zmian podazy pieniadza.
W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dla ktérych instrumentem bazowym sa kursy walut, Fundusz podejmujac
decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglednia nastepujace czynniki:
biezace oraz prognozowane tempo wzrostu gospodarczego wraz z uwzglednieniem jego struktury;
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1.2.14.2. polityka wtadz monetarnych ze szczegdlnym uwzglednieniem aktualnego oraz prognozowanego realnego poziomu stop
procentowych;
1.2.14.3. dysparytet stop procentowych;
1.2.14.4, poziom presji inflacyjnej;
1.2.145. dynamika zmian podazy pieniadza;
1.2.14.6. struktura bilansu ptatniczego.
1.2.15. (skreslono)
1.2.16. (skreslono)
1.2.17. (skreslono)
1.2.18. Glownymi kryteriami doboru lokat:
1.2.18.1. dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa jest:
a) mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat dokonywanych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,
b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej prowadzonej na rzecz Subfunduszu,
1.2.18.2. dla depozytow jest:
a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodno$¢ kontrahenta.

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw warto§ciowych — wskazanie
tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

1.4. Jezeli Wartosé¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze si¢ charakteryzowaé duza zmiennoscia
wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie charakteryzuje si¢ duza zmienno$cia.

1.5. Jezeli Fundusz moze zawieraé na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okreSleniem wplywu zawarcia
takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko
zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne. Zawieranie uméw ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne ma na celu umozliwienie osiggania
dodatnich stop zwrotu takze w warunkach dekoniunktury na danym rynku.

Lokat w Instrumenty Pochodne Fundusz bedzie dokonywat na rzecz Subfunduszu w celu:

1) ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

- kursow, cen lub warto$ci papieréw warto§ciowych i instrumentéw rynku pieni¢znego, posiadanych przez Subfundusz, lub papieréw
wartosciowych i instrumentdéw rynku pieni¢znego, ktore Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci na rzecz Subfunduszu;

- kurséw walut w zwiagzku z lokatami Funduszu na rzecz Subfunduszu;

- wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto§ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu zaciagnigtych na rzecz i w imieniu Subfunduszu;

2) w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, przy czym przy wyborze poszczegdlnych instrumentéw
Fundusz bedzie kierowat si¢ kryteriami ptynno$ci oraz podnoszenia stopy zwrotu Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa kontrakty terminowe futures oraz opcje notowanych na rynkach
regulowanych, zar6wno w celach zabezpieczajacych, jak i inwestycyjnych. Zawieranie przez Subfundusz transakcji, ktoérych
przedmiotem sa kontrakty terminowe futures oraz opcje, ma na celu efektywniejsza realizacje polityki inwestycyjnej, a w
szczegblnosci umozliwienie generowania dodatnich stop zwrotu takze w okresach dekoniunktury w danym segmencie rynku.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu —
wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji

Zaden podmiot nie udzielit gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka zwiazanego z
przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegoélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu akcji lub dluznych papier6w wartosciowych
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Przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna charakteryzuje si¢ nastepujacymi czynnikami ryzyka:
2.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe zwigzane jest z mozliwoscig spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania si¢ kurséw rynkowych
papieréw warto§ciowych bedacych przedmiotem lokat Agio—Kapitat. Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko systematyczne
rynku papierow warto$ciowych, ktérego nie mozna wyeliminowa¢ poprzez dywersyfikacje, w zwigzku z czym warto$¢ rynkowa lokat
w pewnym stopniu zalezna jest od ogolnej koniunktury na danym rynku.

2.1.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe sktada si¢ z ryzyka niewyplacalnosci emitentow oraz ryzyka kontrahenta. Ryzyko niewyptacalnosci emitentow,
charakterystyczne dla instrumentéw diuznych, zwiazane jest z sytuacja finansowa emitenta mogaca mie¢ negatywny wplyw na ceng
wyemitowanych instrumentow finansowych. Wigze si¢ rOwniez z trwata lub czasowa niezdolno$cia emitenta do obstugi zadtuzenia, w
tym do zaptaty odsetek lub wykupu wyemitowanych dtuznych papierow wartosciowych. Ryzyko kontrahenta zwigzane jest z
mozliwos$cia nie wywiazania si¢ drugiej strony zawartej przez fundusz transakcji ze zobowiazan wynikajacych z zawartych uméw.
Ryzyko to wystepuje glownie w transakcjach terminowych, w ktorych termin realizacji nastepuje po dacie dokonania transakcji.

2.1.3. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfundusz w terminie okre§lonym w umowie wynikajace
z niedotrzymania przez kontrahenta terminu realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia transakcji moze by¢ poniesienie przez
Fundusz dodatkowych kosztow zwiazanych z finansowaniem nierozliczonych pozycji.

2.14. Ryzyko ptynnosci

W odniesieniu do rynkéw na ktorych aktywno$¢ inwestoréw oraz warto$¢ obrotow sg relatywnie niskie istnieje ryzyko, ze Agio—
Kapital moze nie mie¢ mozliwosci otwarcia lub zamknigcia pozycji w kontraktach terminowych futures lub opcjach w odpowiednim z
punktu widzenia interesu Subfunduszu momencie. W celu minimalizacji tego ryzyka Subfundusz be¢dzie zajmowal pozycje w
kontraktach terminowych futures oraz opcjach notowanych na gietdach gwarantujacych odpowiednio wysoki poziom ptynnosci.

Wiele gietd na ktorych notowane sa kontrakty terminowe futures oraz opcje, ogranicza wahania ceny instrumentéw poprzez
stosowanie dopuszczalnych limitéw zmiany ceny . Gdy cena danego instrumentu pochodnego zwigkszy si¢ lub zmniejszy o warto$c
rowng limitowi moze nastapi¢ zawieszenie notowan, co sprawi , ze cze¢$ci pozycji nie bedzie mozna otworzy¢ lub zamknaé w
odpowiednim z punktu widzenia interesu Subfunduszu momencie.

Ryzyko braku ptynnosci jest zwigzane takze z dziataniami instytucji nadzorujgcych, co przejawia si¢ w mozliwym zawieszeniem
notowan danego kontraktu, opcji lub ograniczeniami w zakresie transakcji , ktorych przedmiotem sg okreslone kontrakty lub opcje.

2.15. Ryzyko walutowe

Zrodlem powyzszego ryzyka sa inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Istotny wplyw na warto$é rynkowa takich
aktywow bedzie mial wyrazony w walucie polskiej poziom kurséw poszczegdlnych walut obcych. Fluktuacje kursow walutowych
moga przyczyni¢ si¢ do wzmocnienia lub ostabienia zyskownosci zagranicznych inwestycji. Wysoka zmienno$¢ kursow walut obcych

2.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow

Pomimo tego, iz zgodnie z Ustawa o funduszach inwestycyjnych do prowadzenia rejestru Aktywoéw Funduszu zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystapic¢ sytuacja, w wyniku btgdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen
zwigzanych z przechowywaniem aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma wptywu, majaca negatywny wpltyw na wartos¢ Aktywow
Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu przechowywane sg u Depozytariusza i w bankach, ktore na mocy uméw subdepozytowych maja
prawo do przechowywania instrumentdéw finansowych. Nienalezyta kontrola nad Aktywami, moze doprowadzi¢ do wahania ceny
Jednostki Uczestnictwa.

2.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow

Mozliwe jest zaistnienie sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu bgda skoncentrowane na jednym rodzaju aktywow, na okreslonym
rynku lub okre§lonym segmencie rynku. W takim przypadku, niekorzystne zdarzenia majace negatywny wplyw na dany rodzaj
aktywow, rynek lub segment rynku moga w znaczacym stopniu wptywa¢ na wahania warto§ci Aktywow Netto Subfunduszu, a tym
samym warto$ci Jednostek Uczestnictwa.. W celu ograniczenia ryzyka zwiazanego z koncentracja aktywoéw lub rynkow aktywa
Subfunduszu lokowane beda z zachowaniem limitéw inwestycyjnych okreslonych w pkt. 1.1.

2.18. Ryzyko zwigzane z zawieraniem umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne i ryzyko zwigzane z
wykorzystaniem dzwigni finansowej

Dzwignia finansowa zwigzana z lokatami, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne sprawia, ze wynik finansowy operacji z
wykorzystaniem tego typu instrumentéw podlega wigkszym wahaniom niz ma to miejsce w przypadku bezposredniej inwestycji w
instrument bazowy. Lewarowanie inwestycji przy wykorzystaniu Instrumentow Pochodnych moze przyczyni¢ si¢ do wzrostu wahan
Wartosci Aktywow Subfunduszu. Pomimo iz celem inwestycji na rynkach terminowych jest poprawa efektywno$ci zarzadzania
portfelem, a takze osiagnigcie niskiego stopnia korelacji z tradycyjnymi klasami aktywow, nalezy podkreslic ze inwestycje z
wykorzystaniem Instrumentéw Pochodnych niosa ze soba ryzyko poniesienia istotnych strat. Biorac pod uwage fakt, ze zawarcie
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transakeji, ktorych przedmiotem sa kontrakty terminowe, wymaga zlozenia depozytu zabezpieczajacego stanowiacego niewielki
procent warto$ci transakcji, relatywnie mata zmiana ceny kontraktu future moze spowodowaé znaczny spadek aktywow Subfunduszu.
Zajecie przez Subfundusz dlugich pozycji w opcjach kupna lub sprzedazy rowniez wigze si¢ z wystapieniem efektu dzwigni
finansowej, jednak w tym przypadku potencjalna strata Subfunduszu ograniczona jest do zaplaconej przez Subfundusz premii
opcyjnej. Fundusz nie moze wystawiac opcji, co ogranicza ryzyko zwiazane ze stosowaniem strategii inwestycyjnych bazujacych na
opcjach.

2.2. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu

2.2.1. Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikow
majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika
Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowac
znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu.
Jednoczeénie dochodowos$¢ Subfunduszu jest zwigzana takze z wiasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych na
rentownos$¢ ich inwestycji. Fundusz nie udziela gwaranc;ji.

2.2.2. Ryzyko wystapienia szczegdlnych okoliczno$ci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw

Uczestnik Funduszu, nie ma wptywu na nast¢pujace okolicznosci zwigzane z Funduszem:
2221 Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu
nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

2222 Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikbw Funduszu, na podstawie umowy zawartej z
Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia
zarzadzania, wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilag wejscia w zycie zmian w
Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.

2.2.2.3. Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonujg swoje czynnosci na podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana
tych umow, a takze zmiana podmiotoéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu

2224, Potaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.
Potaczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na polgczenie. Potaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku funduszu
przejmowanego do funduszu przejmujgcego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa
funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnicy Funduszu informowani sg o
zamiarze polaczenia poprzez ogloszenia zamieszczone w dziennikach wskazanych w statutach taczacych si¢ funduszy, jednakze nie
maja wptywu na podjecie decyzji o potaczeniu.

2.2.25. Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenie wymaga
zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikow Funduszu.

2.2.2.6. Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Fundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana
Statutu oglaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktéra dotyczy celu
inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesigcy od dnia dokonania
ogloszenia o zmianie statutu. Uczestnicy nie maja wptywu na decyzj¢ Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

2.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Zgodnie ze postanowieniami statutu subfundusz bedzie mogt inwestowaé przejsciowo nawet do 100% wartosci swoich aktywow w

papiery warto$ciowe jednego emitenta tych papieroéw, jezeli te papiery warto$ciowe sa gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, panstwo nalezace do OECD lub mig¢dzynarodowa instytucj¢ finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
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panstwo nalezace do OECD. Istnieje tym samym ryzyko, ze w przypadku niewyplacalnosci emitenta, a takze gwaranta mozliwa jest
utrata znacznych aktywow przez fundusz.

224, Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktora pomniejsza nominalng stop¢ zwrotu z zainwestowanego
kapitatu. Wzrost inflacji moze, wigc spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu subfunduszu aktywow. Moze
si¢ rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentéw dhuznych.

2.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego

Zmiany obowigzujacego prawa, szczegdlnie w zakresie podatkow, cel, dziatalno$ci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i
zezwolen moga istotnie wptywac na ceny instrumentoéw finansowych, jak rowniez mie¢ wptyw na kondycj¢ finansowa emitentow, co
moze negatywnie wplywaé na wartos¢ aktywow subfunduszu. Ponadto, w zwiazku z tym, ze dzialalno$¢ inwestycyjna jest
przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania dochodow lub zasad dostgpu do poszczegdlnych instrumentow
finansowych oraz rynkéw moga mie¢ bezposredni wptyw na osiagane przez subfundusz stopy zwrotu.

3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka inwestycyjnego
zwiazanego z przyjeta politykg inwestycyjna Subfunduszu

Agio-Kapital przeznaczony jest dla inwestorow oczekujacym stop zwrotu wyzszych niz w przypadku lokat bankowych czy
tradycyjnych funduszy obligacyjnych, zaktadajacych horyzont inwestycyjny powyzej 12 miesiecy. Agio-Kapitat jest zorientowany na
osiaganie stabilnych i powtarzalnych zyskow.

4. Wysokos$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa, oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztéw obciazajacych Subfundusz

4.1. Wskazanie wysoko$ci minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

4.1.1. Z zastrzezeniem pkt 4.1.2., pierwsza wplata srodkdéw pienieznych do Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz: 5000
ztotych dla wptat w ztotych polskich, lub 2000 euro dla wptat w euro lub 2000 USD dla wptat w USD.

4.1.2. Z uwzglednieniem minimalnych wplat do kazdego z Subfunduszy wskazanych w pkt 4.1.1., Pierwsza wplata §rodkow
pieni¢znych do Funduszu przez osoby fizyczne nie moze by¢ nizsza niz:

41.21. dla wptat w ztotych - rownowarto$¢ w ztotych 40 000 euro, ustalona przy zastosowaniu $redniego kursu walut obcych

ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania wptaty srodkow.
4122, dla wptat w euro - 40 000 euro,
4.1.23. dla wptat w USD - rownowartos¢ w USD ztotych polskich stanowigcych rownowartos¢ 40 000 euro, ustalona przy

zastosowaniu $rednich kurséw walut obcych oglaszanych przez Narodowy Bank Polski dla par walut EUR/PLN i
USD/PLN w dniu dokonywania wptaty srodkow.
4.1.3. Wysoko$¢ minimalnych pierwszych wptat przez osoby fizyczne wskazana w pkt 4.1.2. powyzej liczona jest tacznie dla
catego Funduszu i moze by¢ podzielona pomiedzy Subfundusze, z zastrzezeniem minimalnych kwot okre§lonych w pkt
4.1.1 powyzej. W przypadku, gdy pierwsza wplata rozdzielona jest pomigdzy Subfundusze, a wysoko$¢ dokonywanej
przez osobe fizyczna pierwszej wplaty do jednego z Subfunduszy jest nizsza niz wskazana w pkt 4.1.2. powyzej, wowczas
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa réznych Subfunduszy powinny by¢ zlozone jednocze$nie u tego samego
Dystrybutora oraz optacone w terminie pozwalajacych na ich realizacj¢ w tym samym Dniu Wyceny.

4.1.4. Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 5000 ztotych dla wptat w ztotych polskich lub 2000
euro dla wptat w euro lub 2000 USD dla wptat w USD.

4.15. Wohlaty i wyptaty srodkéw pienigznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa moga by¢
dokonywane wytacznie w ztotych albo w euro albo w USD.

4.1.6. W przypadku wplaty tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa w euro albo w USD, kwota euro albo USD podlega

przeliczeniu na ztote wedtug kursu $redniego ztotego do euro albo USD ustalonego przez Narodowy Bank Polski i
przyjetego przez Fundusz dla ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z dnia nabycia Jednostek Uczestnictwa.
Whplata tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa powinna spetnia¢ wymogi okreslone odpowiednio w pkt 4.1.2. albo 4.1.4.

4.1.7. W przypadku wyptaty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w euro albo USD, kwota w zlotych podlega
przeliczeniu na euro albo USD wedlug kursu $redniego zlotego do euro albo USD ustalonego przez Narodowy Bank
Polski i przyjetego przez Fundusz dla ustalenia Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu z dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

4.1.8. Wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore zostaly nabyte w wyniku wptaty dokonanej w danej walucie,
sa dokonywane w tej samej walucie.

4.2. Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnoSci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych
najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz oraz terminy, w ktorych
najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow okreslone zostaty w § 35 i 36 Statutu.
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4.3. Wskazanie wartoSci Wspélezynnika Kosztéow Calkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzial
kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dzialalnos$cia inwestycyjna Funduszu na rzecz Subfunduszu w S$redniej
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie
wlaczonych do wskaznika WKC, w tym oplat transakcyjnych

Warto$¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych w 2010 r. wyniosta 1,78%.

Wspotezynnik Kosztow Catkowitych odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna

Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.

Koszty niewlaczone do Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych:

[ koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

[ odsetki z tytutu zaciagnigtych pozyczek lub kredytow,

0 $wiadczenia wynikajace z realizacji umow, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne,

[ opfaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne oplaty ponoszone bezposrednio przez
Uczestnika,

[ warto$ci $wiadczen dodatkowych.
4.4. Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych oplat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika
4.4.1. Towarzystwo pobiera Optatg¢ manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa oraz za otwarcie Subrejestru.
4.4.2. Wysoko$¢ Optaty manipulacyjnej pobieranej przy otwarciu Subrejestru nie moze przekroczy¢ 100 zt.
4.43. Wysoko$¢ Optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 4% srodkow
wplacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
444, (skreslono)
445, Wysokos$¢ stawki Oplaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkow wptacanych w celu nabycia Jednostek

Uczestnictwa 1 wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezacych juz do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa.

4.4.6. W przypadku ztozenia zlecenia zamiany polegajacego na zlozeniu przez Uczestnika zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa jednego Subfunduszu z rownoczesnym zadaniem zbycia, za uzyskane $rodki pieni¢zne, Jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu Towarzystwo pobiera Optate Wyréwnawcza.

447, Wysoko$¢ Optaty wyrownawczej pobieranej w przypadku ztozenia zlecenia zamiany nie moze przekroczy¢ 4% wartosci
Jednostek Uczestnictwa b¢dacych przedmiotem zlecenia zamiany.
4.48. W przypadku zlozenia zlecenia konwersji polegajacego na zlozeniu przez Uczestnika zadania odkupienia Jednostek

Uczestnictwa jednego Subfunduszu z réwnoczesnym zadaniem zbycia, za uzyskane $rodki pieni¢zne, Jednostek
Uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo, Towarzystwo pobiera Optate Wyrownawczg.

4.4.09. Wysoko$¢ Optaty wyrownawczej pobieranej w przypadku zlozenia zlecenia konwersji nie moze przekroczy¢ 4% wartosci
Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem zlecenia konwersji.

4.4.10. Tabela Optat zawierajagca aktualng wysoko$¢ Optaty manipulacyjnej i Optaty wyréwnawczej jest udostgpniana we
wszystkich Punktach Obstugi Funduszu i na stronie internetowej www.agiofunds.pl, z zastrzezeniem pkt 4.4.11.

4.4.11. Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate Manipulacyjng lub zrezygnowac z jej pobierania w nastgpujacych przypadkach:

4.411.1. w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu;

44112, w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotow zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do

nich dominujacych, pracownikow Towarzystwa, pracownikow Agenta Transferowego, pracownikow Depozytariusza,
pracownikow akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikow Dystrybutoréw i podmiotéw wspodtpracujacych z
Towarzystwem na podstawie zawartych z nim uméw o §wiadczenie ustug;

4.4.11.3. dokonywania przez Uczestnika reinwestycji, na zasadach okreslonych w pkt 4.4.12.;

44114, w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 2 miesiace;

4.4.115. w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poprzez wptate bezposrednia;

4.4.11.6. w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

4.4.12. Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera si¢ Optaty manipulacyjnej przy zbywaniu
Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu do wysokosci
kwoty odpowiadajacej kwocie, jaka Uczestnik Funduszu otrzymal w wyniku odkupienia od niego catosci lub czgsci
Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, o ile od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia ztoZenia zlecenia
nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa nie uptyneto wigcej niz 60 dni. Zwolnienie od optaty manipulacyjnej przystuguje
jednokrotnie w roku kalendarzowym.

4.4.121. Nabywca, ktoremu Towarzystwo obnizylo wysoko$¢ Optaty manipulacyjnej lub Oplaty wyréwnawczej lub zwolnito z

obowiazku jej ponoszenia ma obowiazek przy nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa podaé tytul obnizenia lub

zwolnienia.

4.5. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czeScia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest uzalezniona od
wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu

45.1. Jako czg§¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania

wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu warto$ci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Agio-Kapitat
(Wynagrodzenie Zmienne). Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z
ponizszym algorytmem:

- 35/87 -



PROSPEKT INFORMACYJNY
AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Jezeli [WANJU(t-1) — WANJU(t0)][/WANJU(t0) > 0,03, to:
R(t) = 20%*[(WANJU(t-1)-WANJU(t0))/WANJIU(t0)-0,03]*WAN(t-1)-R(t-1),

gdzie:

R(t) — warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne na Dzien Wyceny,

WANJU(t-1) — Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Agio - Kapitat z poprzedniego Dnia
Wyceny,

WANJU(t0) — Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Agio - Kapital na ostatni Dzien
Wyceny kazdego pétrocza albo w przypadku pierwszego okresu naliczana wynagrodzenia zmiennego - wyceny z dnia
bedacego dniem otwarcia ksiag rachunkowych Subfunduszu Agio - Kapitat,

WAN(t-1) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu Agio - Kapitat z poprzedniego Dnia Wyceny,

R(t-1) — skumulowana warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne za dane potrocze na poprzedni Dzien Wyceny.

Dodatnia warto$¢ R(t) oznacza konieczno$¢ utworzenia rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne powigkszajacej warto§é
skumulowanej rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne o kwotg R(t)
Ujemna warto$¢ R(t) oznacza konieczno$¢ rozwigzania rezerwy na wynagrodzenie zmienne zmniejszajacej warto$é
skumulowanej rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne o kwote R(t)

45.2. Subfundusz Agio-Kapital przekazuje Towarzystwu Wynagrodzenie Zmienne w kwocie skumulowanej rezerwy na
Wynagrodzenie Zmienne utworzonej na pierwszy Dzien Wyceny pétrocza nastgpujacego po pélroczu, za ktory naliczane
jest Wynagrodzenie Zmienne.

453. Skumulowana rezerwa na wynagrodzenie Zmienne R (t-1) utworzona na drugi dzien wyceny danego pétrocza, za ktore
naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne wynosi zero.

454, Wynagrodzenie Zmienne wyptacane jest ze $srodkéw Subfunduszu Agio-Kapitat nie pdzniej niz w terminie 1 miesigca od
zakonczenia potrocza, za ktory naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne.

455. Towarzystwo moze postanowi¢ o nie naliczaniu i nie pobieraniu wynagrodzenia, o ktorym mowa w pkt. 4.5.1.-4.5.3. lub

naliczaniu i pobieraniu jego czesci.

4.6. Maksymalna wysoko§¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

46.1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci do 1,5%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

4.6.2. Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku
gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

4.6.3. Wynagrodzenie pobierane jest miesi¢cznie i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu, w terminie do 7 dnia miesigca
nastgpnego.

4.6.4. Ponad wynagrodzenie okreslone w punktach powyzszych, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia

uzaleznionego od wzrostu warto$ci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorym mowa w pkt 4.5.

4.7. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalno$ci Subfunduszu bezposrednio
lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie uslug
dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalno$¢ maklerskg oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalno$ci Subfunduszu rozdzielane sa pomigdzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.1. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny 31 grudnia 2010 r. wyniosta 7 524 tys. zt.

5.2. Wielko$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Poniewaz Subfundusz nie prowadzit dziatalno$ci przez okres pozwalajacy na zaprezentowanie niniejszych danych, informacji w
zakresie wielko$ci $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2,3,5 i 10 lat nie zamieszcza

sig.

5.3. Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Dla Subfunduszu nie przyjeto zadnego wzorca, ktory stuzytby do oceny efektywnoséci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.
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54. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za
ostatnie 2, 3,51 10 lat

Poniewaz dla Subfunduszu nie przyjeto zadnego wzorca, informacji o §rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu nie
zamieszcza si¢.

5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz wysokosci pobranych
Oplat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiagniete przez Subfundusz w przeszloSci nie gwarantuja uzyskania
podobnych w przyszlosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki

Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych optat (Optat manipulacyjnych i Optat
wyréwnawczych) oraz ze wyniki osiagniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci.

6. Informacja o utworzeniu rady inwestorow

Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestorow w Funduszu.
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SUBFUNDUSZ AGIO-DELTA

1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1.

1.1.1.

1.1.11.

1112
1113
1.1.14.
1.1.15.
1.1.1.6.

Wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu
oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gléwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pieni¢znego — wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych dla funduszu
inwestycyjnego zamknigtego, w:
papiery wartosciowe, w tym akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru akcji, obligacje, obligacje
zamienne na akcje, kwity depozytowe, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne bgdace przedmiotem publicznej oferty
jak i nie bedace przedmiotem takiej oferty - od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu;
Instrumenty Rynku Pieni¢znego, od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu;
waluty, 0% do 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu;
tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zagranicznych, od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu;
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne— zgodnie z postanowieniami § 39 Statutu;
wierzytelnosci z wyjatkiem wierzytelnosci 0sob fizycznych od 0% do 25% warto$ci Aktywow Subfunduszu;

— pod warunkiem, ze sg zbywalne, a takze

1117,
1.1.1.8.

1.1.2.
1.1.3.
1.1.3.1.
1.1.3.2.
1.1.33.
1.1.3.4.
1.1.4.
1.15.
1.1.6.
1.1.7.

1.1.8.

1.1.9.

1.1.91.

1.1.9.2.

1.1.93.
1.1.10.

1.1.11

1.1.11.1.
1.1.11.2.
1.1.11.3.
1.1.11.4.
1.1.115.
1.1.11.6.
1.1.11.7.
1.1.11.8.
1.1.11.9.

1.1.12.

1.112.1.

depozyty — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu;
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej - od 0% do 50% warto$ci Aktywow Subfunduszu.
Papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot oraz wierzytelnosci wobec
tego podmiotu nie mogg stanowic, z zastrzezeniem pkt 1.1.3., tacznie wigcej niz 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.
Zasad, o ktorych mowa w pkt 1.1.2., nie stosuje si¢ do lokat w papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego lub
wierzytelno$ci emitowane, porgczone lub gwarantowane przez:

Skarb Panstwa;

Narodowy Bank Polski;

panstwo nalezace do OECD;

miegdzynarodowsa instytucj¢ finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo

nalezace do OECD.
Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowié¢ wigcej niz 25 % wartosci Aktywow
Subfunduszu.
Lokaty, o ktorych mowa w pkt 1.1.1.3, nie moga stanowi¢ wigcej niz 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu
do waluty obcej jednego panstwa lub euro.
Lokaty, o ktorych mowa w pkt 1.1.1.4. i pkt 1.1.1.8., nie moga stanowi¢ wigcej niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu
w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego.
Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wigcej niz 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu.
Fundusz moze zaciagaé na rzecz Subfunduszu, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i
kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
Fundusz w imieniu Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek papierdw wartosciowych, ktorych
przedmiotem sg papiery wartosciowe wylacznie w trybie okre$lonym przepisami wydanymi na podstawie art. 94 ust.1 pkt
3 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi oraz pod warunkiem, ze:

Fundusz otrzyma na rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w $rodkach pieni¢znych lub papierach warto§ciowych, w ktore

Fundusz moze lokowa¢ zgodnie z postanowieniami niniejszego Rozdziatu;

warto$¢ zabezpieczenia bedzie rowna co najmniej 50% wartosci pozyczonych papieréw wartosciowych na kazdy Dzien

Wyceny do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych;

pozyczka zostanie udzielona na okres nieprzekraczajacy 12 miesiecy.
Do portfela inwestycyjnego prowadzonego przez Fundusz na rzecz Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki
Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.
Fundusz moze dokonywaé lokat na rzecz Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, dla ktorych instrumentami bazowym (Baza Instrumentéw Pochodnych) sa:

indeksy gietdowe,

akcje,

obligacje,

stopy procentowe,

waluta obca,

metale,

surowce energetyczne,

produkty rolne pochodzenia roslinnego,

produkty rolne pochodzenia zwierzgcego.
Lokat w Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w pkt. 1.1.12. Fundusz be¢dzie dokonywat na rzecz Subfunduszu w celu:

ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

- kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentow rynku pieni¢znego, posiadanych przez Subfundusz,

lub papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci na rzecz

Subfunduszu;

- 38/87 -



PROSPEKT INFORMACYJNY
AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

1.1.12.2.

1.1.13.

1.1.13.1.

1.1.13.2.

1.1.14.

1.1.15.

1.1.16.

1.1.16.1.

1.1.16.2.

1.1.16.3.

1.1.16.4.

1.1.16.5.

1.1.16.6.

1.1.16.7.

1.1.16.8.

1.1.17.

1.1.18.

1.1.18.1.

1.1.18.2.
1.1.18.3.
1.1.18.4.

1.1.19.

1.1.20.

1.1.21.

1.1.21.1.

1.1.21.2.

- kursow walut w zwigzku z lokatami Funduszu na rzecz Subfunduszu;
- wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu zaciagnietych na rzecz i
w imieniu Subfunduszu;
w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, przy czym przy wyborze poszczegélnych
instrumentéw Fundusz bedzie kierowat si¢ kryteriami ptynnosci oraz podnoszenia stopy zwrotu Subfunduszu;
Przy wyliczeniu limitow inwestycyjnych okreslonych w ppkt powyzszych uwzglednia si¢ warto$¢ Bazy Instrumentow
Pochodnych wedtug nastgpujacych zasad:
w przypadku zajecia pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujacej powstaniem po stronie Funduszu, dziatajacego w
imieniu i na rzecz Subfunduszu, zobowigzania do sprzedazy papierdw wartosciowych, Instrumentéw Rynku
Pienigznego lub walut obcych albo do spelnienia $wiadczenia pienieznego w wysokosci odpowiadajacej wartosci
$wiadczenia w tej umowie sprzedazy — warto$¢ Bazy Instrumentu Pochodnego przyjmuje si¢ ze znakiem ujemnym;
w przypadku zajecia pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujacej powstaniem po stronie Funduszu, dziatajacego w
imieniu i na rzecz Subfunduszu, zobowiazania do zakupu papieréw warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pieni¢znego
lub walut obcych albo do spehienia $wiadczenia pieni¢znego w wysokosci odpowiadajacej wartosci $wiadczenia w tej
umowie sprzedazy — warto$¢ Bazy Instrumentu Pochodnego przyjmuje si¢ ze znakiem dodatnim.
Warto$¢ Bazy Instrumentu Pochodnego wyznacza si¢ jako iloczyn jednostki pienigznej (mnoznika) zgodnie ze standardem
danego Instrumentu Pochodnego oraz jego wartos$ci (kursu),
Maksymalna warto$¢ zaangazowania w Instrumenty Pochodne liczona jako suma wartosci ryzyka kontrahenta
wynikajacego z zawartych uméw, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, oraz wartosci
bezwzglednych pozycji Instrumentami Pochodnymi wyznaczonych jako roznica wartosci pozycji dtugich oraz wartosci
pozycji krotkich, na kazdym z Instrumentéw Pochodnych (ustalona z uwzglgdnieniem zasad okreslonych w pkt. 1.1.13)
nie moze stanowi¢ wigcej niz 200% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Wartos$¢ Bazy Instrumentéw Pochodnych, o ktéorych mowa w pkt 1.1.12.1. — 1.1.12.9. nie moze stanowi¢ wigcej niz:
40% wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do akeji i 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do
akcji jednego emitenta;
40% wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do obligacji i 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu
do obligacji jednego emitenta z wytaczeniem papieréw warto$ciowych, o ktorych mowa w pkt. 1.1.4.;
40% wartos$ci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do stop procentowych i 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w
odniesieniu do stopy procentowej dotyczacej waluty jednego panstwa lub euro, przy czym warto$¢ Bazy Instrumentow
Pochodnych, o ktérych mowa w pkt 1.1.11.4. ustalana jest w odniesieniu do wysokoéci nominatu Instrumentu
Pochodnego z uwzglednieniem biezacej stopy procentowej;
40% warto$ci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do walut i 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do
waluty jednego panstwa lub euro;
40% wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do metali i 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do
jednego metalu;
40% warto$ci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do surowcow energetycznych i 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w odniesieniu do jednego surowca energetycznego;
40% wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do produktéw rolnych pochodzenia zwierzgcego i 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do jednego produktu rolnego pochodzenia zwierzgcego;
40% wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do produktéw rolnych pochodzenia roslinnego i 20% warto$ci
Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do jednego produktu rolnego pochodzenia roslinnego.
Fundusz dokonuje lokat w imieniu Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zgodnie z kryteriami wymienionymi w pkt. 1.2.7., z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu.
Fundusz moze dokonywa¢ lokat Aktywow Subfunduszu w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem,
ze:
strong transakcji jest podmiot z siedzibg w panstwie bedacym cztonkiem Unii Europejskiej lub nie bedacym cztonkiem
Unii Europejskiej panstwie nalezagcym do OECD, podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitalowym w tym pafstwie;
lokata jest dokonywane wytacznie za posrednictwem bankoéw krajowych lub instytucji kredytowych;
instrumenty te podlegaja mozliwej do zweryfikowania wycenie wedhug wartosci godziwej w Dniach Wyceny;
instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie
zlikwidowana lub zamknigta transakcja rownowazaca.
Przy dokonywaniu lokat na rzecz Subfunduszu w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne Fundusz ustala wartos¢
ryzyka Kkontrahenta, rozumiang jako warto$¢ niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia si¢ optat badz
$wiadczen ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Fundusz dzialajacy na rzecz Subfunduszu posiada otwarte
pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytulu kilku transakcji z tym samym podmiotem,
warto$¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako rdznica niezrealizowanych zyskow i strat ha wszystkich transakcjach.
Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z tytulu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne nie moze przekracza¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu. Jednoczes$nie warto$¢ ryzyka kontrahenta w
odniesieniu do jednej umowy z tym samym podmiotem z tytutu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie
moze przekracza¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu. Wartos$¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich umow
z tytulu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie moze przekracza¢ 200 % wartosci Aktywow
Subfunduszu.
Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwiazane sa nastgpujace rodzaje ryzyka:
ryzyko rynkowe Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami ceny, kursu lub wartoéci Instrumentu
Pochodnego;
ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwiazane z niekorzystnymi zmianami cen, kursow lub wartosci
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1.1.21.3.
1.1.21.4.
1.1.215.
1.1.21.6.
1.1.21.7.

1.1.21.8.

1.2.

1.2.1.

1.2.2.

1.2.3.

1.2.3.1.
1.2.3.2.
1.2.3.3.

1.2.3.4.
1.2.3.5.
1.2.3.6.
1.2.4.

1.241.
1.2.42.

1.243.
1.2.44.
1.2.45.
1.2.4.6.
1.2.47.
1.2.438.
1.2.5.

1.2.6.

1.2.7.

1.2.7.1.
1.2.7.2.

1.2.7.3.

1.2.74.

instrumentéw bedacych baza Instrumentu Pochodnego;

ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego;

ryzyko niewyplacalnos$ci kontrahenta;

ryzyko rozliczenia transakcji, zwiazane z mozliwosciag wystgpowania bledéw lub opdznien w rozliczeniach transakcji,
ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne;

ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktore moga by¢ przedmiotem lokat Funduszu na rzecz
Subfunduszu, nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych;

ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych i wewnetrznych systeméw kontrolnych
kontrahentow oraz Towarzystwa;

ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne wbudowany jest mechanizm
kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz warto§¢ Bazy Instrumentu
Pochodnego, istnieje w zwiazku z tym mozliwo$§¢ poniesienia przez Fundusz dzialajacy na rzecz Subfunduszu, straty
przewyzszajacej wartos¢ depozytu zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie
zyskow 1 strat z inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem tego
mechanizmu.

Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Gléwnym kryterium, ktérym Fundusz kieruje si¢ przy doborze lokat do Subfunduszu, jest maksymalizacja wzrostu
wartosci Aktywow Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.
Udzial poszczegdlnych kategorii lokat w Aktywach Subfunduszu, w ramach limitéw, o ktéorych mowa w pkt 1.1.,
uzalezniony jest od oceny biezgcej oraz prognozowanej sytuacji na rynkach finansowych oraz towarowych dokonanej
przez zarzadzajacego Subfunduszem. Dgzac do realizacji celu inwestycyjnego zarzadzajacy Subfunduszem bedzie w
sposob aktywny stosowac taktyczng i strategiczng alokacj¢ aktywow, polegajaca na odpowiednim zwigkszaniu i
pomniejszaniu udziatu lokat Subfunduszu w instrumentach o charakterze dtuznym lub udzialowym w oparciu o wlasng
ocen¢ dochodowosci tych klas aktywow. Stosujac aktywna alokacj¢ aktywow zarzadzajacy Subfunduszem dokonuje
oceny sytuacji w skali makro w zakresie istniejagcych warunkéw i trendéw rynkowych oraz prognoz krétko-, $rednio- i
dlugoterminowych w zakresie poszczegélnych kategorii aktywdéw 1 kieruje wskazanymi w niniejszym paragrafie
kryteriami doboru lokat dla poszczegdlnych ich kategorii. W zwiazku z przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna
polegajaca na mozliwosci aktywnego lokowania przez zarzadzajacego Subfunduszem w kazda kategori¢ lokat wskazang
w pkt 1.1.1., ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu i sposobem zarzadzania jego aktywami jest
zmienne i zalezy przede wszystkim od udzialu w Aktywach Subfunduszu poszczegoélnych okreslonych w pkt 1.1.1.
kategorii lokat.
Dokonujac alokacji aktywow pomiedzy kategorie lokat, o ktorych mowa w pkt 1.1.1., Fundusz priorytetowo bedzie
traktowat wskazania analizy makroekonomicznej oraz fundamentalnej, bazujac w szczeg6lnos$ci na takich zmiennych, jak:

biezace oraz prognozowane tempo wzrostu gospodarczego wraz z uwzglednieniem jego struktury;

poziom presji inflacyjnej;

polityka wtadz monetarnych ze szczegdlnym uwzglednieniem aktualnego oraz prognozowanego realnego poziomu stop

procentowych;

dynamika zmian podazy pienigdza;

biezacy poziom wyceny w poszczegdlnych segmentach rynku finansowego;

plynno$¢ danej kategorii lokat.
Dokonujac alokacji Aktywow Subfunduszu pomiedzy branze oraz akcje poszczegdlnych spotek w odniesieniu do
inwestycji o przewidywanym horyzoncie inwestycyjnym przekraczajacym 6 miesiecy Fundusz priorytetowo bedzie
traktowat wskazania analizy fundamentalne;j, opierajac decyzje inwestycyjne na takich czynnikach, jak:

ogoblne perspektywy rozwoju branzy oraz przedsigbiorstwa;

biezaca oraz prognozowana zdolno$¢ przedsigbiorstwa do generowania dodatnich przepltywdéw pienigznych z

dziatalno$ci operacyjne;j;

ryzyko operacyjne oraz finansowe prowadzonej dziatalnosci;

relacja biezacej wyceny przedsigbiorstwa wzgledem biezacej wartosci prognozowanych przeptywow pienigznych;

aktualna wycena przedsigbiorstwa w relacji do grupy poréwnywalnych spotek o podobnym profilu dziatalnosci;

kompetencje kadry zarzadzajacej;

tad korporacyjny;

ptynnos$é.
Dokonujac alokacji Aktywow Subfunduszu pomigdzy branze oraz akcje poszczegélnych spotek w odniesieniu do
inwestycji o przewidywanym horyzoncie inwestycyjnym nie przekraczajacym 6 miesigcy Fundusz oprocz analizy
fundamentalnej bedzie wykorzystywat rowniez analiz¢ techniczna.
W przypadku dhuznych papierdw wartosciowych oraz Instrumentow Rynku Pieni¢znego, zarzadzajacy Funduszem
podejmujac decyzje inwestycyjne bedzie brat pod uwage nastepujace czynniki: prognozowane zmiany w odniesieniu do
krzywej dochodowosci, ryzyko kredytowe, a takze ptynno$¢ danego Instrumentu lub papieru wartosciowego.
W przypadku transakcji, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, Fundusz podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu bedzie brat pod uwage nastgpujace czynniki:

wplyw zastosowania Instrumentéw Pochodnych na efektywnos$¢ realizacji celu inwestycyjnego Funduszu;

poziom ptynnosci Instrumentu Pochodnego rozumiany jako relacja warto$ci pozycji otwartych przez Fundusz w

Instrumentach Pochodnych w stosunku do $redniej tacznej wartosci obrotu na danym rynku;

koszty transakcyjne zwiazane z zajeciem pozycji przez Fundusz na rynku Instrumentéw Pochodnych w relacji do

kosztow zwiazanych z zawarciem transakcji, ktorych przedmiotem jest analogiczny instrument bazowy;

ryzyko bazy rozumiane jako relacja zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego w stosunku do oczekiwanej zmiany

wartosci instrumentu bazowego;

- 40/87 -



PROSPEKT INFORMACYJNY
AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

1.2.7.5.
1.2.7.6.
1.2.8.

1.2.8.1.
1.2.8.2.

1.29.

1.2.10.

1.2.11.

1.2.12.

1.2.12.1.
1.2.12.2.

1.212.3.
1.212.4.
1.2125.
1.2.12.6.
1.2.12.7.
1.2.12.8.

1.2.13.

1.2.13.1.
1.2.13.2.
1.2.13.3.

1.2.13.4.

1.2.14.

1.2.14.1.
1.2.14.2.

1.2.14.3.
1.2.14.4,
1.2.145.
1.2.14.6.

1.2.15.

1.2.15.1.
1.2.15.2.
1.2.15.3.
1.2.15.4.
1.2.155.
1.2.15.6.
1.2.15.7.

1.2.16.

1.2.16.1.
1.2.16.2.
1.2.16.3.
1.2.16.4.
1.2.16.5.
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profil ryzyka inwestycyjnego Instrumentu Pochodnego;

wptyw na ryzyko inwestycyjne z perspektywy zagregowanego portfela inwestycyjnego Funduszu;
W celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Subfunduszu w przypadku transakcji zawieranych
na rynku Instrumentéw Pochodnych Fundusz podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu:

w oczekiwaniu zwyzki ceny instrumentu bazowego bedzie zajmowat pozycje ,.dlugie” (begdzie nabywal kontrakty

terminowe oraz nabywat opcje kupna),

w oczekiwaniu znizki ceny instrumentu bazowego bedzie zajmowat pozycje ,krotkie” (bedzie sprzedawal kontrakty

terminowe oraz nabywat opcje sprzedazy).
W przypadku transakcji o przewidywanym horyzoncie inwestycyjnym dhuzszym niz 1 miesigc, Fundusz podejmujac
decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, bgdzie bazowat glownie na
wskazaniach analizy makroekonomicznej oraz fundamentalnej.
W przypadku transakcji o przewidywanym horyzoncie inwestycyjnym krotszym niz 1 miesiac, Fundusz podejmujac
decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, bedzie bazowat glownie na
wskazaniach analizy technicznej.
W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dla ktorych instrumentem bazowym sa indeksy rynkow akcji, Fundusz
podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglgdnia takie czynniki jak: biezace oraz prognozowane tempo
wzrostu gospodarczego wraz z uwzglednieniem jego struktury, poziom presji inflacyjnej, polityka wiadz monetarnych ze
szczegdlnym uwzglgdnieniem aktualnego oraz prognozowanego realnego poziomu stép procentowych, dynamika zmian
podazy pieniadza, biezacy poziom wyceny w poszczeg6lnych segmentach rynku finansowego,
W odniesieniu do Instrumentdw Pochodnych dla ktérych instrumentem bazowym sa akcje przedsigbiorstw Fundusz
podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglednia nastepujace czynniki:

ogoblne perspektywy rozwoju przedsigbiorstwa,

biezaca oraz prognozowana zdolno$¢ przedsigbiorstwa do generowania dodatnich przeplywéw pienigznych z

dziatalno$ci operacyjne;j,

strategia konkurencyjna przedsigbiorstwa,

ryzyko operacyjne oraz finansowe prowadzonej dziatalnosci,

aktualna wycena przedsigbiorstwa wzgledem biezacej wartosci prognozowanych przeplywow pieni¢znych,

aktualna wycena przedsigbiorstwa w relacji do grupy poréwnywalnych spotek o podobnym profilu dziatalnos$ci,

kompetencje kadry zarzadzajacej,

tad korporacyjny.
W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dla ktdrych instrumentem bazowym sa obligacje oraz stopy procentowe
Fundusz podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglednia nastgpujace czynniki:

biezace oraz prognozowane tempo wzrostu gospodarczego wraz z uwzglednieniem jego struktury;

prognozowane zmiany w odniesieniu do krzywej dochodowosci;

polityka wladz monetarnych ze szczegdlnym uwzglednieniem aktualnego oraz prognozowanego realnego poziomu stop

procentowych;

dynamika zmian podazy pienigdza.
W odniesieniu do Instrumentow Pochodnych dla ktorych instrumentem bazowym sa kursy walut, Fundusz podejmujac
decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglednia nastgpujace czynniki:

biezgce oraz prognozowane tempo wzrostu gospodarczego wraz z uwzglednieniem jego struktury;

polityka wladz monetarnych ze szczegdlnym uwzglednieniem aktualnego oraz prognozowanego realnego poziomu stop

procentowych;

dysparytet stop procentowych;

poziom presji inflacyjnej;

dynamika zmian podazy pienigdza;

struktura bilansu ptatniczego.
W odniesieniu do Instrumentow Pochodnych dla ktérych instrumentem bazowym sa surowce energetyczne, Fundusz
podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglednia nastepujgce czynniki:

biezace oraz prognozowane tempo globalnego wzrostu gospodarczego;

biezacy oraz prognozowany poziom zapotrzebowania na surowce energetyczne;

rozwdj sytuacji geopolitycznej;

polityka organizacji OPEC w kwestii limitow wydobycia;

poziom zapasOw surowcOw energetycznych ze szczegdlnym uwzglednieniem Stanow Zjednoczonych;

warunki pogodowe;

notowania amerykanskiego dolara.
W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dla ktorych instrumentem bazowym sg metale, zarzadzajacy Fundusz
podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglednia nastgpujace czynniki:

biezace oraz prognozowane tempo globalnego wzrostu gospodarczego;

biezacy oraz prognozowany poziom zapotrzebowania na metale;

poziom zapasé6w metali monitorowany przez najwazniejsze gietdy towarowe;

rozwdj sytuacji geopolitycznej;

notowania amerykanskiego dolara.
W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dla ktérych instrumentem bazowym sa produkty rolne pochodzenia
zwierzgeego 1 roslinnego, Fundusz podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglednia nastgpujace
czynniki:

biezacy oraz prognozowany poziom konsumpcji produktéw rolnych pochodzenia zwierzgcego oraz roslinnego,

biezacy poziom zapaséw zboz,

warunki pogodowe,

raporty amerykanskiego Departamentu Rolnictwa,
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1.2.18. Glownymi kryteriami doboru lokat:
1.2.18.1. dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa jest:
a) mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat dokonywanych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,
b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej prowadzonej na rzecz Subfunduszu,
1.2.18.2. dla depozytow jest:
a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodnos¢ kontrahenta.

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw warto$ciowych — wskazanie
tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze si¢ charakteryzowaé duza zmiennoscia
wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie si¢ charakteryzowata duza zmienno$cia wynikajaca z ze sktadu
portfela oraz z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

1.5. Jezeli Fundusz moze zawieraé na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okreSleniem wplywu zawarcia
takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko
zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne. Zawieranie uméw ktérych przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne ma na celu umozliwienie osiggania
dodatnich stop zwrotu takze w warunkach dekoniunktury na danym rynku.

Lokat w Instrumenty Pochodne Fundusz bedzie dokonywat na rzecz Subfunduszu w celu:

1) ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

- kursow, cen lub warto$ci papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pieni¢znego, posiadanych przez Subfundusz, lub papierow
wartosciowych i instrumentoéw rynku pieni¢znego, ktore Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci na rzecz Subfunduszu;

- kursow walut w zwigzku z lokatami Funduszu na rzecz Subfunduszu;

- wysokosci stop procentowych w zwiagzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu zaciagnigtych na rzecz i w imieniu Subfunduszu;

2) w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, przy czym przy wyborze poszczegodlnych instrumentow
Fundusz bedzie kierowat si¢ kryteriami ptynno$ci oraz podnoszenia stopy zwrotu Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa kontrakty terminowe futures oraz opcje notowanych na rynkach
regulowanych, zar6wno w celach zabezpieczajacych, jak i inwestycyjnych. Zawieranie przez Subfundusz transakcji, ktérych
przedmiotem sg kontrakty terminowe futures oraz opcje, ma na celu efektywniejsza realizacj¢ polityki inwestycyjnej, a w
szczegblnosci umozliwienie generowania dodatnich stop zwrotu takze w okresach dekoniunktury w danym segmencie rynku.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu —
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Zaden podmiot nie udzielit gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka zwiazanego z
przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych

Przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna charakteryzuje si¢ nastgpujacymi czynnikami ryzyka:

2.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe zwigzane jest z mozliwoscia spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztaltowania si¢ kurséw rynkowych
papierow warto§ciowych bedacych przedmiotem lokat Agio-Delta. Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko systematyczne rynku

papierow wartosciowych, ktorego nie mozna wyeliminowaé poprzez dywersyfikacje, w zwiazku z czym wartos¢ rynkowa lokat w
pewnym stopniu zalezna jest od ogélnej koniunktury na danym rynku.
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2.1.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe sktada si¢ z ryzyka niewyptacalnosci emitentdow oraz ryzyka kontrahenta. Ryzyko niewyptacalnosci emitentow,
charakterystyczne dla instrumentéw dtuznych, zwigzane jest z sytuacja finansowa emitenta mogaca mie¢ negatywny wptyw na cen¢
wyemitowanych instrumentéw finansowych. Wiaze si¢ rowniez z trwalg lub czasowa niezdolnos$cia emitenta do obshugi zadluzenia, w
tym do zaptaty odsetek lub wykupu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych. Ryzyko kontrahenta zwiazane jest z
mozliwos$cig nie wywigzania si¢ drugiej strony zawartej przez fundusz transakcji ze zobowigzan wynikajacych z zawartych umow.
Ryzyko to wystepuje glownie w transakcjach terminowych, w ktorych termin realizacji nastepuje po dacie dokonania transakcji.

2.1.3. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwigzane z mozliwos$cia nierozliczenia transakcji zawartych przez subfundusz w terminie okreslonym w umowie wynikajace
z niedotrzymania przez kontrahenta terminu realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia transakcji moze by¢ poniesienie przez
fundusz dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych pozycji.

2.14. Ryzyko ptynnosci

W odniesieniu do rynkow na ktorych aktywno$¢ inwestorow oraz warto$¢ obrotow sg relatywnie niskie istnieje ryzyko, ze Agio-Delta
moze nie mie¢ mozliwosci otwarcia lub zamknigcia pozycji w kontraktach terminowych futures lub opcjach w odpowiednim z punktu
widzenia interesu Subfunduszu momencie. W celu minimalizacji tego ryzyka Subfundusz bedzie zajmowat pozycje w kontraktach
terminowych futures oraz opcjach notowanych na gietdach gwarantujacych odpowiednio wysoki poziom ptynnosci.

Wiele gietd na ktorych notowane sa kontrakty terminowe futures oraz opcje, ogranicza wahania ceny instrumentéw poprzez
stosowanie dopuszczalnych limitéw zmiany ceny . Gdy cena danego instrumentu pochodnego zwigkszy si¢ lub zmniejszy o warto§é
rowng limitowi moze nastapi¢ zawieszenie notowan, co sprawi , ze cze¢Sci pozycji nie bedzie mozna otworzy¢ lub zamknaé w
odpowiednim z punktu widzenia interesu Subfunduszu momencie.

Ryzyko braku ptynnosci jest zwigzane takze z dziataniami instytucji nadzorujacych, co przejawia si¢ w mozliwym zawieszeniem
notowan danego kontraktu, opcji lub ograniczeniami w zakresie transakcji , ktorych przedmiotem sa okreslone kontrakty lub opcje.

2.15. Ryzyko walutowe

Zrodlem powyzszego ryzyka sa inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Istotny wptyw na warto$é rynkowa takich
aktywow bedzie mial wyrazony w walucie polskiej poziom kurséw poszczegoélnych walut obcych. Fluktuacje kursow walutowych
moga przyczyni¢ si¢ do wzmocnienia lub ostabienia zyskownosci zagranicznych inwestycji. Wysoka zmienno$¢ kursow walut obcych

2.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow

Pomimo tego, iz zgodnie z Ustawa o funduszach inwestycyjnych do prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystapic¢ sytuacja, w wyniku btgdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen
zwigzanych z przechowywaniem aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma wptywu, majaca negatywny wplyw na warto§¢ Aktywow
Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu przechowywane sa u Depozytariusza i w bankach, ktére na mocy uméw subdepozytowych maja
prawo do przechowywania instrumentdéw finansowych. Nienalezyta kontrola nad Aktywami, moze doprowadzi¢ do wahania ceny
Jednostki Uczestnictwa.

2.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkow

Mozliwe jest zaistnienie sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu beda skoncentrowane na jednym rodzaju aktywow, na okreslonym
rynku lub okreslonym segmencie rynku. W takim przypadku, niekorzystne zdarzenia majgce negatywny wplyw na dany rodzaj
aktywow, rynek lub segment rynku moga w znaczacym stopniu wplywac na wahania wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, a tym
samym warto$ci Jednostek Uczestnictwa.. W celu ograniczenia ryzyka zwiazanego z koncentracja aktywow lub rynkow aktywa
Subfunduszu lokowane beda z zachowaniem limitéw inwestycyjnych okreslonych w pkt. 1.1.

2.18. Ryzyko zwigzane z zawieraniem umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne i ryzyko zwigzane z
wykorzystaniem dzwigni finansowej

Dzwignia finansowa zwigzana z lokatami, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne sprawia, ze wynik finansowy operacji z
wykorzystaniem tego typu instrumentéw podlega wigkszym wahaniom niz ma to miejsce w przypadku bezposredniej inwestycji w
instrument bazowy. Lewarowanie inwestycji przy wykorzystaniu Instrumentéw Pochodnych moze przyczyni¢ si¢ do wzrostu wahan
Wartosci Aktywow Subfunduszu. Pomimo iz celem inwestycji na rynkach terminowych jest poprawa efektywnoéci zarzadzania
portfelem, a takze osiagnigcie niskiego stopnia korelacji z tradycyjnymi klasami aktywow, nalezy podkresli¢ ze inwestycje z
wykorzystaniem Instrumentéw Pochodnych niosg ze sobg ryzyko poniesienia istotnych strat. Bioragc pod uwage fakt, ze zawarcie
transakeji, ktorych przedmiotem sa kontrakty terminowe, wymaga zlozenia depozytu zabezpieczajacego stanowiacego niewielki
procent warto$ci transakcji, relatywnie mata zmiana ceny kontraktu future moze spowodowaé znaczny spadek aktywow Subfunduszu.
Zajecie przez Subfundusz dlugich pozycji w opcjach kupna lub sprzedazy rowniez wiaze si¢ z wystapieniem efektu dzwigni
finansowej, jednak w tym przypadku potencjalna strata Subfunduszu ograniczona jest do zaplaconej przez Subfundusz premii
opcyjnej. Fundusz nie moze wystawia¢ opcji, co ogranicza ryzyko zwiazane ze stosowaniem strategii inwestycyjnych bazujacych na
opcjach.

2.109. Ryzyko zwigzane z przyjeta dla Subfunduszu strategia aktywnej alokacji aktywow
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W zwigzku z przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna polegajaca na mozliwosci inwestowania Aktywow Subfunduszu we
wskazane w pkt 1.1.1. kategorie lokat w ramach szerokich limitdw inwestycyjnych wskazanych w tym punkcie, ryzyko zwigzane z
przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu i sposobem zarzadzania jego aktywami jest zmienne. Przedmiot lokat Subfunduszu moze
ulega¢ zmianie w czasie, w szczegélnie w przypadku papierdow dluznych lub udziatowych nawet od 0% do 100%, co jest zalezne od
strategii inwestycyjnej Subfunduszu oraz decyzji zarzadzajacego Subfunduszem. W zaleznos$ci od udziatu w Aktywach Subfunduszu
okreslonych kategorii lokat, ryzyko inwestycyjne zwiazane z przyj¢ta polityka inwestycyjna Subfunduszu jest zmienne i zalezy przede
wszystkim od udzialu w Aktywach Subfunduszu poszczegdlnych okreslonych w pkt 1.1.1. kategorii lokat.

2.2. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu

2.2.1. Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikow
majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika
Subfunduszu inwestycji w jednostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sg ryzykiem, ktore moze powodowaé
znaczne wahania warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu.
Jednoczeénie dochodowo$é Subfunduszu jest zwigzana takze z wiasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzigé pod uwage bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych na
rentownos$¢ ich inwestycji. Fundusz nie udziela gwarancji.

2.2.2. Ryzyko wystapienia szczegoélnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wplyw

Uczestnik Funduszu, nie ma wptywu na nast¢pujace okoliczno$ci zwigzane z Funduszem:
22.2.1. Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystgpieniu przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu
nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

2222 Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow Funduszu, na podstawie umowy zawartej z
Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia
zarzadzania, wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg wej$cia w zycie zmian w
Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.

2.2.2.3. Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obslugujace Fundusz, wykonuja swoje czynnosci na podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana
tych umow, a takze zmiana podmiotdéw z ktorymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

2224, Potaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podja¢ decyzj¢ o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.
Potaczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na polagczenie. Potaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku funduszu
przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa
funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnicy Funduszu informowani sg o
zamiarze polaczenia poprzez ogloszenia zamieszczone w dziennikach wskazanych w statutach taczacych sie funduszy, jednakze nie
maja wptywu na podjecie decyzji o potaczeniu.

2.2.25. Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podjaé¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenie wymaga
zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikow Funduszu.

2.2.2.6. Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzj¢ o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Fundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana
Statutu oglaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktéra dotyczy celu
inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesigcy od dnia dokonania
ogloszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie maja wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

2.2.3. Ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta

Zgodnie ze postanowieniami Statutu Subfundusz bgdzie mogt inwestowaé przejsciowo nawet do 100% wartosci swoich Aktywow w
papiery warto$ciowe jednego emitenta tych papieroéw, jezeli te papiery warto$ciowe sa gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
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Bank Polski, pafistwo nalezace do OECD lub migdzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
panstwo nalezace do OECD. Istnieje tym samym ryzyko, ze w przypadku niewyplacalnosci emitenta, a takze gwaranta mozliwa jest
utrata znacznych aktywow przez Fundusz.

224, Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktora pomniejsza nominalng stopg zwrotu z zainwestowanego
kapitatu. Wzrost inflacji moze, wigc spowodowaé spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywéow.
Moze si¢ rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentéw dtuznych.

2.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego

Zmiany obowiazujacego prawa, szczegdlnie w zakresie podatkow, cel, dzialalnosci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i
zezwolen moga istotnie wptywac¢ na ceny instrumentoéw finansowych, jak rowniez mie¢ wptyw na kondycj¢ finansowa emitentow, co
moze negatywnie wpltywaé na warto§¢ Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w zwigzku z tym, ze dzialalno$¢ inwestycyjna jest
przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania dochodoéw lub zasad dostgpu do poszczegdlnych instrumentow
finansowych oraz rynkéw moga mie¢ bezposredni wptyw na osiagane przez Subfundusz stopy zwrotu.

3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka inwestycyjnego
zwiazanego z przyjeta politykg inwestycyjna Subfunduszu

Agio-Delta przeznaczony jest dla inwestorow o $rednioterminowym lub dtugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym, akceptujacych
relatywnie wysokie ryzyko inwestycyjne, oczekujacych ponadprzecigtnych stop zwrotu, ktore nie sa w istotnym stopniu skorelowane
z rozwojem sytuacji na rynkach finansowych oraz towarowych. Przewidywany niski stopien korelacji z tradycyjnymi klasami
aktywow (akcje, obligacje) sprawia, ze Agio-Delta jest Subfunduszem przeznaczonym takze dla inwestora poszukujacego
instrumentéw pozwalajgcych na efektywng dywersyfikacje portfela inwestycyjnego.

4. Wysoko$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa, oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztéw obcigzajacych Subfundusz

4.1. Wskazanie wysoko$ci minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

4.1.1. Z zastrzezeniem pkt 4.1.2., pierwsza wptata srodkdéw pienieznych do Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz: 5000
ztotych dla wptat w ztotych polskich, lub 2000 euro dla wptat w euro lub 2000 USD dla wptat w USD.

4.1.2. Z uwzglednieniem minimalnej wptaty wskazanej w pkt 4.1.1., Pierwsza wplata $rodkéw pienigznych do Funduszu
dokonana przez osoby fizyczne nie moze by¢ nizsza niz:

4.1.2.1. dla wptat w ztotych - rownowarto$¢ w ztotych 40 000 euro, ustalona przy zastosowaniu $redniego kursu walut obcych

oglaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania wptaty srodkow,
4.1.2.2. dla wptat w euro - 40 000 euro,
4.1.23. dla wptat w USD - rownowarto§¢ w USD ztotych polskich stanowigcych roéwnowartos¢ 40 000 euro, ustalona przy

zastosowaniu $rednich kursow walut obcych oglaszanych przez Narodowy Bank Polski dla par walut EUR/PLN i
USD/PLN w dniu dokonywania wptaty srodkow.
4.1.3. Wysokos¢ minimalnych pierwszych wptat przez osoby fizyczne wskazana w pkt 4.1.2. powyzej liczona jest tacznie dla
catego Funduszu i moze by¢ podzielona pomigdzy Subfundusze, z zastrzezeniem minimalnych kwot okreslonych w pkt
4.1.1 powyzej. W przypadku, gdy pierwsza wplata rozdzielona jest pomigdzy Subfundusze, a wysoko$¢ dokonywanej
przez osobe fizyczng pierwszej wplaty do jednego z Subfunduszy jest nizsza niz wskazana w pkt 4.1.2. powyzej, wowczas
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa réznych Subfunduszy powinny by¢ zlozone jednocze$nie u tego samego
Dystrybutora oraz optacone w terminie pozwalajacych na ich realizacje w tym samym Dniu Wyceny.

4.14. Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 5000 ztotych dla wptat w ztotych polskich lub 2000
euro dla wptat w euro lub 2000 USD dla wptat w USD.

4.15. Whplaty i wyptlaty srodkow pienigznych w zwiazku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa moga by¢
dokonywane wylacznie w ztotych albo w euro albo w USD.

4.1.6. W przypadku wplaty tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa w euro albo w USD, kwota euro albo USD podlega

przeliczeniu na ztote wedtug kursu $redniego ztotego do euro albo USD ustalonego przez Narodowy Bank Polski i
przyjetego przez Fundusz dla ustalenia Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu z dnia nabycia Jednostek Uczestnictwa.
Whptata tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa powinna spetnia¢ wymogi okreslone odpowiednio w pkt 4.1.2. albo 4.1.4.

4.1.7. W przypadku wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w euro albo USD, kwota w zlotych podlega
przeliczeniu na euro albo USD wedlug kursu $redniego zlotego do euro albo USD ustalonego przez Narodowy Bank
Polski i przyjetego przez Fundusz dla ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

4.1.8. Wyplaty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore zostaly nabyte w wyniku wplaty dokonanej w danej walucie,
sg dokonywane w tej samej walucie.

4.2. Wskazanie przepiséw Statutu okre$lajacych rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw

obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegoélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych
najwcze$niej moze nastapic¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow

- 45/87 -



PROSPEKT INFORMACYJNY
AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz oraz terminy, w ktorych
najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow okreslone zostaty w § 43 i 44 Statutu.

4.3. Wskazanie wartosci Wspoélezynnika Kosztow Calkowitych (WKC) wraz z informacja, Ze odzwierciedla on udzial
kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dzialalnos$cia inwestycyjna Funduszu na rzecz Subfunduszu w S$redniej
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie
wlaczonych do wskaznika WKC, w tym oplat transakcyjnych

W zwiazku z faktem, iz Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci przez okres pozwalajacy na obliczenie Wspotczynnika Kosztow
Catkowitych, wartosci i innych informacji zwiazanych z WKC nie zamieszcza si¢.

4.4. Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych oplat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

44.1. Towarzystwo pobiera Optate¢ manipulacyjng za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz za otwarcie
Subrejestru.

4.42. Wysoko$¢ Optaty manipulacyjnej pobieranej przy otwarciu Subrejestru nie moze przekroczy¢ 100 zi.

4.43. Wysoko$¢ Optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 4% srodkow
wplacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

4.44. Wysoko$¢ Optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 1%

srodkow wptacanych Uczestnikowi z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Optata, o ktorej mowa w zdaniu
poprzednim, nie bedzie pobierana w przypadku gdy Uczestnik ztozy zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa po
uplywie 12 miesigcy od dnia, w ktérym nastgpito pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa na danym Subrejestrze
Uczestnika.

445, Wysokos$¢ stawki Oplaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkow wptacanych w celu nabycia Jednostek
Uczestnictwa 1 wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezacych juz do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa.

4.4.6. W przypadku ztozenia zlecenia zamiany polegajacego na zlozeniu przez Uczestnika zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa jednego Subfunduszu z réwnoczesnym zadaniem zbycia, za uzyskane srodki pieni¢zne, Jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu Towarzystwo pobiera Optatg Wyréwnawcza.

447, Wysoko$¢ Optaty wyrownawczej pobieranej w przypadku ztozenia zlecenia zamiany nie moze przekroczy¢ 4% wartosci
Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem zlecenia zamiany .
4.48. W przypadku zlozenia zlecenia konwersji polegajacego na ztozeniu przez Uczestnika zadania odkupienia Jednostek

Uczestnictwa jednego Subfunduszu z réwnoczesnym zadaniem zbycia, za uzyskane $rodki pieni¢zne, Jednostek
Uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo, Towarzystwo pobiera Optate Wyrownawcza.

4.4.09. Wysoko$¢ Optaty wyrownawczej pobieranej w przypadku zlozenia zlecenia konwersji nie moze przekroczy¢ 4% wartosci
Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem zlecenia konwersji .

4.4.10. Tabela Optat zawierajagca aktualng wysoko$¢ Optaty manipulacyjnej i Optaty wyrownawczej jest udostgpniana we
wszystkich Punktach Obstugi Funduszu i na stronie internetowej www.agiofunds.pl, z zastrzezeniem pkt 4.4.11.

4.4.11. Towarzystwo moze zmniejszy¢ Oplate Manipulacyjna lub zrezygnowac z jej pobierania w nastepujacych przypadkach:

4.411.1. w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu;

44112, w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do

nich dominujacych, pracownikoéw Towarzystwa, pracownikow Agenta Transferowego, pracownikow Depozytariusza,
pracownikow akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikow Dystrybutoréw i podmiotéw wspodtpracujacych z
Towarzystwem na podstawie zawartych z nim uméw o §wiadczenie ushug;

4.4.11.3. dokonywania przez Uczestnika reinwestycji, na zasadach okre$lonych w pkt 4.4.12.;

44114, w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 2 miesiace;

4.4.115. w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poprzez wptatg bezposrednia;

4.4.11.6. w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

4.4.12. Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera si¢ Optaty manipulacyjnej przy zbywaniu
Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu do wysokosci
kwoty odpowiadajacej kwocie, jaka Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku odkupienia od niego catosci lub czgsci
Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, o ile od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia zloZzenia zlecenia
nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa nie uptyngto wigcej niz 60 dni. Zwolnienie od optaty manipulacyjnej przystuguje
jednokrotnie w roku kalendarzowym.

4.4.121. Nabywca, ktoremu Towarzystwo obnizylo wysoko$¢ Oplaty manipulacyjnej lub Oplaty wyrdwnawczej lub zwolnito z

obowiazku jej ponoszenia ma obowiazek przy nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa podac tytut obnizenia lub

zwolnienia.

4.5. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czeScia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest uzalezniona od
wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu

45.1. Jako czg§¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania

wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu warto$ci aktywow netto na Jednostk¢ Uczestnictwa Subfunduszu Agio-Delta
(Wynagrodzenie Zmienne). Wysokos¢ Wynagrodzenia Zmiennego wynosi nie wigcej niz 10% wyniku wg wzoru
okreslonego ponizej. Na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego tworzy si¢ kazdego Dnia Wyceny rezerwe w kwocie nie
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wyzszej niz obliczona wedtug wzoru:

Rz (t) = 10% x LJU (t) x (WANJUt — WANJUtmax),

gdzie:
Rz (t) — Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne na Dzien Wyceny.
LJU (t) — Liczba Jednostek Uczestnictwa na Dzieh Wyceny.
WANJUt — Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa w Dniu Wyceny, pomniejszona o
zobowigzania Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa w Dniu Wyceny, z wyjatkiem rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne
w Dniu Wyceny.
WANJUtmax - najwyzsza Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa od poczatku trwania
Subfunduszu.
Rezerwa nie moze przyjmowaé wartosci ujemnych. Jezeli rezerwa obliczona wedlug wzoru powyzej miataby wartos¢
ujemna, to ustala si¢ ja na poziomie 0. Rezerwa ta podlega¢ bedzie codziennej kumulacji, tj. wynagrodzenie Zmienne
stanowi¢ bedzie sume¢ wszystkich rezerw dziennych dodatnich. Rezerwa zostanie wyptacona na podstawie skumulowanej
warto$ci na ostatni Dzien Wyceny w danym miesiacu, o ile jej warto$¢ bedzie dodatnia

45.2. Wynagrodzenie stale oraz zmienne jest pobierane przez Towarzystwo, w wysokosci skumulowanej na ostatni dzien
danego miesigca, pomniejszonej o Swiadczenia Dodatkowe, o ktérych mowa w § 13 Statutu, w terminie do 7-go dnia
miesigca nast¢pnego.

45.3. Towarzystwo moze postanowi¢ o nie naliczaniu i nie pobieraniu wynagrodzenia, o ktorym mowa w pkt. 4.5.1.-4.5.2. lub
naliczaniu i pobieraniu jego czgsci.

4.6. Maksymalna wysoko§¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

4.6.1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci do 4% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

4.6.2. Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku
gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

4.6.3. Ponad wynagrodzenie okreslone w punktach powyzszych, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia

uzaleznionego od wzrostu wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorym mowa w pkt 4.5.

4.7. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalno$ci Subfunduszu bezposrednio
lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie uslug
dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalno$¢ maklerskg oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalno$ci Subfunduszu rozdzielane sa pomigdzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.1. Warto$é aktywoéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Poniewaz Subfundusz nie prowadzit dziatalno$ci przez okres pozwalajacy na zaprezentowanie niniejszych danych, informacji w
zakresie wartosci aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego nie zamieszcza sie.

5.2. Wielko$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2, 3,51 10 lat

Poniewaz Subfundusz nie prowadzil dziatalno$ci przez okres pozwalajacy na zaprezentowanie niniejszych danych, informacji w
zakresie wielkosci $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2,3,5 i 10 lat nie zamieszcza
sie.

5.3. Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Dla Subfunduszu nie przyjeto zadnego wzorca, ktory stuzylby do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

54. Informacja o Srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za
ostatnie 2, 3,51 10 lat

Poniewaz dla Subfunduszu nie przyjeto zadnego wzorca, informacji o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu nie
zamieszcza si¢.

5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz wysokos$ci pobranych
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Oplat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiagniete przez Subfundusz w przeszloSci nie gwarantuja uzyskania
podobnych w przyszlosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych optat (Optat manipulacyjnych i Optat
wyrownawczych) oraz ze wyniki osiagnigte przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci.

6. Informacja o utworzeniu rady inwestorow

Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestorow w Funduszu.
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DANE O DEPOZYTARIUSZU

1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Raiffeisen Bank Polska S.A.
ul. Pigkna 20

00-549 Warszawa

Polska

Tel.: (+48 22) 585 20 00

Fax: (+48 22) 585 25 85

e-mail: moje.pytania@raiffeisen.pl
Internet: http://www.raiffeisen.pl

Infolinia: 801 602 801; (+48 22) 549 99 00

2. Zakres obowigzkow Depozytariusza

2.1. Obowiazki wobec Funduszu i Subfunduszy:

Na podstawie Ustawy do obowiazkow Depozytariusza wobec Funduszu nalezy prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu i

subrejestrow Aktywow Subfunduszy. Obowigzki Depozytariusza w zakresie prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu i subrejestrow

Aktywow Subfunduszy obejmuja:

2.1.1. prowadzenie rejestru Aktywoéw Funduszu i subrejestrow Aktywow Subfunduszy zapisywanych na wlasciwych rachunkach
oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty na mocy odrebnych przepiséw lub na podstawie umow
zawartych na polecenie Funduszu;

2.1.2. zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywalo si¢ zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

2.1.3. zapewnienie, aby rozliczanie umoéw dotyczacych Aktywow Funduszu nastgpowato bez nieuzasadnionego op6znienia, oraz
kontrolowanie terminowosci rozliczania umow z Uczestnikami Funduszu;

2.14. zapewnienie, aby Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszy i warto$¢ Jednostki
Uczestnictwa byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

2.15. zapewnienie, aby dochody Subfunduszy byty wykorzystywane w sposob zgodny z przepisami prawa i Statutem;

2.16. wykonywanie polecen Funduszu, chyba Ze sg sprzeczne z prawem lub statutem.

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem wykonywanie obowiazkow Funduszu, o ktorych mowa w pkt 2.1.2. — 2.1.5., co
najmniej przez stala kontrolg czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowanie doprowadzania do
zgodnosci tych czynnos$ci z prawem i Statutem.

2.2. Obowigzki wobec Uczestnikow Funduszu

Depozytariusz zobowigzany jest do:

2.2.1. dziatania w interesie Uczestnikow Funduszu, w tym Depozytariusz obowigzany jest niezwlocznie zawiadamia¢ Komisje,
ze Fundusz dziala z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikow Funduszu;

2.2.2. reprezentacji Funduszu w przypadku cofnigcia zezwolenia na utworzenie Towarzystwa;

2.2.3. dokonania likwidacji Funduszu w przypadkach przewidzianych w Ustawie, jezeli Komisja nie wyznaczy innego
likwidatora;

2.24. wystgpienia w imieniu Uczestnikow Funduszu z powoddztwem z tytulu szkody spowodowanej niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem obowiazkow w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji;

2.2.5. zapewnienia zgodnego z prawem i Statutem odkupywania Jednostek Uczestnictwa od Uczestnikow;

2.2.6. zapewnienia terminowego rozliczania uméw Uczestnikow z Funduszem;

2.2.7. zapewnienia statej kontroli czynno$ci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego Uczestnikow.

Depozytariusz wystepuje w imieniu Uczestnikow z powoddztwem przeciwko Towarzystwu z tytulu szkody spowodowanej
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkow w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji. Zapewnia statg
kontrole czynno$ci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz zapewnia zgodno$¢ tych czynnosci z prawem i
Statutem. Ponadto zapewnia stalg kontrole czynnosci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego Uczestnikow.

3. Zasady i zakres zawierania z uméw z Depozytariuszem

3.1. Fundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem nastepujacych umow:
3.1.1. otwierania i prowadzenia rachunkow:

3.1.1.1. rozliczeniowych, zar6wno biezacych jak i pomocniczych;

3.1.1.2. lokat terminowych o terminie zapadalnos$ci nie dtuzszym niz 3 miesiace;

—  zawieranych wylacznie w celu zarzadzania biezaca ptynno$cig oraz zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu, w
tym zobowigzan zaciagni¢tych przez Fundusz na rzecz Subfunduszy, o ile sa zawierane na warunkach
konkurencyjnych tj. nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

3.1.2.  ktorych przedmiotem sg papiery wartoSciowe, emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, o ile beda
zawierane na warunkach konkurencyjnych, co oznacza co najmniej takich samych jak u innych uczestnikéw rynku;

3.13. przedmiotem ktérych sa obligacje i bony skarbowe, w ktore Fundusz moze lokowaé, zgodnie z przyjeta polityka
inwestycyjna i interesem Uczestnikow danego Subfunduszu, o ile sa zawierane na warunkach rynkowych, to jest
konkurencyjnych w stosunku do warunkow oferowanych przez inne podmioty;
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3.1.4.  transakcji walutowych ktorych termin rozliczenia, oznaczony jest jako: Overnight, Tommorow Next, Spot Next oraz
przekraczajacy date Spot Next (forward), o ile beda zawierane w zgodzie z przyjeta polityka inwestycyjng i interesem
Uczestnikéw danego Subfunduszu oraz na warunkach rynkowych, to znaczy konkurencyjnych w stosunku do warunkow
oferowanych przez inne banki.

3.2. Przy ocenie konkurencyjno$ci warunkéw transakcji, o ktorych mowa w ust. 6 beda brane pod uwage nastepujace kryteria
oceny:

3.2.1.  cenai koszty transakcji,

3.2.2.  termin rozliczenia transakcji,

3.2.3.  ograniczenia w wolumenie transakcji,

3.2.4.  wiarygodnos$¢ partnera transakcji.

3.3. Fundusz ma obowiazek udokumentowania ofert co najmniej trzech reprezentatywnych podmiotéw oraz przechowywania
przez okres przewidziany Ustawa i innymi przepisami prawa dokumentacji zwiazanej z zawieraniem transakcji
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DANE O PODMIOTACH OBSLUGUJACYCH FUNDUSZ

1. Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne Agenta Transferowego

ProService Agent Transferowy Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie, ul. Pulawska 436, 02-801
Warszawa, tel. (22) 588 19 00; fax (22) 588 19 50

2. Dane o podmiotach, ktére posSrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz jednostek uczestnictwa

Dystrybucja jednostek uczestnictwa subfunduszu Agio-Delta prowadzona jest wylacznie w siedzibie Towarzystwa. W zakresie
subfunduszy Agio-Multistrategia oraz Agio-Kapitat posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz jednostek uczestnictwa
prowadza (firma/nazwa, siedziba, adres podmiotu oraz zakres §wiadczonych ushug):
Investment Fund Managers S.A.

a) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Aleje Ujazdowskie 41

b) zakres $wiadczonych ustug:

e  dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu

e  przyjmowanie zlecen nabycia

e przyjmowanie zlecen odkupienia

e uczestniczenie w promocji i reklamie Funduszu

e  przyjmowanie dokumentoéw i dyspozycji zwigzanych z obstuga Funduszu oraz klientow i Uczestnikow Funduszu,

e realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Bre Bank S.A.
a) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Senatorskiej 18
b) zakres $wiadczonych ustug:
e posredniczenie w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
e  przyjmowanie zlecen nabycia
e  przyjmowanie zlecen odkupienia
e  przyjmowanie innych zlecen i dyspozycji
e  przekazywanie wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa na rachunek Funduszu
e identyfikowanie Uczestnikow i Potencjalnych Uczestnikow sktadajacych zlecenie
e  przesylanie do Agenta Transferowego wszystkich zlecen i dyspozycji

Getin Noble Bank S.A.
a) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39b
b) zakres $wiadczonych ustug:
e dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu
e  przyjmowanie zlecen nabycia
e  przyjmowanie zlecen odkupienia
e  przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji
e uczestniczenie w promocji i reklamie Funduszu
e  przesylanie do Agenta Transferowego wszystkich zlecen i dyspozycji

Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
a) zsiedzibag w Warszawie, przy ulicy Wspolnej 47/49
b) zakres $wiadczonych ustug:
e  dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu
e  przyjmowanie zlecen nabycia
e  przyjmowanie zlecen odkupienia
e  przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji
e  przesylanie do Agenta Transferowego wszystkich zlecen i dyspozycji
e  przyjmowanie wplat na pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa

BRE Wealth Management S.A.
a) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Wspolnej 47/49
b) zakres $wiadczonych ustug:
e  dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu
e  przyjmowanie zlecen nabycia

e  przyjmowanie zlecen odkupienia

e uczestniczenie w promocji i reklamie Funduszu

e  przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji

e  przesylanie do Agenta Transferowego wszystkich zlecen i dyspozycji
Netfield S.A.

a) z siedziba we Wroctawiu, przy ulicy Sw. Mikotaja 8-11
b) zakres $§wiadczonych ustug:
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dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu

przyjmowanie zlecen nabycia

przyjmowanie zlecen odkupienia

uczestniczenie w promocji i reklamie Funduszu

przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji

e przesylanie do Agenta Transferowego wszystkich zlecen i dyspozycji

Kancelaria Finansowa Pyffel&Partners Sp. z 0.0.
a) zsiedzibg w Warszawie, przy ulicy Al. Jana Pawta II 29
b) zakres $wiadczonych ustug:
e  dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu
e  przyjmowanie zlecen nabycia
przyjmowanie zlecen odkupienia
uczestniczenie w promocji i reklamie Funduszu
przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji
przesytanie do Agenta Transferowego wszystkich zlecen i dyspozycji

Fabryka Zyskéw Sp. z o.o.
a) z siedzibg w Gaj, przy ulicy Szkolnej 2
b) zakres $wiadczonych ustug:
e dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu
e  przyjmowanie zlecen nabycia
e  przyjmowanie zlecen odkupienia
e  przyjmowanie zlecen zamiany
e uczestniczenie w promocji i reklamie Funduszu
e  przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji
e  przesylanie do Agenta Transferowego wszystkich zlecen i dyspozycji

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.

a) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Marszatkowskiej 78/80

b) zakres $wiadczonych ustug:

e  dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu

e  przyjmowanie zlecen nabycia

e  przyjmowanie zlecen odkupienia

e  przyjmowanie zlecen zamiany

e uczestniczenie w promocji i reklamie Funduszu

e  przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji

e  przesylanie do Agenta Transferowego wszystkich zlecen i dyspozycji
Kancelaria Finansowa Matczuk i Wojciechowski Sp. J.

a) zsiedzibg w Warszawie, przy ulicy Czeczota 6

b) zakres $wiadczonych ustug:

e dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu

e  przyjmowanie zlecen nabycia

e  przyjmowanie zlecen odkupienia

e uczestniczenie w promocji i reklamie Funduszu

e  przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji

e  przesylanie do Agenta Transferowego wszystkich zlecen i dyspozycji
KWLM Finanse Sp. z 0.0.

a) z siedziba w Warszawie, przy ulicy Rolnej 195

b) zakres $wiadczonych ushug:

e  dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu

e  przyjmowanie zlecen nabycia

e  przyjmowanie zlecen odkupienia

e  przyjmowanie zlecen zamiany

e  uczestniczenie w promocji i reklamie Funduszu

e  przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji

e  przesylanie do Agenta Transferowego wszystkich zlecen i dyspozycji

3. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecilo zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego czescia

Towarzystwo nie zlecilo zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. Towarzystwo samodzielnie zarzadza portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu.

4. Dane o podmiotach §wiadczacych uslugi polegajace na doradztwie w zakresie obrotu papierami wartosciowymi
Brak podmiotow $wiadczacych ustugi polegajace na doradztwie w zakresie obrotu papierami warto§ciowymi.
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5. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu

Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wojcik

ul. Bukowinska 26 B lok. U2, 02-703 Warszawa
tel.: 22 85 22 882, faks: 22 54 33 292

e-mail: biuro@meritumgrupa.pl

6. Dane o podmiocie, ktéremu towarzystwo zlecilo prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu, w tym firma (nazwa),
siedziba i adres podmiotu

ProService Agent Transferowy Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 436, 02-801
Warszawa, tel. (22) 588 19 00; faks: (22) 588 19 50
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INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa jest niezbedne inwestorom do wlasciwej oceny ryzyka
inwestowania w Subfundusze Funduszu

W ocenie Towarzystwa nie istniejg inne informacje, ktore sa niezbedne Uczestnikom do wihasciwej oceny ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w Subfundusze Funduszu.

2. Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony Prospekt, roczne i polroczne sprawozdania finansowe Funduszu,
w tym polaczone sprawozdania Funduszu i Subfunduszy oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy

Prospekt oraz roczne i potroczne sprawozdania finansowe Funduszu (w tym potaczone sprawozdania Funduszu i Subfunduszy oraz

sprawozdania jednostkowe Subfunduszy) dostepne beda w sieci Internet na stronie www.agiofunds.pl, u Dystrybutoréw i w siedzibie
Towarzystwa. Na zadanie Uczestnika, Towarzystwo doreczy mu Prospekt oraz roczne i pétroczne sprawozdania finansowe.
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ZAYL.ACZNIKI

1.

1.1.  Agent Transferowy —

1.2.  Aktywa Funduszu —

1.3.  Aktywa Subfunduszu —

1.4.  Aktywny Rynek —

1.5. Baza Instrumentow
Pochodnych -

1.6.  Depozytariusz —

1.7. Dystrybutor —

1.8.  Dzien roboczy —

1.9.  Dzieid Wyceny —

1.10. Efektywna stopa
procentowa —

1.11. Instrumenty Pochodne —

1.12. Instrumenty Rynku
Pieni¢znego —

1.13. Jednostka Uczestnictwa —

1.14. Komisja -

1.15. Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne —

1.16. OECD-

1.17. Oplata manipulacyjna —

1.18. Oplata wyréwnawcza —

1.19. Prospekt —

1.20. Rejestr Uczestnikow —

1.21. Rozporzadzenie —

1.22. Skrot Prospektu
Informacyjnego —

1.23. Statut-—

1.24. Subfundusz -

Wykaz definicji poje¢ i objasnienia skrétéw uzytych w tresci Prospektu

podmiot, ktory w imieniu Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow a takze Subrejestry oraz
wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu lub Towarzystwa;

mienie Funduszu obejmujace $rodki pienigzne z tytulu wptat Uczestnikow, srodki pienigzne,
prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw;

mienie Subfunduszu obejmujace S$rodki pieniezne z tytulu wptat Uczestnikow do tego
Subfunduszu, $rodki pienigzne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw.
Laczne Aktywa wszystkich Subfunduszy Funduszu stanowig Aktywa Funduszu;

Rynek spetniajacy tacznie nastgpujace kryteria:

- instrumenty, bgdace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystgpuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny s3 podawane do publicznej wiadomosci;

papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pieni¢znego lub inne prawa majatkowe, a takze okreslone
indeksy, kursy walut, stopy procentowe, stanowigce podstawe¢ do ustalenia ceny Instrumentu
Pochodnego lub Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego;

Raiffeisen Bank Polska Spotka Akcyjna prowadzacy rejestr Aktywoéw Funduszu;

podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska lub inny podmiot posiadajacy zezwolenie Komisji,
zbywajacy lub odkupujacy Jednostki Uczestnictwa, uprawniony na podstawie umowy z
Funduszem lub Towarzystwem do wystepowania i sktadania o§wiadczen w imieniu Funduszu w
zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa;

kazdy dzien od poniedziatku do piatku wiacznie, z wylgczeniem dni ustawowo wolnych od pracy;
dzien, w ktorym dokonuje si¢ wyceny Aktywoéw Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy, ustalenia
Wartoéci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustalenia
Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego Subfunduszu. Dniem tym jest
kazdy czwartek, bedacy Dniem roboczym. W przypadku gdy Dzien Wyceny przypada na dzien,
ktory nie jest Dniem roboczym, wyceny o ktorej mowa powyzej dokonuje si¢ W kolejnym Dniu
roboczym;

Stopa, przy zastosowaniu ktorej nastgpuje zdyskontowanie do biezacej wartosci zwigzanych ze
sktadnikiem lokat lub zobowigzan Funduszu, przysztych przeptywoéw pienigznych oczekiwanych
w okresie do terminu zapadalno$ci lub wymagalnosci, a w przypadku skladnikow o zmiennej
stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia,
stanowigca wewnetrzng stope zwrotu sktadnika aktywow lub zobowigzania w danym okresie;
prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci
papierow wartosciowych, o ktorych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa
bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztaltowania si¢ ceny rynkowej walut obcych lub od
zmiany wysokosci stop procentowych;

papiery warto$ciowe lub prawa majatkowe inkorporujace wytacznie wierzytelnosci pieni¢zne:

a) o terminie realizacji praw nie dluzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od
dnia ich nabycia lub

b) ktore regularnie podlegaja dostosowaniu do biezacych warunkéw panujacych na rynku
pienieznym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub

¢) ktorych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada
ryzyku instrumentow finansowych, o ktérych mowa w lit. a) lub b),

oraz co do ktérych istnieja popyt i podaz umozliwiajace ich nabywanie i zbywanie w sposob
ciagly, przy czym przej$ciowa utrata ptynnosci przez papier wartosciowy lub prawo majatkowe
nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu Instrumentu Rynku Pienigznego;

prawo Uczestnika do udziatu w Aktywach Netto Subfunduszu;

Komisja Nadzoru Finansowego;

Instrumenty Pochodne, ktére sg przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tre§é
jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji migdzy stronami;

Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju;

oplata pobierana przy otwarciu Subrejestru, zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, ustalana procentowo odpowiednio od warto$ci wptat i wypfat;

rodzaj Optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu w wyniku realizacji zlecenia konwersji lub zamiany;

niniejszy prospekt informacyjny Funduszu;

elektroniczna ewidencja danych dotyczacych Uczestnikow w ramach Rejestru Uczestnikow,
Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnikow dla Subfunduszu;

rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 6 listopada 2007 r. w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a
takze skrotu tego prospektu (Dz. U. Nr 212, poz. 1554);

skrot prospektu informacyjnego Funduszu;

Statut Agio Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;
nie posiadajaca osobowos$ci prawnej, wydzielona organizacyjnie cz¢s¢ Funduszu,
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1.25.
1.26.

1.27.

1.28.

1.29.

1.30.

1.31.

1.32.

1.33.

1.34.

1.35.

Subrejestr —
Subrejestr malzenski —

Tabela Optat —

Towarowe Instrumenty
Pochodne

Towarzystwo —
Uczestnik —

Ustawa o obrocie —
Ustawa o funduszach
inwestycyjnych lub
Ustawa —

Warto$¢ Aktywow Netto
Funduszu -

Warto$é Aktywow Netto
Subfunduszu —

Warto$é Aktywow Netto
Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa —

charakteryzujaca si¢ w szczegdlnosci odmiennag polityka inwestycyjna;

elektroniczna ewidencja danych dotyczacych jednego Uczestnika w Subfunduszu;

rejestr  prowadzony wspolnie dla matzonkéw pozostajacych we wspdlnosci majatkowej, na
ktorym zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa wchodzace w sktad majatku wspolnego matzonkow
ustalane przez Fundusz zestawienie obowigzujacych stawek optaty manipulacyjnej dla
poszczegdlnych Subfunduszy udostgpniane u Dystrybutoréw i w siedzibie Funduszu osobie
przystepujacej do Subfunduszu oraz Uczestnikowi przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa;

prawa majatkowe, ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od oznaczonych co do gatunku
rzeczy, okreslonych rodzajow energii, miernikow i limitow wielko$ci produkcji, dopuszczone do
obrotu na gietdach towarowych;

AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna;

osoba fizyczna, osoba prawna, lub jednostka organizacyjna nie posiadajaca osobowosci prawnej,
na rzecz ktorej w Subrejestrze zapisane sa Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czg$ci;
ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych;

warto$¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu;

wartos¢  Aktywow Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu zwigzane z
funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowiednig cz¢§¢ zobowigzan Funduszu dotyczacych
catego Funduszu;

Warto$¢ Aktywow Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe
wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktére w danym dniu sa w posiadaniu
Uczestnikow.
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2. Statut Funduszu

STATUT
AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

ROZDZIAL 1. Postanowienia ogélne.

§ 1. Definicje i skroty.
Uzyte w niniejszym Statucie okreslenia oznaczaja:

1)
2)

3)

4)

5)
6)

7)
8)

9)

10)

11)
12)
13)

14)
15)

16)

17)
18)

19)
20)
21)

22)
23)

24)

25)

Agent Transferowy - podmiot, ktory w imieniu Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow a takze Subrejestry oraz

wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu lub Towarzystwa;

Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujace $rodki pieni¢zne z tytutu wptat Uczestnikow, $rodki pieni¢zne, prawa

nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw;

Aktywa Subfunduszu - mienie Subfunduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytulu wptat Uczestnikow do tego

Subfunduszu, $rodki pienigzne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw. Laczne Aktywa wszystkich

Subfunduszy Funduszu stanowig Aktywa Funduszu;

Baza Instrumentéw Pochodnych - papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pieni¢znego lub inne prawa majatkowe, a

takze okreslone indeksy, kursy walut, stopy procentowe, stanowigce podstaw¢ do ustalenia ceny Instrumentu Pochodnego

lub Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego;

Depozytariusz - Raiffeisen Bank Polska Spotka Akcyjna prowadzacy rejestr Aktywow Funduszu;

Dystrybutor - podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg lub inny podmiot posiadajacy zezwolenie Komisji, zbywajacy

Iub odkupujacy Jednostki Uczestnictwa, uprawniony na podstawiec umowy z Funduszem lub Towarzystwem do

wystgpowania i sktadania o$wiadczen w imieniu Funduszu w zwiazku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek

Uczestnictwa;

Dzien roboczy - kazdy dzien od poniedziatku do piatku wiacznie, z wylaczeniem dni ustawowo wolnych od pracy;

Dzien Wyceny - dzien, w ktorym dokonuje si¢ wyceny Aktywow Funduszu oraz Aktywoéw Subfunduszy, ustalenia Wartos$ci

Aktywow Netto Funduszu 1 Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustalenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke

Uczestnictwa kazdego Subfunduszu. Dniem tym jest kazdy czwartek, bedacy Dniem roboczym. W przypadku gdy Dzien

Wyceny przypada na dzien, ktory nie jest Dniem roboczym, wyceny o ktorej mowa powyzej dokonuje si¢ w kolejnym Dniu

roboczym;

Instrumenty Pochodne - prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci

papierow wartosciowych, o ktorych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami

finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania si¢

ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci stop procentowych;

Instrumenty Rynku Pieni¢znego - papiery warto$ciowe lub prawa majatkowe inkorporujace wylacznie wierzytelnosci

pieni¢zne:

a) o terminie realizacji praw nie duzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich nabycia lub

b) ktére regularnie podlegaja dostosowaniu do biezacych warunkow panujacych na rynku pieni¢znym w okresach nie
dtuzszych niz 397 dni, lub

¢) ktorych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku instrumentow
finansowych, o ktérych mowa w lit. a) lub b),

oraz co do ktorych istniejg popyt i podaz umozliwiajace ich nabywanie i zbywanie w sposob ciagly, przy czym przejsciowa

utrata plynnos$ci przez papier wartoSciowy lub prawo majatkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu

Instrumentu Rynku Pieni¢znego;

Jednostka Uczestnictwa - prawo Uczestnika do udziatu w Aktywach Netto Subfunduszu;

Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego,

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne, ktére sg przedmiotem obrotu poza rynkiem

zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji mi¢dzy stronami;

OECD - Organizacja Wspoltpracy Gospodarczej i Rozwoju;

Oplata manipulacyjna - optata pobierana przy otwarciu Subrejestru, zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu, ustalana procentowo odpowiednio od wartosci wplat i wyptat,

Oplata wyrownawcza - rodzaj Opfaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu w wyniku realizacji zlecenia konwersji lub zamiany;

Prospekt Informacyjny - prospekt informacyjny Funduszu;

Rejestr Uczestnikow - elektroniczna ewidencja danych dotyczacych Uczestnikow; w ramach Rejestru Uczestnikow,

Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnikow dla Subfunduszu;

Skrot Prospektu Informacyjnego - skrot prospektu informacyjnego Funduszu;

Statut - Statut AGIO Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;

Subfundusz - nie posiadajaca osobowosci prawnej, wydzielona organizacyjnie cze$¢ Funduszu, charakteryzujaca sie w

szczegblnosci odmienng polityka inwestycyjna;

Subrejestr - elektroniczna ewidencja danych dotyczacych jednego Uczestnika w Subfunduszu;

Subrejestr malzenski - rejestr prowadzony wspolnie dla matzonkéw pozostajacych we wspolnosci majatkowej, na ktorym

zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa wchodzace w sktad majatku wspolnego matzonkow;

Tabela Oplat - ustalane przez Fundusz zestawienie obowiazujacych stawek optaty manipulacyjnej dla poszczegdlnych

Subfunduszy udostgpniane u Dystrybutoréw i w siedzibie Funduszu osobie przystepujacej do Subfunduszu oraz

Uczestnikowi przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa;

Towarowe Instrumenty Pochodne - prawa majatkowe, ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od oznaczonych co

do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajow energii, miernikéw i limitow wielkosci produkcji, dopuszczone do obrotu na
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gietdach towarowych;

26) Towarzystwo - AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna,

27) Uczestnik - osoba fizyczna, osoba prawna, lub jednostka organizacyjna nie posiadajaca osobowosci prawnej, na rzecz ktorej
w Subrejestrze zapisane sa Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czgsci;

28) Ustawa o obrocie - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

29) Ustawa o funduszach inwestycyjnych - ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych;

30) Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu - warto$¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu;

31) Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu - warto§¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu
zwigzane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowiednia cze¢$¢ zobowiazan Funduszu dotyczacych catego
Funduszu;

32) Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa - Warto§¢ Aktywow Netto danego Subfunduszu w
Dniu Wyceny podzielona przez liczbg wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktére w danym dniu sg w
posiadaniu Uczestnikow.

§ 2. Fundusz.

1.

2.

4.

5.

Fundusz jest osoba prawna i dziala pod nazwa Agio Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej w Statucie
"Funduszem". Fundusz moze uzywac¢ nazwy skroconej Agio SFIO.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepisow
ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych, stosujacym ograniczenia inwestycyjne okre§lone dla funduszu
inwestycyjnego zamknigtego.

Siedziba i adresem Funduszu jest siedziba i adres AgioFunds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Fundusz dziata w imieniu wlasnym i na wlasng rzecz, ze szczegdlnym uwzglednieniem interesu Uczestnikow, przestrzegajac
zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych Statucie i w Ustawie.

Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

§ 3. Subfundusze.

1.
2.
3.
4
§
1.
2.
3
4

5.
6.
7

Fundusz sktada si¢ z Subfunduszy o nazwach:

1) ,,Agio-Multistrategia”,

2) ,,Agio-Kapital”,

3) ,,Agio-Delta”.

Fundusz posiada osobowo$¢ prawna. Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawne;.

Nowe Subfundusze moga by¢ tworzone na zasadach okreslonych w § 7 Statutu.

Subfundusze utworzone w ramach Funduszu beda prowadzi¢ odmiennag polityke inwestycyjna.

4. Towarzystwo.

Organem Funduszu jest AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Dluga 16.
Towarzystwo odplatnie zarzadza Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi.

Towarzystwo samodzielnie zarzadza portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy.

Do sktadania o§wiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznieni sg dwaj cztonkowie zarzadu Towarzystwa dziatajacy tacznie lub
cztonek zarzadu Towarzystwa dziatajacy tacznie prokurentem.

Towarzystwo dziata w interesie uczestnikow Funduszu.

Powierzenie wykonywania niektorych obowiazkow osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialnosci Towarzystwa.

Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem swoich obowigzkoéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte
wykonanie obowigzkow jest spowodowane okoliczno$ciami, za ktore Towarzystwo odpowiedzialno$ci nie ponosi. Za szkody z
przyczyn, o ktéorych mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

§ 5. Depozytariusz.

1.

2.
3.

4.

Depozytariuszem Funduszu jest Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibag w Warszawie przy ul. Pigknej 20. Depozytariusz prowadzi
rejestr Aktywow Funduszu i rejestry Aktywow wszystkich tworzonych w ramach Funduszu Subfunduszy.

Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikow Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa.

Depozytariusz wykonuje swoje obowiagzki na podstawie Ustawy i umowy o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu, ktéra
okresla szczegdtowe obowiazki Depozytariusza oraz sposob ich wykonywania.

Umowa, o ktérej mowa w ust. 3, nie moze ograniczy¢ obowiazkéw Depozytariusza okre§lonych w Ustawie.

ROZDZIAL I1. Wplaty niezbedne do utworzenia Funduszu i Subfunduszy.

§ 6. Wplaty do Funduszu i Subfunduszu Agio-Multistrategia oraz Subfunduszu Agio-Kapital.

1.

Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wptat, w wysokosci nie nizszej niz 4.000.000 (stownie: cztery miliony) PLN,
przy czym do utworzenia Subfunduszu Agio-Multistrategia konieczne jest zebranie wptat w wysokosci 4.000.000 (stownie: cztery
miliony) PLN, a do utworzenia Subfunduszu Agio-Kapitat konieczne jest zebranie wptat w wysokosci 500.000 (pigcset tysigcy)
PLN.

Whlaty, o ktorych mowa w ust. 1, zbierane bgda w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zbywane przez Subfundusze , o
ktorych mowa w § 3 ust. 1 pkt 1 i 2 Statutu.

Osobami uprawnionymi do zapisywania si¢ na Jednostki Uczestnictwa sg wszystkie osoby, o ktorych mowa w § 8 ust. 1 i ust. 2, w
tym Towarzystwo.

Przyjmowanie zapisé6w na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie si¢ nie weze$niej niz w 1 1 nie pdzniej niz w 30 dniu nastgpujacym
po dniu dorgczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu i zakofnczy w terminie nie dtuzszym niz 60 dni od dnia rozpoczgcia
ZapisOw.
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5. Towarzystwo moze postanowi¢ o wczesniejszym zakonczeniu przyjmowania zapisow, jezeli zostang dokonane wplaty w
wysokosci okreslonej w ust. 1.

6. O rozpoczgciu i zakonczeniu przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa oraz miejscach przyjmowania zapisow,
Towarzystwo powiadomi w sposob, o ktorym mowa w § 18 ust. 1.

7. Minimalna wptata w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nie moze by¢ nizsza niz minimalna wplata okreslona w § 12 ust.

4i5.

Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu objgtego zapisem wynosi 1000 (stownie: tysiac) PLN.

9. Osoba zapisujaca si¢ na Jednostki Uczestnictwa powinna zlozy¢ wypetniony w 3 egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki

Uczestnictwa.

10. Wptaty sg dokonywane na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza na rzecz danego
Subfunduszu.

11. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest nieodwotlalny 1 bezwarunkowy, jak roéwniez nie moze by¢ zlozony z zastrzezeniem terminu.

12. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypehienia formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa ponosi osoba
dokonujaca zapisow.

13. W terminie 7 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, Towarzystwo przydziela
Jednostki Uczestnictwa.

14. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastgpuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajacej za
dokonang przez wplacajacego wplate do Subfunduszu, powickszong o warto$¢ otrzymanych pozytkéw i odsetek naliczonych
przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu.

15. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu, o ktorym mowa w ust. 14, Towarzystwo sktada wniosek o wpisanie Funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych.

16. Fundusz rozpoczyna dzialalno$§¢ w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia zakonczenia przydzialu Jednostek Uczestnictwa,
pod warunkiem uzyskania wpisu, o ktérym mowa w ust. 15.

17. Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze by¢ spowodowane:

1) niewazno$cig zapisu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w przypadku gdy:
a. nie zostata dokonana wplata w petnej wysokosci w terminie sktadania zapisow;
b. zostat niewtasciwie wypehiony formularz zapisu przez osob¢ dokonujaca wptaty na Jednostki Uczestnictwa,
2) nie zebraniem przez Subfundusz, ktorego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem zapisu, wptat w wysokosci okreslonej w
ust. 1.

18. W przypadku nie przydzielenia Jednostek Uczestnictwa z powodu niewaznosci zapisu na Jednostki Uczestnictwa, o ktorej mowa
w ust. 17 pkt 1, Towarzystwo zwraca wplaty w terminie 14 dni roboczych od dnia stwierdzenia niewaznosci zapisu, nie pozniej
jednak niz w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow.

19. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1) w ktoérym postanowienie sadu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych stato sie¢ prawomocne, lub

2) w ktorym decyzja Komisji o cofnigciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stala sie ostateczna, lub

3) uptywu terminu na dokonanie zapisdéw na Jednostki Uczestnictwa, jezeli w tym terminie nie zostalty dokonane wptaty do
Subfunduszu w minimalnej wysokos$ci okreslonej w ust. 1;

4)  uptywu terminu na ztozenie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

—  zwraca wplaty, wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia
wplaty na rachunek, o ktéorym mowa w ust. 10, do dnia wystapienia jednej z przestanek wymienionych w pkt 1 — 4, oraz
pobrane optaty manipulacyjne.

20. W przypadku, w ktérym nie dokonano wptat w minimalnej wysokosci okreslonej w ust. 1, Fundusz nie zostaje utworzony a

dokonane wplaty zostang przez Towarzystwo zwrdcone w sposob okreslony w ust. 19.
21. O niedojsciu do skutku utworzenia Funduszu Towarzystwo powiadomi w drodze ogloszenia w sposob okre§lony w § 18 ust. 1.

©

§ 7. Utworzenie kolejnych Subfunduszy.
1. Fundusz moze tworzy¢ kolejne Subfundusze, nie wymienione w Statucie.
2. Utworzenie kolejnego Subfunduszu wymaga zmiany Statutu w zakresie wynikajacym z przepisow Ustawy.

§ 7a. Utworzenie Subfunduszu Agio-Delta
1. Do utworzenia Subfunduszu Agio-Delta konieczne jest zebranie wptat w wysokos$ci nie nizszej niz 1.000.000 (stownie: jeden
milion) PLN.

2. Osobami uprawnionymi do zapisywania si¢ na Jednostki Uczestnictwa sg wszystkie osoby, o ktorych mowa w § 8 ust. 1 i ust. 2,
w tym Towarzystwo.

3. Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Agio-Delta nastapi w terminie wskazanym w ogloszeniu, o
ktorym mowa w ust. 5, a zakofczenie przyjmowania zapisOw nastgpi w terminie nie dluzszym niz 2 miesigce od dnia
rozpoczecia przyjmowania zapisow.

4.  Towarzystwo moze postanowi¢ o wczeSniejszym zakonczeniu przyjmowania zapiséw, jezeli zostang dokonane wplaty w
wysokosci okreslonej w ust. 1.

5. O rozpoczgciu i zakonczeniu przyjmowania zapisOw na Jednostki Uczestnictwa oraz miejscach przyjmowania zapisow,
Towarzystwo powiadomi w sposob, o ktorym mowa w § 18 ust. 1 oraz w Prospekcie Informacyjnym.

6.  Minimalna wptata w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nie moze by¢ nizsza niz minimalna wptata okre§lona zgodnie z
§ 12 ust. 415.

7. CenaJednostki Uczestnictwa Subfunduszu objgtego zapisem wynosi 1000 (stownie: tysiac) PLN.

8.  Osoba zapisujgca si¢ na Jednostki Uczestnictwa powinna ztozy¢ wypetniony w 3 egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki
Uczestnictwa.

9.  Woptaty sg dokonywane na wydzielony rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza na rzecz Subfunduszu

- 59/87 -



PROSPEKT INFORMACYJNY
AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

10.
11.

12.

13.

14.

15.

16.

Agio-Delta.
Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest nieodwotlalny i bezwarunkowy, jak rowniez nie moze by¢ ztozony z zastrzezeniem terminu.

W terminie 7 dni od dnia zakoficzenia przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, Towarzystwo przydziela
Jednostki Uczestnictwa.

Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajacej za
dokonang przez wptacajacego wptate do Subfunduszu, powickszong o warto$¢ otrzymanych pozytkow i odsetek naliczonych
przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu.

Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Agio-Delta moze by¢ spowodowane:

1) niewazno$cig zapisu na Jednostki Uczestnictwa, w przypadku gdy:
a. nie zostata dokonania wptata w pelnej wysokosci w terminie sktadania zapisow;
b. zostat niewlasciwie wypetniony formularz zapisu przez osobg¢ dokonujaca wptaty na Jednostki Uczestnictwa,
2) niezebraniem przez Subfundusz Agio-Delta, ktorego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem zapisu, wplat w wysokosci
okreslonej w ust. 1.
W przypadku nie przydzielenia Jednostek Uczestnictwa z powodu niewaznoS$ci zapisu na Jednostki Uczestnictwa, o ktorej mowa
w ust. 13 pkt 1, Towarzystwo zwraca wptaty w terminie 14 dni roboczych od dnia stwierdzenia niewaznosci zapisu, nie pozniej
jednak niz w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow.
Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia uptywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, jezeli w tym
terminie nie zostaly dokonane wptaty do Subfunduszu w minimalnej wysokoséci okreslonej w ust. 1, zwraca wplaty, wraz z
wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek, o ktorym
mowa w ust. 9, do dnia uptywu tego terminu, oraz pobrane optaty manipulacyjne.
O niedojsciu do skutku utworzenia Subfunduszu Agio-Delta Towarzystwo powiadomi w drodze ogloszenia, w sposob okreslony
w § 18 ust. 1.

ROZDZIAL III. Uczestnicy Funduszu.

§8.
1.

9.

§
1.
2.
3
4
5

Uczestnicy.

Uprawnionymi do nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sa:

1) osoby fizyczne, ktore dokonajg jednorazowej wplaty do funduszu w wysoko$ci nie mniejszej niz rownowartos¢ w ztotych
40.000 (czterdziesci tysigey) euro;

2) osoby prawne;

3) jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowos$ci prawnej,
chyba, ze zapisy szczegdtowe odnoszace si¢ do Subfunduszu stanowia inaczej.

Osoby zagraniczne s3 uprawnione do nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa z zachowaniem przepiséw prawa

dewizowego.

W przypadku osob fizycznych, czynno$ci zwigzane z nabywaniem i zagdaniem odkupienia mogg by¢ wykonywane:

1) w przypadku osoby fizycznej majacej pelna zdolno$¢ do czynnosci prawnych — osobiscie lub przez petnomocnika;

2) w przypadku osoby fizycznej majacej ograniczong zdolno$¢ do czynnoéci prawnych — wyltacznie za zgoda jej przedstawiciela
ustawowego w zakresie czynno$ci zwyklego zarzadu, a w zakresie przekraczajacym te czynno$ci — na podstawie
prawomocnego orzeczenia sagdu opiekunczego;

3) w przypadku osoby fizycznej nie majacej zdolnoéci do czynnosci prawnych — wylacznie za zgoda jej przedstawiciela
ustawowego w zakresie czynno$ci zwyklego zarzadu, a w zakresie przekraczajacym te czynno$ci — na podstawie
prawomocnego orzeczenia sadu opiekunczego.

Osoba dziatajaca w imieniu os6b prawnych i jednostek nie posiadajacych osobowosci prawnej zobowigzana jest do

przedstawienia w jednostce Dystrybutora dokumentéw potwierdzajacych umocowanie. Poswiadczone przez Dystrybutora kopie

dokumentéw potwierdzajacych umocowanie, przechowywane sg przez Agenta Transferowego.

Pelnomocnictwo.

Czynnosci zwigzane z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane przez pelnomocnikow.

Uczestnik moze ustanowi¢ nie wigcej niz 3 pelnomocnikéow do kazdego posiadanego Subrejestru/do kazdego Subfunduszu.

Uczestnik jest obowigzany powiadomi¢ Fundusz o odwotaniu lub wygasnigciu petnomocnictwa.

Pelnomocnikiem moze by¢ osoba fizyczna majaca petna zdolno$¢ do czynnosci prawnych albo osoba prawna.

Pelnomocnikom nie przystuguje prawo do udzielania dalszych pelnomocnictw z wyjatkiem sytuacji, w ktorej:

1) petomocnictwo udzielone jest osobie prawnej i zawiera postanowienie uprawniajace ustanawianie przez osob¢ prawng
dalszych pelnomocnikéw, bedacych jej pracownikami. Substytuci nie moga udziela¢ dalszych pelnomocnictw;

2) Jednostki Uczestnictwa wchodza w sktad portfela zarzadzanego przez podmiot, ktory w rozumieniu Ustawy o obrocie, jest
uprawniony do zarzadzania portfelami w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba maklerskich instrumentow
finansowych.

Pelnomocnictwo moze by¢ udzielone i odwotane wylacznie w formie pisemnej w obecnosci pracownika Dystrybutora,

pracownika Towarzystwa lub z podpisem po$wiadczonym notarialnie.

Udzielenie i odwotanie pelnomocnictwa jest skuteczne z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej

dyspozycji, nie pdzniej jednak niz w terminie 5 dni roboczych od dnia ztoZenia dokumentu pelnomocnictwa u Dystrybutora lub w

Towarzystwie, chyba Zze op6znienie wynika z okoliczno$ci za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci.

Pelnomocnictwo udzielane i odwotywane poza granicami Polski powinno by¢ poswiadczone przez polska placowke

dyplomatyczna, konsularng lub podmiot umocowany przez Fundusz do dokonywania po$wiadczen pelnomocnictw.

Pelnomocnictwo moze mie¢ form¢ pelnomocnictwa upowazniajacego do dokonywania wszelkich czynnosci w zakresie takim jak

mocodawca lub pelnomocnictwa upowazniajacego do dokonywania wylacznie tych czynnosci, ktore sa okreslone w tresci

pelnomocnictwa.
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10. Pelnomocnik obowigzany jest do pozostawienia w Funduszu, Towarzystwie lub u Dystrybutora dokumentdéw pelnomocnictwa.
11. W chwili zamknigcia Subrejestru lub Rejestru Uczestnika, petnomocnictwa udzielone odpowiednio w ramach Subrejestru lub
Rejestru Uczestnika wygasaja.

§ 10. Rejestr Uczestnikow Funduszu i Subrejestry.

1. Agent Transferowy na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych. W ramach Rejestru Uczestnikow Fundusz wydziela Subrejestry dla kazdego Uczestnika Funduszu w kazdym
Subfunduszu.

2. Fundusz zbywajac osobie dokonujacej wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa po raz pierwszy przynajmniej czg$¢ Jednostki

Uczestnictwa, otwiera tej osobie Subrejestr w Rejestrze Uczestnikow i nadaje tej osobie numer identyfikacyjny w Rejestrze

Uczestnikow.

Subrejestr zawiera dane Uczestnika Funduszu, dokumentujace jego uczestnictwo w Subfunduszu.

Uczestnik moze posiadaé¢ 3 Subrejestry w ramach jednego Subfunduszu.

Fundusz moze dokona¢ blokady Subrejestru na zadanie Uczestnika Funduszu polegajacej na uniemozliwieniu sktadania zlecen

dotyczacych srodkow pozostajacych w Subrejestrze.

6. Blokada Subrejestru powstaje i ustaje z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozycji lub z uptywem
terminu wskazanego przez Uczestnika Funduszu.

7. Blokada Subrejestru nie wplywa na wykonanie zlecen nabycia, odkupienia i konwersji otrzymanych przez Agenta Transferowego
przed dniem otrzymania o§wiadczenia o blokadzie Subrejestru.

8. 0Od dnia ztozenia o$§wiadczenia o blokadzie Subrejestru lub zniesienia takiej blokady do dnia ustanowienia lub zniesienia takiej
blokady nie moze uptyna¢ wigcej niz 7 dni roboczych, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci za ktore Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci.

9. W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu, Fundusz po 60 dniach od
dnia odkupienia zamyka Subrejestr, chyba ze Uczestnik zazada wezeéniejszego zamknigcia Subrejestru.

10. Uczestnik zachowuje numer identyfikacyjny w Rejestrze Uczestnikow nawet po odkupieniu od niego wszystkich Jednostek
Uczestnictwa.

11. Osoby pozostajace w zwigzku maltzefiskim moga nabywaé¢ Jednostki Uczestnictwa w ramach wspdlnego Subrejestru
malzenskiego.

12. Matzonkowie dziatajacy tacznie, nabywajacy Jednostki Uczestnictwa na Subrejestr maltzenski, sktadaja oswiadczenie zgodnie z
ktorym stwierdzaja:

1) pozostawaniec we wspolno§ci majatkowej, w zakresie umozliwiajacym nabywanie i zadanie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa;

2) wyrazenie zgody na wykonywanie przez kazdego z matzonkdéw, w ramach wspdlnego Subrejestru matzefiskiego, wszystkich
uprawnien zwigzanych z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w tym zadanie odkupienia wszystkich
posiadanych Jednostek Uczestnictwa, ustanowienie blokady i jego zamknigcia, a takze podejmowanie wszelkich naleznych
malzonkom $rodkow pieni¢znych;

3) wyrazenie zgody na realizacje zlecen zgodnie z kolejnoscig ich skladania przez kazdego z malzonkéw, chyba ze drugi z
malzonkow wyrazi sprzeciw najpdzniej w chwili sktadania zlecenia przez pierwszego z matzonkow. W przypadku, o ktorym
mowa w zdaniu poprzednim Dystrybutor zastosuje sie¢ wylacznie do zgodnego o$wiadczenia woli matzonkow;

4) wylaczenie odpowiedzialno$ci Towarzystwa za skutki odmiennych decyzji kazdego z matzonkow i ustanowionych przez nich
petnomocnikow;

5) wskazanie adresu korespondencyjnego, na ktory przesytane beda potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

6) zobowigzanie si¢ matzonkéw do zawiadomienia, listem poleconym, Agenta Transferowego o ustaniu wspolnosci majgtkowe;j.

13. Odwotanie o$wiadczen, o ktérych mowa w ust. 12, mozliwe jest jedynie przez zlozenie o$wiadczenia przez matzonkow
dziatajacych tacznie lub na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu.

ok w

ROZDZIAL 1V. Jednostki Uczestnictwa. Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

§ 11. Jednostka Uczestnictwa.

1. Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika okre§lone w Ustawie i Statucie.

2. Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu reprezentuja jednakowe prawa majatkowe.

3. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa na kazde zadanie Uczestnika Funduszu lub osoby uprawnionej.

4. Jednostki Uczestnictwa s umarzane z mocy prawa z chwila ich odkupienia przez Fundusz.

5. Fundusz moze dokonaé podziatu Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu. Podziat Jednostki Uczestnictwa, o ktorym mowa
w zdaniu poprzednim, dokonywany jest na réwne czeSci, tak aby ich catkowita warto$¢ odpowiadata wartosci Jednostki
Uczestnictwa przed podziatem.

6. Zamiar podzialu Jednostek Uczestnictwa oglaszany jest w sposob okreslony w § 18 ust. 1, na co najmniej na 14 dni przed
podziatem.

7. Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbyte przez Uczestnika na rzecz osob trzecich.

8. Jednostki Uczestnictwa podlegaja dziedziczeniu.

9. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zastawu.

§ 12. Zbywanie, odkupywanie, konwersja i zamiana Jednostek Uczestnictwa.

1. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika w kazdym Dniu Wyceny.

2. Zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa opisane sa w Prospekcie Informacyjnym.

3. Termin, w jakim Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po dokonaniu przez Uczestnika wptaty na ich nabycie oraz odkupuje
Jednostki Uczestnictwa po zgloszeniu zadania ich odkupienia, nie moze by¢ dtuzszy niz 7 dni.

4. Pierwsza i kazda kolejna wptlata przez Uczestnika $rodkéw pienigznych do Subfunduszu, okreslona jest odpowiednimi
postanowieniami Statutu odnoszacymi si¢ do danego Subfunduszu.
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5. Wplaty tytutem nabycia i wyplaty tytutem odkupienia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane w walucie innej niz PLN,
pod warunkiem, ze postanowienia Statutu odnoszace si¢ do danego Subfunduszu tak stanowia i wskazuja tg walute.

6. W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za wptaty w walutach, kwota wplaty podlega przeliczeniu na ztote wedlug
kursu $redniego ztotego do danej waluty ustalonego przez NBP i przyjetego przez Fundusz dla ustalenia Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu z dnia nabycia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku odkupywania Jednostek Uczestnictwa nabytych za
wplaty w walutach, kwota do wyptaty z tytulu odkupienia podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu $redniego zlotego do danej
waluty ustalonego przez NBP i przyjetego przez Fundusz dla ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z dnia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

7. Srodki pieni¢zne z odkupienia Jednostek Uczestnictwa nabytych za dang walute beda wyptacane tylko w tej walucie.

8. Towarzystwo pobiera Optate manipulacyjna za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz za otwarcie Subrejestru. W
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Agio-Kapital Towarzystwo nie pobiera Opfaty manipulacyjnej za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

9. Tabela Oplat zawierajaca aktualng wysoko$¢ Optaty manipulacyjnej jest udostgpniana we wszystkich Punktach Obstugi
Funduszu i na stronie internetowej www.agiofunds.pl, z zastrzezeniem ust. 14.

10. W przypadku ztozZenia zlecenia zamiany polegajacego na ztozeniu przez Uczestnika zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa
jednego Subfunduszu z réwnoczesnym zadaniem zbycia, za uzyskane $rodki pieni¢zne, Jednostek Uczestnictwa innego
Subfunduszu Towarzystwo pobiera Optate wyrownawcza. Podstawe Oplaty wyrownawczej stanowi taczna warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa podlegajacych zamianie wedlug wyceny ustalonej na Dzieh Wyceny, w ktorym zlecenie zamiany zostanie
wykonane. Stawka Oplaty wyrownawczej pobieranej w zwigzku ze zleceniem zamiany stanowi réznic¢ pomiedzy stawka Oplaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, ktorego Jednostki Uczestnictwa
sg odkupywane w ramach zamiany (Subfunduszu Zrédlowego), a stawka Optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu
Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z Subfunduszem, ktoérego Jednostki Uczestnictwa sa nabywane w ramach zamiany
(Subfunduszu docelowego). W przypadku, w ktérym stawka Optaty wyrdbwnawczej, obliczona zgodnie z zasadami okre§lonymi
w zdaniu poprzednim, przyjmuje warto$¢ ujemna, Oplaty wyrdwnawczej nie pobiera si¢. Dodatkowo, stawka Optaty
wyrownawczej nie moze przekroczy¢ wartosci okreslonych odpowiednio w § 26 ust. 6, § 34 ust. 6 oraz § 42 ust. 6.

11. W przypadku zlozenia zlecenia konwersji polegajacego na ztozeniu przez Uczestnika zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa
jednego Subfunduszu z réwnoczesnym zadaniem zbycia, za uzyskane $rodki pieni¢zne, jednostek uczestnictwa innego funduszu
zarzadzanego przez Towarzystwo, Towarzystwo pobiera Optate wyréwnawcza. Podstawe Optaty wyro6wnawczej stanowi taczna
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych konwersji wedtug wyceny ustalonej na Dzien Wyceny, w ktorym zlecenie
konwersji zostanie wykonane. Stawka Optaty wyrownawczej pobieranej w zwiazku ze zleceniem konwersji stanowi roznice
pomigdzy stawka Oplaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem,
ktorego Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane w ramach konwersji (Subfunduszu zrodtowego), a stawka optaty manipulacyjnej
pobieranej przy zbywaniu jednostek uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo, ktorego
jednostki uczestnictwa sg nabywane w ramach konwersji (funduszu docelowego). W przypadku, w ktéorym stawka Optaty
wyrownawczej, obliczona zgodnie z zasadami okreslonymi w zdaniu poprzednim, przyjmuje warto$¢ ujemng, Oplaty
wyréwnawczej nie pobiera si¢. Dodatkowo, stawka Optaty wyroOwnawczej nie moze przekroczy¢ wartosci okreslonych
odpowiednio w § 26 ust. 7, § 34 ust. 7 oraz § 42 ust. 7.

12. W przypadkach okreslonych w ust. 10 1 11 w zwigzku z zamiang lub konwersjg nie jest pobierana Optata Manipulacyjna z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

13. Wyplata nastgpuje wylacznie przelewem na nalezacy do Uczestnika rachunek bankowy lub rachunek pienigzny prowadzony
przez dom maklerski.

14. Towarzystwo moze zmniejszy¢ Oplate Manipulacyjng lub zrezygnowaé z jej pobierania na zasadach i w przypadkach
okreslonych w Prospekcie Informacyjnym.

§ 12a. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
1. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli:

1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma warto$ci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym
Subfunduszem oraz Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem, ktorych odkupienia zazadano, stanowi
kwote przekraczajaca 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu albo

2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

2. W przypadkach, o ktérych mowa powyzej, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dluzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2
miesiecy,

2) Fundusz moze odkupywaé Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajacym 6 miesigcy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem oddzielnie od pozostatych

Subfunduszy.

§ 13. Swiadczenia dodatkowe.

1. Prawo do Swiadczenia dodatkowego przystuguje kazdemu Uczestnikowi pod warunkiem podpisania z Funduszem odrebnej
umowy w tym przedmiocie oraz gdy warto$¢ posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa Funduszu, w okresie
wskazanym w umowie nie bedzie mniejsza niz 10.000.000 (dziesig¢ miliondw) PLN. Zarzad Towarzystwa moze w
uzasadnionych przypadkach zezwoli¢ na przyznanie Swiadczenia dodatkowego, gdy wartosé posiadanych przez Uczestnika
Jednostek Uczestnictwa Funduszu, w okresie wskazanym w umowie bgdzie mniejsza niz wskazana powyzej.

2. Szczegdlowe warunki przyznawania Swiadczenia dodatkowego okresla umowa, o ktorej mowa w ust. 1.

ROZDZIAL V.Wycena Aktywéw Funduszu i Subfunduszy. Dochody Funduszu i Subfunduszy.
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§ 14. Wycena Aktywo6w Funduszu i Subfunduszy.

. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszy wycenia si¢, a zobowigzania ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

2. Ustalenie Warto$ci Aktywow Netto Funduszu, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy, Wartosci Aktywow Netto poszczegolnych
Subfunduszy na Jednostk¢ Uczestnictwa, ceny zbycia i odkupienia Jednostki Uczestnictwa, dokonywane sg w kazdym Dniu
Wyceny.

3. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywoéw Funduszu i Aktywow Subfunduszy opisane w Prospekcie Informacyjnym sa
zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

4. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajac wartos¢ Aktywow Funduszu o jego zobowigzania. Warto§¢ Aktywow
Netto Subfunduszu ustala si¢ pomniejszajac Wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu o zobowiazania Funduszu zwigzane z
funkcjonowaniem Subfunduszu oraz o cze$¢ zobowigzan Funduszu dotyczacych calego Funduszu, obliczong zgodnie z
postanowieniami odpowiednio § 28, § 361 § 44.

5. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa rowna jest wartosci Aktywow Netto Subfunduszu podzielone;j
przez liczbg Jednostek Uczestnictwa ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikow w Dniu Wyceny, z tym ze w danym Dniu
Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwiazanych z wplatami lub
wyplatami ujmowanymi w Rejestrze Uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

6. Fundusz wyznacza warto$¢ godziwa skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku w oparciu o ostatnio dostgpne kursy, w
dniu dokonywania wyceny Funduszu i Subfunduszy, o godzinie 23.30.

ROZDZIAL VI. Laczenie i likwidacja Subfunduszy.

§ 15. Laczenie Subfunduszy.

1. Subfundusze mogg by¢ taczone ze soba.

2. Potlaczenie Subfunduszy nastepuje pod warunkiem uzyskania uprzedniej zgody Komisji, z uwzglednieniem wiasciwych dla
taczenia funduszy przepisow Ustawy oraz na zasadach opisanych ponize;j.

3. Polaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

4. O zamiarze potaczenia Subfunduszy Towarzystwo oglasza w sposob okreslony w § 18 ust. 7.

§ 16. Likwidacja Subfunduszy.

1. Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu.

2. Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku wystapienia co najmniej jednej z nastgpujacych przestanek:

1) w przypadku spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty ponizej 100.000 (stownie: sto tysiecy)
PLN;

2) w przypadku zbycia przez Fundusz wszystkich lokat wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Decyzje¢ o likwidacji Subfunduszu w przypadkach okreslonych w ust. 2 podejmuje Towarzystwo dziatajace w imieniu Funduszu.

W przypadkach, o ktorych mowa ust. 2, Fundusz nie moze zlikwidowa¢ wszystkich Subfunduszy.

W przypadku rozwigzania Funduszu wszystkie Subfundusze podlegaja likwidacji.

Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu, jest Towarzystwo.

Likwidacja Subfunduszu, jezeli nie jest zwigzana z likwidacja Funduszu, jest przeprowadzana z zachowaniem nast¢pujacych

zasad:

1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu Aktywdéw Subfunduszu, $ciggnieciu naleznos$ci Subfunduszu, zaspokojenia
wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez wyptate uzyskanych §rodkow pienigznych
Uczestnikom Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa;

2) zbywanie aktywow likwidowanego Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglgdnieniem interesow
Uczestnikow tego Subfunduszu i pozostatych Uczestnikow Funduszu;

3) o rozpoczgciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwlocznie informuje podmioty, ktéorym powierzyto wykonywanie
swoich obowigzkdéw oraz podmioty, za posrednictwem ktorych zbywane sg Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy;

4) o rozpoczgeiu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo oglasza w sposob okres$lony w §18 ust. 1;

5) Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzadza sprawozdanie finansowe na dzien
otwarcia likwidacji Subfunduszu;

6) po dokonaniu czynnosci, o ktérych mowa w pkt 1, Towarzystwo sporzadza sprawozdanie zawierajace co najmnie;j:

a) Dbilans zamkniecia sporzadzony na dzien nastgpujacy po dokonaniu czynnosci, o ktorych mowa w pkt 1;
b) liste wierzycieli, ktorzy zglosili swoje roszczenia wobec Subfunduszu;
€) wyliczenie kosztow likwidacji, na dzien zakonczenia likwidacji;

7) niezwlocznie po sporzadzeniu sprawozdania, o ktorym mowa w pkt 5, likwidator przekazuje je do badania podmiotowi
uprawnionemu do badania sprawozdan finansowych, a zbadane sprawozdanie finansowe wraz z opinig i raportem z badania
przesyta do Komisji;

8) srodki pienigzne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sadowego;

8. Kaoszt likwidacji danego Subfunduszu jest kosztem tego Subfunduszu

9. Naleznosci likwidowanego Subfunduszu ustalane sa zgodnie z zasadami okre§lonymi w odpowiednich postanowieniach Statutu

odnoszacych si¢ do kosztow Subfunduszu.

Nogaprw

ROZDZIAL VII. Zasady rozwiazania Funduszu.
§ 17. Rozwiazanie i likwidacja Funduszu.
1. Rozwigzanie Funduszu nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji.

2. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz zaprzestaje zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
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Fundusz ulega rozwigzaniu w nastgpujacych przypadkach:

1) Depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich obowiazkéw i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy o prowadzenie
rejestru aktywow;

2) Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu spadta ponizej minimalnej warto$ci, okreslonej w obowigzujacych przepisach;

3) zarzadzanie Funduszem nie zostalo przejete przez inne towarzystwo w terminie 3 miesi¢cy od dnia wydania przez Komisj¢
decyzji o cofnigciu zezwolenia na utworzenie Towarzystwa lub od dnia wygasnigcia zezwolenia.

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

Koszt likwidacji Funduszu jest kosztem Subfunduszy.

Naleznos$ci likwidowanego Funduszu ustala si¢ zgodnie z zasadami okre$§lonymi w odpowiednich postanowieniach Statutu

odnoszacych si¢ do kosztow Subfunduszy.

ROZDZIAL VIII. Obowiazki informacyjne Funduszu.

§ 18. Udostepnianie informacji o Funduszu i Subfunduszach.

1.

2.

Strong internetowa, przeznaczona do publikacji i ogloszen Funduszu i Subfunduszy, jest strona internetowa Towarzystwa
www.agiofunds.pl.

Fundusz ogtasza Prospekt Informacyjny, Skrét Prospektu Informacyjnego oraz poétroczne sprawozdania finansowe Funduszu i
Subfunduszy na stronach internetowych Towarzystwa, o ktérych mowa w ust. 1. Roczne sprawozdania finansowe Funduszu i
Subfunduszy be¢da publikowane w trybie okreslonym w przepisach okreslajacych zasady prowadzenia rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostgpnia Skrot Prospektu Informacyjnego. Prospekt Informacyjny,
roczne i potroczne sprawozdania finansowe Funduszu i Subfunduszy sg dostepne w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz udostgpnia we wszystkich miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz na stronie internetowej, o ktorej mowa w
ust. 1, aktualne informacje o zmianach w Prospekcie Informacyjnym lub Skrocie Prospektu Informacyjnego.

Na zadanie Uczestnika Fundusz bezptatnie dor¢gcza mu Prospekt Informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zmianach oraz
roczne 1 pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu i Subfunduszy.

O Warto$ci Aktywoéw Netto na Jednostke¢ Uczestnictwa Subfunduszu oraz o cenie zbywania Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu Fundusz oglasza w sposob okreSlony w ust. 1, niezwlocznie po ich ustaleniu. W przypadku mozliwosci
dokonywania wptat i wyptat do danego Subfunduszu w walucie innej niz PLN, Fundusz oglasza informacje, o ktéorych mowa w
zdaniu poprzednim, rowniez w tej walucie.

W przypadku obowigzku zamieszczania przez Fundusz ogloszen w piSmie, Fundusz bgdzie zamieszczat ogloszenia w dzienniku
ogo6lnopolskim Gazeta Gieldy Parkiet, a w przypadku zawieszenia lub zaprzestania wydawania dziennika Gazeta Gieldy Parkiet,
Fundusz bgdzie zamieszczat ogltoszenia w dzienniku ogoélnopolskim Puls Biznesu.

ROZDZIAL IX. Inne postanowienia.

§ 19. Zmiana Statutu.

1.
2.
3.
4.

Zmiany Statutu dokonywane sg przez Towarzystwo jako organ Funduszu.

Zmiany Statutu nie wymagaja zgody Uczestnikow Funduszu.

Zmiany Statutu dokonywane sa w trybie okre§lonym w Ustawie i wchodza w zycie w terminach w okre§lonych w Ustawie.
Zmiany Statutu beda oglaszane poprzez dokonanie jednokrotnego ogloszenia w sieci Internet na stronie www.agiofunds.pl.

§ 20. Kwestie nieuregulowane w Statucie.

1.
2.

W kwestiach nieuregulowanych w Statucie stosuje sie przepisy Ustawy o funduszach i Kodeksu Cywilnego.
Sadem wiasciwym do rozstrzygania sporow jest sad wtasciwy dla siedziby Towarzystwa.

ROZDZIAL X. Subfundusz Agio-Multistrategia

§ 21. Cel inwestycyjny Subfunduszu.

1
2.
3.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu, jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia przez Subfundusz celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu w ramach aktywnego zarzadzania poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu
w proporcji zaleznej od oceny perspektyw rynku danej kategorii lokat, w kazda z poszczegdlnych kategorii lokat wymienionych w
§ 22, z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z Ustawy i Statutu. Subfundusz charakteryzuje si¢ brakiem sztywnych zasad
dywersyfikacji kategorii lokat oraz duza zmiennoscia sktadnikow lokat posiadanych w portfelu.

Subfundusz charakteryzuje si¢ wysokim ryzykiem inwestycyjnym wynikajacym z braku $cisle okreslonych zasad dywersyfikacji
lokat Subfunduszu.

Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bgdzie stosowat nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

1) papiery wartosciowe, w tym akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru akcji, obligacje, obligacje zamienne
na akcje, kwity depozytowe, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne bedace przedmiotem publicznej oferty jak i nie bgdace
przedmiotem takiej oferty - od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) Instrumenty Rynku Pieni¢znego - od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) waluty - od 0% do 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

4) tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych - od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,

5) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne zgodnie z
postanowieniami § 23,

6) wierzytelnosci z wyjatkiem wierzytelnosci osob fizycznych, pod warunkiem, ze s zbywalne - od 0% do 25% wartosci
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Aktywow Subfunduszu,

7) depozyty - od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

8) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej -
od 0% do 50% wartos$ci Aktywow Subfunduszu.

22. Przedmiot lokat Subfunduszu.

. Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu w kategorie

lokat, o ktorych mowa w ust. 2.

. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych dla funduszu

inwestycyjnego zamknigtego, w:

1) papiery warto$ciowe;

2) Instrumenty Rynku Pieni¢znego;

3) waluty;

4) tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych;

5) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne;

6) wierzytelnosci z wyjatkiem wierzytelnosci 0sob fizycznych;

— pod warunkiem, ze sa zbywalne;

7) depozyty;

8) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot oraz wierzytelnosci wobec tego
podmiotu nie moga stanowi¢, z zastrzezeniem ust. 4, lacznie wigcej niz 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Zasad, o ktérych mowa w ust. 3, nie stosuje si¢ do lokat w papiery warto§ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Pafistwa;

2) Narodowy Bank Polski;

3) panstwo nalezace do OECD;

4) miedzynarodowa instytucje¢ finansows, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo nalezace do
OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wigcej niz 25 % warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Lokaty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 3, nie mogg stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do

waluty obcej jednego panstwa lub euro.

Lokaty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 4 i 8, nie moga stanowi¢ wigcej niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do

lokat w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci

Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze zaciggaé na rzecz Subfunduszu, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,

o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili

zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

10. Fundusz w imieniu Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek papierow wartoSciowych, ktorych przedmiotem sg

papiery warto$ciowe wylacznie w trybie okreslonym przepisami wydanymi na podstawie art. 94 ust.1 pkt 3 Ustawy z dnia 29 lipca

2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi oraz pod warunkiem, ze:

1) Fundusz otrzyma na rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w $rodkach pienigznych lub papierach warto$ciowych, w ktore
Fundusz moze lokowa¢ zgodnie z postanowieniami niniejszego Rozdziatu;

2) warto$¢ zabezpieczenia bedzie rowna co najmniej 50% warto$ci pozyczonych papierow warto$ciowych na kazdy Dzien
Wyceny do dnia zwrotu pozyczonych papierdw wartosciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nieprzekraczajacy 12 miesigcy.

11. Do portfela inwestycyjnego prowadzonego przez Fundusz na rzecz Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa

zadnego innego Subfunduszu.

12. Ograniczenia inwestycyjne , o ktorych mowa w § 22 - 24 odnosza si¢ rowniez do wartosci pozycji krotkiej netto. Przez pozycje

krotka netto nalezy rozumie¢ sytuacj¢, w ktorej taczna wartos¢ lokat danego typu wyznaczona zgodnie z zasadami opisanymi w §
14 oraz § 22 - 24 jest mniejsza od zera.

§ 23. Instrumenty Pochodne. Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Towarowe Instrumenty Pochodne.

1.

Fundusz moze dokonywa¢ lokat na rzecz Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, dla ktérych instrumentami bazowymi (Baza Instrumentéw Pochodnych) sa:
1) indeksy gietdowe,
2) akcje,
3) obligacje,
4) stopy procentowe,
5) waluta obca,
a takze w Towarowe Instrumenty Pochodne, ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od wartosci:
6) metali,
7) surowcow energetycznych,
8) produktow rolnych pochodzenia ro$linnego,
9) produktow rolnych pochodzenia zwierzecego,
pod warunkiem, ze instrumenty takie beda dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych.

Lokat w Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w ust. 1 Fundusz bedzie dokonywat na rzecz Subfunduszu:
1) w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze zmiana:

a) kursow, cen lub wartoéci papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pieni¢znego, posiadanych przez Subfundusz,

lub papieréw wartosciowych i instrumentdéw rynku pieni¢znego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci na rzecz
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10.

11.

Subfunduszu;

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu na rzecz Subfunduszu;

€) wysokos$ci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienigznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu zaciagnigtych na rzecz i
w imieniu Subfunduszu;

2) w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, przy czym przy wyborze poszczegdlnych
instrumentéw Fundusz bedzie kierowat si¢ kryteriami ptynnosci oraz podnoszenia stopy zwrotu Subfunduszu.

Przy wyliczeniu limitow, o ktérych mowa w § 22 uwzglednia si¢ warto§¢ Bazy Instrumentéw Pochodnych wedtug nastepujacych

zasad:

1) w przypadku zajecia pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujacej powstaniem po stronie Funduszu, dziatajacego w
imieniu i na rzecz Subfunduszu, zobowigzania do sprzedazy papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienig¢znego lub
walut obcych albo do spetnienia §wiadczenia pieni¢znego w wysokosci odpowiadajacej wartosci Swiadczenia w tej umowie
sprzedazy — warto$¢ Bazy Instrumentu Pochodnego przyjmuje si¢ ze znakiem ujemnym;

2) w przypadku zajecia pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujacej powstaniem po stronie Funduszu, dziatajacego w
imieniu i na rzecz Subfunduszu, zobowigzania do zakupu papierow warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pieni¢znego lub
walut obcych albo do spenienia §wiadczenia pieni¢znego w wysokosci odpowiadajacej wartosci $wiadczenia w tej umowie
sprzedazy — warto$¢ Bazy Instrumentu Pochodnego przyjmuje si¢ ze znakiem dodatnim.

Warto$¢ Bazy Instrumentu Pochodnego wyznacza si¢ jako iloczyn jednostki pieni¢znej (mnoznika) zgodnie ze standardem danego

Instrumentu Pochodnego oraz jego wartosci (kursu).

Maksymalna warto§¢ zaangazowania w Instrumenty Pochodne liczona jako suma wartosci ryzyka kontrahenta wynikajacego z

zawartych umoéw, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, oraz wartosci bezwzglednych pozycji

Instrumentami Pochodnymi wyznaczonych jako rdznica warto$ci pozycji dtugich oraz warto$ci pozycji krotkich, na kazdym z

Instrumentoéw Pochodnych (ustalona z uwzglednieniem zasad okreslonych w ust. 3) nie moze stanowi¢ wigcej niz 200% wartosci

Aktywow Subfunduszu.

Warto$¢ Bazy Instrumentéw Pochodnych, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 - 9 nie moze stanowi¢ wigcej niz:

1) 40% wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do akcji i 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do akcji
jednego emitenta;

2) 40% wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do obligacji i 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w odniesieniu do
obligacji jednego emitenta z wylaczeniem papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w § 22 ust. 5;

3) 40% wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do stop procentowych i 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w
odniesieniu do stopy procentowej dotyczacej waluty jednego panstwa lub euro, przy czym warto$¢ Bazy Instrumentow
Pochodnych, o ktoérych mowa w ust. 1 pkt 4) ustalana jest w odniesieniu do wysoko$ci nominatu Instrumentu Pochodnego z
uwzglednieniem biezacej stopy procentowej;

4) 40% wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do walut i 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do waluty
jednego panstwa lub euro;

5) 40% wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do metali i 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do
jednego metalu;

6) 40% wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do surowcow energetycznych i 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu w
odniesieniu do jednego surowca energetycznego;

7) 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do produktow rolnych pochodzenia zwierzecego i 20% wartoSci
Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do jednego produktu rolnego pochodzenia zwierzecego;

8) 40% wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do produktow rolnych pochodzenia roslinnego i 20% warto$ci Aktywow
Subfunduszu w odniesieniu do jednego produktu rolnego pochodzenia roslinnego.

Fundusz dokonuje lokat w imieniu Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne, zgodnie z kryteriami wymienionymi w § 24 ust. 7, z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu.

Fundusz moze dokonywa¢ lokat Aktywow Subfunduszu w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, Ze:

1) lokata jest dokonywane wylgcznie za posrednictwem bankdéw krajowych lub instytucji kredytowych;

2) instrumenty te podlegajag mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartosci godziwej w Dniach Wyceny;

3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie
zlikwidowana lub zamknigta transakcja rownowazaca.

Przy dokonywaniu lokat na rzecz Subfunduszu w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne Fundusz ustala warto$¢ ryzyka

kontrahenta, rozumiang jako warto$¢ niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglgdnia si¢ optat badz $wiadczen ponoszonych przy

zawarciu transakcji. Jezeli Fundusz dzialajacy na rzecz Subfunduszu posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych

Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakeji z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako

réznica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich transakcjach.

Warto$¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z tytutu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

nie moze przekracza¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu. Jednocze$nie warto$¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do jednej

umowy z tym samym podmiotem z tytutu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie moze przekracza¢ 10%

warto$ci Aktywow Subfunduszu. Warto$¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich umow z tytulu lokat w

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie moze przekracza¢ 200 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sa nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwiazane z niekorzystnymi zmianami cen, kurséw lub warto$ci instrumentow
bedacych baza Instrumentu Pochodnego;

2) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego;

3) ryzyko niewyptacalno$ci kontrahenta;

4) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscia wystgpowania btedow lub opdznien w rozliczeniach transakcji, ktorych
przedmiotem sg Instrumenty Pochodne;

5) ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktore moga by¢ przedmiotem lokat Funduszu na rzecz
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Subfunduszu, nie musza by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych;

6) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systeméw informatycznych i wewngtrznych systemow kontrolnych kontrahentow
oraz Towarzystwa,

7) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — W przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne wbudowany jest mechanizm kredytowy,
to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz warto$¢ Bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje
mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz dzialajacy na rzecz Subfunduszu, straty przewyzszajacej wartos¢ depozytu
zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji - Subfundusz moze
by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

§ 24. Kryteria doboru lokat.

Glownym kryterium, ktorym Fundusz kieruje si¢ przy doborze lokat do Subfunduszu, jest maksymalizacja wzrostu warto$ci
Aktywow Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.

2. Udziat poszczegodlnych kategorii lokat w Aktywach Subfunduszu, w ramach limitow, o ktorych mowa w § 22 i 23, uzalezniony
jest od oceny biezacej oraz prognozowanej sytuacji na rynkach finansowych oraz towarowych dokonanej przez zarzadzajacego
Subfunduszem. Dazac do realizacji celu inwestycyjnego zarzadzajacy Subfunduszem bedzie w sposob aktywny stosowaé
taktyczng i strategiczng alokacj¢ aktywow, polegajaca na odpowiednim zwigkszaniu i pomniejszaniu udziatu lokat Subfunduszu
w instrumentach o charakterze dtuznym lub udzialowym w oparciu o wlasng oceng dochodowosci tych klas aktywow. Stosujac
aktywnag alokacje aktywow zarzadzajacy Subfunduszem dokonuje oceny sytuacji w skali makro w zakresie istniejacych
warunkow i trendow rynkowych oraz prognoz krdtko-, $rednio- i dlugoterminowych w zakresie poszczegdlnych kategorii
aktywow 1 kieruje wskazanymi w niniejszym paragrafie kryteriami doboru lokat dla poszczegdlnych ich kategorii. W zwigzku z
przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna polegajaca na mozliwosci aktywnego lokowania przez zarzadzajacego
Subfunduszem w kazda kategori¢ lokat wskazana w § 22, ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu i
sposobem zarzadzania jego aktywami jest zmienne i zalezy przede wszystkim od udzialu w Aktywach Subfunduszu
poszczegdlnych okreslonych w § 22 kategorii lokat.

3.  Dokonujac alokacji aktywow pomiedzy kategorie lokat, o ktorych mowa w § 22 ust. 2 Fundusz priorytetowo bedzie traktowat
wskazania analizy makroekonomicznej oraz fundamentalnej, bazujac w szczegdlnoéci na takich zmiennych, jak:

1) biezace oraz prognozowane tempo wzrostu gospodarczego wraz z uwzglednieniem jego struktury;

2) poziom presji inflacyjnej;

3) polityka wladz monetarnych ze szczegdlnym uwzglednieniem aktualnego oraz prognozowanego realnego poziomu stop
procentowych;

4) dynamika zmian podazy pieniadza;

5) biezacy poziom wyceny w poszczegdlnych segmentach rynku finansowego;

6) ptynno$¢ danej kategorii lokat.

4. Dokonujac alokacji Aktywow Subfunduszu pomigdzy branze oraz akcje poszczegdlnych spotek w odniesieniu do inwestycji o
przewidywanym horyzoncie inwestycyjnym przekraczajacym 6 miesigcy Fundusz priorytetowo bedzie traktowal wskazania
analizy fundamentalnej, opierajac decyzje inwestycyjne na takich czynnikach, jak:

1) ogdlne perspektywy rozwoju branzy oraz przedsigbiorstwa;

2) biezaca oraz prognozowana zdolno$¢ przedsiebiorstwa do generowania dodatnich przeptywow pienigznych z dziatalnosci
operacyjnej;

3) ryzyko operacyjne oraz finansowe prowadzonej dziatalnosci;

4) relacja biezacej wyceny przedsigbiorstwa wzgledem biezacej wartosci prognozowanych przeptywow pienigznych;

5) aktualna wycena przedsigbiorstwa w relacji do grupy poréwnywalnych spotek o podobnym profilu dziatalnoscei;

6) kompetencje kadry zarzadzajacej;

7) tad korporacyjny;

8) plynnosc.

5.  Dokonujac alokacji Aktywoéw Subfunduszu pomiedzy branze oraz akcje poszczegdlnych spotek w odniesieniu do inwestycji o
przewidywanym horyzoncie inwestycyjnym nie przekraczajacym 6 miesiecy Fundusz oprocz analizy fundamentalnej bedzie
wykorzystywat rowniez analizg techniczna.

6. W przypadku dtuznych papierow wartos§ciowych oraz Instrumentow Rynku Pieni¢znego, zarzadzajacy Funduszem podejmujac
decyzje inwestycyjne bedzie bral pod uwage nastgpujace czynniki: prognozowane zmiany w odniesieniu do krzywej
dochodowosci, ryzyko kredytowe, a takze plynnos¢ danego Instrumentu lub papieru warto$ciowego.

7. W przypadku transakcji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
Fundusz podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu bedzie brat pod uwagg nastgpujace czynniki:

1) wptyw zastosowania Instrumentéw Pochodnych na efektywno$¢ realizacji celu inwestycyjnego Funduszu;

2) poziom ptynnosci Instrumentu Pochodnego rozumiany jako relacja warto$ci pozycji otwartych przez Fundusz w Instrumentach
Pochodnych w stosunku do $redniej tacznej warto$ci obrotu na danym rynku;

3) koszty transakcyjne zwigzane z zajeciem pozycji przez Fundusz na rynku Instrumentéw Pochodnych w relacji do kosztow
zwigzanych z zawarciem transakcji, ktorych przedmiotem jest analogiczny instrument bazowy;

4) ryzyko bazy rozumiane jako relacja zmiany warto$ci Instrumentu Pochodnego w stosunku do oczekiwanej zmiany wartosci
instrumentu bazowego;

5) profil ryzyka inwestycyjnego Instrumentu Pochodnego;

6) wptyw na ryzyko inwestycyjne z perspektywy zagregowanego portfela inwestycyjnego Funduszu.

8. W celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu w przypadku transakcji zawieranych na rynku
Instrumentéw Pochodnych Fundusz podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu bedzie brat pod uwage nastgpujace
czynniki:

1) w oczekiwaniu zwyzki ceny instrumentu bazowego bgdzie zajmowat pozycje ,,dtugie” (bgdzie nabywat kontrakty terminowe
oraz nabywat opcje kupna),

2) w oczekiwaniu znizki ceny instrumentu bazowego bedzie zajmowal pozycje ,krotkie” (bedzie sprzedawat kontrakty
terminowe oraz nabywat opcje sprzedazy).
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

W przypadku transakcji o przewidywanym horyzoncie inwestycyjnym dtuzszym niz 1 miesiac, Fundusz podejmujac decyzje
inwestycyjne na rzecz Subfunduszu, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, bedzie bazowat gldwnie na wskazaniach
analizy makroekonomicznej oraz fundamentalne;.
W przypadku transakcji o przewidywanym horyzoncie inwestycyjnym krotszym niz 1 miesiac, Fundusz podejmujac decyzje
inwestycyjne na rzecz Subfunduszu, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, bedzie bazowat gtownie na wskazaniach
analizy technicznej.
W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dla ktorych instrumentem bazowym sg indeksy rynkow akceji, Fundusz podejmujac
decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglednia takie czynniki jak: biezace oraz prognozowane tempo wzroStu
gospodarczego wraz z uwzglednieniem jego struktury, poziom presji inflacyjnej, polityka wtadz monetarnych ze szczegdlnym
uwzglednieniem aktualnego oraz prognozowanego realnego poziomu stop procentowych, dynamika zmian podazy pienigdza,
biezacy poziom wyceny w poszczegdlnych segmentach rynku finansowego,
W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dla ktorych instrumentem bazowym sg akcje przedsicbiorstw Fundusz podejmujac
decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglednia nastepujgce czynniki :
1) ogolne perspektywy rozwoju przedsigbiorstwa,
2) biezaca oraz prognozowana zdolno$¢ przedsigbiorstwa do generowania dodatnich przeptywow pienigznych z dziatalno$ci
operacyjnej,
3) strategia konkurencyjna przedsigbiorstwa,
4) ryzyko operacyjne oraz finansowe prowadzonej dziatalnos$ci,
5) aktualna wycena przedsigbiorstwa wzgledem biezacej warto$ci prognozowanych przeptywdw pienie¢znych,
6) aktualna wycena przedsigbiorstwa w relacji do grupy porownywalnych spotek o podobnym profilu dziatalnosci,
7) kompetencje kadry zarzadzajace;j,
8) tad korporacyjny.
W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dla ktorych instrumentem bazowym sg obligacje oraz stopy procentowe Fundusz
podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglednia nastepujace czynniki:
1) biezace oraz prognozowane tempo wzrostu gospodarczego wraz z uwzglednieniem jego struktury;
2) prognozowane zmiany w odniesieniu do krzywej dochodowosci;
3) polityka wiadz monetarnych ze szczegdlnym uwzglednieniem aktualnego oraz prognozowanego realnego poziomu stop
procentowych;
4) dynamika zmian podazy pienigdza.
W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dla ktérych instrumentem bazowym sg kursy walut, Fundusz podejmujac decyzje
inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglednia nastgpujace czynniki:
1) biezace oraz prognozowane tempo wzrostu gospodarczego wraz z uwzglednieniem jego struktury;
2) polityka witadz monetarnych ze szczegdlnym uwzglednieniem aktualnego oraz prognozowanego realnego poziomu stop
procentowych;
3) dysparytet stop procentowych;
4) poziom presji inflacyjnej;
5) dynamika zmian podazy pieniadza;
6) struktura bilansu platniczego.
W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dla ktorych instrumentem bazowym sg surowce energetyczne, Fundusz podejmujac
decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglednia nastepujagce czynniki :
1) biezace oraz prognozowane tempo globalnego wzrostu gospodarczego;
2) biezacy oraz prognozowany poziom zapotrzebowania na surowce energetyczne;
3) rozwdj sytuacji geopolitycznej;
4) polityka organizacji OPEC w kwestii limitow wydobycia;
5) poziom zapasow surowcOw energetycznych ze szczegdélnym uwzglednieniem Stanéw Zjednoczonych;
6) warunki pogodowe;
7) notowania amerykanskiego dolara.
W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dla ktérych instrumentem bazowym sg metale, zarzadzajacy Fundusz podejmujac
decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglednia nastepujgce czynniki :
1) biezace oraz prognozowane tempo globalnego wzrostu gospodarczego;
2) biezacy oraz prognozowany poziom zapotrzebowania na metale;
3) poziom zapasow metali monitorowany przez najwazniejsze gieldy towarowe;
4) rozwdj sytuacji geopolitycznej;
5) notowania amerykanskiego dolara.
W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dla ktérych instrumentem bazowym sa produkty rolne pochodzenia zwierzgcego i
ro$linnego, Fundusz podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglednia nastgpujgce czynniki:
1) biezacy oraz prognozowany poziom konsumpcji produktéw rolnych pochodzenia zwierzecego oraz ro$linnego,
2) biezacy poziom zapasow zboz,
3) warunki pogodowe,
4) raporty amerykanskiego Departamentu Rolnictwa.
Glownymi kryteriami doboru lokat:
1) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdéw uczestnictwa jest:
a) mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat dokonywanych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej prowadzonej na rzecz Subfunduszu,
2) dla depozytow jest:
a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodno$¢ kontrahenta.
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§ 25. Wysoko$¢ minimalnych wplat.

1.

2.

Z zastrzezeniem ust. 2 pierwsza wptlata srodkéw pienieznych do Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz: 5000 zlotych dla

wptlat w ztotych polskich, lub 2000 euro dla wptat w euro lub 2000 USD dla wptat w USD.

Z uwzglgdnieniem minimalnych wptat do kazdego z Subfunduszy wskazanych w ust. 1, pierwsza wptata srodkow pienigznych do

Funduszu przez osoby fizyczne nie moze by¢ nizsza niz:

1) dla wptat w zlotych - rownowarto$¢ w ztotych 40 000 euro, ustalona przy zastosowaniu $redniego kursu walut obcych
ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania wptaty srodkow,

2) dla wptat w euro - 40 000 euro,

3) dla wplat w USD - rownowarto§¢ w USD zlotych polskich stanowiacych rownowarto$¢ 40 000 euro, ustalona przy
zastosowaniu $rednich kursow walut obcych oglaszanych przez Narodowy Bank Polski dla par walut: EUR/PLN i USD/PLN
w dniu dokonywania wptaty srodkow.

Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 5000 ztotych dla wptat w ztotych polskich lub 2000 euro

dla wptat w euro lub 2000 USD dla wptat w USD.

Woplaty i wyplaty $rodkéow pienigznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa moga by¢

dokonywane wylacznie w ztotych albo w euro albo w USD.

W przypadku wptaty tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa w euro albo w USD, kwota euro albo USD podlega przeliczeniu na

ztote wedlug kursu $redniego ztotego do euro albo USD ustalonego przez Narodowy Bank Polski i przyjetego przez Fundusz dla

ustalenia Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu z dnia nabycia Jednostek Uczestnictwa. Wplata tytulem nabycia Jednostek

Uczestnictwa powinna spetnia¢ wymogi okreslone odpowiednio w ust. 2 albo 3.

W przypadku wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w euro albo USD, kwota w ztotych podlega przeliczeniu na

euro albo USD wedlug kursu sredniego ztotego do euro albo USD ustalonego przez Narodowy Bank Polski i przyjetego przez

Fundusz dla ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore zostaly nabyte w wyniku wptaty dokonanej w danej walucie, sa

dokonywane w tej samej walucie.

§ 26. Maksymalne wysokoSci oplat.

1
2.
3

4.

Przy otwarciu Subrejestru, zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobierana jest Optata manipulacyjna.
Wysokos¢ Optaty manipulacyjnej pobieranej przy otwarciu Subrejestru nie moze przekroczy¢ 100 zt.
Wysokos¢ Oplaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 4% $rodkow
wplacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
Wysokos¢ Optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 1% $rodkow
wyptacanych Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Optata, o ktdrej mowa w zdaniu poprzednim, nie bedzie
pobierana w przypadku gdy Uczestnik zlozy zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa po uptywie 12 miesiecy od dnia, w
ktérym nastgpito pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa na danym Subrejestrze Uczestnika.
Wysoko$¢ stawki Optaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci $rodkdw wplacanych w celu nabycia Jednostek
Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezacych juz do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa.
Wysoko$¢ Optaty wyrdOwnawcze] pobierane] w przypadku ztozenia zlecenia zamiany nie moze przekroczyé 4% wartosci
Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem zlecenia zamiany.
Wysoko$¢ Optaty wyréwnawczej pobieranej w przypadku zlozenia zlecenia konwersji nie moze przekroczy¢ 4% wartosci
Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem zlecenia konwersji.

§ 27. Wynagrodzenie Towarzystwa.

5.

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem w wysoko$ci do 4% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku gdy
rok kalendarzowy ma 366 dni, od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

Wynagrodzenie pobierane jest miesi¢cznie i przekazywane ze srodkéw Subfunduszu, w terminie do 7 dnia miesigca nastepnego.
Ponad wynagrodzenie okreslone w ust. 1 Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu
warto$ci aktywow netto na Jednostk¢ Uczestnictwa Subfunduszu Agio-Multistrategia (Wynagrodzenie Zmienne). Rezerwa na

Wynagrodzenie Zmienne naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z ponizszym algorytmem:

Jezeli [WANJU(t-1) — WANJU(t0)]/WANJU(t0) > 0,03, to:

R(t) = 20%*[(WANJU(t-1)-WANJU(t0))/WANJU(t0)-0,03] *WAN(t-1)-R(t-1),

gdzie:
R(t) — warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne na Dziefi Wyceny,
WANJU(t-1) — Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Agio - Multistrategia z poprzedniego Dnia
Wyceny,
WANJU(t0) — Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Agio - Multistrategia na ostatni Dzien
Wyceny kazdego potrocza albo w przypadku pierwszego okresu naliczana wynagrodzenia zmiennego - wyceny z dnia
bedacego dniem otwarcia ksigg rachunkowych Subfunduszu Agio - Multistrategia,
WAN(t-1) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu Agio - Multistrategia z poprzedniego Dnia Wyceny,
R(t-1) — skumulowana warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne za dane potrocze na poprzedni Dzien Wyceny.
Dodatnia warto$§¢ R(t) oznacza konieczno$¢ utworzenia rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne powigkszajacej wartos¢
skumulowanej rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne o kwote R(t)
Ujemna warto$¢ R(t) oznacza konieczno$¢ rozwigzania rezerwy na wynagrodzenie zmienne zmniejszajacej wartos$é
skumulowanej rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne o kwot¢ R(t)

Subfundusz Agio - Multistrategia przekazuje Towarzystwu Wynagrodzenie Zmienne w kwocie skumulowanej rezerwy na

Wynagrodzenie Zmienne utworzonej na pierwszy Dzien Wyceny podtrocza nastgpujacego po poétroczu, za ktdry naliczane jest
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Wynagrodzenie Zmienne.

Skumulowana rezerwa na wynagrodzenie Zmienne R (t-1) utworzona na drugi dzief wyceny danego potrocza, za ktore naliczane
jest Wynagrodzenie Zmienne wynosi zero.

Wynagrodzenie Zmienne wyplacane jest ze srodkow Subfunduszu Agio - Multistrategia nie p6zniej niz w terminie 1 miesiaca od
zakonczenia potrocza, za ktory naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne.

Towarzystwo moze postanowi¢ o nie naliczaniu i nie pobieraniu wynagrodzenia, o ktorym mowa w ust. 1 - 6 lub naliczaniu i
pobieraniu jego czgSci.

§ 28. Koszty Subfunduszu

1.

~

Wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywane sg ze srodkow Towarzystwa, Z wyjatkiem:

1) nie podlegajacych limitowaniu:

a) prowizji i optat zwigzanych z nabywaniem, zbywaniem i przechowywaniem sktadnikow lokat na rzecz Subfunduszu, w
tym prowizji maklerskich i bankowych, na rzecz podmiotéw innych niz Depozytariusz;

b) kosztow ponoszonych na rzecz Depozytariusza z tytulu optat zwiazanych z rozliczaniem transakcji nabywania i
zbywania sktadnikow lokat na rzecz Subfunduszu;

c) kosztéw odsetek, prowizji i innych optat od zaciagnigtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek;

d) kosztow optat sadowych i taks notarialnych;

e) podatkow, oplat za zezwolenia i rejestracje oraz innych optat pobieranych przez wiasciwe organy panstwowe w
zwigzku z dziatalnoscig Funduszu;

2) kosztow optat na rzecz Depozytariusza z tytutu prowadzenia rejestru Aktywdéw Subfunduszu na podstawie umowy o
prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu, w czesci dotyczacej Subfunduszu, pokrywanych przez Subfundusz w wysokosci
nie wigkszej niz 0,025% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie oraz kosztéw optat na rzecz Depozytariusza z
tytutu kontroli wyceny Aktywoéw Funduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu, w czgsci
dotyczacej Subfunduszu, pokrywanych przez Subfundusz w wysokosci nie wigkszej niz 48.000 PLN rocznie;

3) kosztow na rzecz Agenta Transferowego z tytutu prowadzenia Rejestru i Subrejestru oraz z tytulu prowadzenia
rachunkowosci, wyceny sktadnikow Aktywow Subfunduszu i innych kosztéw wynikajacych z prowadzenia ksi¢gowosci
Subfunduszu w wysokosci nie wigkszej niz 150.000 PLN rocznie;

4) kosztow na rzecz bieglego rewidenta z tytutu przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu w cz¢$ci dotyczacej
Subfunduszu, do kwoty 15.000 PLN w roku obrotowym;

5) kosztow dokonywania ogloszen i publikacji innych materialow zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu, w szczego6lnosci
wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku prospektu i sprawozdan finansowych, przygotowania i druku materiatow
informacyjnych, pokrywane sa z Aktywow Subfunduszu w wysokosci do 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
danym roku obrotowym;

6) optat licencyjnych zwigzanych z wykorzystywanym przez Fundusz oprogramowaniem komputerowym, w wysokosci do
20.000 PLN w danym roku obrotowym;

7)  kosztow likwidacji Subfunduszu, w tym kosztoéw wynagrodzenia likwidatora, w wysokos$ci nie wigkszej niz 250 000 PLN;

8) kosztow likwidacji Funduszu, w tym kosztdéw wynagrodzenia likwidatora, w wysoko$ci nie wiekszej niz 250 000 PLN.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie w jakim dotycza proporcjonalnie sktadnikow

Aktywow Subfunduszu, chyba ze koszty te zwigzane sa wylacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, woéwczas pokrywa je w

calosci Subfundusz.

Jezeli obowiazek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 obciaza kilka Subfunduszy acznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktora

obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktorych cigzy obowiazek pokrycia tych kosztow.

Jezeli obowiazek pokrycia kosztow, o ktdrych mowa w ust. 1 obcigza Fundusz w cato$ci 1 nie mozna ustali¢ czgsci, ktora obcigza

Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto tego

Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Na potrzeby dokonywania obliczen, o ktorych mowa powyzej Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto

Subfunduszu i innych Subfunduszy, ustalana jest w Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien, w ktérym nastapito ujecie w ksiggach

rachunkowych Funduszu kosztow, o ktéorych mowa w ust. 1 powyze;j.

Pokrycie kosztéw i innych cigzar6w wymienionych w ust. 1 nastepuje w terminach ich wymagalnos$ci, wynikajacych z zawartych

umow i obowigzujacych przepiséw prawa.

Koszty przekraczajace limity wskazane w ust. 1 pkt 2 — 8 pokrywane sa przez Towarzystwo w terminach ich wymagalnosci.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztow wskazanych w ust. 1 pkt 1 — 8.

ROZDZIAL XI. Subfundusz Agio-Kapital

§ 29. Cel inwestycyjny Subfunduszu.

1
2.
3.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu, jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia przez Subfundusz celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

Fundusz bedzie dazyt do osiagania stabilnych zyskow przy jednoczesnej ochronie powierzonego kapitatu. Fundusz realizuje cel
inwestycyjny  Subfunduszu lokujac Aktywa Subfunduszu gtownie w dtuzne papiery warto$ciowe  emitowane  przez
przedsigbiorstwa oraz jednostki samorzadu terytorialnego oraz dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub porgczane przez
Skarb Panstwa i NBP - od 60% do 100% wartosci Aktywoéw  Subfunduszu, a takze korporacyjne i skarbowe Instrumenty
Rynku Pieni¢znego. Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe dozwolone
przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

1) papiery warto$ciowe, w tym akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru akcji, obligacje, obligacje zamienne
na akcje, kwity depozytowe, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne bedace przedmiotem publicznej oferty jak i nie bedace
przedmiotem takiej oferty - od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym:
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a) obligacje oraz listy zastawne — od 0% do 100% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu,
b) akcje, prawa do akcji, prawa poboru akcji, kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne, obligacje zamienne na
akcje oraz certyfikaty inwestycyjne — od 0% do 25% warto$ci Aktywow Subfunduszu,
2) Instrumenty Rynku Pieni¢znego - od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,
3) waluty - od 0% do 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,
4) tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych - od 0% do 50% wartos$ci Aktywow Subfunduszu,
5) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zgodnie z postanowieniami § 31,
6) wierzytelnosci z wyjatkiem wierzytelnosci osob fizycznych, pod warunkiem, ze sa zbywalne - od 0% do 25% wartosci
Aktywow Subfunduszu,
7) depozyty - od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,
8) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej -
od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu.

§ 30. Przedmiot lokat Subfunduszu.

1.

2.

®©

10.

11.

12.

13.

Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu w kategorie

lokat, o ktorych mowa w ust. 2.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych dla funduszu

inwestycyjnego zamknigtego, w:

1) papiery warto$ciowe;

2) Instrumenty Rynku Pieni¢znego;

3) waluty;

4) tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych;

5) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

6) wierzytelno$ci z wyjatkiem wierzytelno$ci 0sob fizycznych;

— pod warunkiem, ze sg zbywalne;

7) depozyty;

8) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot oraz wierzytelnosci wobec tego

podmiotu nie moga stanowié, z zastrzezeniem ust. 4, tacznie wigeej niz 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Zasad, o ktérych mowa w ust. 3, nie stosuje si¢ do lokat w papiery warto$ciowe emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Pafistwa;

2) Narodowy Bank Polski;

3) panstwo nalezace do OECD;

4) miedzynarodowa instytucj¢ finansows, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo nalezace do
OECD.

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru akcji, kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne, obligacje zamienne na akcje oraz

certyfikaty inwestycyjne nie moga stanowi¢ wigcej niz 25% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25 % warto$ci Aktywoéw Subfunduszu.

Lokaty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 3, nie mogg stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do

waluty obcej jednego panstwa lub euro.

Lokaty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 4 i 8, nie moga stanowi¢ wigcej niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wigcej niz 20% wartos$ci

Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze zaciggaé na rzecz Subfunduszu, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,

o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 20 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili

zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz w imieniu Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek papierow wartosciowych, ktorych przedmiotem sa

papiery warto$ciowe wytacznie w trybie okres§lonym przepisami wydanymi na podstawie art. 94 ust.1 pkt 3 Ustawy z dnia 29 lipca

2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi oraz pod warunkiem, ze:

1) Fundusz otrzyma na rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w s$rodkach pienigznych lub papierach warto§ciowych, w ktore
Fundusz moze lokowa¢ zgodnie z postanowieniami niniejszego Rozdziatu;

2) warto$¢ zabezpieczenia bedzie rowna co najmniej 50% wartosci pozyczonych papierow wartosciowych na kazdy Dzien
Wyceny do dnia zwrotu pozyczonych papierow wartosciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nieprzekraczajacy 12 miesigcy.

Do portfela inwestycyjnego prowadzonego przez Fundusz na rzecz Subfunduszu nie mogg by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa

zadnego innego Subfunduszu.

Ograniczenia inwestycyjne, o ktorych mowa w § 30 — 32 odnoszg si¢ rowniez do wartosci pozycji krotkiej netto. Przez pozycje

krotka netto nalezy rozumie¢ sytuacje, w ktorej taczna wartos¢ lokat danego typu wyznaczona zgodnie z zasadami opisanymi w §

30 - 32 jest mniejsza od zera.

§ 31. Instrumenty Pochodne. Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

1.

2.

Fundusz moze dokonywac lokat na rzecz Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne dla ktorych instrumentami bazowym (Baza Instrumentéw Pochodnych) sa:

1) indeksy gietdowe,

2) obligacje,

3) stopy procentowe,

4) waluta obca.
Lokat w Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w ust. 1 Fundusz bgdzie dokonywat na rzecz Subfunduszu w celu:

1) ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiagzanego ze zmiana:
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—  kurséw, cen lub wartosci papieréw warto§ciowych i instrumentéw rynku pieni¢znego, posiadanych przez Subfundusz,
lub papieréw wartosciowych i instrumentdéw rynku pieni¢znego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci na rzecz
Subfunduszu;

—  kursow walut w zwigzku z lokatami Funduszu na rzecz Subfunduszu;

—  wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Funduszu zaciagnigtych na rzecz i
w imieniu Subfunduszu;

2) w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, przy czym przy wyborze poszczegdlnych
instrumentéw Fundusz bedzie kierowat si¢ kryteriami ptynnosci oraz podnoszenia stopy zwrotu Subfunduszu.

Przy wyliczeniu limitow, o ktérych mowa w § 30 uwzglednia si¢ warto$§¢ Bazy Instrumentéw Pochodnych wedtug nastepujacych

zasad:

1) w przypadku zajecia pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujacej powstaniem po stronie Funduszu, dziatajacego w
imieniu i na rzecz Subfunduszu, zobowigzania do sprzedazy papierow warto§ciowych, Instrumentéw Rynku Pieni¢znego lub
walut obcych albo do spetnienia §wiadczenia pieni¢znego w wysokosci odpowiadajacej warto$ci §wiadczenia w tej umowie
sprzedazy — warto$¢ Bazy Instrumentu Pochodnego przyjmuje si¢ ze znakiem ujemnym;

2) w przypadku zajecia pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu, dziatajacego w
imieniu i na rzecz Subfunduszu, zobowigzania do zakupu papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienigznego lub
walut obcych albo do spetnienia §wiadczenia pieni¢znego w wysokos$ci odpowiadajacej warto$ci §wiadczenia w tej umowie
sprzedazy — warto$¢ Bazy Instrumentu Pochodnego przyjmuje si¢ ze znakiem dodatnim.

Warto$¢ Bazy Instrumentu Pochodnego wyznacza si¢ jako iloczyn jednostki pieni¢znej (mnoznika) zgodnie ze standardem danego

Instrumentu Pochodnego oraz jego wartosci (kursu).

Maksymalna warto§¢ zaangazowania w Instrumenty Pochodne liczona jako suma wartosci ryzyka kontrahenta wynikajacego z

zawartych umoéw, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, oraz wartosci bezwzglednych pozycji

Instrumentami Pochodnymi wyznaczonych jako réznica wartosci pozycji dlugich oraz wartosci pozycji krotkich, na kazdym z

Instrumentéw Pochodnych (ustalona z uwzglednieniem zasad okreslonych w ust. 3) nie moze stanowi¢ wigcej niz 40% wartosci

Aktywow Subfunduszu.

Fundusz dokonuje lokat w imieniu Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, zgodnie z kryteriami wymienionymi w § 32 ust. 7, z

uwzgle¢dnieniem specyfiki danego instrumentu.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nast¢pujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen, kursow lub warto$ci instrumentow
bedacych baza Instrumentu Pochodnego;

2) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego;

3) ryzyko niewyptacalno$ci kontrahenta;

4) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscia wystepowania btedow lub opdznien w rozliczeniach transakcji, ktorych
przedmiotem sa Instrumenty Pochodne;

5) ryzyko plynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktore moga by¢ przedmiotem lokat Funduszu na rzecz
Subfunduszu, nie musza by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych;

6) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscia systemow informatycznych i wewngtrznych systemow kontrolnych kontrahentow
oraz Towarzystwa,;

7) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne whudowany jest mechanizm kredytowy,
to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz warto$¢ Bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje
mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz dzialajacy na rzecz Subfunduszu, straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu
zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji - Subfundusz moze
by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w § 30 ust. 3 i 6 Fundusz obowigzany jest uwzglgdnia¢ warto$¢

papierow wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienigznego stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych w ten sposob, zZe:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz w imieniu Subfunduszu pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujacej powstaniem po
stronie Funduszu zobowigzania do sprzedazy papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienigznego w imieniu i na
rachunek Subfunduszu albo do spelnienia w imieniu i na rachunek Subfunduszu $wiadczenia pieni¢znego w wysokosci
odpowiadajacej wartosci $wiadczenia w tej umowie sprzedazy - od wartosci papierow wartosciowych lub Instrumentow
Rynku Pieni¢znego danego emitenta znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym prowadzonym przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu, nalezy odja¢ warto$¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentow Rynku Pieni¢znego tego emitenta
stanowigcych bazg Instrumentu Pochodnego;

2) w przypadku zajecia przez Fundusz w imieniu Subfunduszu pozycji w instrumentach Pochodnych skutkujacej powstaniem po
stronie Funduszu zobowiazania do zakupu papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pieni¢znego w imieniu i na
rzecz Subfunduszu albo do spelnienia w imieniu i na rachunek Subfunduszu $wiadczenia pienigznego w wysokosci
odpowiadajacej wartosci $wiadczenia w tej umowie sprzedazy - do wartosci papierow wartosciowych lub Instrumentow
Rynku Pieni¢znego danego emitenta znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym prowadzonym na rzecz Subfunduszu nalezy
doda¢ warto$¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentdéw Rynku Pienig¢znego tego emitenta stanowiacych baze Instrumentu
Pochodnego.

Fundusz moze dokonywa¢ lokat Aktywow Subfunduszu w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) lokata jest dokonywane wytacznie za posrednictwem bankoéw krajowych lub instytucji kredytowych;

2) instrumenty te podlegaja mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej w Dniach Wyceny;

3) instrumenty te moga zosta¢t w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajgta moze by¢ w dowolnym czasie
zlikwidowana lub zamknigta transakcja rownowazaca.

Przy dokonywaniu lokat na rzecz Subfunduszu w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne Fundusz ustala warto$¢ ryzyka

kontrahenta, rozumiang jako warto$¢ niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglgdnia si¢ optat badZz $wiadczen ponoszonych przy

zawarciu transakcji. Jezeli Fundusz dzialajacy na rzecz Subfunduszu posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych
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Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako
roznica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich transakcjach.

Warto$¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z tytutu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
nie moze przekracza¢ 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu. Jednoczesnie warto$é ryzyka kontrahenta w odniesieniu do jednej
umowy z tym samym podmiotem z tytutu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie moze przekracza¢ 10%
warto$ci Aktywow Subfunduszu.

. Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nast¢pujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen, kurséw lub warto$ci instrumentow
bedacych baza Instrumentu Pochodnego;

2) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego;

3) ryzyko niewyptacalno$ci kontrahenta;

4) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwos$cig wystgpowania btedow lub opdznien w rozliczeniach transakcji, ktorych
przedmiotem sg Instrumenty Pochodne;

5) ryzyko ptynno$ci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktore moga by¢ przedmiotem lokat Funduszu na rzecz
Subfunduszu, nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych;

6) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych i wewngtrznych systemow kontrolnych kontrahentow
oraz Towarzystwa,

7) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne whudowany jest mechanizm kredytowy,
to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz warto$¢ Bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje
mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz dzialajacy na rzecz Subfunduszu, straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu
zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji - Subfundusz moze
by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

§ 32. Kryteria doboru lokat.

1.

2.

8.

Gléwnym kryterium, ktorym Fundusz kieruje si¢ przy doborze lokat do Subfunduszu, jest maksymalizacja wzrostu warto$ci

Aktywow Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.

Udzial poszczegdlnych kategorii lokat w Aktywach Subfunduszu, w ramach limitow, o ktérych mowa w § 30 i 31, uzalezniony

jest od oceny biezacej oraz prognozowanej sytuacji na rynkach finansowych oraz towarowych dokonanej przez zarzadzajacego

Subfunduszem.

Dokonujac alokacji aktywoéw pomiedzy kategorie lokat, o ktérych mowa w § 30 ust. 2 Fundusz priorytetowo bedzie traktowat

wskazania analizy makroekonomicznej oraz fundamentalnej, bazujac w szczego6lnosci na takich zmiennych, jak:

1) biezace oraz prognozowane tempo wzrostu gospodarczego wraz z uwzglednieniem jego struktury;

2) poziom presji inflacyjnej;

3) polityka wladz monetarnych ze szczegblnym uwzglednieniem aktualnego oraz prognozowanego realnego poziomu stop
procentowych;

4) dynamika zmian podazy pieniadza;

5) biezacy poziom wyceny w poszczegdlnych segmentach rynku finansowego;

6) plynno$¢ danej kategorii lokat.

Lokowanie Aktywow Subfunduszu w akcje bedzie odbywato si¢ w szczegdlnosci w ramach zapiséw na akcje pierwszej emisji

spotek Skarbu Panstwa oraz objete wezwaniami w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach

wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Dokonujac alokacji

Aktywow Subfunduszu pomig¢dzy branze oraz akcje poszczegoélnych spolek w odniesieniu do inwestycji o przewidywanym

horyzoncie inwestycyjnym przekraczajgcym 6 miesiecy Fundusz priorytetowo bedzie traktowal wskazania analizy

fundamentalnej, opierajac decyzje inwestycyjne na takich czynnikach, jak:

1) ogdlne perspektywy rozwoju branzy oraz przedsigbiorstwa;

2) biezaca oraz prognozowana zdolno$¢ przedsiebiorstwa do generowania dodatnich przeptywow pienigznych z dziatalnosci
operacyjnej;

3) ryzyko operacyjne oraz finansowe prowadzonej dziatalnosci;

4) relacja biezacej wyceny przedsigbiorstwa wzgledem biezacej wartosci prognozowanych przeptywow pieni¢znych;

5) aktualna wycena przedsigbiorstwa w relacji do grupy poréwnywalnych spotek o podobnym profilu dziatalno$ci;

6) kompetencje kadry zarzadzajacej;

7) tad korporacyjny;

8) plynnosc.

(skreslono)

W przypadku dhuznych papieréw wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienigznego, Zarzadzajacy Funduszem podejmujac

decyzje inwestycyjne bedzie bral uwage takie czynniki jak prognozowane zmiany w odniesieniu do krzywej dochodowosci,

ryzyko kredytowe, ptynnos¢.

W przypadku transakcji, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, Fundusz podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz

Subfunduszu bedzie bral pod uwagg nastgpujace czynniki:

1) wplyw zastosowania Instrumentéw Pochodnych na efektywnos¢ realizacji celu inwestycyjnego Funduszu;

2) poziom ptynnos$ci Instrumentu Pochodnego rozumiany jako relacja wartosci pozycji otwartych przez Fundusz w Instrumentach
Pochodnych w stosunku do $redniej facznej warto$ci obrotu na danym rynku;

3) koszty transakcyjne zwigzane z zajeciem pozycji przez Fundusz na rynku Instrumentéw Pochodnych w relacji do kosztow
zwigzanych z zawarciem transakcji, ktorych przedmiotem jest analogiczny instrument bazowy;

4) ryzyko bazy rozumiane jako relacja zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego w stosunku do oczekiwanej zmiany wartosci
instrumentu bazowego;

5) profil ryzyka inwestycyjnego Instrumentu Pochodnego;

6) wplyw na ryzyko inwestycyjne z perspektywy zagregowanego portfela inwestycyjnego Funduszu.

W celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu w przypadku transakcji zawieranych na rynku
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11.

12.
13.

14.

15.

16

Instrumentéw Pochodnych Fundusz podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu bedzie bral pod uwage nastepujace

czynniki:

1) w oczekiwaniu zwyzki ceny instrumentu bazowego bedzie zajmowat pozycje ,,dtugie” (bgdzie nabywat kontrakty terminowe
oraz nabywat opcje kupna),

2) w oczekiwaniu znizki ceny instrumentu bazowego bedzie zajmowal pozycje ,krotkie” (bgdzie sprzedawat kontrakty
terminowe oraz nabywat opcje sprzedazy).

W przypadku transakcji o przewidywanym horyzoncie inwestycyjnym dluzszym niz 1 miesiac, Fundusz podejmujac decyzje

inwestycyjne na rzecz Subfunduszu, ktoérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, b¢dzie bazowal glownie na wskazaniach

analizy makroekonomicznej oraz fundamentalne;j.

W przypadku transakcji o przewidywanym horyzoncie inwestycyjnym krotszym niz 1 miesigc, Fundusz podejmujac decyzje

inwestycyjne na rzecz Subfunduszu, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, bedzie bazowat gtéwnie na wskazaniach

analizy techniczne;j.

W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dla ktérych instrumentem bazowym sg indeksy rynkéw akceji, Fundusz podejmujac

decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglednia nastgpujace czynniki: biezace oraz prognozowane tempo wzrostu

gospodarczego wraz z uwzglednieniem jego struktury, poziom presji inflacyjnej, polityka wladz monetarnych ze szczegdlnym

uwzglednieniem aktualnego oraz prognozowanego realnego poziomu stop procentowych, dynamika zmian podazy pieniadza,

biezacy poziom wyceny w poszczegolnych segmentach rynku finansowego.

(skreslono)

W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dla ktérych instrumentem bazowym s3 obligacje oraz stopy procentowe Fundusz

podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglednia nastgpujace czynniki :

1) biezace oraz prognozowane tempo wzrostu gospodarczego wraz z uwzglednieniem jego struktury;

2) prognozowane zmiany w odniesieniu do krzywej dochodowosci;

3) polityka wladz monetarnych ze szczegdlnym uwzglednieniem aktualnego oraz prognozowanego realnego poziomu stop
procentowych;

4) dynamika zmian podazy pieniadza.

W odniesieniu do Instrumentdw Pochodnych dla ktérych instrumentem bazowym sa kursy walut, Fundusz podejmujac decyzje

inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglgdnia nastgpujace czynniki:

1) biezace oraz prognozowane tempo wzrostu gospodarczego wraz z uwzglednieniem jego struktury;

2) polityka wiadz monetarnych ze szczegélnym uwzglednieniem aktualnego oraz prognozowanego realnego poziomu stop
procentowych;

3) dysparytet stop procentowych;

4) poziom presji inflacyjnej;

5) dynamika zmian podazy pienigdza;

6) struktura bilansu platniczego.

(skreslono)

. (skreslono)
17.
18.

(skreslono)
Glownymi kryteriami doboru lokat:
1) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa jest:
a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat dokonywanych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,
b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspodlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej prowadzonej na rzecz Subfunduszu,
2) dla depozytow jest:
a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodnosé¢ kontrahenta.

§ 33. Wysoko$¢ minimalnych wplat.

1.

2.

Z zastrzezeniem ust. 2 pierwsza wplata srodkoéw pienieznych do Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz: 5000 ztotych dla

wptlat w ztotych polskich, lub 2000 euro dla wptat w euro lub 2000 USD dla wptat w USD.

Z uwzglegdnieniem minimalnych wptat do kazdego z Subfunduszy wskazanych w ust. 1, pierwsza wptlata srodkow pienigznych do

Funduszu przez osoby fizyczne nie moze by¢ nizsza niz:

1) dla wptat w zlotych - réwnowartos¢ w ztotych 40 000 euro, ustalona przy zastosowaniu $redniego kursu walut obcych
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania wptaty §rodkow,

2) dla wptat w euro - 40 000 euro,

3) dla wptat w USD - rownowarto§¢ w USD zlotych polskich stanowiacych rownowarto$¢ 40 000 euro, ustalona przy
zastosowaniu $rednich kursow walut obcych oglaszanych przez Narodowy Bank Polski dla par walut: EUR/PLN i USD/PLN
w dniu dokonywania wptaty srodkow.

Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 5000 zlotych dla wptat w ztotych polskich lub 2000 euro

dla wptat w euro lub 2000 USD dla wptat w USD.

Wplaty i wyplaty $rodkéw pienigznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa moga by¢

dokonywane wylacznie w ztotych albo w euro albo w USD.

W przypadku wptaty tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa w euro albo w USD, kwota euro albo USD podlega przeliczeniu na

zlote wedtug kursu $redniego ztotego do euro albo USD ustalonego przez Narodowy Bank Polski i przyjetego przez Fundusz dla

ustalenia Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu z dnia nabycia Jednostek Uczestnictwa. Wplata tytutem nabycia Jednostek

Uczestnictwa powinna spetnia¢ wymogi okreslone odpowiednio w ust. 2 albo 3.

W przypadku wyptaty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w euro albo USD, kwota w ztotych podlega przeliczeniu na

euro albo USD wedlug kursu sredniego zlotego do euro albo USD ustalonego przez Narodowy Bank Polski i przyjetego przez

Fundusz dla ustalenia Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
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7.

§
1
2
3

o

Wyplaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore zostaty nabyte w wyniku wplaty dokonanej w danej walucie, sa
dokonywane w tej samej walucie.

34. Maksymalne wysokosci oplat.

Przy otwarciu Subrejestru i zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobierana jest Optata manipulacyjna.
Wysoko$¢ Optaty manipulacyjnej pobieranej przy otwarciu Subrejestru nie moze przekroczy¢ 100 zt.
Wysoko$¢ Oplaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 1% srodkow
wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

(skreslono)
Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej moze byé zalezna od wartosci $rodkow wplacanych w celu nabycia Jednostek
Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezacych juz do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa.
Wysokos¢ Optaty wyréwnawczej pobieranej w przypadku ztozenia zlecenia zamiany do subfunduszu nie moze przekroczy¢ 1%
warto$ci Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem zlecenia zamiany.
Wysokos¢ Oplaty wyrownawczej pobieranej w przypadku ztozenia zlecenia konwersji do subfunduszu nie moze przekroczy¢ 1%
warto$ci Jednostek Uczestnictwa begdacych przedmiotem zlecenia konwersji.

§ 35. Wynagrodzenie Towarzystwa.

1.

2.

3.
4.

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci do 1,5% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.
Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku gdy
rok kalendarzowy ma 366 dni, od Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.
Wynagrodzenie pobierane jest miesi¢cznie i przekazywane ze srodkéw Subfunduszu, w terminie do 7 dnia miesigca nastgpnego.
Ponad wynagrodzenie okreslone w ust. 1 Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu
wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Agio-Kapital (Wynagrodzenie Zmienne). Rezerwa na
Wynagrodzenie Zmienne naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z ponizszym algorytmem:
Jezeli [WANJU(t-1) — WANJU(t0)][/WANJU(t0) > 0,03, to:
R(t) = 20%*[(WANJU(t-1)-WANJU(t0))/WANJU(t0)-0,03] *WAN(t-1)-R(t-1),
gdzie:
R(t) — warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne na Dzien Wyceny,
WANJU(t-1) — Warto$¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Agio - Kapital z poprzedniego Dnia
Wyceny,
WANJU(t0) — Warto$¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Agio - Kapital na ostatni Dzien Wyceny
kazdego potrocza albo w przypadku pierwszego okresu naliczana wynagrodzenia zmiennego - wyceny z dnia bedacego
dniem otwarcia ksigg rachunkowych Subfunduszu Agio - Kapitat,
WAN(t-1) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu Agio - Kapitat z poprzedniego Dnia Wyceny,
R(t-1) — skumulowana warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne za dane potrocze na poprzedni Dzien Wyceny.
Dodatnia warto$¢ R(t) oznacza konieczno$¢ utworzenia rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne powickszajacej warto$c
skumulowanej rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne o kwote R(t)
Ujemna warto$¢ R(t) oznacza konieczno$¢ rozwigzania rezerwy na wynagrodzenie zmienne zmniejszajacej warto$c
skumulowanej rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne o kwote R(t)

Subfundusz Agio - Kapital przekazuje Towarzystwu Wynagrodzenie Zmienne w kwocie skumulowanej rezerwy na
Wynagrodzenie Zmienne utworzonej na pierwszy Dzien Wyceny poétrocza nastgpujacego po polroczu, za ktéry naliczane jest
Wynagrodzenie Zmienne.

Skumulowana rezerwa na wynagrodzenie Zmienne R (t-1) utworzona na drugi dziefi wyceny danego potrocza, za ktore naliczane
jest Wynagrodzenie Zmienne wynosi zero.

Wynagrodzenie Zmienne wyplacane jest ze srodkéw Subfunduszu Agio - Kapital nie pozniej niz w terminie 1 miesigca od
zakonczenia potrocza, za ktory naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne.

Towarzystwo moze postanowi¢ o nie naliczaniu i nie pobieraniu wynagrodzenia, o ktorym mowa w ust. 1 - 6 lub naliczaniu i
pobieraniu jego czesci.

§ 36. Koszty Subfunduszu

1.

Wszelkie koszty dziatalno$ci Subfunduszu pokrywane sg ze srodkow Towarzystwa, z wyjatkiem:
1) nie podlegajacych limitowaniu:
a) prowizji i optat zwigzanych z nabywaniem, zbywaniem i przechowywaniem sktadnikow lokat na rzecz Subfunduszu, w
tym prowizji maklerskich i bankowych, na rzecz podmiotow innych niz Depozytariusz;
b) kosztow ponoszonych na rzecz Depozytariusza z tytulu optat zwiazanych z rozliczaniem transakcji nabywania i
zbywania sktadnikow lokat na rzecz Subfunduszu;
c) kosztow odsetek, prowizji i innych optat od zaciagnigtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek;
d) kosztow optat sadowych i taks notarialnych;
e) podatkow, optat za zezwolenia i rejestracje oraz innych optat pobieranych przez wiasciwe organy panstwowe w
zwiazku z dziatalnoscig Funduszu;
2) kosztow optat na rzecz Depozytariusza z tytutu prowadzenia rejestru Aktywéw Subfunduszu na podstawie umowy o
prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu, w czesci dotyczacej Subfunduszu, pokrywanych przez Subfundusz w wysokosci
nie wigkszej niz 0,025% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie oraz kosztow oplat na rzecz Depozytariusza z
tytutu kontroli wyceny Aktywoéw Funduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu, w czgsci
dotyczacej Subfunduszu, pokrywanych przez Subfundusz w wysokosci nie wigkszej niz 48.000 PLN rocznie;
3) kosztoéw na rzecz Agenta Transferowego z tytutu prowadzenia Rejestru i Subrejestru oraz z tytutu prowadzenia

- 75/87 -



PROSPEKT INFORMACYJNY
AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

rachunkowosci, wyceny sktadnikow Aktywow Subfunduszu i innych kosztoéw wynikajacych z prowadzenia ksiggowosci
Subfunduszu w wysokosci nie wigkszej niz 150.000 PLN rocznie;

4) kosztow na rzecz bieglego rewidenta z tytutu przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu w czg$ci dotyczacej
Subfunduszu, do kwoty 15.000 PLN w roku obrotowym;

5) kosztoéw dokonywania ogloszen i publikacji innych materiatdéw zwiazanych z dziatalno$cia Subfunduszu, w szczegdlnosci
wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku prospektu i sprawozdan finansowych, przygotowania i druku materiatow
informacyjnych, pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w wysokosci do 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
danym roku obrotowym;

6) optat licencyjnych zwigzanych z wykorzystywanym przez Fundusz oprogramowaniem komputerowym, w wysokosci do
20.000 PLN w danym roku obrotowym;

7)  kosztow likwidacji Subfunduszu, w tym kosztdéw wynagrodzenia likwidatora, w wysokosci nie wigkszej niz 250 000 PLN;

8) kosztow likwidacji Funduszu, w tym kosztdw wynagrodzenia likwidatora, w wysoko$ci nie wigkszej niz 250 000 PLN.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie w jakim dotycza proporcjonalnie sktadnikéw

Aktywow Subfunduszu, chyba ze koszty te zwiazane sa wylacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wowczas pokrywa je w

calosci Subfundusz.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 obciaza kilka Subfunduszy acznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktora

obcigza Subfundusz, partycypacj¢ Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych ciazy obowigzek pokrycia tych kosztow.

Jezeli obowiazek pokrycia kosztow, o ktdrych mowa w ust. 1 obcigza Fundusz w cato$ci 1 nie mozna ustali¢ czgsci, ktora obcigza

Subfundusz, partycypacj¢ Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto tego

Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Na potrzeby dokonywania obliczen, o ktorych mowa powyzej Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto

Subfunduszu i innych Subfunduszy, ustalana jest w Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien, w ktorym nastapito ujecie w ksiggach

rachunkowych Funduszu kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 powyzej.

Pokrycie kosztow 1 innych cigzar6w wymienionych w ust. 1 nast¢puje w terminach ich wymagalnos$ci, wynikajacych z zawartych

umow 1 obowigzujacych przepiséw prawa.

Koszty przekraczajace limity wskazane w ust. 1 pkt 2 — 8 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich wymagalnosci.

Towarzystwo moze podjac¢ decyzj¢ o pokrywaniu kosztow wskazanych w ust. 1 pkt 1 —8.

ROZDZIAL XII. Subfundusz Agio-Delta

§37.

1
2.
3.

Cel inwestycyjny Subfunduszu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu, jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggni¢cia przez Subfundusz celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu w ramach aktywnego zarzadzania poprzez inwestowanie Aktywow

Subfunduszu w proporcji zaleznej od oceny perspektyw rynku danej kategorii lokat, w kazda z poszczegdlnych kategorii lokat

wymienionych w § 38 , z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z Ustawy i Statutu. Subfundusz charakteryzuje si¢ brakiem

sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz duza zmiennoscia sktadnikow lokat posiadanych w portfelu.

Subfundusz charakteryzuje si¢ wysokim ryzykiem inwestycyjnym wynikajagcym z braku S$cisle okreslonych zasad

dywersyfikacji lokat Subfunduszu.

Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1) papiery warto$ciowe, w tym akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru akcji, obligacje, obligacje
zamienne na akcje, kwity depozytowe, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne bedace przedmiotem publicznej oferty jak i
nie bedace przedmiotem takiej oferty - od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) Instrumenty Rynku Pieni¢znego - od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) waluty - od 0% do 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

4) tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych - od 0% do 50% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu,

5) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne
zgodnie z postanowieniami § 39,

6) wierzytelnosci z wyjatkiem wierzytelnosci osob fizycznych, pod warunkiem, ze sa zbywalne - od 0% do 25% wartosci
Aktywow Subfunduszu,

7) depozyty - od 0% do 100% wartos$ci Aktywow Subfunduszu,

8) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej - od 0% do 50% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

. Przedmiot lokat Subfunduszu.

Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu w kategorie
lokat, o ktéorych mowa w ust. 2.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego, w:

1) papiery warto$ciowe;

2) Instrumenty Rynku Pieni¢Znego;

3) waluty;

4) tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych;

5) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne;

6) wierzytelno$ci z wyjatkiem wierzytelno$ci osob fizycznych;

— pod warunkiem, ze sa zbywalne;

7) depozyty;
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10.

11.

12.

§ 39.

8) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskie;j.

Papiery warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz wierzytelnosci wobec tego

podmiotu nie moga stanowié, z zastrzezeniem ust. 4, tacznie wigcej niz 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Zasad, o ktorych mowa w ust. 3, nie stosuje si¢ do lokat w papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa;

2) Narodowy Bank Polski;

3) panstwo nalezace do OECD;

4) mig¢dzynarodows instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno pafistwo nalezace
do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wigcej niz 25 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

Lokaty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 3, nie moga stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do

waluty obcej jednego panstwa lub euro.

Lokaty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 4 i 8, nie moga stanowi¢ wiecej niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do

lokat w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wigcej niz 20%

wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze zacigga¢ na rzecz Subfunduszu, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i

kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w

chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz w imieniu Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek papieréw warto§ciowych, ktorych przedmiotem sa

papiery warto§ciowe wylacznie w trybie okreslonym przepisami wydanymi na podstawie art. 94 ust.1 pkt 3 Ustawy z dnia 29

lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi oraz pod warunkiem, zZe:

1) Fundusz otrzyma na rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w $rodkach pienieznych lub papierach wartosciowych, w ktore
Fundusz moze lokowa¢ zgodnie z postanowieniami niniejszego Rozdziatu;

2) warto$¢ zabezpieczenia bedzie rdwna co najmniej 50% wartoéci pozyczonych papierow wartociowych na kazdy Dzien
Wyceny do dnia zwrotu pozyczonych papierow wartosciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nieprzekraczajacy 12 miesiecy.

Do portfela inwestycyjnego prowadzonego przez Fundusz na rzecz Subfunduszu nie mogg by¢ nabywane Jednostki

Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.

Ograniczenia inwestycyjne , o ktérych mowa w § 38 - 40 odnosza si¢ rowniez do wartoSci pozycji krotkiej netto. Przez pozycje

krotka netto nalezy rozumie¢ sytuacjg, w ktorej taczna warto$¢ lokat danego typu wyznaczona zgodnie z zasadami opisanymi w

§ 14 oraz § 38 - 40 jest mniejsza od zera.

Instrumenty Pochodne. Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Towarowe Instrumenty Pochodne.
Fundusz moze dokonywac¢ lokat na rzecz Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, dla ktorych instrumentami bazowymi (Baza Instrumentéw Pochodnych) sa:

1) indeksy gietdowe,

2) akcje,

3) obligacje,

4) stopy procentowe,

5) waluta obca,

a takze w Towarowe Instrumenty Pochodne, ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od wartosci:

6) metali,

7) surowcow energetycznych,

8) produktow rolnych pochodzenia ro$linnego,

9) produktow rolnych pochodzenia zwierzecego,

pod warunkiem, Ze instrumenty takie beda dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych.

Lokat w Instrumenty Pochodne, o ktorych mowa w ust. 1 Fundusz bedzie dokonywat na rzecz Subfunduszu:

1) w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pieni¢znego, posiadanych przez Subfundusz,
lub papieréw warto$ciowych i instrumentoéw rynku pieni¢znego, ktoére Fundusz zamierza naby¢é w przysztosci na rzecz
Subfunduszu;

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu na rzecz Subfunduszu;

€) wysokos$ci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery wartoéciowe i instrumenty rynku
pienigeznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu zaciagnigtych na rzecz i
w imieniu Subfunduszu;

2) w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, przy czym przy wyborze poszczegdlnych

3.

instrumentéw Fundusz bedzie kierowat si¢ kryteriami ptynnosci oraz podnoszenia stopy zwrotu Subfunduszu.

Przy wyliczeniu limitéw, o ktérych mowa w § 38 uwzglednia si¢ wartos¢ Bazy Instrumentdow Pochodnych wedlug

nastepujacych zasad:

1) w przypadku zajecia pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujacej powstaniem po stronie Funduszu, dziatajacego w
imieniu i na rzecz Subfunduszu, zobowiazania do sprzedazy papierow warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pieni¢gznego lub
walut obcych albo do spelienia $wiadczenia pienigznego w wysokosci odpowiadajacej wartosci $wiadczenia w tej umowie
sprzedazy — warto$¢ Bazy Instrumentu Pochodnego przyjmuje si¢ ze znakiem ujemnym;

2) w przypadku zajecia pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujacej powstaniem po stronie Funduszu, dziatajacego w
imieniu i na rzecz Subfunduszu, zobowiazania do zakupu papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pieni¢znego lub
walut obcych albo do spetnienia §wiadczenia pieni¢znego w wysokosci odpowiadajacej wartosci $wiadczenia w tej umowie
sprzedazy — warto$¢ Bazy Instrumentu Pochodnego przyjmuje si¢ ze znakiem dodatnim.
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10.

11.

Warto$¢ Bazy Instrumentu Pochodnego wyznacza si¢ jako iloczyn jednostki pieni¢znej (mnoznika) zgodnie ze standardem

danego Instrumentu Pochodnego oraz jego wartosci (kursu).

Maksymalna warto$¢ zaangazowania w Instrumenty Pochodne liczona jako suma warto$ci ryzyka kontrahenta wynikajacego z

zawartych umow, ktoérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, oraz wartosci bezwzglednych pozycji

Instrumentami Pochodnymi wyznaczonych jako réznica wartosci pozycji dhugich oraz wartosci pozycji krotkich, na kazdym z

Instrumentéw Pochodnych (ustalona z uwzglednieniem zasad okreslonych w ust. 3) nie moze stanowi¢ wigcej niz 200%

warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Warto$¢ Bazy Instrumentow Pochodnych, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 - 9 nie moze stanowi¢ wigcej niz:

1) 40% wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do akeji i 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do akcji
jednego emitenta;

2) 40% wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do obligacji i 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do
obligacji jednego emitenta z wytaczeniem papierow wartoSciowych, o ktorych mowa w § 38 ust. 5;

3) 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do stép procentowych i 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w
odniesieniu do stopy procentowej dotyczacej waluty jednego panstwa lub euro, przy czym warto$¢ Bazy Instrumentow
Pochodnych, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 4) ustalana jest w odniesieniu do wysoko$ci nominatu Instrumentu Pochodnego z
uwzglednieniem biezacej stopy procentowe;;

4) 40% wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do walut i 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do
waluty jednego panstwa lub euro;

5) 40% wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do metali i 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do
jednego metalu;

6) 40% wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do surowcow energetycznych i 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu w
odniesieniu do jednego surowca energetycznego;

7) 40% wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do produktéw rolnych pochodzenia zwierzecego i 20% warto$ci
Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do jednego produktu rolnego pochodzenia zwierzecego;

8) 40% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu w odniesieniu do produktow rolnych pochodzenia rolinnego i 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do jednego produktu rolnego pochodzenia roslinnego.

Fundusz dokonuje lokat w imieniu Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne, zgodnie z kryteriami wymienionymi w § 40 ust. 7, z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu.

Fundusz moze dokonywac lokat Aktywow Subfunduszu w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, Ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w panstwie bedacym cztonkiem Unii Europejskiej lub nie bedgcym cztonkiem Unii
Europejskiej panstwie nalezacym do OECD, podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
Iub kapitatlowym w tym panstwie;

2) lokata jest dokonywane wylacznie za posrednictwem bankow krajowych lub instytucji kredytowych;

3) instrumenty te podlegaja mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej w Dniach Wyceny;

4) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie
zlikwidowana lub zamknigta transakcja rdwnowazaca.

Przy dokonywaniu lokat na rzecz Subfunduszu w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne Fundusz ustala warto$¢ ryzyka

kontrahenta, rozumiang jako warto$¢ niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia si¢ optat badz $wiadczen ponoszonych przy

zawarciu transakcji. Jezeli Fundusz dzialajacy na rzecz Subfunduszu posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych

Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako

roznica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich transakcjach.

Warto$¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z tytutu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

nie moze przekracza¢ 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu. Jednocze$nie warto§¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do jednej

umowy z tym samym podmiotem z tytutu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie moze przekracza¢ 10%

wartosci  Aktywow Subfunduszu. Warto$¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich uméw z tytutu lokat w

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie moze przekracza¢ 200 % warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami ceny, kursu lub wartosci Instrumentu
Pochodnego;

2) ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen, kurséw lub warto$ci
instrumentéw be¢dacych bazg Instrumentu Pochodnego;

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego;

4) ryzyko niewyplacalno$ci kontrahenta;

5) ryzyko rozliczenia transakcji, zwiazane z mozliwo$cia wystepowania bledéw lub opdznien w rozliczeniach transakcji,
ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne;

6) ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktore moga by¢ przedmiotem lokat Funduszu na rzecz
Subfunduszu, nie musza by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych;

7) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemOw informatycznych i wewnetrznych systeméw kontrolnych
kontrahentow oraz Towarzystwa;

8) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne wbudowany jest mechanizm
kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokoSci nizszej niz warto§¢ Bazy Instrumentu
Pochodnego, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz dzialajacy na rzecz Subfunduszu, straty przewyzszajacej wartos¢
depozytu zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji -
Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

. Kryteria doboru lokat.

Glownym kryterium, ktérym Fundusz kieruje si¢ przy doborze lokat do Subfunduszu, jest maksymalizacja wzrostu wartosci
Aktywow Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.

- 78/87 -



PROSPEKT INFORMACYJNY
AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

2.

10.

11.

12.

Udziat poszczegolnych kategorii lokat w Aktywach Subfunduszu, w ramach limitow, o ktorych mowa w § 38 i 39, uzalezniony

jest od oceny biezacej oraz prognozowanej sytuacji na rynkach finansowych oraz towarowych dokonanej przez zarzadzajacego

Subfunduszem. Dazac do realizacji celu inwestycyjnego zarzadzajacy Subfunduszem bedzie w sposdb aktywny stosowaé

taktyczng i strategiczna alokacj¢ aktywow, polegajaca na odpowiednim zwigkszaniu i pomniejszaniu udziatu lokat Subfunduszu

w instrumentach o charakterze dluznym lub udzialowym w oparciu o wiasng ocen¢ dochodowosci tych klas aktywow. Stosujac

aktywna alokacj¢ aktywow zarzadzajacy Subfunduszem dokonuje oceny sytuacji w skali makro w zakresie istniejacych

warunkow 1 trendéw rynkowych oraz prognoz krotko-, $rednio- i dlugoterminowych w zakresie poszczegodlnych kategorii

aktywow i kieruje wskazanymi w niniejszym paragrafie kryteriami doboru lokat dla poszczegodlnych ich kategorii. W zwiazku z

przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna polegajaca na mozliwosci aktywnego lokowania przez zarzadzajacego

Subfunduszem w kazda kategori¢ lokat wskazang w § 38, ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu i

sposobem zarzadzania jego aktywami jest zmienne i zalezy przede wszystkim od udzialu w Aktywach Subfunduszu

poszczegdlnych okre$lonych w § 38 kategorii lokat.

Dokonujac alokacji aktywoéw pomigdzy kategorie lokat, o ktorych mowa w § 38 ust. 2 Fundusz priorytetowo bedzie traktowat

wskazania analizy makroekonomicznej oraz fundamentalnej, bazujac w szczego6lnosci na takich zmiennych, jak:

1) biezgce oraz prognozowane tempo wzrostu gospodarczego wraz z uwzglednieniem jego struktury;

2) poziom presji inflacyjnej;

3) polityka wladz monetarnych ze szczegdlnym uwzglednieniem aktualnego oraz prognozowanego realnego poziomu stop
procentowych;

4) dynamika zmian podazy pieniadza;

5) biezacy poziom wyceny w poszczegdlnych segmentach rynku finansowego;

6) ptynnos¢ danej kategorii lokat.

Dokonujac alokacji Aktywow Subfunduszu pomiedzy branze oraz akcje poszczegdlnych spotek w odniesieniu do inwestycji o

przewidywanym horyzoncie inwestycyjnym przekraczajacym 6 miesigcy Fundusz priorytetowo bedzie traktowal wskazania

analizy fundamentalnej, opierajac decyzje inwestycyjne na takich czynnikach, jak:

1) ogoblne perspektywy rozwoju branzy oraz przedsi¢biorstwa;

2) biezaca oraz prognozowana zdolno$¢ przedsigbiorstwa do generowania dodatnich przeptywow pieni¢znych z dziatalno$ci
operacyjnej;

3) ryzyko operacyjne oraz finansowe prowadzonej dziatalnosci;

4) relacja biezacej wyceny przedsiebiorstwa wzgledem biezacej warto$ci prognozowanych przeptywow pienieznych;

5) aktualna wycena przedsiebiorstwa w relacji do grupy poréwnywalnych spotek o podobnym profilu dziatalnosci;

6) kompetencje kadry zarzadzajacej;

7) tad korporacyjny;

8) ptynnos¢.

Dokonujac alokacji Aktywow Subfunduszu pomiedzy branze oraz akcje poszczegolnych spotek w odniesieniu do inwestycji o

przewidywanym horyzoncie inwestycyjnym nie przekraczajacym 6 miesi¢gcy Fundusz oprocz analizy fundamentalnej bedzie

wykorzystywat rowniez analize techniczna.

W przypadku dtuznych papierow wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienigznego, zarzadzajacy Funduszem podejmujac

decyzje inwestycyjne bedzie bral pod uwage nastepujace czynniki: prognozowane zmiany w odniesieniu do krzywej

dochodowosci, ryzyko kredytowe, a takze ptynnos$¢ danego Instrumentu Iub papieru warto$ciowego.

W przypadku transakeji, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

Fundusz podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu bedzie brat pod uwagg nastepujace czynniki:

1) wplyw zastosowania Instrumentéw Pochodnych na efektywnos$¢ realizacji celu inwestycyjnego Funduszu;

2) poziom plynnosci Instrumentu Pochodnego rozumiany jako relacja wartoéci pozycji otwartych przez Fundusz w
Instrumentach Pochodnych w stosunku do $redniej tacznej warto$ci obrotu na danym rynku;

3) koszty transakcyjne zwigzane z zajgciem pozycji przez Fundusz na rynku Instrumentéw Pochodnych w relacji do kosztow
zwigzanych z zawarciem transakcji, ktorych przedmiotem jest analogiczny instrument bazowy;

4) ryzyko bazy rozumiane jako relacja zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego w stosunku do oczekiwanej zmiany wartosci
instrumentu bazowego;

5) profil ryzyka inwestycyjnego Instrumentu Pochodnego;

6) wptyw na ryzyko inwestycyjne z perspektywy zagregowanego portfela inwestycyjnego Funduszu.

W celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu w przypadku transakcji zawieranych na rynku

Instrumentéw Pochodnych Fundusz podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu bgdzie brat pod uwagg nastepujace

czynniki:

1) w oczekiwaniu zwyzki ceny instrumentu bazowego bedzie zajmowat pozycje ,,dtugie” (bedzie nabywat kontrakty terminowe
oraz nabywatl opcje kupna),

2) w oczekiwaniu znizki ceny instrumentu bazowego bedzie zajmowat pozycje ,.krotkie” (bedzie sprzedawat kontrakty
terminowe oraz nabywat opcje sprzedazy).

W przypadku transakcji o przewidywanym horyzoncie inwestycyjnym dluzszym niz 1 miesigc, Fundusz podejmujac decyzje

inwestycyjne na rzecz Subfunduszu, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, bgdzie bazowat gtownie na wskazaniach

analizy makroekonomicznej oraz fundamentalne;j.

W przypadku transakcji o przewidywanym horyzoncie inwestycyjnym krotszym niz 1 miesiac, Fundusz podejmujac decyzje

inwestycyjne na rzecz Subfunduszu, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, bgdzie bazowat glownie na wskazaniach

analizy technicznej.

W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dla ktorych instrumentem bazowym sa indeksy rynkéw akcji, Fundusz podejmujac

decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglednia takie czynniki jak: biezace oraz prognozowane tempo wzrostu

gospodarczego wraz z uwzglednieniem jego struktury, poziom presji inflacyjnej, polityka wladz monetarnych ze szczegdlnym

uwzglednieniem aktualnego oraz prognozowanego realnego poziomu stop procentowych, dynamika zmian podazy pieniadza,

biezacy poziom wyceny w poszczegolnych segmentach rynku finansowego,

W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje przedsigbiorstw Fundusz podejmujac
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decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglednia nastgpujace czynniki :
1) ogoblne perspektywy rozwoju przedsigbiorstwa,
2) biezaca oraz prognozowana zdolno$¢ przedsigbiorstwa do generowania dodatnich przeptywow pieni¢znych z dziatalno$ci
operacyjnej,
3) strategia konkurencyjna przedsigbiorstwa,
4) ryzyko operacyjne oraz finansowe prowadzonej dziatalnosci,
5) aktualna wycena przedsigbiorstwa wzgledem biezacej warto$ci prognozowanych przeptywow pienigznych,
6) aktualna wycena przedsigbiorstwa w relacji do grupy poréwnywalnych spétek o podobnym profilu dziatalnosci,
7) kompetencje kadry zarzadzajacej,
8) fad korporacyjny.
W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dla ktérych instrumentem bazowym sa obligacje oraz stopy procentowe Fundusz
podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglednia nastepujace czynniki:
1) biezace oraz prognozowane tempo wzrostu gospodarczego wraz z uwzglednieniem jego struktury;
2) prognozowane zmiany w odniesieniu do krzywej dochodowosci;
3) polityka wladz monetarnych ze szczegdlnym uwzglgdnieniem aktualnego oraz prognozowanego realnego poziomu stop
procentowych;
4) dynamika zmian podazy pieniadza.
W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dla ktorych instrumentem bazowym sg kursy walut, Fundusz podejmujac decyzje
inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglgdnia nastgpujace czynniki:
1) biezace oraz prognozowane tempo wzrostu gospodarczego wraz z uwzglednieniem jego struktury;
2) polityka wladz monetarnych ze szczegdlnym uwzglednieniem aktualnego oraz prognozowanego realnego poziomu stop
procentowych;
3) dysparytet stop procentowych;
4) poziom presji inflacyjnej;
5) dynamika zmian podazy pieniadza;
6) struktura bilansu ptatniczego.
W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dla ktérych instrumentem bazowym sa surowce energetyczne, Fundusz
podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglednia nastepujace czynniki:
1) biezace oraz prognozowane tempo globalnego wzrostu gospodarczego;
2) biezacy oraz prognozowany poziom zapotrzebowania na surowce energetyczne;
3) rozwoj sytuacji geopolitycznej;
4) polityka organizacji OPEC w kwestii limitow wydobycia;
5) poziom zapaséw surowcow energetycznych ze szczegdlnym uwzglednieniem Stanéw Zjednoczonych;
6) warunki pogodowe;
7) notowania amerykanskiego dolara.
W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dla ktorych instrumentem bazowym sa metale, zarzadzajacy Fundusz podejmujac
decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglednia nastepujace czynniki :
1) biezace oraz prognozowane tempo globalnego wzrostu gospodarczego;
2) biezacy oraz prognozowany poziom zapotrzebowania na metale;
3) poziom zapaséw metali monitorowany przez najwazniejsze gietdy towarowe;
4) rozwdj sytuacji geopolitycznej;
5) notowania amerykanskiego dolara.
W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dla ktorych instrumentem bazowym sa produkty rolne pochodzenia zwierzecego i
ro$linnego, Fundusz podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglednia nastepujace czynniki:
1) biezacy oraz prognozowany poziom konsumpcji produktow rolnych pochodzenia zwierzgcego oraz rodlinnego,
2) biezgcy poziom zapasOw zboz,
3) warunki pogodowe,
4) raporty amerykanskiego Departamentu Rolnictwa.
Glownymi kryteriami doboru lokat:
1) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa jest:
a) mozliwosc¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat dokonywanych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej prowadzonej na rzecz Subfunduszu,
2) dla depozytow jest:
a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodno$¢ kontrahenta.

. Wysoko$¢ minimalnych wplat.

Z zastrzezeniem ust. 2 pierwsza wptlata srodkéw pienieznych do Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz: 5.000 ztotych dla

wptlat w ztotych polskich, lub 2.000 euro dla wptat w euro Iub 2.000 USD dla wptat w USD.

Z uwzglednieniem minimalnej wptaty do Subfunduszu wskazanej w ust. 1, pierwsza wptlata $rodkoéw pienieznych do Funduszu

dokonana przez osoby fizyczne nie moze by¢ nizsza niz:

1) dla wptat w ztotych - rownowartos¢ w ztotych 40.000 euro, ustalona przy zastosowaniu $redniego kursu walut obcych
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania wptaty §rodkow,

2) dla wptat w euro — 40.000 euro,

3) dla wptat w USD - réwnowartos¢ w USD zlotych polskich stanowiacych réwnowartos¢ 40.000 euro, ustalona przy
zastosowaniu $rednich kurséw walut obcych oglaszanych przez Narodowy Bank Polski dla par walut: EUR/PLN i
USD/PLN w dniu dokonywania wptaty srodkow.
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Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 5.000 ztotych dla wptat w zlotych polskich lub 2.000
euro dla wptat w euro lub 2.000 USD dla wptat w USD.

Wplaty i wyptaty $rodkéw pienieznych w zwiazku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa moga by¢
dokonywane wylacznie w ztotych albo w euro albo w USD.

W przypadku wplaty tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa w euro albo w USD, kwota euro albo USD podlega przeliczeniu
na zlote wedtug kursu §redniego ztotego do euro albo USD ustalonego przez Narodowy Bank Polski i przyjetego przez Fundusz
dla ustalenia Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu z dnia nabycia Jednostek Uczestnictwa. Wplata tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa powinna spetnia¢ wymogi okreslone odpowiednio w ust. 2 albo 3.

W przypadku wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w euro albo USD, kwota w ztotych podlega przeliczeniu na
euro albo USD wedtug kursu $redniego zlotego do euro albo USD ustalonego przez Narodowy Bank Polski i przyjetego przez
Fundusz dla ustalenia Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore zostaly nabyte w wyniku wptaty dokonanej w danej walucie, sg
dokonywane w tej samej walucie.

. Maksymalne wysokosci oplat.

Przy otwarciu Subrejestru, zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobierana jest Optata manipulacyjna.
Wysoko$¢ Optaty manipulacyjnej pobieranej przy otwarciu Subrejestru nie moze przekroczy¢ 100 zt.

Wysoko$§¢ Optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 4% S$rodkow
wplacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Wysoko$¢ Optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 1% sSrodkéw
wyptacanych Uczestnikowi z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Optata, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, nie
bedzie pobierana w przypadku, gdy Uczestnik ztozy zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa po uptywie 12 miesigey od
dnia, w ktorym nastapito pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa na danym Subrejestrze Uczestnika.

Wysokos¢ stawki Oplaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkow wptacanych w celu nabycia Jednostek
Uczestnictwa 1 warto$ci Jednostek Uczestnictwa nalezacych juz do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa.

Wysoko$¢ Optaty wyrownawczej pobieranej w przypadku zlozenia zlecenia zamiany nie moze przekroczy¢ 4% warto$ci
Jednostek Uczestnictwa bgdacych przedmiotem zlecenia zamiany.

Wysokos¢ Optaty wyrdwnawczej pobieranej w przypadku zlozenia zlecenia konwersji nie moze przekroczyé 4% wartosci
Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem zlecenia konwersji.

. Wynagrodzenie Towarzystwa.

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci do 4% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.
Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku gdy
rok kalendarzowy ma 366 dni, od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.
Ponad wynagrodzenie okreslone w ust. 1 Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu
warto$ci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Agio-Delta (Wynagrodzenie Zmienne). Wysoko$é
Wynagrodzenia Zmiennego wynosi nie wigcej niz 10% wyniku wg wzoru okre$lonego w ust. 5.
Na pokrycie Wynagrodzenia stalego oraz Zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny w danym roku obrotowym, tworzy si¢ w ci¢zar
kosztow operacyjnych Subfunduszu, rezerwe w kwocie rownej naliczonym sktadnikom Wynagrodzenia.
Na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego tworzy sie kazdego Dnia Wyceny rezerwe w kwocie nie wyzszej niz obliczona wedlug
wzoru:
Rz (t) = 10% x LJU (t) x (WANJUt — WANJUtmax),
gdzie:
Rz (t) — Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne na Dzien Wyceny.
LJU (t) — Liczba Jednostek Uczestnictwa na Dzieh Wyceny.
WANJUt — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny, pomniejszona 0
zobowigzania Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa w Dniu Wyceny, z wyjatkiem rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne
w Dniu Wyceny.
WANJUtmax — najwyzsza Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa od poczatku trwania
Subfunduszu.
Rezerwa nie moze przyjmowaé wartosci ujemnych. Jezeli rezerwa obliczona wedlug wzoru powyzej mialaby wartos§é
ujemna, to ustala si¢ ja na poziomie 0. Rezerwa ta podlega bedzie codziennej kumulacji, tj. wynagrodzenie Zmienne
stanowi¢ bedzie sume¢ wszystkich rezerw dziennych dodatnich. Rezerwa zostanie wyplacona na podstawie skumulowane;j
wartos$ci na ostatni Dzien Wyceny w danym miesigcu, o ile jej warto$¢ bedzie dodatnia.
Wynagrodzenie stale oraz zmienne jest pobierane przez Towarzystwo, w wysokosci skumulowanej na ostatni dzien danego
miesigca, pomniejszonej o Swiadczenia Dodatkowe, o ktérych mowa w § 13, w terminie do 7-go dnia miesigca nastepnego.
Towarzystwo moze postanowi¢ o nie naliczaniu i nie pobieraniu wynagrodzenia, o ktorym mowa w ust. 1 - 6 lub naliczaniu i
pobieraniu jego czesci.

. Koszty Subfunduszu

Wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywane sa ze srodkow Towarzystwa, Z wyjatkiem:
1) nie podlegajacych limitowaniu:
a) prowizji i optat zwigzanych z nabywaniem, zbywaniem i przechowywaniem sktadnikow lokat na rzecz Subfunduszu, w
tym prowizji maklerskich i bankowych, na rzecz podmiotéw innych niz Depozytariusz;
b) kosztow ponoszonych na rzecz Depozytariusza z tytulu optat zwiazanych z rozliczaniem transakcji nabywania i
zbywania sktadnikow lokat na rzecz Subfunduszu;
c) kosztéw odsetek, prowizji i innych optat od zaciagnigtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek;
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d) kosztow optat sadowych i taks notarialnych;
e) podatkow, optat za zezwolenia i rejestracje oraz innych optat pobieranych przez wiasciwe organy panstwowe w
zwigzku z dzialalno$cig Funduszu;

2) kosztow optat na rzecz Depozytariusza z tytulu prowadzenia rejestru Aktywow Subfunduszu na podstawie umowy o
prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu, w czesci dotyczacej Subfunduszu, pokrywanych przez Subfundusz w wysokosci
nie wigkszej niz 0,025% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie oraz kosztow optat na rzecz Depozytariusza z
tytutu kontroli wyceny Aktywow Funduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu, w czgsci
dotyczacej Subfunduszu, pokrywanych przez Subfundusz w wysokosci nie wigkszej niz 48.000 PLN rocznie;

3) kosztow na rzecz Agenta Transferowego z tytulu prowadzenia Rejestru i Subrejestru oraz z tytulu prowadzenia
rachunkowosci, wyceny sktadnikow Aktywow Subfunduszu i innych kosztoéw wynikajacych z prowadzenia ksiggowosci
Subfunduszu w wysokosci nie wigkszej niz 150.000 PLN rocznie;

4) kosztow na rzecz bieglego rewidenta z tytutu przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu w czgsci dotyczacej
Subfunduszu, do kwoty 25.000 PLN w roku obrotowym;

5) kosztow dokonywania ogtoszen i publikacji innych materiatow zwiazanych z dziatalno$cig Subfunduszu, w szczegdlnosci
wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku prospektu i sprawozdan finansowych, przygotowania i druku materiatow
informacyjnych, pokrywane sa z Aktywoéw Subfunduszu w wysokosci do 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
danym roku obrotowym;

6) opfat licencyjnych zwigzanych z wykorzystywanym przez Fundusz oprogramowaniem komputerowym, w wysokos$ci do
20.000 PLN w danym roku obrotowym;

7) kosztow likwidacji Subfunduszu, w tym kosztow wynagrodzenia likwidatora, w wysokosci nie wigkszej niz 250 000 PLN;

8) kosztow likwidacji Funduszu, w tym kosztow wynagrodzenia likwidatora, w wysokos$ci nie wiekszej niz 250 000 PLN.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie w jakim dotycza proporcjonalnie

sktadnikow Aktywow Subfunduszu, chyba ze koszty te zwigzane s wylacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wowczas

pokrywa je w catosci Subfundusz.

Jezeli obowiazek pokrycia kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 obcigza kilka Subfunduszy lacznie i nie mozna ustali¢ czesci,

ktoéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu do sumy Warto$ci Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktorych cigzy obowigzek pokrycia tych

kosztow.

Jezeli obowiazek pokrycia kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 obcigza Fundusz w catosci i nie mozna ustali¢ czgsci, ktora

obciagza Subfundusz, partycypacj¢ Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto

tego Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Na potrzeby dokonywania obliczen, o ktérych mowa powyzej Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto

Subfunduszu i innych Subfunduszy, ustalana jest w Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien, w ktérym nastapito ujecie w ksiegach

rachunkowych Funduszu kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej.

Pokrycie kosztow i innych cigzarow wymienionych w ust. 1 nastgpuje w terminach ich wymagalnosci, wynikajacych z

zawartych uméw i obowigzujacych przepisow prawa.

Koszty przekraczajace limity wskazane w ust. 1 pkt 2 — 8 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich wymagalnosci.

Towarzystwo moze podjac¢ decyzje o pokrywaniu kosztow wskazanych w ust. 1 pkt 1 —8.
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