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ROZDZIAL 1. DANE O FUNDUSZU

Data wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

W dniu 16 maja 2008 r. Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze
funduszy inwestycyjnych.

Czas trwania Funduszu

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony

Zastrzezenie, ze warto$¢ jednostki uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez fundusz zalezy od wartoSci aktywow
subfunduszu i jego zobowiazan, i w zwigzku z tym uczestnik
moze, w wyniku umorzenia jednostek uczestnictwa, otrzymac
mniejsza kwote niz kwota, ktéra wplacilt do funduszu

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa kazdego Subfunduszu w momencie
jej zbycia i odkupienia przez Fundusz zalezy od wartosci Aktywow
Subfunduszu i jego zobowiazan, i w zwiazku z tym Uczestnik moze,
w wyniku umorzenia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, otrzymacé
mniejsza kwotg niz kwota, ktora wptacit do Funduszu.

Informacje o obowigzkach podatkowych Uczestnikéw Funduszu
sq zawarte w rozdziale III pkt 11.2 Prospektu Informacyjnego
Funduszu. Obowiazki podatkowe zaleza od indywidualnej
sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji;
w celu ustalenia obowigzkow podatkowych wskazane jest
zasiggniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.
Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa zbywanych przez
fundusz — jezeli fundusz zbywa wiecej niz jedna kategorie
jednostek

Fundusz zbywa nastgpujace typy Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy, rézniace si¢ w szczegdlnosci sposobem pobierania
optat manipulacyjnych oraz minimalna wartoscia Subrejestru, o ktorej
mowa w Statucie Funduszu:

a) Jednostki Uczestnictwa typu A. Jednostki Uczestnictwa typu A
zbywane sa wylacznie w zamian za wptaty w zlotych. Za zbywanie,
Konwersj¢ i Zamiang Jednostek Uczestnictwa typu A Towarzystwo
pobiera optat¢ manipulacyjna.

b) Jednostki Uczestnictwa typu B. Jednostki Uczestnictwa typu B
zbywane sa wylacznie w zamian za wptaty w zlotych. Za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa typu B Towarzystwo nie pobiera optaty
manipulacyjnej. Towarzystwo pobiera optate¢ manipulacyjna z tytutu
Konwersji, Zamiany i odkupywania Jednostek Uczestnictwa typu B.
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¢) Jednostki Uczestnictwa typu C. Jednostki Uczestnictwa typu C
zbywane sa wylacznie za wplaty w zlotych. Jednostki typu C
oferowane sa wytacznie przez BPH Subfundusz Akcji Globalny. Za
zbywanie, Konwersj¢ i Zamiang Jednostek Uczestnictwa typu A
Towarzystwo pobiera optatg¢ manipulacyjna. Fundusz nie oferuje
Jednostek Uczestnictwa pozostatych typow w BPH Subfunduszu
Akcji Globalnym.
d) Jednostki Uczestnictwa typu P. Jednostki Uczestnictwa typu P
zbywane sa wylacznie za wplaty w zlotych. Za zbywanie,
odkupywanie, Konwersj¢ i Zamiang Jednostek Uczestnictwa typu P
Towarzystwo pobiera optat¢ manipulacyjna.
e) Jednostki Uczestnictwa typu A, typu B i typu P oferowane sa przez
wszystkie Subfundusze z wyjatkiem BPH Subfunduszu Akcji
Globalnego, ktory oferuje wytacznie Jednostki Uczestnictwa typu C.
f) BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spoétek zbywatl Jednostki
Uczestnictwa typu USD, o ile najpézniej w dniu 1 lipca 2006 r.
zostalo zlozone zlecenie nabycia i zostala dokonana wptata w celu
realizacji tego zlecenia. Fundusz nie realizuje zlecen nabycia,
Konwersji oraz Zamiany Jednostek Uczestnictwa typu USD dla
zlecen ztozonych po dniu 1 lipca 2006 .
g) BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzacej zbywat Jednostki
Uczestnictwa typu Euro, o ile najpdézniej w dniu 1 lipca 2006 r.
zostalo zlozone zlecenie nabycia i zostala dokonana wptata w celu
realizacji tego zlecenia. Fundusz nie realizuje zlecen nabycia,
Konwersji lub Zamiany Jednostek Uczestnictwa typu Euro dla zlecen
ztozonych po dniu 1 lipca 2006 r.
h) BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej zbywat Jednostki
Uczestnictwa typu USD, o ile najpdzniej w dniu 1 lipca 2007 r.
zostalo zlozone zlecenie nabycia i zostala dokonana wptata w celu
realizacji tego zlecenia. Fundusz nie realizuje zlecen nabycia,
Konwersji oraz Zamiany Jednostek Uczestnictwa typu USD dla
zlecen ztozonych po dniu 1 lipca 2007 1.
i) BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzacej zbywat
Jednostki Uczestnictwa typu USD, o ile najpdzniej w dniu 1 lipca
2007 r. zostalo zlozone zlecenie nabycia i zostata dokonana wptata w
celu realizacji tego zlecenia. Fundusz nie realizuje zlecen nabycia,
Konwersji oraz Zamiany Jednostek Uczestnictwa typu USD dla
zlecen ztozonych po dniu 1 lipca 2007 r. Jednostki Uczestnictwa typu
Euro oraz typu USD nie sa zbywane, nie podlegaja Konwersji ani
Zamianie.
Zwigzle informacje o zasadach zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa
a) Zbywanie Jednostek Uczestnictwa
1) Fundusz zbywa nastgpujace typy Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy, roéznigce si¢ W szczegoélnosci sposobem
pobierania optat manipulacyjnych oraz minimalng warto$cia
Subrejestru: Jednostki Uczestnictwa typu A, typu B, typu C i
typu P.
2) Wplata Poczatkowa wynosi co najmniej 1 000 zt, a kazda
nastgpna minimalna wptata do Subfunduszu wynosi 100 zt.
3) Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kazdego Dnia
Wyceny.
4) Jednostki Uczestnictwa sa nabywane poprzez:
a) ztozenie zlecenia nabycia u wyznaczonego przez Fundusz
Dystrybutora lub Przedstawiciela oraz dokonanie wplaty
srodkéw pienigznych u wyznaczonych przez Fundusz
Dystrybutoréw lub na wskazany rachunek Subfunduszu lub
wskazany rachunek Towarzystwa w przypadku wptat do
Planéw Oszczgdnosciowych oraz pracowniczych programéw
emerytalnych.
Przez ztozenie zlecenia u Dystrybutora rozumie si¢ réwniez
otrzymanie przez Dystrybutorbw wyznaczonych przez
Towarzystwo zlecenia nabycia zlozonego korespondencyjnie.
b) dokonanie wptaty srodkéw pienigznych na wiasciwy
rachunek Subfunduszu lub Towarzystwa, z tym, ze Inwestor
niebgdacy uczestnikiem innego Subfunduszu, funduszu
inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez Towarzystwo
moze dokona¢ wplaty przelewem bankowym wylacznie ze
swojego rachunku bankowego. Wplyw $rodkoéw na rachunek
danego Subfunduszu jest rOwnoznaczny ze ztozeniem zlecenia
nabycia.
5) Z zastrzezeniem pkt. 6, Fundusz dotozy staran, aby nabycie
Jednostek  Uczestnictwa  Subfunduszu nastapilo  wedtug
Wartosci  Aktywow  Netto  Subfunduszu na Jednostkg
Uczestnictwa ustalonej w nastgpnym Dniu  Wyceny
przypadajacym po Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy



otrzymal informacj¢ o zleceniu nabycia i informacje o
wplynigciu  $rodkow na nabycie Jednostek na rachunek
Subfunduszu.

6) Fundusz dotozy staran, aby zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa typu C zostalo zrealizowane wedlug Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa
ustalonej w trzecim Dniu Wyceny przypadajacym po Dniu
Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymal informacj¢ o
zleceniu nabycia i informacjg o wplynigciu srodkéw na nabycie
Jednostek na rachunek Subfunduszu.

7) Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
nie powinno nastapi¢ pozniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od
dnia zlozenia zlecenia nabycia i wplynigcia wptaty na rachunek
Subfunduszu, chyba, ze opdznienie jest nastgpstwem zdarzen,
za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, a w
szczegolnoscei ztozenia wadliwego zlecenia nabycia..

8) Nabycie nastgpuje po cenie z dnia nabycia.

b) Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1) Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa od Uczestnikow
kazdego Dnia Wyceny. Z chwila odkupienia Jednostki
Uczestnictwa umarzane sq z mocy prawa.

2) Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa danego typu na
zadanie Uczestnika, w tym w wyniku Konwersji lub Zamiany
Jednostek Uczestnictwa z Subrejestru wskazanego przez
Uczestnika. Jezeli Inwestor lub Uczestnik w zleceniu
odkupienia lub Konwersji nie wskazal Subrejestru, Fundusz
odkupuje Jednostki Uczestnictwa danego typu, w tym w wyniku
Konwersji  lub Zamiany, z Subrejestru, na ktorym
zaewidencjonowane sa Jednostki Uczestnictwa danego typu,
prowadzonego na zasadach ogélnych, ktory zostal otwarty jako
ostatni.

3) W ramach Subrejestru Jednostki Uczestnictwa beda
odkupywane w ten sposob, ze Jednostki Uczestnictwa nabyte
najpozniej odkupywane sa jako pierwsze.

4) Uczestnicy moga zada¢ odkupienia przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa poprzez zlozenie u wyznaczonego przez Fundusz
Dystrybutora lub Przedstawiciela zlecenia odkupienia.

5) Jednostki Uczestnictwa odkupywane sa przez Fundusz w
chwili wpisania do Subrejestru przez Agenta Transferowego
ilosci odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej
Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

6) Z zastrzezeniem pkt. 7-9 ponizej, Fundusz dotozy staran, aby
odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastapito
wedlug Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa ustalonej w nastgpnym Dniu  Wyceny
przypadajacym po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy
otrzymat informacj¢ o zleceniu odkupienia.

7) Fundusz dotozy staran, aby zlecenie odkupienia dotyczace
Jednostek Uczestnictwa typu C zostato zrealizowane wediug
Wartosci  Aktywow  Netto  Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa ustalonej w trzecim Dniu Wyceny przypadajacym
po Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat
informacj¢ o zleceniu odkupienia.

8) W przypadku uméw z Uczestnikiem dotyczacych
pracowniczych  programéw  emerytalnych lub  Planéw
Oszczednosciowych, ktore przewiduja dokonywanie wptat na
rzecz Uczestnikow do wigcej niz jednego Subfunduszu,
Fundusz dotozy staran, aby dyspozycje dotyczace odkupienia
Jednostek Uczestnictwa byly realizowane wedlug Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa
ustalonej w Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy
otrzymat informacjg o zleceniu.

9) Dyspozycje dotyczace odkupienia Jednostek Uczestnictwa w
ramach IKE, w szczego6lnosci dyspozycje Zwrotu, Czgsciowego
Zwrotu, Wyptaty, Wyptaty Transferowej z IKE sa realizowane
w terminach wskazanych w Umowie o IKE, ustalonych zgodnie
z przepisami Ustawy o IKE.

10) Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze nastapi¢ poézniej niz w terminie 7
(siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia odkupienia, chyba ze
opdznienie jest nastgpstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnosci, a w szczegoélnoSci ztozenia
wadliwego zlecenia odkupienia.

11) Zlecenie odkupienia moze zawiera¢ nastgpujace
dyspozycje:

a) odkupienia wszystkich lub okreslonej w zleceniu liczby
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu;
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b) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, w wyniku ktorej otrzymana zostanie kwota brutto
okreslona w zleceniu odkupienia.

12) Minimalna warto$¢ zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa typu A, typu B, typu C, typu P wynosi 100 zi,
typu Euro wynosi 5 000 EUR, typu USD wynosi 5 000 USD.
13) Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycje odkupienia
okreslonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa typu
A, typu C, typu Euro lub typu USD Uczestnik Funduszu w
wyniku odkupienia otrzyma kwotg brutto wynikajaca z
pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa typu
A, typu Euro lub typu USD przez WANSJU. Jezeli zlecenie
odkupienia zawiera dyspozycj¢ odkupienia okreslonej liczby
Iub wszystkich Jednostek Uczestnictwa typu B lub typu P,
Uczestnik Funduszu w wyniku odkupienia otrzyma kwotg
brutto wynikajaca z pomnozenia liczby odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa typu B lub typu P przez WANSJU i
pomniejszenia o oplatg manipulacyjng z tytutu odkupywania
Jednostek Uczestnictwa typu B lub typu P, o ile opfata taka jest
pobierana.

14) Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycj¢ odkupienia
Jednostek Uczestnictwa typu A, typu C, typu Euro lub typu
USD na okreslona kwotg, to odkupiona liczba Jednostek
Uczestnictwa typu A, typu Euro lub typu USD bedzie
wyliczona poprzez podzielenie okreslonej przez Uczestnika
kwoty przez WANSJU. Jezeli zlecenie odkupienia zawiera
dyspozycje odkupienia Jednostek Uczestnictwa typu B lub typu
P na okreslona kwotg, to odkupiona liczba Jednostek
Uczestnictwa typu B lub typu P bedzie wyliczona poprzez
podzielenie okreslonej przez Uczestnika kwoty przez WANSJU.
Uczestnik Funduszu w wyniku odkupienia otrzyma kwotg
brutto wynikajaca z realizacji powyzszego odkupienia
pomniejszona o optat¢ manipulacyjna z tytulu odkupywania
Jednostek Uczestnictwa typu B lub typu P, o ile opfata taka jest
pobierana.

15) Uczestnik moze zada¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa
danego typu, wytacznie wowczas, gdy Jednostki Uczestnictwa
zostaly nabyte jako Jednostki Uczestnictwa tego typu.

16) Jezeli Inwestor lub Uczestnik w zleceniu odkupienia,
Konwersji lub Zamiany Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu nie wskazat Subrejestru, Fundusz odkupuje
Jednostki Uczestnictwa danego typu, w tym w wyniku
Konwersji lub Zamiany Jednostek Uczestnictwa z Subrejestru,
na ktorym zaewidencjonowane sa Jednostki Uczestnictwa tego
typu, prowadzonego na zasadach ogélnych, ktory zostat otwarty
jako ostatni.

17) W zleceniu odkupienia konieczne jest wskazanie typu
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu. Jezeli Uczestnik
nie wskaze typu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a
posiada w tym Subfunduszu Jednostki Uczestnictwa réznych
typéw, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa
typu A tego Subfunduszu, chyba Ze ze zlecenia odkupienia
wynika, ze dotyczy ono Jednostek Uczestnictwa tego
Subfunduszu typu B. Jezeli Uczestnik nie wskaze typu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a nie posiada Jednostek
Uczestnictwa typu A tego Subfunduszu, posiada natomiast
Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu typu B i typu USD,
Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa typu B
tego Subfunduszu,. Jezeli Uczestnik nie wskaze typu Jednostek
Uczestnictwa  Subfunduszu, a nie posiada Jednostek
Uczestnictwa typu A tego Subfunduszu, posiada natomiast
Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu typu B i typu Euro,
Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa typu B
tego Subfunduszu. W kazdym przypadku, jezeli Uczestnik nie
wskaze typu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ale ze
zlecenia odkupienia wynika, ze dotyczy ono Planu
Oszczgdnosciowego, Fundusz dokona odkupienia Jednostek
Uczestnictwa typu P tego Subfunduszu. Jezeli Uczestnik nie
wskaze typu Jednostek Uczestnictwa, a zlecenie dotyczy¢
bedzie BPH Subfunduszu Akcji Globalnego, Fundusz dokona
odkupienia Jednostek Uczestnictwa typu C tego Subfunduszu.
18) Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na wigksza liczbg
Jednostek Uczestnictwa niz liczba Jednostek Uczestnictwa
znajdujacych si¢ w Subrejestrze lub na kwotg wyzsza niz
warto$¢  Jednostek  Uczestnictwa  znajdujacych sig w
Subrejestrze  odkupieniu  podlegaja  wszystkie  Jednostki
Uczestnictwa.



19) Jezeli w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa ich warto$¢ zapisana w Subrejestrze spadiaby
ponizej 1.000,- (jednego tysigca) zltotych, zlecenie odkupienia
rozszerza si¢ na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w
Subrejestrze.

20) Jezeli w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa typu Euro ich warto$¢ zapisana w Subrejestrze
spadlaby ponizej 5.000,- (pigciu tysigcy) EUR, zlecenie
odkupienia rozszerza si¢ na wszystkie Jednostki Uczestnictwa
typu Euro zapisane w Subrejestrze.

21) Jezeli w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa typu USD ich warto$¢ zapisana w Subrejestrze
spadlaby ponizej 5.000,- (pigciu tysigcy) USD, zlecenie
odkupienia rozszerza si¢ na wszystkie Jednostki Uczestnictwa
typu USD zapisane w Subrejestrze.

22) Zarzad Towarzystwa moze zwigkszy¢ lub zmniejszy¢
minimalng warto$¢ zlecenia odkupienia, o ktérej mowa w pkt.
12, powyzej lub minimalng warto§¢ Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Subrejestrze, o ktorej mowa w pkt. 19-21
powyzej, w odniesieniu do podmiotéw, ktore nabyty Jednostki
Uczestnictwa w ramach Planow Oszczgdnosciowych lub
pracowniczych programéw emerytalnych obstugiwanych przez
Fundusz. Minimalng warto$¢ zlecenia odkupienia lub
minimalng warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrze, o ktorej mowa w pkt. 19-21 powyzej, w
odniesieniu  do  podmiotéw, ktore nabeda Jednostki
Uczestnictwa w ramach Planéw Oszczgdnosciowych okreslaja
Zasady Uczestnictwa w Planie Oszczgdno$ciowym. Minimalng
warto$¢ zlecenia odkupienia lub minimalng warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, o ktorej mowa w pkt.
19-21 powyzej, w odniesieniu do podmiotow, ktére nabeda
Jednostki Uczestnictwa w ramach pracowniczych programow
emerytalnych obstugiwanych przez Fundusz, okresla Umowa o
wnoszenie przez pracodawcg skladek pracownikow do
Funduszu.

23) Dla celéw obliczenia i potracenia podatku dochodowego od
0sob fizycznych warto$¢ nabytych i odkupionych Jednostek
Uczestnictwa typu Euro lub typu USD ustalana jest w zlotych
przy zastosowaniu S$redniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

¢) Konwersja Jednostek Uczestnictwa

1) Uczestnicy moga zada¢ Konwersji poprzez zlozenie u
Dystrybutora lub Przedstawiciela zlecenia konwersji.

2) Fundusz dokonuje Konwersji kazdego Dnia Wyceny.

3) Z zastrzezeniem pkt 5-6, Fundusz dolozy staran, aby
Konwersja, w wyniku ktorej nabywane sa Jednostki
Uczestnictwa, nastapita wedlug Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostkg¢ Uczestnictwa ustalonej w Dniu
Wyceny przypadajacym po Dniu Wyceny, w ktorym zlecenie
Konwersji zostalo otrzymane przez Agenta Transferowego.

4) Z zastrzezeniem pkt 5-6, Fundusz dotozy staran, aby
Konwersja, w wyniku ktorej odkupywane sa Jednostki
Uczestnictwa, nastapita wedlug Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostkg¢ Uczestnictwa ustalonej w Dniu
Wyceny przypadajacym po Dniu Wyceny, w ktorym zlecenie
Konwersji zostato otrzymane przez Agenta Transferowego.

5) W przypadku, gdy nabycie lub odkupienie jednostek
uczestnictwa w innym funduszu objgtym zleceniem konwersji
nastgpuje na innych zasadach niz okre$lone w pkt 3 lub 4 i w
innych dniach wyceny wowczas Konwersja nastgpuje wedlug
Wartosci  Aktywow  Netto  Subfunduszu na  Jednostke
Uczestnictwa ustalonej w najblizszym wspolnym dla Funduszu i
innego funduszu Dniu Wyceny przypadajacym po Dniu
Wyceny, w ktorym zlecenie Konwersji zostato otrzymane przez
Agenta Transferowego. W przypadku, gdy statut funduszu,
ktorego Jednostki Uczestnictwa sa odkupywane wskazuje datg,
od ktorej zlecenie konwersji jest skuteczne, zlecenie konwersji
staje si¢ skuteczne w dniu wskazanym w statucie funduszu,
ktorego Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane.

6) Fundusz dotozy staran, aby Konwersja, w wyniku ktorej
nabywane lub odkupywane sa Jednostki Uczestnictwa typu C,
nastapita wedtug Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa ustalonej w trzecim Dniu Wyceny
przypadajacym po Dniu Wyceny, w ktorym zlecenie Konwersji
zostato otrzymane przez Agenta Transferowego.

7) W zakresie zlecen dotyczacych Konwersji oraz zmiany
alokacji w ramach uméw z Uczestnikiem dotyczacych
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pracowniczych programéw emerytalnych, IKE lub Planow
Oszczgdno$ciowych, Fundusz dotozy staran, aby ich realizacja
nastapita wedlug Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostkg  Uczestnictwa ustalonej w  Dniu  Wyceny
przypadajacym po Dniu Wyceny, w ktorym zlecenie Konwersji
zostato otrzymane przez Agenta Transferowego.

8) Konwersja nie moze nastapi¢ pdzniej niz w terminie 7
(siedmiu) dni od dnia zloZenia zlecenia Konwersji, chyba ze
opéznienie jest nastgpstwem zdarzen, za ktore Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnosci, w szczegolnosci ztozenia wadliwego
zlecenia Konwersji.

9) Z zastrzezeniem pkt. 11, Jednostki Uczestnictwa danego typu
moga podlega¢ Konwersji do innego funduszu wylacznie na
jednostki  uczestnictwa tego samego typu. Jednostki
Uczestnictwa zaewidencjonowane w ramach IKE moga
podlega¢ Konwersji wylacznie na jednostki uczestnictwa tego
samego typu zaewidencjonowane w ramach IKE prowadzonego
przez inny fundusz zarzadzany przez Towarzystwo, pod
warunkiem zawarcia przez Oszczgdzajacego Umowy o IKE z
takim funduszem.

10) Z zastrzezeniem pkt. 11, nabycie Jednostek Uczestnictwa w
wyniku Konwersji jednostek uczestnictwa innego funduszu
zarzadzanego przez Towarzystwo moze nastapi¢ wylacznie,
jezeli jednostki te byly ewidencjonowane jako jednostki
uczestnictwa tego samego typu. W wyniku Konwersji jednostek
uczestnictwa  zaewidencjonowanych ~w  ramach  IKE
prowadzonego przez inny fundusz zarzadzany przez
Towarzystwo moze nastapi¢ wylacznie nabycie Jednostek
Uczestnictwa tego samego typu zaewidencjonowanych w
ramach IKE, pod warunkiem zawarcia przez Oszczgdzajacego
Umowy o IKE z funduszem.

11) Jednostki Uczestnictwa typu C moga podlega¢ Konwersji
do innego funduszu na jednostki uczestnictwa typu A. Jednostki
uczestnictwa typu A w innym funduszu inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo moga podlega¢ Konwersji na
Jednostki Uczestnictwa typu C. W wyniku Konwersji jednostek
uczestnictwa typu A innego funduszu zarzadzanego przez
Towarzystwo nastgpuje nabycie Jednostek Uczestnictwa typu C
BPH Subfunduszu Akcji Globalnego. W wyniku Konwersji
Jednostek Uczestnictwa typu C BPH Subfunduszu Akcji
Globalnego nastgpuje nabycie jednostek uczestnictwa typu A w
innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo.

12) Towarzystwo za Konwersjg Jednostek Uczestnictwa typu A,
typu B, typu C i typu P pobiera oplatg manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci 4% kwoty wynikajacej z pomnozenia
liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa przez WANSJU.
13) W zleceniu Konwersji konieczne jest wskazanie typu
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu. Jezeli Uczestnik
nie wskaze typu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a
posiada w tym Subfunduszu Jednostki Uczestnictwa réznych
typow, Fundusz dokona Konwersji Jednostek Uczestnictwa typu
A tego Subfunduszu, chyba ze ze zlecenia Konwersji wynika, ze
dotyczy ono Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu typu B.
W kazdym przypadku, jezeli Uczestnik nie wskaze typu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ale ze zlecenia Konwersji
wynika, ze dotyczy ono Planu Oszczednosciowego, Fundusz
dokona Konwersji Jednostek Uczestnictwa typu P tego
Subfunduszu.

14) Zlecenie Konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki
uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego
przez Towarzystwo moze dotyczy¢:

a) odkupienia wszystkich lub okre$lonej liczby Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu i jednoczesnego nabycia za
otrzymane w ten sposob $rodki jednostek uczestnictwa w innym
funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo,

b) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku
ktorej otrzymana zostanie okreslona w zleceniu Konwersji
kwota $rodkéw pienigznych i jednoczesnego nabycia za
otrzymane w ten sposob $rodki jednostek uczestnictwa w innym
funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

15) Jezeli zlecenie opiewa na wigksza liczbg lub warto$é
Jednostek Uczestnictwa niz liczba lub warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa zapisana w Subrejestrze, Konwersji podlegaja
wszystkie Jednostki Uczestnictwa.

16) Jezeli w wyniku realizacji zlecenia Konwersji Jednostek
Uczestnictwa typu A, typu B, typu C i typu P ich wartos¢
zapisana w Subrejestrze spadtaby ponizej 1.000,- (jeden tysiac)



zlotych, zlecenie Konwersji rozszerza si¢ na wszystkie
Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze.

17) Minimalna warto§¢ zlecenia konwersji Jednostek
Uczestnictwa typu A, typu B, typu C i typu P wynosi 100,- (sto)
zlotych.

18) Zarzad Towarzystwa moze zmniejszy¢ lub zwigkszy¢
minimalna warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrze, o ktorej mowa w pkt 16, w stosunku do
podmiotow, ktére nabywaja lub odkupuja  Jednostki
Uczestnictwa w ramach Planéw Oszczgdnosciowych, w ramach
IKE, lub w ramach pracowniczych programow emerytalnych
obstugiwanych przez Fundusz. Minimalng warto$¢ zlecenia
Konwersji lub minimalna warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Subrejestrze w odniesieniu do podmiotow, ktore
nabeda Jednostki Uczestnictwa w ramach IKE okresla Umowa
o IKE. Minimalng warto§¢ zlecenia Konwersji lub minimalna
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze w
odniesieniu  do  podmiotéw, ktore nabeda Jednostki
Uczestnictwa w ramach Planéw Oszczgdnosciowych okreslaja
Zasady Uczestnictwa w Planie Oszczgdnosciowym. Minimalna
warto$¢ zlecenia Konwersji lub minimalng warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze w odniesieniu do
podmiotoéw, ktoére nabgda Jednostki Uczestnictwa w ramach
pracowniczych programéw emerytalnych obstugiwanych przez
Fundusz, okresla Umowa o wnoszenie przez pracodawce
sktadek pracownikow do Funduszu.

uczestnictwa tego samego typu. W wyniku Zamiany jednostek
uczestnictwa  zaewidencjonowanych ~w  ramach  IKE
prowadzonego przez inny Subfundusz zarzadzany przez
Towarzystwo moze nastapi¢ wyltacznie nabycie Jednostek
Uczestnictwa tego samego typu zaewidencjonowanych w
ramach IKE.

10) Jednostki Uczestnictwa typu C w BPH Subfunduszu Akcji
Globalnym podlegaja Zamianie do innego Subfunduszu na
Jednostki Uczestnictwa typu A. Jednostki Uczestnictwa typu A
Subfunduszy podlegaja Zamianie na Jednostki Uczestnictwa
typu C w BPH Subfunduszu Akcji Globalnym. W wyniku
Zamiany Jednostek Uczestnictwa typu A innego Subfunduszu
nastgpuje nabycie Jednostek Uczestnictwa typu C w BPH
Subfunduszu Akcji Globalnym. W wyniku Zamiany Jednostek
Uczestnictwa typu C BPH Subfunduszu Akcji Globalnego
nastgpuje nabycie Jednostek Uczestnictwa typu A w innym
Subfunduszu.

11) Towarzystwo za Zamiang Jednostek Uczestnictwa typu A,
typu B, typu C i typu P pobiera optat¢ manipulacyjna w
maksymalnej wysoko$ci 4% kwoty wynikajacej z pomnozenia
liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa przez WANSJU.
12) W zleceniu Zamiany konieczne jest wskazanie typu
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu. Jezeli Uczestnik
nie wskaze typu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a
posiada w tym Subfunduszu Jednostki Uczestnictwa roznych
typéw, Fundusz dokona Zamiany Jednostek Uczestnictwa typu

A tego Subfunduszu, chyba ze ze zlecenia zamiany wynika, ze
dotyczy ono Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu typu B.
W kazdym przypadku, jezeli Uczestnik nie wskaze typu

Okreslenie sposobu zamiany Jednostek Uczestnictwa zwiazanych
z jednym Subfunduszem na Jednostki zwigzane z innym
Subfunduszem oraz wysoko$¢ oplat z tym zwigzanych

1) Uczestnicy moga zada¢ Zamiany poprzez zlozenie u
Dystrybutora lub Przedstawiciela zlecenia zamiany.

2) Fundusz dokonuje Zamiany kazdego Dnia Wyceny.

3) Z zastrzezeniem pkt. 6, Fundusz dotozy staran, aby Zamiana
Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorej nabywane sa
Jednostki  Uczestnictwa  Subfunduszu, nastapita wedlug
Wartoéci  Aktywow  Netto  Subfunduszu na  Jednostke
Uczestnictwa ustalonej w najblizszym Dniu  Wyceny
przypadajacym po Dniu Wyceny, w ktorym zlecenie Zamiany
zostato otrzymane przez Agenta Transferowego.

4) Z zastrzezeniem pkt. 6, Fundusz dotozy staran, aby Zamiana
Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorej odkupywane sa
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, nastapita wedlug
Wartosci  Aktywow  Netto  Subfunduszu na  Jednostke
Uczestnictwa ustalonej w Dniu Wyceny przypadajacym po
Dniu Wyceny, w ktérym zlecenie Zamiany zostalo otrzymane
przez Agenta Transferowego.

5) Fundusz dotozy staran, aby Zamiana Jednostek Uczestnictwa
oraz dyspozycja zmiany alokacji w ramach umow =z
Uczestnikiem  dotyczacych ~ pracowniczych  programéw
emerytalnych, IKE Iub Planow Oszczgdno$ciowych, nastapita
wedlug Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostkg
Uczestnictwa ustalonej w najblizszym Dniu  Wyceny
przypadajacym po Dniu Wyceny, w ktorym zlecenie Zamiany
lub dyspozycja zmiany alokacji zostaly otrzymane przez Agenta
Transferowego.

6) Fundusz dotozy staran, aby Zamiana, w wyniku ktorej
nabywane lub odkupywane sa Jednostki Uczestnictwa typu C,
nastapita wedlug Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa ustalonej w trzecim Dniu Wyceny
przypadajacym po Dniu Wyceny, w ktérym zlecenie Zamiany
zostalo otrzymane przez Agenta Transferowego.

7) Zamiana nie moze nastapi¢ pozniej niz w terminie 7
(siedmiu) dni od dnia zlozenia zlecenia Zamiany, chyba ze
opOznienie jest nastgpstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnosci, w szczegolnosci ztozenia wadliwego
zlecenia Zamiany.

8) Z zastrzezeniem pkt. 10, Jednostki Uczestnictwa danego typu
moga podlega¢ Zamianie do innego Subfunduszu wylacznie na
jednostki  uczestnictwa tego samego typu. Jednostki
Uczestnictwa zaewidencjonowane w ramach IKE moga
podlega¢ Zamianie wylacznie na jednostki uczestnictwa tego
samego typu zaewidencjonowane w ramach IKE prowadzonego
przez inny Subfundusz zarzadzany przez Towarzystwo.

9) Z zastrzezeniem pkt. 10, Nabycie Jednostek Uczestnictwa w
wyniku Zamiany jednostek uczestnictwa innego Subfunduszu
zarzadzanego przez Towarzystwo moze nastapi¢ wylacznie,
jezeli jednostki te byly ewidencjonowane jako jednostki
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Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ale ze zlecenia zamiany
wynika, ze dotyczy ono Planu Oszczgdnosciowego, Fundusz
dokona Zamiany Jednostek Uczestnictwa typu P tego
Subfunduszu.

13) Zlecenie Zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na
Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu moze dotyczy¢:

a) odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu i jednoczesnego nabycia za
otrzymane w ten sposob s$rodki Jednostek Uczestnictwa w
innym Subfunduszu,

b) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, w wyniku ktorej otrzymana zostanie okreslona w
zleceniu Zamiany kwota $rodkow pienigznych i jednoczesnego
nabycia za otrzymane w ten sposob $rodki Jednostek
Uczestnictwa w innym Subfunduszu.

14) Jezeli zlecenie Zamiany opiewa na wigksza liczbg lub
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa niz liczba lub wartosé
Jednostek Uczestnictwa zapisana w Subrejestrze, Zamianie
podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w
Subrejestrze.

15) Jezeli w wyniku realizacji zlecenia Zamiany Jednostek
Uczestnictwa typu A, typu B, typu C i typu P ich warto$¢
zapisana w Subrejestrze spadtaby ponizej 1.000,- (jeden tysiac)
zotych, zlecenie Zamiany rozszerza si¢ na wszystkie Jednostki
Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze.

16) Minimalna warto$¢ zlecenia Zamiany Jednostek
Uczestnictwa typu A, typu B, typu C i typu P wynosi 100,- (sto)
zlotych.

17) Zarzad Towarzystwa moze zmniejszy¢ lub zwigkszy¢
minimalng warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zapisanych w Subrejestrze, o ktorej mowa w pkt 15 powyzej w
stosunku do podmiotow, ktore nabywaja lub odkupuja Jednostki
Uczestnictwa w ramach Planow Oszczgdnosciowych, w ramach
IKE, lub w ramach pracowniczych programéw emerytalnych
obstugiwanych przez Fundusz. Minimalng warto$¢ zlecenia
Zamiany lub minimalng warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Subrejestrze w odniesieniu do podmiotéw, ktore
nabeda Jednostki Uczestnictwa w ramach IKE, okre§la Umowa
o IKE. Minimalna warto$¢ zlecenia Zamiany lub minimalna
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze w
odniesieniu  do  podmiotéw, ktére nabeda Jednostki
Uczestnictwa w ramach Planéw Oszczgdnosciowych, okreslaja
Zasady Uczestnictwa w Planie Oszczgdno$ciowym. Minimalna
warto$¢ zlecenia Zamiany lub minimalng warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze w odniesieniu do
podmiotow, ktore nabgda Jednostki Uczestnictwa w ramach
pracowniczych programéw emerytalnych obstugiwanych przez



Fundusz, okresla Umowa o wnoszenie przez pracodawce

sktadek pracownikow do Funduszu.
Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktorym
najpozniej jest publikowana Warto§¢ Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, ustalona w danym dniu
wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa
Fundusz oglasza Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostkg
Uczestnictwa oraz ceng zbycia i1 ceng odkupienia Jednostki
Uczestnictwa kazdego Subfunduszu, niezwlocznie po ich ustaleniu,
na stronie internetowej http://www.bphtfi.pl. Fundusz doktada staran,
aby oglosi¢ Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostkg
Uczestnictwa oraz ceng zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa
kazdego Subfunduszu do godziny 19.00 w nastgpnym dniu roboczym
po Dniu Wyceny, jednakze z przyczyn niezaleznych od Funduszu
wycena aktywow oraz ogloszenie Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz ceny zbycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa moga ulec opdznieniu. Ponadto
ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa sa dostgpne w
dziennikach o zasiggu og6lnopolskim, w placowkach Dystrybutorow
wskazanych w punkcie 2 w Rozdziale V Prospektu Informacyjnego
Funduszu oraz telefonicznie pod numerami infolinii oraz teleserwisu
wskazanych w punkcie 3 w Rozdziale III Skrotu Prospektu
Informacyjnego Funduszu.

BPH Subfundusz Akcji

1.

Cel inwestycyjny Subfunduszu ze wskazaniem, Zze Subfundusz nie
gwarantuje osiagni¢cia celu inwestycyjnego, a w przypadku
udzielenia gwarancji wyplaty okre§lonej kwoty z tytulu
umorzenia Jednostek Uczestnictwa — wskazanie gwaranta

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego

Fundusz ani inny podmiot nie udzielity gwarancji wyptaty kwot z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej

a. Wskazanie glownych kategorii lokat Subfunduszu i ich
dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu
(jezeli Subfundusz bedzie odzwierciedlal sklad uznanego
indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych -
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz
stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz)
Fundusz moze inwestowa¢ do 30% (trzydziesci procent) WAN
Subfunduszu w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe, waluty, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w
papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktorych
istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Fundusz
moze inwestowa¢ nie mniej niz 70% (siedemdziesiat procent)
WAN Subfunduszu w instrumenty udziatlowe, tj.: akcje,
obligacje zamienne na akcje 1 instrumenty finansowe o
podobnym poziomie ryzyka oraz w Instrumenty Pochodne, w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych
mowa w art. 9 ust. 7 lit. a)-b) Statutu Funduszu.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji
lub dtuznych papieréw wartosciowych.

b. Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegélne strategie
inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na okres§lonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lonej kategorii
lokat
Subfundusz nie stosuje szczegdlnych strategii inwestycyjnych w
odniesieniu  do  inwestycji na  okre$lonym  obszarze
geograficznym, w  okreslonej branzy lub  sektorze
gospodarczym. Subfundusz moze stosowac szczegdlne strategie
inwestycyjne w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

Buy-sell-back jest transakcja warunkowa zabezpieczona
papierami warto$ciowymi. Polega ona na zakupie papieréw
warto$ciowych z jednoczesnym zobowigzaniem si¢ do ich
odsprzedazy w umdéwionym terminie i po umowionej cenie. W
czasie trwania transakcji prawo wlasnosci papieru przechodzi na
nabywcg. Jako zabezpieczenie (instrument, na ktérym ta
transakcja jest wykonywana) moga by¢ uzyte migdzy innymi
bony skarbowe, obligacje skarbowe, obligacje komercyjne oraz
papiery komercyjne majace inna form¢ prawna. Transakcja ta
jest wykorzystywana jako ekwiwalent depozytu.

5263

Transakcja odwrotna do buy-sell-back to transakcja sell-buy-
back. Polega ona na sprzedazy papierow wartosciowych z
jednoczesnym zobowiazaniem si¢ do ich odkupu w uméwionym
terminie i po uméwionej cenie. W czasie trwania transakcji
prawo wlasnosci papieru przechodzi na nabywcg. Jako
zabezpieczenie (instrument, na ktérym ta transakcja jest
wykonywana) moga by¢ uzyte migdzy innymi bony skarbowe,
obligacje skarbowe, obligacje komercyjne oraz papiery
komercyjne majace inng formeg prawna.

Repo jest transakcja warunkowa zabezpieczona papierami
warto§ciowymi. Polega ona na zakupie papierow wartosciowych
z jednoczesnym zobowiazaniem si¢ do ich odsprzedazy w
umowionym terminie i po umoéwionej cenie. W czasie trwania
transakcji prawo wlasnosci papieru pozostaje zwykle na
zbywcy, cho¢ strony moga postanowi¢ inaczej - jest to glowna
réznica w poréwnaniu z transakcjami buy-sell-back. Jako
zabezpieczenie (instrument, na ktorym ta transakcja jest
wykonywana) uzywa si¢ bonow skarbowych oraz obligacji
skarbowych. Transakcja ta jest wykorzystywana jako
ekwiwalent depozytu.

Reverse repo jest transakcja warunkowa zabezpieczona
papierami warto$ciowymi. Polega ona na sprzedazy papierow
warto§ciowych z jednoczesnym zobowiazaniem si¢ do ich
odkupu w uméwionym terminie i po umoéwionej cenie. W czasie
trwania transakcji prawo wiasno$ci papieru pozostaje zwykle
przy zbywcy, cho¢ strony moga postanowi¢ inaczej - jest to
glowna réznica w pordwnaniu z transakcjami buy-sell-back.
Jako zabezpieczenie (instrument, na ktorym ta transakcja jest
wykonywana) uzywa si¢ bondéw skarbowych oraz obligacji
skarbowych. Transakcja arbitrazowa jest transakcja, ktorej
celem jest osiagnigcie dodatkowego zysku bez ponoszenia
ryzyka dzigki jednoczesnemu zawarciu transakcji na rynku
kasowym i terminowym. Transakcja arbitrazowa wykorzystuje
nieefektywno$¢ w ksztattowaniu si¢ kursow kontraktow futures
na WIG20 oraz kursow akcji wchodzacych w sktad indeksu
WIG20. Kontrakty futures bgda sprzedawane i jednoczesnie
kupowany bedzie odpowiedni koszyk akcji wchodzacych w
sktad indeksu WIG20, gdy kurs rynkowy kontraktow bedzie
wyzszy od kursu teoretycznego. Kontrakty futures beda
kupowane i jednoczesnie sprzedawany bedzie odpowiedni
koszyk akcji wchodzacych w sklad indeksu WIG20, gdy kurs
rynkowy kontraktow bedzie nizszy od kursu teoretycznego.

Transakcja quasi-arbitrazowa jest transakcja podobna do
transakcji arbitrazowej z tym ze zamiast akcji wchodzacych w
sktad indeksu WIG20 kupowany badz sprzedawany jest portfel
replikujacy. Portfel replikujacy jest tworzony na podstawie
indeksu WIG20 i zarzadzanego portfela. Jego sktad ustalany jest
indywidualnie na podstawie oddzielnej procedury i moze r6znic¢
si¢ od akcji wchodzacych w sktad indeksu WIG20. Celem
transakcji  jest osiagnigcie  dodatkowego zysku przy
zmniejszonym ryzyku oraz znacznej redukcji kosztow.
Transakcja quasi-arbitrazowa zapewnia sprawne zarzadzanie
portfelem.

Zajgcie krotkich pozycji zabezpieczajacych jest transakcja
polegajaca na otworzeniu krotkiej pozycji w kontraktach futures
na indeks WIG20. Celem transakcji jest zabezpieczenie portfela
przed spadkiem cen na rynku oraz zmniejszenie ekspozycji na
rynku akcji. Kroétka pozycja zabezpieczajaca daje mozliwo$é
zmniejszenia ryzyka. Zajecie krotkich pozycji
zabezpieczajacych  jest  dopuszczalne ~w  przypadku
oczekiwanych umorzen jednostek subfunduszu. Krotkie pozycje
zabezpieczajace sa wykorzystywane w celu sprawnego
zarzadzania portfelem.

Dluga pozycja zabezpieczajaca jest transakcja polegajaca na
zajgciu diugiej pozycji na kontraktach futures na WIG20. Celem
transakcji jest zabezpieczenie portfela przed wzrostem cen na
rynku oraz zwigkszenie ekspozycji na rynku akcji. Technika ta
jest stosowana, kiedy subfundusz ma zamiar naby¢ akcje
wchodzace w skiad indeksu WIG20 w przysztosci i chece
wczesniej ustali¢ ceng zakupu. Zastosowanie diugich pozycji
zabezpieczajacych daje mozliwo$¢ zmniejszenia ryzyka oraz
pozwala na sprawne zarzadzanie portfelem.

Transakcje typu asset swap - polegaja na jednoczesnym zakupie
obligacji i zawarciu odpowiedniego kontraktu zamiany stop
procentowych. Celem jest wykorzystanie zmian w réznicy
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pomigdzy  rentowno$cia  obligacji, a  rentownoscia
odpowiedniego kontraktu zamiany stopy procentowe;j.

c.  Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem
s3 instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, wskazanie, czy takie umowy beda
zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu, c¢zy w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa

Instrumenty  Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty  Pochodne, w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego  Subfunduszu oraz w celu zapewnienia

sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta
polityka inwestycyjna Subfunduszu lub strategia zarzadzania ze
wskazaniem, Ze szczegélowe informacje o wszystkich ryzykach
wymienionych w skrécie prospektu sa zawarte w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna
Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu
do inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dluznych papieréw warto$ciowych:

Ryzyko rynkowe - ryzyko zmian warto$ci inwestycji w wyniku zmian
parametrow rynkowych, takich jak: kursy akcji lub innych
instrumentéw o charakterze udziatowym, poziom stop procentowych
czy kursy walutowe. Ryzyko kursow akcji to mozliwosé
niekorzystnej zmiany warto§ci akcji lub innych instrumentow o
charakterze udzialowym (takich jak obligacje zamienne, kwity
depozytowe, prawa do akcji, prawa poboru lub warranty
subskrypcyjne) begdacych przedmiotem lokat Funduszu. Poniewaz
Aktywa Subfunduszu lokowane sa gltownie w akcje spotek
notowanych na GPW oraz prawa pochodne i transakcje terminowe
bazujace na tych instrumentach, zatem zmiany wartosci Aktywow
Subfunduszu wynikaé¢ beda glownie ze zmian kurséw akcji polskich
spotek. Niekorzystne tendencje na tym rynku moga spowodowac
znaczne wahania wartosci Aktywow Subfunduszu, co oznacza
mozliwo$¢ wystapienia nawet znacznych spadkéw wartosci Jednostek
Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe - ryzyko wynikajace z mozliwosci pogorszenia
sytuacji finansowej lub niewywiazania si¢ ze swoich zobowiazan
przez emitenta instrumentow finansowych nabywanych przez
Subfndusz lub kontrahenta, z ktorym Fundusz bedzie zawierat
umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. W szczegdlnosci, w zwiazku z
zaktadanym udziatem dluznych papieréw warto§ciowych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu istnieje ryzyko, ze niewyptacalnosé
badz pogorszenie sig sytuacji finansowej ktoregokolwiek z emitentow
wspomnianych instrumentéw dluznych moze w istotny sposob
wplyna¢é na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i wartosé
Jednostki Uczestnictwa. Istnieje ponadto ryzyko utraty czgsci
Aktywow Subfunduszu lub poniesienia przez Subfundusz straty w
przypadku takich zdarzen jak: wutrata wyplacalnosci przez
kontrahenta, z ktérym Fundusz zawart umowg, lub emitenta
instrumentéw  finansowych  nabywanych  przez = Fundusz;
niewywiazanie si¢ przez kontrahenta, emitenta lub gwaranta ze
zobowiazan z tytutu zawartych z Funduszem transakcji, umow lub
wyemitowanych instrumentéw finansowych lub opdznienie w
wywiazaniu si¢ z takich zobowiazan; utrata lub obnizenie wartosci
zabezpieczen ustanowionych przez emitenta lub kontrahenta
Funduszu zwiazanych z zawartymi przez Fundusz umowami
dotyczacymi Aktywow Subfunduszu lub dotyczacych nabytych przez
Subfundusz instrumentéw finansowych; inne zdarzenia dotyczace
emitenta lub kontrahenta Funduszu, w wyniku ktérych nastapi
obnizenie warto$ci posiadanego przez Subfundusz instrumentu
finansowego lub nie nastapi splata naleznosci wobec Subfunduszu.
Ryzyko operacyjne - objawia si¢ mozliwoscia poniesienia przez
Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewngtrznych, btgdow ludzkich, bledow systemow lub w wyniku
zdarzen zewngtrznych.

Ryzyko rozliczenia — zwigzane z opdznieniem lub biednym
rozliczeniem zawartej transakcji albo nierozliczeniem transakcji przez
jedna ze stron transakcji (Fundusz lub jego kontrahenta). Nie mozna
rowniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej nierozliczenie, a takze
nieprawidlowe lub nieterminowe rozliczenie transakcji przez jedna ze
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stron (tj. Fundusz lub kontrahenta Funduszu) spowoduje utratg czgsci
Aktywow Subfunduszu i doprowadzi do obnizenia warto$ci Jednostki
Uczestnictwa

Ryzyko ptynnosci —istnieje ryzyko, ze zbyt niski obroét instrumentem
finansowym na rynku zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo
wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku
zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w
wielko$ci wynikajacej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjne;j,
a takze moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny
tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moze doprowadzié
do konieczno$ci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.  Utrata  plynnos$ci  instrumentéw  finansowych
wchodzacych w sktad portfela lokat Subfunduszu moze spowodowaé
znaczny spadek wartoéci tych instrumentow i wywieraé istotny
negatywny wplyw na wartos¢ Aktywow Subfunduszu i warto$c
Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe — zwigzane z nabywaniem instrumentow
finansowych denominowanych w walucie obcej. Ryzyko to przejawia
si¢ potencjalna mozliwoscia spadku rentownosci inwestycji
dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach
papieréow wartosciowych lub denominowanych w walutach obcych, w
wyniku aprecjacji waluty krajowej wzglgdem waluty obcej.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow - zwigzane
niewywiazaniem si¢ przez podmiot przechowujacy aktywa z
powierzonych obowiazkéow. Mimo przepisow Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych chroniacych Fundusz przed skutkami upadtosci
Depozytariusza, nie mozna rowniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej
postawienie Depozytariusza lub Subdepozytariusza w stan likwidacji
lub upadioéci bedzie wywiera¢ negatywny skutek na warto$¢
Aktywow Subfunduszu lub doprowadzi do utraty czgsci Aktywow
Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkow - zwigzane jest
z mozliwoscig inwestycji znacznej czgsci Aktywow Subfunduszu w
jednym rodzaju instrumentu finansowego lub na jednym rynku.
Poniewaz Subfundusz inwestuje przewazajaca czg¢$¢ aktywow w
akcje spotek notowanych na GPW lub akcje spotek, ktorych
dziatalno$¢ koncentruje si¢ na terenie Rzeczpospolitej Polskiej, wigc
ryzyko koncentracji aktywow zwiazane jest gtdwnie z koniunktura na
rynku lokalnym. W  szczegdlnosci, mniekorzystna  sytuacja
makroekonomiczna w kraju moze spowodowac pogorszenie sig
sytuacji finansowej znacznej liczby spotek, ktorych akcje beda
przedmiotem lokat Subfunduszu, a w konsekwencji niekorzystnie
wplywac na rentownos$¢ inwestycji w Jednostki Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne - zwiazane z
inwestowaniem w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne 1 mozliwoscia

ponoszenia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw
rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziomy stép procentowych,
kursy walutowe, czy zmienno$ci tych parametrow. Inwestowanie w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwiazane jest ponadto
z ryzykiem kredytowym, tj. mozliwoscia niewywiazania si¢ z
zobowiazan przez kontrahenta Funduszu, co moze skutkowac utrata
nawet znacznej czgsci Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w lokaty bankowe - ryzyko to polega na
nieuregulowaniu przez bank w terminie naleznosci z tytutu lokaty.
Ryzyko stdp procentowych — oznacza mozliwosé takiej zmiany
wysokosci stop procentowych, ktora bedzie prowadzita do
zmniejszenia si¢ wartosci poszczegédlnych dluznych instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia si¢ wartosci calego
portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z nabywaniem przez Subfundusz kwitow
depozytowych — inwestowanie przez Subfundusz w kwity
depozytowe dotyczace akcji spotek zwiazane jest z dodatkowymi
rodzajami ryzyka w poréwnaniu z bezposrednim zakupem akcji. Nie
mozna wykluczy¢ sytuacji, gdy Subfundusz poniesie stratg na skutek
inwestycji w kwity depozytowe lub stopa zwrotu z nabytych kwitow
depozytowych okaze sig istotnie nizsza w porOwnaniu ze stopa
zwrotu z tytulu zakupu akcji odpowiednich spotek.

Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym
w szczegolnosci ryzyka:

Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa — zwigzane z tym, ze Fundusz nie gwarantuje
osiagnigcia celu inwestycyjnego wskazanego w Statucie.

Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznoéci, na wystapienie
ktorych uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony




wplyw - nastepujace zdarzenia zwiazane z dziatalnoscia Subfunduszu
moga mie¢ negatywny wplyw na indywidualng stopg zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przez Uczestnika:
otwarcie likwidacji Subfunduszu lub Funduszu, przejgcie zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo, zmiana depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenie Funduszu z innym
funduszem, a takze zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
Ryzyko niewyptacalnoéci gwaranta — zwigzane z niewyptacalno$cia
emitenta instrumentéw dluznych oraz podmiotu gwarantujacego
wykup instrumentow oraz zaptatg odsetek.

Ryzyko inflacji — zwigzane ze zmianami poziomu inflacji.

Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w
szczegblno$ci  w  zakresie prawa podatkowego — zwiazane z
wprowadzeniem niekorzystnych rozwiazan prawnych, w tym w
zakresie prawa podatkowego.

Ryzyko nielimitowanych kosztéw funduszu - Statut Funduszu
wymienia koszty pokrywane ze $rodkoéw wilasnych Subfunduszu.
Ryzyko zwiazane z mozliwoscia wzrostu poziomu takich kosztow.
Ryzyko kadry zarzadzajacej — zwiazane z odejsciem niektorych
pracownikéw i czlonkow kierownictwa lub zaprzestanie przez
podmioty wspoétpracujace swiadczenia okreslonych ustug.

Ryzyko zwiazane z realizacja obowiazkow wynikajacych z Ustawy z

dnia 16 listopada 2000r o przeciwdziataniu praniu pienigdzy oraz
finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz.U.z 2010 r. Nr 46 poz.

276) - w przypadku osob zajmujacych eksponowane stanowiska

polityczne, Zarzad Towarzystwa, wskazany cztonek Zarzadu lub

osoba wyznaczona przez Zarzad lub odpowiedzialna za dzialalno$¢

Towarzystwa moze nie wyrazi¢ zgody na nabycie jednostek

uczestnictwa Funduszu. W takim wypadku istnieje ryzyko,ze

prawidtowo zlozone zlecenie nie zostanie zrealizowane.

Szczegdtowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w

skrocie prospektu s zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

Okreslenie profilu inwestora, ktory bedzie uwzglednial zakres

czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego

zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz adresowany jest do inwestorow oczekujacych od swej

inwestycji ponadprzecigtnych zyskow, ktorzy sa w stanie akceptowaé

nawet znaczne, okresowe wahania wartoSci zainwestowanego
kapitalu. Horyzont inwestycyjny nie powinien by¢ krotszy niz pigé
lat.

Informacje o wysokoSci oplat i prowizji zwigzanych z

uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i

pobierania oraz kosztow obciazajacych Subfundusz

a.  Wskazanie warto$ci wskaznika WKC, wraz z informacja, ze
odzwierciedla on  udzial  kosztéw  niezwigzanych
bezposrednio z dzialalno$cia inwestycyjna Subfunduszu w
Sredniej warto$ci aktywéw netto Subfunduszu za dany rok
oraz ze kategorie kosztow Subfunduszu niewlaczonych do
wskaznika WKC, w tym oplaty transakcyjne, wskazane sa w
Prospekcie Informacyjnym Funduszu
Wskaznik WKC dla Subfunduszu obliczony za 2010 rok wynosi
0,0407. Wskaznik WKC odzwierciedla udzial kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cia inwestycyjna
Subfunduszu w $redniej wartos$ci aktywow netto Subfunduszu
za dany rok. Kategorie kosztow Subfunduszu niewfaczonych do
wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne, wskazane sa w
Prospekcie Informacyjnym Funduszu, w czgsci dotyczacej BPH
Subfunduszu Akcji.

b. Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub
odkupienia jednostki uczestnictwa oraz innych oplat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika
Towarzystwo za  zbywanie  Jednostek  Uczestnictwa
Subfunduszu typu A pobiera opfat¢ manipulacyjng w
maksymalnej wysokosci 3% kwoty wplaconej. Oplata
manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa typu A.

Towarzystwo za  zbywanie  Jednostek  Uczestnictwa
Subfunduszu typu P pobiera optate manipulacyjna na zasadach i
w wysokosci okreslonej w Umowie o przystapienie do Planu
Oszczgdno$ciowego, jednakze nieprzekraczajacej 5% kwoty
wplaconej, 5%  docelowej kwoty wptat do Planu
Oszczgdnosciowego albo 150 ztotych, w zaleznosci od tego,
ktora z tych kwot jest wyzsza.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu typu P pobiera optat¢ manipulacyjng na zasadach i
w wysokosci okreslonej w Umowie o przystapienie do Planu
Oszczegdnosciowego, jednakze nieprzekraczajacej 10% kwoty
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wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa przez WANSJU.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu typu B pobiera opfat¢ manipulacyjna w
maksymalnej wysoko$ci stanowiacej sumg 3% kwoty
wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa przez WANSJU i kwoty 200 ztotych.
Towarzystwo za Konwersj¢ i Zamiang Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu typu A, typu B i typu P pobiera oplatg
manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 4% kwoty
wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa przez WANSJU.

Szczegbtowe stawki optat manipulacyjnych i zasady ich
pobierania zawiera udostgpniana przez Towarzystwo Tabela
Optat, z uwzglednieniem postanowien Zasad Uczestnictwa w
Planach Oszczgdno$ciowych.

Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia
za zarzadzanie, uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu

Optata zmienna, bedaca czgscia wynagrodzenia za zarzadzanie,
ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, nie
jest pobierana

Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na
podstawie ktéorych koszty dzialalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub poSrednio sa rozdzielane miedzy
Subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot

Zgodnie z art. 52 ust. 4 Statutu Funduszu koszty dziatalnosci
Subfunduszu niewymienione w art. 52 ust. 1 Statutu Funduszu,
w tym wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutorow, Agenta
Transferowego, biegltego rewidenta, wskazane w umowach
zawartych przez Fundusz, sa pokrywane przez Towarzystwo.
Zgodnie z umowq zawartg z Depozytariuszem, czg$¢ kosztow
obstugi Funduszu wynikajacych z tej umowy, jest pokrywana
przez Towarzystwo.

Wskazanie ustlug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych
uslug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dzialalno§¢ maklerska oraz na wysoko$é
wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
Czgs¢ umoéw o $wiadczenie ustug brokerskich zawartych z
podmiotami prowadzacymi dziatalno§¢ maklerska zawiera
klauzule dotyczace nieodplatnego udostgpniania analiz i
rekomendacji rynkowych. Swiadczenia dodatkowe wynikajace z
tych porozumien nie maja wplywu na wysoko$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot $wiadczacy usluge na rzecz
Subfunduszu oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem. Istniejace porozumienia w tym
zakresie nie maja negatywnego wptywu na interes Uczestnikow
Subfunduszu.

Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym Funduszu,
w ktérym s3a zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i
charakterze uméw i porozumien, o ktérych mowa w ppkt d,
oraz o wplywie tych umoéw na interes Uczestnika
Subfunduszu

Rozdziat IIT A pkt 4.6 Prospektu Informacyjnego Funduszu

Podstawowe dane finansowe w ujeciu historycznym:

a.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego
roku obrotowego, zgodna z warto$cia zaprezentowana w
zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu
Funduszu wyniosta 345 453 775,86 PLN.
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* Wielko$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w przypadku
Subfunduszy prowadzacych dzialalnos$¢ nie dluzej niz 3 lata,
albo za ostatnie 3, 5i 10 lat, w przypadku pozostalych
Subfunduszy; §rednig stope zwrotu dla danego okresu
oblicza sig, dzielac stope obliczona na podstawie Wartosci
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Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na
koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktorego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10

Srednia roczna stopa zwrotu

2-letnia 26,64%
3-letnia -7,05%
S-letnia 4,08%
10-letnia 14,25%

Srednia roczna stopa zwrotu

| - | - |
P-lrtnia A-lrtnia A-lrthia 1N-lrthia
Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnosci

inwestycji w  jednostki uczestnictwa  Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem'" (benchmark), a
takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
mialy miejsce

Do 1 kwietnia 2006 r. wzorcem byt indeks WIG. W okresie od
1 kwietnia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. wzorcem byt 90%
WIG / 10% WIBID 3M * (1 — stopa rezerwy obowiazkowej).
Od 1 stycznia 2007 r. nowym benchmarkiem byt 95% WIG /
5% WIBID 3M * (1 — stopa rezerwy obowiazkowej). Od 1
wrze$nia 2007 nowym benchmarkiem jest 95% WIG / 5%
WIBID 3M.

Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresow, o ktorych
mowa w pkt b

Srednia roczna stopa zwrotu

2-letnia 35,37%
3-letnia -431%
5-letnia 6,68%
10-letnia 16,61%

Srednia roczna stopa Twrotu 7 proyjetego przez
Subfunduszwzorca

2-lrthia A-lrtnia A-lrthia 1N-lrthia

Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokosci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania
podobnych wynikéw w przyszlosci

Prezentowane wyniki Subfunduszu oparte sa na danych
historycznych, nie stanowia gwarancji osiagnigcia podobnych
wynikéw w przysztosci i opieraja si¢ na obliczeniach wiasnych
BPH TFI. Wartos$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest
zmienna, moze zaré6wno wzrastaé, jak i spada¢. Indywidualna

stopa zwrotu jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez
Fundusz, a takze od poziomu pobranych optat manipulacyjnych.

BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spélek

1.
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Cel inwestycyjny Subfunduszu ze wskazaniem, Ze Subfundusz nie
gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego, a w przypadku

udzielenia gwarancji

wyplaty okreslonej kwoty z tytulu

umorzenia jednostek uczestnictwa — wskazanie gwaranta

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

Fundusz ani inny podmiot nie udzielit gwarancji wyplaty kwot z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej

a.

Wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich
dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu
(jezeli Subfundusz bedzie odzwierciedlal sklad uznanego
indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych -
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz
stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz)

Gltoéwna kategoria lokat Subfunduszu sa akcje. Aktywa
Subfunduszu beda lokowane gléwnie w akcje spotek
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub bedace w
ofercie publicznej na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.
Fundusz bedzie inwestowal nie mniej niz 70% (siedemdziesiat
procent) WAN Subfunduszu w instrumenty udziatowe, tj.:
akcje, obligacje zamienne na akcje i instrumenty finansowe o
podobnym poziomie ryzyka oraz w Instrumenty Pochodne, w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktorych
mowa w art. 9 ust. 7 lit. a)-b) Statutu. Fundusz bedzie lokowat
do 30% (trzydziesci procent) WAN Subfunduszu w instrumenty
dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy
zastawne, certyfikaty depozytowe, waluty, Instrumenty Rynku
Pienigznego, depozyty bankowe lub w papiery wartoSciowe
nabyte przez Subfundusz, co do ktorych istnieje zobowiazanie
drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji
lub dtuznych papieréw warto§ciowych.

Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegélne strategie
inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat

Subfundusz nie stosuje szczegodlnych strategii inwestycyjnych w
odniesieniu  do  inwestycji na  okreSlonym = obszarze
geograficznym, w  okreSlonej branzy lub  sektorze
gospodarczym. Subfundusz moze stosowaé szczegdlne strategie
inwestycyjne w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

Buy-sell-back jest transakcja warunkowa zabezpieczona
papierami warto$ciowymi. Polega ona na zakupie papierow
warto§ciowych z jednoczesnym zobowiazaniem si¢ do ich
odsprzedazy w umowionym terminie i po umoéwionej cenie. W
czasie trwania transakcji prawo wlasnosci papieru przechodzi na
nabywcg. Jako zabezpieczenie (instrument, na ktérym ta
transakcja jest wykonywana) moga by¢ uzyte migdzy innymi
bony skarbowe, obligacje skarbowe, obligacje komercyjne oraz
papiery komercyjne majace inng form¢ prawna. Transakcja ta
jest wykorzystywana jako ekwiwalent depozytu.

Transakcja odwrotna do buy-sell-back to transakcja sell-buy-
back. Polega ona na sprzedazy papierow wartosciowych z
jednoczesnym zobowigzaniem sig¢ do ich odkupu w uméwionym
terminie i po umoéwionej cenie. W czasie trwania transakcji
prawo wilasnosci papieru przechodzi na nabywcg. Jako
zabezpieczenie (instrument, na ktérym ta transakcja jest
wykonywana) moga by¢ uzyte migdzy innymi bony skarbowe,
obligacje skarbowe, obligacje komercyjne oraz papiery
komercyjne majace inng form¢ prawna. Repo jest transakcja
warunkowa zabezpieczong papierami wartoSciowymi. Polega
ona na zakupie papierow wartosciowych z jednoczesnym
zobowiazaniem si¢ do ich odsprzedazy w umowionym terminie
i po umoéwionej cenie. W czasie trwania transakcji prawo
wlasno$ci papieru pozostaje zwykle na zbywcy, cho¢ strony
moga postanowi¢ inaczej - jest to gléwna réznica w poréwnaniu
z transakcjami buy-sell-back. Jako zabezpieczenie (instrument,
na ktorym ta transakcja jest wykonywana) uzywa si¢ bonow



skarbowych oraz obligacji skarbowych. Transakcja ta jest
wykorzystywana jako ekwiwalent depozytu.

Reverse repo jest transakcja warunkowa zabezpieczona
papierami warto§ciowymi. Polega ona na sprzedazy papiero6w
wartosciowych z jednoczesnym zobowiazaniem si¢ do ich
odkupu w uméwionym terminie i po umowionej cenie. W czasie
trwania transakcji prawo wilasno$ci papieru pozostaje zwykle
przy zbywcy, cho¢ strony moga postanowi¢ inaczej - jest to
glowna roznica w poréwnaniu z transakcjami buy-sell-back.
Jako zabezpieczenie (instrument, na ktorym ta transakcja jest
wykonywana) uzywa sig bondéw skarbowych oraz obligacji
skarbowych. Transakcja arbitrazowa jest transakcja, ktorej
celem jest osiggnigcie dodatkowego zysku bez ponoszenia
ryzyka dzigki jednoczesnemu zawarciu transakcji na rynku
kasowym i terminowym. Transakcja arbitrazowa wykorzystuje
nieefektywno$¢ w ksztattowaniu si¢ kurséw kontraktow futures
na WIG20 oraz kursow akcji wchodzacych w sktad indeksu
WIG20. Kontrakty futures beda sprzedawane i jednocze$nie
kupowany bedzie odpowiedni koszyk akcji wchodzacych w
sktad indeksu WIG20, gdy kurs rynkowy kontraktow bedzie
wyzszy od kursu teoretycznego. Kontrakty futures beda
kupowane i jednoczesnie sprzedawany begdzie odpowiedni
koszyk akcji wchodzacych w sktad indeksu WIG20, gdy kurs
rynkowy kontraktow bedzie nizszy od kursu teoretycznego.

Transakcja quasi-arbitrazowa jest transakcja podobna do
transakcji arbitrazowej z tym ze zamiast akcji wchodzacych w
sktad indeksu WIG20 kupowany badz sprzedawany jest portfel
replikujacy. Portfel replikujacy jest tworzony na podstawie
indeksu WIG20 i zarzadzanego portfela. Jego sktad ustalany jest
indywidualnie na podstawie oddzielnej procedury i moze r6znic¢
si¢ od akcji wchodzacych w skiad indeksu WIG20. Celem
transakcji  jest osiagnigcie  dodatkowego zysku  przy
zmniejszonym ryzyku oraz znacznej redukcji kosztow.
Transakcja quasi-arbitrazowa zapewnia sprawne zarzadzanie
portfelem.

Zajecie krotkich pozycji zabezpieczajacych jest transakcja
polegajaca na otworzeniu krotkiej pozycji w kontraktach futures
na indeks WIG20. Celem transakcji jest zabezpieczenie portfela
przed spadkiem cen na rynku oraz zmniejszenie ekspozycji na
rynku akcji. Krotka pozycja zabezpieczajaca daje mozliwo$¢
zmniejszenia ryzyka. Zajgcie krotkich pozycji
zabezpieczajacych  jest  dopuszczalne ~w  przypadku
oczekiwanych umorzen jednostek subfunduszu. Kroétkie pozycje
zabezpieczajace sa wykorzystywane w celu sprawnego
zarzadzania portfelem.

Dluga pozycja zabezpieczajaca jest transakcja polegajaca na
zajgciu dhugiej pozycji na kontraktach futures na WIG20. Celem
transakcji jest zabezpieczenie portfela przed wzrostem cen na
rynku oraz zwigkszenie ekspozycji na rynku akcji. Technika ta
jest stosowana, kiedy subfundusz ma zamiar naby¢ akcje
wchodzace w sktad indeksu WIG20 w przysztosci i chce
weczesniej ustali¢ ceng zakupu. Zastosowanie dlugich pozycji
zabezpieczajacych daje mozliwo$¢ zmniejszenia ryzyka oraz
pozwala na sprawne zarzadzanie portfelem.

Transakcje typu asset swap - polegaja na jednoczesnym zakupie
obligacji i zawarciu odpowiedniego kontraktu zamiany stop
procentowych. Celem jest wykorzystanie zmian w roznicy
pomigdzy rentowno$cia  obligacji, a  rentowno$cia
odpowiedniego kontraktu zamiany stopy procentowe;.

c. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, Kktorych
przedmiotem s3 instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wskazanie,
czy takie umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka

inwestycyjnego Subfunduszu, czy w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg

Instrumenty  Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty  Pochodne, w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego  Subfunduszu oraz w celu zapewnienia

sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.
Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta
polityka inwestycyjna Subfunduszu lub strategia zarzadzania ze
wskazaniem, Ze szczegélowe informacje o wszystkich ryzykach
wymienionych w skrécie prospektu sa zawarte w Prospekcie
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Informacyjnym Funduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna
Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu
do inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych:

Ryzyko rynkowe - ryzyko zmian warto$ci inwestycji w wyniku zmian
parametrow rynkowych, takich jak: kursy akcji lub innych
instrumentow o charakterze udzialowym, poziom stop procentowych
czy kursy walutowe. Ryzyko kursow akcji to mozliwos¢
niekorzystnej zmiany wartosci akcji lub innych instrumentéw o
charakterze udzialowym (takich jak obligacje zamienne, kwity
depozytowe, prawa do akcji, prawa poboru lub warranty
subskrypcyjne) bedacych przedmiotem lokat Funduszu. Poniewaz
Aktywa Subfunduszu lokowane sa gltéwnie w akcje spotek
notowanych na GPW oraz prawa pochodne i transakcje terminowe
bazujace na tych instrumentach, zatem zmiany wartosci Aktywow
Subfunduszu wynika¢ beda glownie ze zmian kursow akcji polskich
spolek. Niekorzystne tendencje na tym rynku moga spowodowac
znaczne wahania warto$ci Aktywow Subfunduszu, co oznacza
mozliwo$§¢ wystapienia nawet znacznych spadkow wartosci Jednostek
Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe - ryzyko wynikajace z mozliwosci pogorszenia
sytuacji finansowej lub niewywigzania si¢ ze swoich zobowigzan
przez emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez
Subfndusz lub kontrahenta, z ktorym Fundusz begdzie zawierat
umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. W szczegodlnosci, w zwiazku z
zaktadanym udziatem dtuznych papieréw wartosciowych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$é
badz pogorszenie sig sytuacji finansowej ktéregokolwiek z emitentow
wspomnianych instrumentow dluznych moze w istotny sposob
wplyna¢ na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i warto$é
Jednostki Uczestnictwa. Istnieje ponadto ryzyko utraty czesci
Aktywow Subfunduszu lub poniesienia przez Subfundusz straty w
przypadku takich zdarzen jak: utrata wyplacalno$ci przez
kontrahenta, z ktorym Fundusz zawarl umowg, lub emitenta
instrumentow  finansowych  nabywanych  przez =~ Fundusz;
niewywigzanie si¢ przez kontrahenta, emitenta lub gwaranta ze
zobowigzan z tytutu zawartych z Funduszem transakcji, umow lub
wyemitowanych instrumentéw finansowych Iub opézZnienie w
wywiazaniu si¢ z takich zobowiazan; utrata lub obnizenie wartosci
zabezpieczeni ustanowionych przez emitenta lub kontrahenta
Funduszu zwiazanych z zawartymi przez Fundusz umowami
dotyczacymi Aktywow Subfunduszu lub dotyczacych nabytych przez
Subfundusz instrumentéw finansowych; inne zdarzenia dotyczace
emitenta lub kontrahenta Funduszu, w wyniku ktérych nastapi
obnizenie warto$ci posiadanego przez Subfundusz instrumentu
finansowego lub nie nastapi sptata naleznosci wobec Subfunduszu.
Ryzyko operacyjne - objawia si¢ mozliwoscia poniesienia przez
Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow
wewngtrznych, blgdow ludzkich, biedow systeméw lub w wyniku
zdarzen zewngtrznych.

Ryzyko rozliczenia — zwiazane z opoOznieniem lub bigdnym
rozliczeniem zawartej transakcji albo nierozliczeniem transakcji przez
jedna ze stron transakcji (Fundusz lub jego kontrahenta). Nie mozna
rowniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej nierozliczenie, a takze
nieprawidlowe lub nieterminowe rozliczenie transakcji przez jedna ze
stron (tj. Fundusz lub kontrahenta Funduszu) spowoduje utratg czgsci
Aktywow Subfunduszu i doprowadzi do obnizenia warto$ci Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko plynnosci — istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem
finansowym na rynku zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo
wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku
zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w
wielko$ci wynikajacej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej,
a takze moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny
tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moze doprowadzic¢
do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.  Utrata  plynnosci instrumentéw  finansowych
wchodzacych w sktad portfela lokat Subfunduszu moze spowodowac
znaczny spadek wartosci tych instrumentow i wywiera¢ istotny
negatywny wplyw na wartos¢ Aktywow Subfunduszu i warto$¢
Jednostki Uczestnictwa.



3.2.

Ryzyko walutowe — zwiazane z nabywaniem instrumentow
finansowych denominowanych w walucie obcej. Ryzyko to przejawia
si¢ potencjalng mozliwoscia spadku rentownosci inwestycji
dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach
papieréw warto§ciowych lub denominowanych w walutach obcych, w
wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obce;j.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow - zwiazane
niewywiazaniem si¢ przez podmiot przechowujacy aktywa z
powierzonych obowigzkéw. Mimo przepisow Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych chroniacych Fundusz przed skutkami upadtosci
Depozytariusza, nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej
postawienie Depozytariusza lub Subdepozytariusza w stan likwidacji
lub upadlosci bedzie wywieraé negatywny skutek na warto$é
Aktywow Subfunduszu lub doprowadzi do utraty czgsci Aktywow
Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywoéw lub rynkéw - zwiazane z
lokowaniem przewazajacej czgSci aktywoéw na jednym rynku lub
instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka. Poniewaz
Subfundusz inwestuje przewazajaca czg¢$¢ aktywow w akcje spotek
notowanych na GPW lub akcje spotek, ktorych dziatalno$é
koncentruje si¢ na terenie Rzeczpospolitej Polskiej, wigc ryzyko
koncentracji aktywow zwiazane jest glownie z koniunktura na rynku
lokalnym. w szczegolnosci, niekorzystna sytuacja
makroekonomiczna w kraju moze spowodowaé pogorszenie sig
sytuacji finansowej znacznej liczby spotek, ktorych akcje beda
przedmiotem lokat Subfunduszu, a w konsekwencji niekorzystnie
wplywa¢ na rentowno$¢ inwestycji w Jednostki Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne - zwiazane z
inwestowaniem w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne 1 mozliwoscia
ponoszenia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow
rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziomy stép procentowych,
kursy walutowe, czy zmiennosci tych parametrow. Inwestowanie w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwiazane jest ponadto
z ryzykiem kredytowym, tj. mozliwoscia niewywigzania si¢ z
zobowiazan przez kontrahenta Funduszu, co moze skutkowac¢ utrata
nawet znacznej czgsci Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w_lokaty bankowe - ryzyko to polega na
nieuregulowaniu przez bank w terminie naleznosci z tytutu lokaty.
Ryzyko stop procentowych — oznacza mozliwos$¢ takiej zmiany
wysoko$ci  stop procentowych, ktoéra bedzie prowadzita do
zmniejszenia si¢ warto$ci poszczegélnych dluznych instrumentéw
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia si¢ wartosci catego
portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z nabywaniem przez Subfundusz kwitéw
depozytowych — inwestowanie przez Subfundusz w kwity
depozytowe dotyczace akcji spotek zwiazane jest z dodatkowymi
rodzajami ryzyka w poréwnaniu z bezposrednim zakupem akcji. Nie
mozna wykluczy¢ sytuacji, gdy Subfundusz poniesie strat¢ na skutek
inwestycji w kwity depozytowe lub stopa zwrotu z nabytych kwitéw
depozytowych okaze si¢ istotnie nizsza w poroéwnaniu ze stopa
zwrotu z tytulu zakupu akcji odpowiednich spotek.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym
w szczegolnosci ryzyka:

Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa — zwiazane z tym, ze Fundusz nie gwarantuje
osiagnigcia celu inwestycyjnego wskazanego w Statucie.

Ryzyko wystapienia szczegoélnych okolicznosci, na wystapienie
ktérych uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony
wplyw - nastg¢pujace zdarzenia zwiazane z dziatalno$cia Subfunduszu
moga mie¢ negatywny wplyw na indywidualng stopg zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przez Uczestnika:
otwarcie likwidacji Subfunduszu lub Funduszu, przejgcie zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo, zmiana depozytariusza lub
podmiotu obshugujacego Fundusz, potaczenie Funduszu z innym
funduszem, a takze zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
Ryzyko niewyplacalnosci gwaranta — zwiazane z niewyptacalnoscia
emitenta instrumentéw dtuznych oraz podmiotu gwarantujacego
wykup instrumentéw oraz zaptatg odsetek.

Ryzyko inflacji — zwiazane ze zmianami poziomu inflacji.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w
szczegblnosci  w  zakresie prawa podatkowego — zwigzane z
wprowadzeniem niekorzystnych rozwiazan prawnych, w tym w
zakresie prawa podatkowego.
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Ryzyko nielimitowanych kosztow funduszu - Statut Funduszu
wymienia koszty pokrywane ze $rodkoéw wilasnych Subfunduszu.
Ryzyko zwiazane z mozliwoscig wzrostu poziomu takich kosztow.
Ryzyko kadry zarzadzajacej — zwiazane z odejSciem niektorych
pracownikéw i czlonkow kierownictwa lub zaprzestanie przez
podmioty wspotpracujace swiadczenia okreslonych ustug.

Ryzyko zwiazane z realizacja obowiazkéw wynikajacych z Ustawy z

dnia 16 listopada 2000r o przeciwdzialaniu praniu pienigdzy oraz
finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz.U.z 2010 r. Nr 46 poz.

276) - w przypadku osob zajmujacych eksponowane stanowiska

polityczne, Zarzad Towarzystwa, wskazany cztonek Zarzadu lub

osoba wyznaczona przez Zarzad lub odpowiedzialna za dziatalno$¢

Towarzystwa moze nie wyrazi¢ zgody na nabycie jednostek

uczestnictwa Funduszu. W takim wypadku istnieje ryzyko,ze

prawidtowo ztozone zlecenie nie zostanie zrealizowane.

Szczegoétowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w

skrocie prospektu sa zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

Okreslenie profilu inwestora, ktory bedzie uwzglednial zakres

czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego

zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz adresowany jest do inwestorow oczekujacych od swej

inwestycji ponadprzecigtnych zyskow, ktorzy sa w stanie akceptowac

nawet znaczne wahania warto$ci zainwestowanego kapitatu.

Horyzont inwestycyjny nie powinien by¢ krotszy niz pig¢ lat.

Informacje o wysokoSci oplat i prowizji zwiazanych z

uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i

pobierania oraz kosztow obciazajacych Subfundusz

a.  Wskazanie wartosci wskaznika WKC, wraz z informacja, ze
odzwierciedla on  udzial  kosztéow  niezwigzanych
bezposrednio z dzialalno$cia inwestycyjna Subfunduszu w
Sredniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za dany rok
oraz ze kategorie kosztow Subfunduszu niewlaczonych do
wskaznika WKC, w tym oplaty transakcyjne, wskazane sa w
Prospekcie Informacyjnym Funduszu
Wskaznik WKC dla Subfunduszu obliczony za 2010 rok wynosi
0,0405. Wskaznik WKC odzwierciedla udzial kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna
Subfunduszu w $redniej warto$ci aktywow netto Subfunduszu
za dany rok. Kategorie kosztow Subfunduszu niewlaczonych do
wskaznika WKC, w tym oplaty transakcyjne, wskazane sa w
Prospekcie Informacyjnym Funduszu, w czg$ci dotyczacej BPH
Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spoétek.

b. Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub
odkupienia jednostki uczestnictwa oraz innych oplat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika
Towarzystwo za  zbywanie  Jednostek  Uczestnictwa
Subfunduszu typu A pobiera optat¢ manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci 4% kwoty wplaconej. Optata
manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa typu A.

Towarzystwo za  zbywanie  Jednostek  Uczestnictwa
Subfunduszu typu P pobiera optat¢ manipulacyjna na zasadach i
w wysokosci okreslonej w Umowie o przystapienie do Planu
Oszczgdnosciowego, jednakze nieprzekraczajacej 5% kwoty
wplaconej, 5%  docelowej kwoty wplat do Planu
Oszczednosciowego albo 150 ztotych, w zaleznosci od tego,
ktoéra z tych kwot jest wyzsza.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu typu P pobiera optatg manipulacyjna na zasadach i
w wysokosci okreslonej w Umowie o przystapienie do Planu
Oszczgdnos$ciowego, jednakze nieprzekraczajacej 10% kwoty
wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa przez WANSJU.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu typu B pobiera opfatg manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci stanowiacej sumg 4% kwoty
wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa przez WANSJU i kwoty 200 ztotych.
Towarzystwo za Konwersjg i Zamiang Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu typu A, typu B i typu P pobiera optatg
manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 4%  kwoty
wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa przez WANSJU.

c.  Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia
za zarzadzanie, uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
Sredniej wartos$ci aktywow netto Subfunduszu




Optata zmienna, bedaca czg$cia wynagrodzenia za zarzadzanie,

ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, nie
jest pobierana.

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na
podstawie ktéorych koszty dzialalno$ci Subfunduszu
bezposrednio lub poSrednio sa rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Zgodnie z art. 58 ust. 4 Statutu Funduszu koszty dziatalnosci
Subfunduszu niewymienione w art. 58 ust. 1 Statutu Funduszu,
w tym wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutoréw, Agenta
Transferowego, biegltego rewidenta, wskazane w umowach
zawartych przez Fundusz, sa pokrywane przez Towarzystwo.
Zgodnie z umowa zawarta z Depozytariuszem, czgs¢ kosztow
obstugi Funduszy wynikajace z tej umowy, jest pokrywana
przez Towarzystwo.

‘Wskazanie uslug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych
uslug na wysoko$§¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na wysokos$¢
wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Czg$¢ umoéw o $wiadczenie ustug brokerskich zawartych z
podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska zawiera
klauzule dotyczace nieodptatnego udostgpniania analiz i
rekomendacji rynkowych. Swiadczenia dodatkowe wynikajace
z tych porozumien nie maja wplywu na wysoko$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot $wiadczacy ustuge na rzecz
Subfunduszu oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem. Istniejace porozumienia w tym
zakresie nie majg negatywnego wplywu na interes Uczestnikow
Subfunduszu.

Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym Funduszu,
w ktéorym sa zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i
charakterze uméw i porozumien, o ktérych mowa w ppkt d,
oraz o wplywie tych uméw na interes Uczestnika
Subfunduszu

Rozdziat 111 B pkt 4.6 Prospektu Informacyjnego Funduszu

6. Podstawowe dane finansowe w ujeciu historycznym:

a.

Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego
roku obrotowego, zgodna z warto$cia zaprezentowana w
zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu
Funduszu wyniosta 293 598 689,02 PLN
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Wielkos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w przypadku
Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata,
albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w przypadku pozostalych
Subfunduszy; Srednia stope zwrotu dla danego okresu
oblicza sig, dzielac stope obliczona na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na
koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10

Srednia roczna Srednia roczna

stopa zwrotu stopa zwrotu

[PLN] [USD]

2-letnia 30,08% 2-letnia 30,02%
3-letnia _12’39% 3-letnia -16,13%
5-letnia _1,22% S-letnia 0,66%
10-letnia -4.70% 10-letnia n/a
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Srednia roczna stopa zwrotu w PLN
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Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnoSci
inwestycji w  jednostki uczestnictwa  Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem'" (benchmark), a
takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
mialy miejsce

Do 2 wrze$nia 2006 r. wzorcem byt indeks Standard & Poor 100
(w PLN). Od 2 wrze$nia 2006 r. do 19 marca 2007 r. wzorcem
byl Warszawski Indeks Gietdowy Srednich Spotek MIDWIG.
Od 19 marca 2007 r. wzorcem dla Subfunduszu jest indeks
Warszawski Indeks Gieldowy Srednich Spotek mWIG40.

Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktorych
mowa w pkt b

Srednia roczna stopa zwrotu

2-letnia 42.81%

3-letnia -10,12%

S-letnia -0,78%

10-letnia -3,72%

Srednia roczna stopa zwrotu 7 preyietego przez
Subfunduszwzorca
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Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest
uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokosci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych



oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania
podobnych wynikéw w przyszlosci

Prezentowane wyniki Subfunduszu oparte sa na danych
historycznych, nie stanowia gwarancji osiagnigcia podobnych
wynikéw w przysztoéci i opierajq si¢ na obliczeniach wiasnych
BPH TFI. Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest
zmienna, moze zaré6wno wzrastaé, jak i spada¢. Indywidualna
stopa zwrotu jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez
Fundusz, a takze od poziomu pobranych optat manipulacyjnych.

BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzacej

1.

Cel inwestycyjny Subfunduszu ze wskazaniem, ze Subfundusz nie

gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego, a w przypadku

udzielenia gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu

umorzenia jednostek uczestnictwa — wskazanie gwaranta

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow

Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie

gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

Fundusz ani inny podmiot nie udzielit gwarancji wyptaty kwot z

tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej

a. Wskazanie glownych Kkategorii lokat Subfunduszu i ich
dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu
(jezeli Subfundusz bedzie odzwierciedlal sklad uznanego
indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych -
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz
stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz)
Glowna kategoria lokat Subfunduszu sa akcje. Subfundusz
bedzie inwestowal nie mniej niz 70% (siedemdziesiat procent)
WAN Subfunduszu w instrumenty udzialowe, tj.: akcje,
obligacje zamienne na akcje oraz w Instrumenty Pochodne, w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych
mowa w art. 9 ust. 7 lit. a)-b) Statutu. Subfundusz begdzie
lokowat do 30% (trzydzie$ci procent) WAN Subfunduszu w
instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery
komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, waluty,
Instrumenty Rynku Pienigznego, depozyty bankowe lub w
papiery warto$ciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych
istnieje zobowiazanie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji
lub dtuznych papierow wartoSciowych.

b. Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegélne strategie
inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat
Subfundusz nie stosuje szczegodlnych strategii inwestycyjnych w
odniesieniu  do inwestycji na  okreSlonym obszarze
geograficznym, w  okreSlonej branzy lub  sektorze
gospodarczym. Subfundusz moze stosowac szczegdlne strategie
inwestycyjne w odniesieniu do okreslone;j kategorii lokat.

Buy-sell-back jest transakcja warunkowa zabezpieczona
papierami warto$ciowymi. Polega ona na zakupie papierow
warto$ciowych z jednoczesnym zobowigzaniem si¢ do ich
odsprzedazy w umoéwionym terminie i po umowionej cenie. W
czasie trwania transakcji prawo wlasnosci papieru przechodzi na
nabywce. Jako zabezpieczenie (instrument, na ktérym ta
transakcja jest wykonywana) moga by¢ uzyte migdzy innymi
bony skarbowe, obligacje skarbowe, obligacje komercyjne oraz
papiery komercyjne majace inna form¢ prawna. Transakcja ta
jest wykorzystywana jako ekwiwalent depozytu.

Transakcja odwrotna do buy-sell-back to transakcja sell-buy-
back. Polega ona na sprzedazy papieréw wartosciowych z
jednoczesnym zobowiazaniem si¢ do ich odkupu w uméwionym
terminie i po uméwionej cenie. W czasie trwania transakcji
prawo wlasnosci papieru przechodzi na nabywce. Jako
zabezpieczenie (instrument, na ktorym ta transakcja jest
wykonywana) moga by¢ uzyte miedzy innymi bony skarbowe,
obligacje skarbowe, obligacje komercyjne oraz papiery
komercyjne majace inna formg prawna. Repo jest transakcja
warunkowa zabezpieczona papierami wartosciowymi. Polega
ona na zakupie papieréw wartoSciowych z jednoczesnym
zobowiazaniem si¢ do ich odsprzedazy w umowionym terminie
i po umoéwionej cenie. W czasie trwania transakcji prawo
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wlasno$ci papieru pozostaje zwykle na zbywcy, cho¢ strony
moga postanowic¢ inaczej - jest to gldwna réznica w poréwnaniu
z transakcjami buy-sell-back. Jako zabezpieczenie (instrument,
na ktorym ta transakcja jest wykonywana) uzywa si¢ bonow
skarbowych oraz obligacji skarbowych. Transakcja ta jest
wykorzystywana jako ekwiwalent depozytu.

Reverse repo jest transakcja warunkowa zabezpieczong
papierami wartoSciowymi. Polega ona na sprzedazy papierow
warto$ciowych z jednoczesnym zobowigzaniem si¢ do ich
odkupu w uméwionym terminie i po umoéwionej cenie. W czasie
trwania transakcji prawo wlasnosci papieru pozostaje zwykle
przy zbywcy, cho¢ strony moga postanowi¢ inaczej - jest to
glowna réznica w pordwnaniu z transakcjami buy-sell-back.
Jako zabezpieczenie (instrument, na ktorym ta transakcja jest
wykonywana) uzywa si¢ bonéw skarbowych oraz obligacji
skarbowych. Transakcja arbitrazowa jest transakcja, ktorej
celem jest osiagnigcie dodatkowego zysku bez ponoszenia
ryzyka dzigki jednoczesnemu zawarciu transakcji na rynku
kasowym i terminowym. Transakcja arbitrazowa wykorzystuje
nieefektywno$¢ w ksztattowaniu si¢ kursow kontraktow futures
na WIG20 oraz kursow akcji wchodzacych w sktad indeksu
WIG20. Kontrakty futures bgda sprzedawane i jednoczesnie
kupowany bedzie odpowiedni koszyk akcji wchodzacych w
sktad indeksu WIG20, gdy kurs rynkowy kontraktow bedzie
wyzszy od kursu teoretycznego. Kontrakty futures beda
kupowane i jednoczesnie sprzedawany bedzie odpowiedni
koszyk akcji wchodzacych w sktad indeksu WIG20, gdy kurs
rynkowy kontraktow bedzie nizszy od kursu teoretycznego.

Transakcja quasi-arbitrazowa jest transakcja podobna do
transakcji arbitrazowej z tym ze zamiast akcji wchodzacych w
sktad indeksu WIG20 kupowany badZ sprzedawany jest portfel
replikujacy. Portfel replikujacy jest tworzony na podstawie
indeksu WIG20 i zarzadzanego portfela. Jego sktad ustalany jest
indywidualnie na podstawie oddzielnej procedury i moze rézni¢
si¢ od akcji wchodzacych w sktad indeksu WIG20. Celem
transakcji  jest osiagnigcie dodatkowego zysku przy
zmniejszonym ryzyku oraz znacznej redukcji kosztow.
Transakcja quasi-arbitrazowa zapewnia sprawne zarzadzanie
portfelem.

Zajecie krotkich pozycji zabezpieczajacych jest transakcja
polegajaca na otworzeniu krotkiej pozycji w kontraktach futures
na indeks WIG20. Celem transakcji jest zabezpieczenie portfela
przed spadkiem cen na rynku oraz zmniejszenie ekspozycji na
rynku akcji. Kroétka pozycja zabezpieczajaca daje mozliwo$é
zmniejszenia ryzyka. Zajecie krotkich pozycji
zabezpieczajacych  jest  dopuszczalne w  przypadku
oczekiwanych umorzen jednostek subfunduszu. Krotkie pozycje
zabezpieczajace sa wykorzystywane w celu sprawnego
zarzadzania portfelem.

Dluga pozycja zabezpieczajaca jest transakcja polegajaca na
zajgciu diugiej pozycji na kontraktach futures na WIG20. Celem
transakcji jest zabezpieczenie portfela przed wzrostem cen na
rynku oraz zwigkszenie ekspozycji na rynku akcji. Technika ta
jest stosowana, kiedy subfundusz ma zamiar naby¢ akcje
wchodzace w sktad indeksu WIG20 w przysztosci i chece
wezesniej ustali¢ ceng zakupu. Zastosowanie dlugich pozycji
zabezpieczajacych daje mozliwo$¢ zmniejszenia ryzyka oraz
pozwala na sprawne zarzadzanie portfelem.

Transakcje typu asset swap - polegaja na jednoczesnym zakupie
obligacji i zawarciu odpowiedniego kontraktu zamiany stop
procentowych. Celem jest wykorzystanie zmian w rdznicy
pomigdzy rentownos$cia obligacji, a rentownoscia
odpowiedniego kontraktu zamiany stopy procentowe;.

Jezeli Fundusz moze zawieraé umowy, ktérych
przedmiotem s3 instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wskazanie,
czy takie umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu, czy w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa
Instrumenty  Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty  Pochodne, w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego  Subfunduszu oraz w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.
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Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwijgzanego z przyjeta
polityka inwestycyjna Subfunduszu lub strategia zarzadzania ze
wskazaniem, Ze szczegélowe informacje o wszystkich ryzykach
wymienionych w skrécie prospektu sa zawarte w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna
Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu
do inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreSlonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych:

Ryzyko rynkowe - ryzyko zmian warto$ci inwestycji w wyniku zmian
parametréow rynkowych lub innych instrumentéw o charakterze
udzialowym, takich jak: kursy akcji, poziom stép procentowych czy
kursy walutowe. Ryzyko kursow akcji to mozliwo$¢ niekorzystnej
zmiany warto$ci akcji lub innych instrumentéw o charakterze
udzialowym (takich jak obligacje zamienne, kwity depozytowe,
prawa do akcji, prawa poboru lub warranty subskrypcyjne) bedacych
przedmiotem lokat Funduszu. Najistotniejszymi czynnikami ryzyka
rynkowego Subfunduszu beda kursy akcji notowanych na
rozwijajacych sig¢ rynkach europejskich i rynkach panstw tworzacych
Wspdlnote Niepodlegtych Panstw (WNP) oraz kursy walut krajow, w
ktorych to walutach akcje spotek bgda denominowane. Niekorzystne
tendencje na tych rynkach moga spowodowaé znaczne wahania
wartosci Aktywow Subfunduszu, co oznacza mozliwo$¢ wystapienia
nawet znacznych spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.
Gospodarki rynkéw wschodzacych, na ktorych Subfundusz bedzie
inwestowal istotna czg$¢ Aktywow, moga rézni¢ si¢ korzystnie lub
niekorzystnie od gospodarek krajow rozwinigtych. Inwestowanie na
rynkach wschodzacych pociaga za soba dodatkowe ryzyko
niestablino$ci spolecznej lub politycznej, niekorzystnych zmian
klimatu inwestycyjnego, duzej zmiennosci kursu walutowego,
wprowadzenia niekorzystnych zmian w polityce kursowej lub
nacjonalizacji. Na rynkach tych moga rdéwniez wystgpowac
dodatkowe ryzyka zwiazane z wprowadzeniem niekorzystnych
regulacji lub przechowywaniem instrumentow finansowych, a takze
wigksze ryzyko braku plynnosci instrumentow finansowych lub
nierozliczenia zawartej transakcji.

Ryzyko kredytowe - ryzyko wynikajace z mozliwosci pogorszenia
sytuacji finansowej lub niewywigzania si¢ ze swoich zobowigzan
przez emitenta instrumentéw finansowych mnabywanych przez
Subfndusz lub kontrahenta, z ktorym Fundusz begdzie zawierat
umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. W szczegdlnosci, w zwiazku z
zaktadanym udziatem dtuznych papierow wartosciowych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu istnieje ryzyko, ze niewyplacalnosé
badz pogorszenie sig sytuacji finansowej ktéregokolwiek z emitentow
wspomnianych instrumentow dluznych moze w istotny sposob
wplyna¢ na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i warto$c
Jednostki Uczestnictwa. Istnieje ponadto ryzyko utraty czgsci
Aktywow Subfunduszu lub poniesienia przez Subfundusz straty w
przypadku takich zdarzen jak: wutrata wyplacalnosci przez
kontrahenta, z ktorym Fundusz zawarl umowg, lub emitenta
instrumentow  finansowych ~ nabywanych  przez ~ Fundusz;
niewywiazanie si¢ przez kontrahenta, emitenta lub gwaranta ze
zobowiazan z tytutu zawartych z Funduszem transakcji, umow lub
wyemitowanych instrumentéw finansowych lub opdznienie w
wywiazaniu si¢ z takich zobowiazan; utrata lub obnizenie warto$ci
zabezpieczen ustanowionych przez emitenta lub kontrahenta
Funduszu zwigzanych z zawartymi przez Fundusz umowami
dotyczacymi Aktywow Subfunduszu lub dotyczacych nabytych przez
Subfundusz instrumentéw finansowych; inne zdarzenia dotyczace
emitenta lub kontrahenta Funduszu, w wyniku ktérych nastapi
obnizenie wartosci posiadanego przez Subfundusz instrumentu
finansowego lub nie nastapi splata naleznosci wobec Subfunduszu.
Ryzyko operacyjne - objawia si¢ mozliwoscia poniesienia przez
Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow
wewngtrznych, bledow ludzkich, bigdéw systeméw lub w wyniku
zdarzen zewngtrznych.

Ryzyko rozliczenia — zwiazane z opoznieniem lub bigdnym
rozliczeniem zawartej transakcji albo nierozliczeniem transakcji przez
jedna ze stron transakcji (Fundusz lub jego kontrahenta). Nie mozna
rowniez wykluczyé sytuacji, w ktorej nierozliczenie, a takze
nieprawidlowe lub nieterminowe rozliczenie transakcji przez jedna ze
stron (tj. Fundusz lub kontrahenta Funduszu) spowoduje utratg czgsci
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Aktywow Subfunduszu i doprowadzi do obnizenia wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko plynnosci — istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem
finansowym na rynku zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo
wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku
zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w
wielkosci wynikajacej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej,
a takze moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny
tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moze doprowadzi¢
do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.  Utrata  ptynnoéci  instrumentow  finansowych
wchodzacych w sktad portfela lokat Subfunduszu moze spowodowac
znaczny spadek wartosci tych instrumentdow i wywiera¢ istotny
negatywny wplyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu i warto$c
Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe — zwiazane z nabywaniem instrumentow
finansowych denominowanych w walucie obcej. Ryzyko to przejawia
si¢ potencjalng mozliwoscia spadku rentownosci inwestycji
dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach
papieréw warto§ciowych lub denominowanych w walutach obcych, w
wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywoéw - zwiazane
niewywigzaniem si¢ przez podmiot przechowujacy aktywa z
powierzonych obowiazkéw. Mimo przepisow Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych chroniagcych Fundusz przed skutkami upadtosci
Depozytariusza, nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej
postawienie Depozytariusza lub Subdepozytariusza w stan likwidacji
lub upadiosci bedzie wywiera¢ negatywny skutek na wartos¢
Aktywow Subfunduszu lub doprowadzi do utraty czgsci Aktywow
Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw - zwigzane z
lokowaniem przewazajacej czgSci aktywow na jednym rynku lub
instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka. Poniewaz
Fundusz inwestuje przewazajaca czg$é aktywow w akcje i inne
instrumenty finansowe emitowane przez spotki na rozwijajacych sig
rynkach europejskich i rynkach panstw tworzacych Wspolnote
Niepodlegtych Panstw (WNP) lub akcje spotek, ktorych dziatalnosé
koncentruje si¢ w tym regionie, wigc ryzyko koncentracji aktywow
zwigzane jest gtéwnie z koniunkturg na tym rynku. W szczegdlnosci,
dominujacy udziat w benchmarku (wzorcu) stosowanym do oceny
wynikéw  Subfunduszu maja spotki notowane na rynkach
zorganizowanych w Turcji i Rosji. W zwiazku z tym akcje i inne
instrumenty finansowe emitowane przez te spotki moga generowaé
znaczne ryzyko koncentracji zwiazane z koniunktura na tych rynkach.
Niekorzystna sytuacja makroekonomiczna w krajach, w ktérych
koncentruja sig inwestycje Subfunduszu, moze spowodowaé
pogorszenie si¢ sytuacji finansowej znacznej liczby spotek, ktorych
akcje begda przedmiotem lokat Subfunduszu, a w konsekwencji
niekorzystnie wptywa¢ na rentownos¢ inwestycji w Jednostki
Subfunduszu..

Ryzyko inwestycji w__instrumenty pochodne - zwiazane z
inwestowaniem A Instrumenty Pochodne, A tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne 1 mozliwoscia
ponoszenia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow
rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziomy stop procentowych,
kursy walutowe, czy zmiennosci tych parametrow. Inwestowanie w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane jest ponadto
z ryzykiem kredytowym, tj. mozliwoscia niewywiazania si¢ z
zobowiazan przez kontrahenta Funduszu, co moze skutkowa¢ utrata
nawet znacznej czgsci Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w lokaty bankowe - ryzyko to polega na
nieuregulowaniu przez bank w terminie naleznosci z tytutu lokaty.
Ryzyko stdp procentowych — oznacza mozliwo$¢ takiej zmiany
wysoko$ci  stop procentowych, ktora bedzie prowadzita do
zmniejszenia si¢ wartosci poszczegélnych dluznych instrumentéw
finansowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia si¢ warto$ci catego
portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z inwestowaniem na rynku rosyjskim - z
inwestowaniem na rynku rosyjskim wiaza si¢ dodatkowe ryzyka, nie
wystgpujace lub wystgpujace w znacznie mniejszym stopniu na
innych rynkach wschodzacych, w tym w Polsce.

W szczeg6lnoscei na rynku rosyjskim wystgpuje ryzyko nierozliczenia
lub znaczacego opodznienia w rozliczeniu transakcji zawartych na
rzecz Subfunduszu. Powyzsze moze wigza¢ si¢ z opoznieniami
realizacji decyzji inwestycyjnych i ograniczeniem ptynnosci lokat
Subfunduszu.
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Innym istotnym specyficznie rosyjskim czynnikiem ryzyka jest
gorsza jakos¢ i dostgpnos¢ informacji rynkowej, do ktorych
udostgpniania zobligowane sa podmioty rosyjskie wedtug lokalnych
standardow. Moze to powodowa¢ uposledzenie inwestorow
zagranicznych i opdznienia w reakcji na zmieniajace si¢ warunki
rynkowe wzglgdem lokalnych inwestorow.
Ponadto Rosja nie posiada w petni rozwinigtej gospodarki rynkowej,
a szereg decyzji majacych wptyw na dzialalno$¢ ekonomiczna
przedsigbiorstw zalezy od arbitralnych decyzji urzgdniczych. Z
powyzszym zwiazane jest istotne ryzyko stanowienia prawa
dziatajacego wstecz, jak i anulowania uméw prywatyzacyjnych i
renacjonalizacji, co moze w negatywny sposob oddziatywa¢ na
wyceng spotek znajdujacych si¢ w portfelu Subfunduszu.
Ryzyko zwigzane z nabywaniem przez Subfundusz kwitdw
depozytowych — inwestowanie przez Subfundusz w kwity
depozytowe dotyczace akcji spotek zwiazane jest z dodatkowymi
rodzajami ryzyka w pordwnaniu z bezposrednim zakupem akcji. Nie
mozna wykluczy¢ sytuacji, gdy Subfundusz poniesie stratg na skutek
inwestycji w kwity depozytowe lub stopa zwrotu z nabytych kwitow
depozytowych okaze si¢ istotnie nizsza w porownaniu ze stopa
zwrotu z tytulu zakupu akcji odpowiednich spotek.
Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym
w szczegllnosci ryzyka:
Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa — zwiazane z tym, ze Fundusz nie gwarantuje
osiagnigcia celu inwestycyjnego wskazanego w Statucie.
Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznoéci, na wystapienie
ktorych uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony
wplyw - nastgpujace zdarzenia zwiazane z dziatalno$cia Subfunduszu
moga mie¢ negatywny wplyw na indywidualng stopg zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przez Uczestnika:
otwarcie likwidacji Subfunduszu lub Funduszu, przejgcie zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo, zmiana depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenie Funduszu z innym
funduszem, a takze zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
Ryzyko niewyptacalnos$ci gwaranta — zwigzane z niewyplacalnoscia
emitenta instrumentow dtuznych oraz podmiotu gwarantujacego
wykup instrumentéw oraz zaptatg odsetek.
Ryzyko inflacji — zwiazane ze zmianami poziomu inflacji.
Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w
szczegblnoSci  w zakresie prawa podatkowego - zwiazane z
wprowadzeniem niekorzystnych rozwiazan prawnych, w tym w
zakresie prawa podatkowego.
Ryzyko nielimitowanych kosztéw funduszu - Statut Funduszu
wymienia koszty pokrywane ze srodkow wilasnych Subfunduszu.
Ryzyko zwiazane z mozliwoscia wzrostu poziomu takich kosztow.
Ryzyko kadry zarzadzajacej — zwiazane z odejSciem niektorych
pracownikéw 1 cztonkow kierownictwa lub zaprzestanie przez
podmioty wspotpracujace $wiadczenia okreslonych ustug.
Ryzyko zwiazane z realizacja obowiazkéw wynikajacych z Ustawy z
dnia 16 listopada 2000r o przeciwdziataniu praniu pienigdzy oraz
finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz.U.z 2010 r. Nr 46 poz.
276) - w przypadku osob zajmujacych eksponowane stanowiska
polityczne, Zarzad Towarzystwa, wskazany czlonek Zarzadu lub
osoba wyznaczona przez Zarzad lub odpowiedzialna za dziatalno$é
Towarzystwa moze nie wyrazi¢ zgody na nabycie jednostek
uczestnictwa Funduszu. W takim wypadku istnieje ryzyko,ze
prawidlowo ztoZone zlecenie nie zostanie zrealizowane.
Szczegodtowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w
skrocie prospektu sg zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.
Okreslenie profilu inwestora, ktory bedzie uwzglednial zakres
czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu
Subfundusz adresowany jest do inwestor6w oczekujacych
ponadprzecigtnych zyskow, ktorzy sa w stanie akceptowaé nawet
znaczne, okresowe wahania warto$ci zainwestowanego kapitatu,
jednoczesni  $wiadomi ryzyka walutowego, wynikajacego z
nabywania przez Fundusz instrumentéw finansowych
denominowanych w walucie obcej. Horyzont inwestycyjny nie
powinien by¢ krotszy niz pig¢ lat.
Informacje o wysoko$ci oplat i prowizji zwiazanych z
uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz kosztow obciazajacych Subfundusz
a.  Wskazanie wartosci wskaznika WKC, wraz z informacja, ze
odzwierciedla on  udzial kosztéw  niezwigzanych
bezposrednio z dzialalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w
Sredniej wartosci aktywoéw netto Subfunduszu za dany rok
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oraz ze kategorie kosztow Subfunduszu niewlaczonych do
wskaznika WKC, w tym oplaty transakcyjne, wskazane sa w
Prospekcie Informacyjnym Funduszu

Wskaznik WKC dla Subfunduszu obliczony za 2010 rok wynosi
0,0532.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwiazanych
bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w
Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok.
Kategorie kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika
WKC, w tym optlaty transakcyjne, wskazane sa w Prospekcie
Informacyjnym  Funduszu, w czgSci dotyczacej BPH
Subfunduszu Akcji Europy Wschodzace;j.

Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub
odkupienia jednostki uczestnictwa oraz innych oplat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Towarzystwo za  zbywanie Jednostek  Uczestnictwa
Subfunduszu typu A pobiera optat¢ manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci 4% kwoty wptaconej. Optata
manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa typu A.

Towarzystwo za  zbywanie  Jednostek  Uczestnictwa
Subfunduszu typu P pobiera oplatg manipulacyjng na zasadach i
w wysokosci okreslonej w Umowie o przystapienie do Planu
Oszczedno$ciowego, jednakze nieprzekraczajacej 5% kwoty
wplaconej, 5%  docelowej kwoty wplat do Planu
Oszczgdnos$ciowego albo 150 ztotych, w zalezno$ci od tego,
ktora z tych kwot jest wyzsza.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu typu P pobiera optat¢ manipulacyjna na zasadach i
w wysokosci okreslonej w Umowie o przystapienie do Planu
Oszczednosciowego, jednakze nieprzekraczajacej 10% kwoty
wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa przez WANSJU.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu typu B pobiera optatg¢ manipulacyjna w
maksymalnej wysoko$ci stanowiacej sume¢ 4% kwoty
wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa przez WANSJU i kwoty 200 ztotych.
Towarzystwo za Konwersj¢ i Zamiang Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu typu A, typu B i typu P pobiera optatg
manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 4% kwoty
wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa przez WANSJU.

Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czeScia wynagrodzenia
za zarzadzanie, uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu

Optata zmienna, bgdaca czgscia wynagrodzenia za zarzadzanie,
ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, nie
jest pobierana.

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na
podstawie ktéorych koszty dzialalno$ci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy
Subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot

Zgodnie z art. 66 ust. 4 Statutu Funduszu koszty dziatalno$ci
Subfunduszu niewymienione w art. 66 ust. 1 Statutu Funduszu,
w tym wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutoréw, Agenta
Transferowego, bieglego rewidenta, wskazane w umowach
zawartych przez Fundusz, sa pokrywane przez Towarzystwo.
Zgodnie z umowa zawarta z Depozytariuszem, czg$¢ kosztow
obstugi Funduszy wynikajace z tej umowy, jest pokrywana
przez Towarzystwo.

Wskazanie uslug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych
uslug na wysoko§¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na wysokos$¢
wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
Czgé¢ umoéw o S$wiadczenie ustug brokerskich zawartych z
podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska zawiera
klauzule dotyczace nieodptatnego udostgpniania analiz i
rekomendacji rynkowych. Swiadczenia dodatkowe wynikajace
z tych porozumien nie maja wplywu na wysoko$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot $wiadczacy ustuge na rzecz
Subfunduszu oraz na wysoko$§¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem. Istniejace porozumienia w tym
zakresie nie maja negatywnego wplywu na interes Uczestnikow
Subfunduszu.



f.  Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym Funduszu,
w ktorym sa zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i
charakterze uméw i porozumien, o ktorych mowa w ppkt d,
oraz o wplywie tych uméw na interes Uczestnika
Subfunduszu
Rozdziat IIT C pkt 4.6 Prospektu Informacyjnego Funduszu

Podstawowe dane finansowe w ujeciu historycznym:

a.  Warto$¢é aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego
roku obrotowego, zgodna z warto$cia zaprezentowana w
zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu
Funduszu wyniosta 58 951 018,26 PLN
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b.  Wielko$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w przypadku
Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata,
albo za ostatnie 3, 5i 10 lat, w przypadku pozostalych
Subfunduszy; $rednig stope zwrotu dla danego okresu
oblicza sig, dzielac stope obliczona na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na
koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktorego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10

Srednia roczna Srednia roczna
stopa zwrotu stopa zwrotu
[PLN] [EUR]
2-letnia 27,02% 2-letnia 31,13%
3-letnia -4,13% 3-letnia -6,92%
5-letnia 2,22% 5-letnia 1,66%
10-letnia n/a 10-letnia n/a
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c¢.  Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnoSci
inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a

takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
mialy miejsce

Od dnia 1 czerwca 2011 r. wzorcem dla Subfunduszu jest:

40% indeks MSCI Russia (przeliczony na PLN),

40 % indeks Gietdy w Istambule ISE 30 (przeliczony na PLN),
10% WIG-Ukraine,

10% WIBID3M.

Do dnia 31 maja 2011 r. wzorcem dla Subfunduszu byt: 45%
indeks MSCI Russia (przeliczony na PLN), 45 % indeks Gietdy
w Istambule ISE 30 (przeliczony na PLN), 10% WIBID3M, do
dnia 31 marca 2011 r.wzorcem dla Subfunudszu byt obliczany i
publikowany przez Gield¢ Wiedenska indeks CECE eXTended
Index (w PLN; kod Bloomberg: CECEXEUR Index, kod
Reuters: .CECEXEUR). Do dnia 19 wrze$nia 2006 r. wzorcem
byt Dow Jones Stoxx 50 (Price Index). Do 30 czerwca 2005 r.
wzorcem byl indeks Dow Jones Stoxx Large Cap Index (w
PLN). Do dnia 6 wrzes$nia 2002 roku wzorcem byt indeks Dow
Jones Stoxx 50 (w PLN).

d. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktorych
mowa w pkt b

Srednia roczna stopa zwrotu

2-letnia 24,51%
3-letnia -8,03%
5-letnia -1,30%
10-letnia n/a

Srednia roczna stopa Twrotu 7 prryjetego przez
Subfunduszwzorca
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e) Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokosci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania
podobnych wynikéw w przyszlosci
Prezentowane wyniki Subfunduszu oparte sa na danych
historycznych, nie stanowia gwarancji osiagnigcia podobnych
wynikow w przysztoséci i opieraja si¢ na obliczeniach wiasnych
BPH TFI. Wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Sufunduszu jest
zmienna, moze zaré6wno wzrastaé, jak i spada¢. Indywidualna
stopa zwrotu jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez
Fundusz, a takze od poziomu pobranych optat manipulacyjnych.

BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania

1.
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Cel inwestycyjny Subfunduszu ze wskazaniem, Ze Subfundusz nie
gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego, a w przypadku
udzielenia gwarancji wyplaty okre§lonej kwoty z tytulu
umorzenia jednostek uczestnictwa — wskazanie gwaranta

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

Fundusz ani inny podmiot nie udzielit gwarancji wyplaty kwot z
tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.



2.

Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej

a.

Wskazanie glownych kategorii lokat Subfunduszu i ich
dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu
(jezeli Subfundusz bedzie odzwierciedlal sklad uznanego
indeksu akeji lub dluznych papieréw wartosciowych -
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz
stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz)
Fundusz moze lokowa¢ powyzej 35% (trzydziesci pig¢ procent)
warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe
emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo Czlonkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa Czlonkowskiego,
panstwo nalezace do OECD lub migdzynarodowa instytucje
finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie.

Fundusz moze inwestowa¢ do 70% (siedemdziesiat procent)
WAN Subfunduszu w instrumenty udziatlowe, tj.: akcje,
obligacje zamienne na akcje oraz w Instrumenty Pochodne, w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych
mowa w art. 9 ust. 7 lit. a)-b) Statutu. Nie mniej niz 30%
(trzydziesci procent) WANS stanowia sktadniki Aktywow inne
niz wymienione powyzej.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji
lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegolne strategie
inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat

Subfundusz nie stosuje szczegdlnych strategii inwestycyjnych w
odniesieniu  do inwestycji na  okreSlonym  obszarze
geograficznym, w  okreSlonej  branzy lub  sektorze
gospodarczym. Subfundusz moze stosowaé szczegélne strategie
inwestycyjne w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

Buy-sell-back jest transakcja warunkowa zabezpieczona
papierami warto$ciowymi. Polega ona na zakupie papierow
wartosciowych z jednoczesnym zobowiazaniem si¢ do ich
odsprzedazy w umoéwionym terminie i po umowionej cenie. W
czasie trwania transakcji prawo wlasnosci papieru przechodzi na
nabywcg. Jako zabezpieczenie (instrument, na ktéorym ta
transakcja jest wykonywana) moga by¢ uzyte migdzy innymi
bony skarbowe, obligacje skarbowe, obligacje komercyjne oraz
papiery komercyjne majace inna form¢ prawna. Transakcja ta
jest wykorzystywana jako ekwiwalent depozytu.

Transakcja odwrotna do buy-sell-back to transakcja sell-buy-
back. Polega ona na sprzedazy papieréw wartosciowych z
jednoczesnym zobowiazaniem si¢ do ich odkupu w uméwionym
terminie i po umoéwionej cenie. W czasie trwania transakcji
prawo wlasnos$ci papieru przechodzi na nabywcg. Jako
zabezpieczenie (instrument, na ktorym ta transakcja jest
wykonywana) moga by¢ uzyte miedzy innymi bony skarbowe,
obligacje skarbowe, obligacje komercyjne oraz papiery
komercyjne majace inng formg¢ prawna. Repo jest transakcja
warunkowa zabezpieczona papierami wartosciowymi. Polega
ona na zakupie papierow warto$ciowych z jednoczesnym
zobowigzaniem si¢ do ich odsprzedazy w umoéwionym terminie
i po umoéwionej cenie. W czasie trwania transakcji prawo

wlasno$ci papieru pozostaje zwykle na zbywcy, cho¢ strony 3.

moga postanowi¢ inaczej - jest to gldwna réznica w poréwnaniu
z transakcjami buy-sell-back. Jako zabezpieczenie (instrument,
na ktorym ta transakcja jest wykonywana) uzywa si¢ bondéw
skarbowych oraz obligacji skarbowych. Transakcja ta jest

wykorzystywana jako ekwiwalent depozytu. 3.1

Reverse repo jest transakcja warunkowa zabezpieczona
papierami warto§ciowymi. Polega ona na sprzedazy papierow
warto$ciowych z jednoczesnym zobowigzaniem si¢ do ich
odkupu w uméwionym terminie i po umowionej cenie. W czasie
trwania transakcji prawo wlasno$ci papieru pozostaje zwykle
przy zbywcy, cho¢ strony moga postanowi¢ inaczej - jest to
glowna réznica w poréwnaniu z transakcjami buy-sell-back.
Jako zabezpieczenie (instrument, na ktorym ta transakcja jest
wykonywana) uzywa si¢ bonéw skarbowych oraz obligacji
skarbowych. Transakcja arbitrazowa jest transakcja, ktorej
celem jest osiagnigcie dodatkowego zysku bez ponoszenia
ryzyka dzigki jednoczesnemu zawarciu transakcji na rynku
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kasowym i terminowym. Transakcja arbitrazowa wykorzystuje
nieefektywnos$¢ w ksztattowaniu si¢ kursow kontraktow futures
na WIG20 oraz kursow akcji wchodzacych w sktad indeksu
WIG20. Kontrakty futures beda sprzedawane i jednocze$nie
kupowany begdzie odpowiedni koszyk akcji wchodzacych w
sktad indeksu WIG20, gdy kurs rynkowy kontraktow bedzie
wyzszy od kursu teoretycznego. Kontrakty futures beda
kupowane i jednocze$nie sprzedawany begdzie odpowiedni
koszyk akcji wchodzacych w sktad indeksu WIG20, gdy kurs
rynkowy kontraktow bedzie nizszy od kursu teoretycznego.

Transakcja quasi-arbitrazowa jest transakcja podobna do
transakcji arbitrazowej z tym ze zamiast akcji wchodzacych w
sktad indeksu WIG20 kupowany badz sprzedawany jest portfel
replikujacy. Portfel replikujacy jest tworzony na podstawie
indeksu WIG20 i zarzadzanego portfela. Jego sktad ustalany jest
indywidualnie na podstawie oddzielnej procedury i moze r6zni¢
si¢ od akcji wchodzacych w sklad indeksu WIG20. Celem
transakcji  jest osiagnigcie  dodatkowego zysku  przy
zmniejszonym ryzyku oraz znacznej redukcji kosztow.
Transakcja quasi-arbitrazowa zapewnia sprawne zarzadzanie
portfelem.

Zajecie krotkich pozycji zabezpieczajacych jest transakcja
polegajaca na otworzeniu krotkiej pozycji w kontraktach futures
na indeks WIG20. Celem transakcji jest zabezpieczenie portfela
przed spadkiem cen na rynku oraz zmniejszenie ekspozycji na
rynku akcji. Krotka pozycja zabezpieczajaca daje mozliwos¢
zmniejszenia ryzyka. Zajgcie krotkich pozycji
zabezpieczajacych  jest  dopuszczalne ~w  przypadku
oczekiwanych umorzen jednostek subfunduszu. Krétkie pozycje
zabezpieczajace sa wykorzystywane w celu sprawnego
zarzadzania portfelem.

Dluga pozycja zabezpieczajaca jest transakcja polegajaca na
zajeciu diugiej pozycji na kontraktach futures na WIG20. Celem
transakcji jest zabezpieczenie portfela przed wzrostem cen na
rynku oraz zwigkszenie ekspozycji na rynku akcji. Technika ta
jest stosowana, kiedy subfundusz ma zamiar naby¢ akcje
wchodzace w sklad indeksu WIG20 w przysziosci i chce
wezesniej ustali¢ ceng zakupu. Zastosowanie dlugich pozycji
zabezpieczajacych daje mozliwo$¢ zmniejszenia ryzyka oraz
pozwala na sprawne zarzadzanie portfelem.

Transakcje typu asset swap - polegaja na jednoczesnym zakupie
obligacji i zawarciu odpowiedniego kontraktu zamiany stop
procentowych. Celem jest wykorzystanie zmian w rdznicy
pomigdzy rentowno$cia  obligacji, a rentownoscia
odpowiedniego kontraktu zamiany stopy procentowe;.

c.  Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych
przedmiotem s3 instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wskazanie,
czy takie umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu, czy w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu
Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktoérych przedmiotem sa

Instrumenty  Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty  Pochodne, w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu oraz w celu zapewnienia

sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.
Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta
polityka inwestycyjna Subfunduszu lub strategia zarzadzania ze
wskazaniem, ze szczegélowe informacje o wszystkich ryzykach
wymienionych w skrocie prospektu sa zawarte w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu
Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna
Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu
do inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dltuznych papieréw wartosciowych:
Ryzyko rynkowe - ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian
parametrow rynkowych, takich jak: kursy akcji lub innych
instrumentéw o charakterze udzialowym, poziom stop procentowych
czy kursy walutowe. Ryzyko kursow akcji to mozliwosé
niekorzystnej zmiany wartosci akcji lub innych instrumentow o
charakterze udzialowym (takich jak obligacje zamienne, kwity



depozytowe, prawa do akcji, prawa poboru lub warranty
subskrypcyjne) bgdacych przedmiotem lokat Funduszu. Poniewaz
Aktywa Subfunduszu lokowane sa gléwnie w akcje spolek
notowanych na GPW oraz prawa pochodne i transakcje terminowe
bazujace na tych instrumentach, jak rdwniez w instrumenty dtuzne
nominowane w PLN, zatem zmiany warto$ci Aktywow Subfunduszu
wynika¢ beda gtownie ze zmian kursow akeji polskich spotek oraz
zmian rynkowych stop procentowych w Polsce. Niekorzystne
tendencje na tych rynkach moga spowodowaé znaczne wahania
wartosci Aktywow Subfunduszu, co oznacza mozliwo$¢ wystapienia
nawet znacznych spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe - ryzyko wynikajace z mozliwosci pogorszenia
sytuacji finansowej lub niewywiazania si¢ ze swoich zobowiazan
przez emitenta instrumentow finansowych nabywanych przez
Subfndusz lub kontrahenta, z ktérym Fundusz bedzie zawierat
umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. W szczegdlnosci, w zwiazku z
zakladanym udziatem diuznych papieréw warto$ciowych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu istnieje ryzyko, ze niewyptacalnosé
badz pogorszenie sig sytuacji finansowej ktoregokolwiek z emitentow
wspomnianych instrumentéw dluznych moze w istotny sposob
wplyna¢ na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i wartosé
Jednostki Uczestnictwa. Istnieje ponadto ryzyko utraty czgsci
Aktywow Subfunduszu lub poniesienia przez Subfundusz straty w
przypadku takich zdarzen jak: wutrata wyplacalnosci przez
kontrahenta, z ktorym Fundusz zawarl umowg, lub emitenta
instrumenté6w  finansowych  nabywanych  przez = Fundusz;
niewywiazanie si¢ przez kontrahenta, emitenta lub gwaranta ze
zobowiazan z tytutu zawartych z Funduszem transakcji, umow lub
wyemitowanych instrumentéw finansowych lub opdznienie w
wywiazaniu si¢ z takich zobowiazan; utrata lub obnizenie wartosci
zabezpieczen ustanowionych przez emitenta lub kontrahenta
Funduszu zwigzanych z zawartymi przez Fundusz umowami
dotyczacymi Aktywow Subfunduszu lub dotyczacych nabytych przez
Subfundusz instrumentéw finansowych; inne zdarzenia dotyczace
emitenta lub kontrahenta Funduszu, w wyniku ktérych nastapi
obnizenie wartosci posiadanego przez Subfundusz instrumentu
finansowego lub nie nastapi sptata naleznosci wobec Subfunduszu.
Ryzyko operacyjne - objawia si¢ mozliwoscia poniesienia przez
Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow
wewngtrznych, bledéw ludzkich, bledow systemow lub w wyniku
zdarzen zewngtrznych.

Ryzyko rozliczenia — zwiazane z opoznieniem lub blgdnym
rozliczeniem zawartej transakcji albo nierozliczeniem transakcji przez
jedna ze stron transakcji (Fundusz lub jego kontrahenta). Nie mozna
rowniez wykluczy¢é sytuacji, w ktorej nierozliczenie, a takze
nieprawidlowe lub nieterminowe rozliczenie transakcji przez jedna ze
stron (tj. Fundusz lub kontrahenta Funduszu) spowoduje utratg czgsci
Aktywow Subfunduszu i doprowadzi do obnizenia wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko ptynnosci — istnieje ryzyko, ze zbyt niski obroét instrumentem
finansowym na rynku zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo
wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku
zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w
wielko$ci wynikajacej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjne;j,
a takze moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny
tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moze doprowadzi¢
do konieczno$ci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.  Utrata  plynnosci  instrumentéw  finansowych
wchodzacych w sktad portfela lokat Subfunduszu moze spowodowaé
znaczny spadek wartosci tych instrumentow i wywieraé istotny
negatywny wplyw na warto§¢ Aktywow Subfunduszu i wartosé
Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe — zwiazane z nabywaniem instrumentow
finansowych denominowanych w walucie obcej. Ryzyko to przejawia
si¢ potencjalng mozliwoscia spadku rentownosci inwestycji
dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach
papierow wartosciowych lub denominowanych w walutach obcych, w
wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obce;j.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw - zwigzane
niewywiazaniem si¢ przez podmiot przechowujacy aktywa z
powierzonych obowigzkéw. Mimo przepisow Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych chroniacych Fundusz przed skutkami upadtosci
Depozytariusza, nie mozna rowniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej
postawienie Depozytariusza lub Subdepozytariusza w stan likwidacji
lub upadto$ci bedzie wywiera¢ negatywny skutek na wartos¢

3.2
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Aktywow Subfunduszu lub doprowadzi do utraty czgsci Aktywow
Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkow - zwigzane z
lokowaniem przewazajacej czgsci aktywdéw na jednym rynku lub
instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka. Poniewaz
Subfundusz inwestuje przewazajaca czg$¢ aktywow w akcje spotek
notowanych na GPW lub akcje spotek, ktorych dziatalnosé
koncentruje si¢ na terenie Rzeczpospolitej Polskiej, jak réwniez w
instrumenty dluzne nominowane w PLN, wigc ryzyko koncentracji
aktywow zwiazane jest gtdwnie z koniunktura na rynku lokalnym. W
szczegolnosci, niekorzystna sytuacja makroekonomiczna w kraju
moze spowodowaé pogorszenie si¢ sytuacji finansowej znacznej
liczby spotek, ktorych akcje beda przedmiotem lokat Subfunduszu, a
takze spadek kursow instrumentdw dluznych, co moze w
konsekwencji niekorzystnie wptywa¢ na rentownos$¢ inwestycji w
Jednostki Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne - zwiazane z
inwestowaniem w Instrumenty Pochodne, A tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne 1 mozliwoscia

ponoszenia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow
rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziomy stép procentowych,
kursy walutowe, czy zmiennosci tych parametrow. Inwestowanie w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwiazane jest ponadto
z ryzykiem kredytowym, tj. mozliwoscia niewywiazania sig¢ z
zobowiazan przez kontrahenta Funduszu, co moze skutkowa¢ utrata
nawet znacznej czgsci Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w_lokaty bankowe - ryzyko to polega na
nieuregulowaniu przez bank w terminie naleznosci z tytutu lokaty.
Ryzyko stdp procentowych — oznacza mozliwos$¢ takiej zmiany
wysokosci stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do
zmniejszenia si¢ wartosci poszczeg6élnych dtuznych instrumentow
finansowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia si¢ warto$ci catego
portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z nabywaniem przez Subfundusz kwitéw
depozytowych — inwestowanie przez Subfundusz w kwity
depozytowe dotyczace akcji spotek zwiazane jest z dodatkowymi
rodzajami ryzyka w poréwnaniu z bezposrednim zakupem akcji. Nie
mozna wykluczy¢ sytuacji, gdy Subfundusz poniesie stratg¢ na skutek
inwestycji w kwity depozytowe lub stopa zwrotu z nabytych kwitow
depozytowych okaze si¢ istotnie nizsza w poréwnaniu ze stopa
zwrotu z tytutu zakupu akcji odpowiednich spotek.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym
w szczegllnoSci ryzyka:

Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa — zwigzane z tym, ze Fundusz nie gwarantuje
osiagnigcia celu inwestycyjnego wskazanego w Statucie.

Ryzyko wystapienia szczegdélnych okoliczno$ci, na wystapienie
ktérych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wplyw - nastgpujace zdarzenia zwiazane z dziatalno$cia Subfunduszu
moga mie¢ negatywny wplyw na indywidualna stopg zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przez Uczestnika:
otwarcie likwidacji Subfunduszu lub Funduszu, przejgcie zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo, zmiana depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenie Funduszu z innym
funduszem, a takze zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
Ryzyko niewyplacalnoéci gwaranta — zwiazane z niewyptacalno$cia
emitenta instrumentow dtuznych oraz podmiotu gwarantujacego
wykup instrumentow oraz zaptatg odsetek.

Ryzyko inflacji — zwigzane ze zmianami poziomu inflacji.

Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w
szczegblnoéci  w zakresie prawa podatkowego — zwigzane z
wprowadzeniem niekorzystnych rozwiazan prawnych, w tym w
zakresie prawa podatkowego.

Ryzyko nielimitowanych kosztow funduszu - Statut Funduszu
wymienia koszty pokrywane ze srodkéw wilasnych Subfunduszu.
Ryzyko zwiazane z mozliwoscia wzrostu poziomu takich kosztow.
Ryzyko kadry zarzadzajacej — zwiazane z odejSciem niektorych
pracownikow i cztonkéw kierownictwa lub zaprzestanie przez
podmioty wspotpracujace $wiadczenia okre§lonych ustug.

Ryzyko zwiazane z realizacja obowiazkéw wynikajacych z Ustawy z

dnia 16 listopada 2000r o przeciwdzialaniu praniu pienigdzy oraz
finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz.U.z 2010 r. Nr 46 poz.
276) - w przypadku osob zajmujacych eksponowane stanowiska
polityczne, Zarzad Towarzystwa, wskazany czlonek Zarzadu lub
osoba wyznaczona przez Zarzad lub odpowiedzialna za dziatalno$é
Towarzystwa moze nie wyrazi¢ zgody na nabycie jednostek




uczestnictwa Funduszu. W takim wypadku istnieje ryzyko,ze
prawidtowo ztozone zlecenie nie zostanie zrealizowane.

Szczegétowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w
skrocie prospektu sa zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.
Okreslenie profilu inwestora, ktory bedzie uwzglednial zakres
czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu
Subfundusz  kierowany jest do inwestoréw akceptujacych
podwyzszone ryzyko inwestycyjne, jednocze$nie oczekujacy
mozliwos$ci osiagnigeia zyskow, wynikajacych ze wzrostu cen akcji.
Horyzont inwestycyjny nie powinien by¢ krotszy niz cztery lata.

Informacje o wysoko$ci oplat i prowizji zwigzanych z

uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i

pobierania oraz kosztow obciazajacych Subfundusz

a.  Wskazanie wartosci wskaznika WKC, wraz z informacja, ze
odzwierciedla on  udzial kosztéw  niezwigzanych
bezposrednio z dzialalnoScia inwestycyjna Subfunduszu w
Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok
oraz ze kategorie kosztow Subfunduszu niewlaczonych do
wskaznika WKC, w tym oplaty transakcyjne, wskazane sa w
Prospekcie Informacyjnym Funduszu
Wskaznik WKC dla Subfunduszu obliczony za 2010 rok wynosi
0,0405.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwiazanych
bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w
$redniej warto$ci aktywow netto Subfunduszu za dany rok.
Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika
WKC, w tym optaty transakcyjne, wskazane sa w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu, w czgs$ci dotyczacej BPH
Subfunduszu Aktywnego Zarzadzania.

b. Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub
odkupienia jednostki uczestnictwa oraz innych oplat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika
Towarzystwo za  zbywanie  Jednostek  Uczestnictwa
Subfunduszu typu A pobiera opfatg manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci 3% kwoty wplaconej. Optata
manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa typu A.

Towarzystwo za  zbywanie Jednostek  Uczestnictwa
Subfunduszu typu P pobiera optat¢ manipulacyjna na zasadach i
w wysokosci okreslonej w Umowie o przystapienie do Planu
Oszczgdnosciowego, jednakze nieprzekraczajacej 5% kwoty
wplaconej, 5%  docelowej kwoty wplat do Planu
Oszczgdnosciowego albo 150 zlotych, w zalezno$ci od tego,
ktora z tych kwot jest wyzsza.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu typu P pobiera optat¢ manipulacyjna na zasadach i
w wysokosci okreslonej w Umowie o przystapienie do Planu
Oszczgdnosciowego, jednakze nieprzekraczajacej 10% kwoty
wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa przez WANSJU.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu typu B pobiera optatg manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci stanowiacej sumg 3% kwoty
wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa przez WANSJU i kwoty 200 ztotych.
Towarzystwo za Konwersjg i Zamiang Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu typu A, typu B i typu P pobiera opfatg
manipulacyjna  w maksymalnej wysokosci 4% kwoty
wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa przez WANSJU.

Szczegbtowe stawki optat manipulacyjnych i zasady ich
pobierania zawiera udostgpniana przez Towarzystwo Tabela
Optat, z uwzglednieniem postanowien Zasad Uczestnictwa w
Planach Oszczgdnosciowych.

c¢.  Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czeScia wynagrodzenia
za zarzadzanie, uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu
Optata zmienna, bgdaca czgscia wynagrodzenia za zarzadzanie,
ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, nie
jest pobierana

d. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na
podstawie ktorych koszty dzialalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub poSrednio sa rozdzielane miedzy
Subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot

18263

Zgodnie z art. 73 ust. 4 Statutu Funduszu koszty dziatalnosci
Subfunduszu niewymienione w art. 73 ust. 1 Statutu Funduszu,
w tym wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutorow, Agenta
Transferowego, bieglego rewidenta, wskazane w umowach
zawartych przez Fundusz, sa pokrywane przez Towarzystwo.
Zgodnie z umowa zawarta z Depozytariuszem, czg$¢ kosztow
obstugi Funduszy wynikajace z tej umowy, jest pokrywana
przez Towarzystwo

e.  Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych
uslug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na wysokos$¢
wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
Cze$¢ umoéw o $wiadczenie ustug brokerskich zawartych z
podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska zawiera
klauzule dotyczace nieodptatnego udostgpniania analiz i
rekomendacji rynkowych. Swiadczenia dodatkowe wynikajace
z tych porozumien nie maja wplywu na wysoko$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot $wiadczacy ustuge na rzecz
Subfunduszu oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem. Istniejace porozumienia w tym
zakresie nie maja negatywnego wptywu na interes Uczestnikow
Subfunduszu.

f.  Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym Funduszu,
w ktérym sa zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i
charakterze umow i porozumien, o ktorych mowa w ppkt d,
oraz o wplywie tych uméw na interes Uczestnika
Subfunduszu
Rozdziat IIT D pkt 4.6 Prospektu Informacyjnego Funduszu

Podstawowe dane finansowe w ujeciu historycznym:

a.  Warto$é aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego
roku obrotowego, zgodna z warto$cia zaprezentowana w
zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu
Funduszu wyniosta 470 225 379,06 PLN
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b.  Wielko$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata,
w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$é¢
nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 10 lat, w
przypadku pozostatych Subfunduszy; Srednia stope
zwrotu dla danego okresu oblicza si¢, dzielac stope
obliczona na podstawie Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktorego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo

» Srednia roczna stopa zwrotu
2-letnia 20,38%

3-letnia 0,27%

5-letnia 5,63%

10-letnia 12,10%
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Srednia roczna stopa zwrotu w okresach

2-lrthia A-lrtnia A-lrthia 1N-lrthia

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem"
(benchmark), a takze informacja o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Do dnia 7 czerwca 2001 r. wzorcem byly lokaty T/N
skalkulowane na podstawie zmian stopy WIBID dla
okresow T/N. Do 31 grudnia 2002 r. wzorcem byta
inflacja narastajaco (stopa inflacji skalkulowana na
podstawie podawanego przez GUS miesigcznego
wskaznika cen towaréw i ustug konsumpcyjnych). Do
dnia 30 wrzes$nia 2003 r. wzorcem byt iloczyn $redniego
oprocentowania 3-miesigcznych lokat terminowych w 20
najwigkszych  bankach publikowany w  dzienniku
»Rzeczpospolita” i mnoznika o wartosci 1,20.0d dnia 1
pazdziernika 2003 r. benchmarkiem dla Subfunduszu jest
wzorzec sktadajacy si¢ w 50% z indeksu Merrill Lynch
Polish Governments 1-4 Yrs i w 50% z indeksu WIG.

Informacja o §rednich stopach zwrotu z przyjetego
przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o
ktérych mowa w pkt b

Srednia roczna stopa zwrotu
2-letnia 21,15%
3-letnia 1,56%
S-letnia 7,43%
10-letnia 12,92%
Srednia roczna stopa Zwrotu  preyietego przez
Subfunduszwzorca
|| ,
P-lrtnia A-lrtnia A-lrthia 1N-lrthia

Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu z
inwestycji jest uzalezniona od wartoSci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz wysoko$ci pobranych przez Fundusz
oplat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie
gwarantuja uzyskania podobnych wynikow w
przyszlosci

Prezentowane wyniki Subfunduszu oparte sa na danych
historycznych, nie stanowig gwarancji osiagnigcia
podobnych wynikow w przysztosci i opieraja si¢ na
obliczeniach wilasnych BPH TFI. Warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu jest zmienna, moze zaréwno

wzrastaé, jak i spada¢. Indywidualna stopa zwrotu jest
uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przez Fundusz, a takze od
poziomu pobranych optat manipulacyjnych.

BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej

1.  Cel inwestycyjny Subfunduszu ze wskazaniem, Ze Subfundusz nie
gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego, a w przypadku
udzielenia gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu
umorzenia jednostek uczestnictwa — wskazanie gwaranta
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego
Fundusz ani inny podmiot nie udzielit gwarancji wyptaty kwot z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.  Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej

a. Wskazanie glownych kategorii lokat Subfunduszu i ich
dywersyfikacji charakteryzujacych specyfik¢ Subfunduszu
(jezeli Subfundusz bedzie odzwierciedlal sklad uznanego
indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych -
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz
stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz)
Instrumenty dluzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery
komercyjne, listy  zastawne, certyfikaty  depozytowe,
Instrumenty Rynku Pienigznego oraz waluty, depozyty
bankowe, papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do
ktorych istnieje zobowiazanie drugiej strony do ich odkupu, i
nalezno$ci stanowia co najmniej 70% (siedemdziesiat procent)
WANS.

Aktywa Subfunduszu bgda lokowane w instrumenty dtuzne na
rozwijajacych si¢ rynkach europejskich i rynkach panstw
tworzacych Wspolnote Niepodlegtych Panstw (WNP).

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji
lub dtuznych papieréw warto§ciowych.

b. Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegélne strategie
inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreSlonej kategorii
lokat
Subfundusz nie stosuje szczegodlnych strategii inwestycyjnych w
odniesieniu  do  inwestycji na  okre§lonym  obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym.
Subfundusz moze stosowaé szczegélne strategie inwestycyjne w
odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

Buy-sell-back jest transakcja warunkowa zabezpieczona
papierami warto§ciowymi. Polega ona na zakupie papierow
warto$ciowych z jednoczesnym zobowiazaniem si¢ do ich
odsprzedazy w uméwionym terminie i po umowionej cenie. W
czasie trwania transakcji prawo wlasnos$ci papieru przechodzi na
nabywcg. Jako zabezpieczenie (instrument, na ktérym ta
transakcja jest wykonywana) moga by¢ uzyte migdzy innymi
bony skarbowe, obligacje skarbowe, obligacje komercyjne oraz
papiery komercyjne majace inna form¢ prawna. Transakcja ta
jest wykorzystywana jako ekwiwalent depozytu.

Transakcja odwrotna do buy-sell-back to transakcja sell-buy-
back. Polega ona na sprzedazy papierdw wartosciowych z
jednoczesnym zobowiazaniem si¢ do ich odkupu w umowionym
terminie i po umoéwionej cenie. W czasie trwania transakcji
prawo wlasnosci papieru przechodzi na nabywce. Jako
zabezpieczenie (instrument, na ktorym ta transakcja jest
wykonywana) moga by¢ uzyte migdzy innymi bony skarbowe,
obligacje skarbowe, obligacje komercyjne oraz papiery
komercyjne majace inna form¢ prawna. Repo jest transakcja
warunkowa zabezpieczona papierami wartosciowymi. Polega
ona na zakupie papierow wartosciowych z jednoczesnym
zobowigzaniem si¢ do ich odsprzedazy w uméwionym terminie i
po umoéwionej cenie. W czasie trwania transakcji prawo
wlasnosci papieru pozostaje zwykle na zbywcy, cho¢ strony
moga postanowié inaczej - jest to glowna réznica w poréwnaniu
z transakcjami buy-sell-back. Jako zabezpieczenie (instrument,
na ktorym ta transakcja jest wykonywana) uzywa si¢ bonow
skarbowych oraz obligacji skarbowych. Transakcja ta jest
wykorzystywana jako ekwiwalent depozytu.

Reverse repo jest transakcja warunkowa zabezpieczona
papierami wartosciowymi. Polega ona na sprzedazy papierow
warto$ciowych z jednoczesnym zobowiazaniem si¢ do ich
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odkupu w uméwionym terminie i po umowionej cenie. W czasie
trwania transakcji prawo wlasno$ci papieru pozostaje zwykle
przy zbywcy, cho¢ strony moga postanowi¢ inaczej - jest to
glowna roznica w poréwnaniu z transakcjami buy-sell-back.
Jako zabezpieczenie (instrument, na ktorym ta transakcja jest
wykonywana) uzywa si¢ bonow skarbowych oraz obligacji
skarbowych. Transakcje typu asset swap - polegaja na
jednoczesnym zakupie obligacji i zawarciu odpowiedniego
kontraktu zamiany stop procentowych. Celem jest wykorzystanie
zmian w rdéznicy pomigdzy rentownoscia obligacji, a
rentowno$cia  odpowiedniego  kontraktu zamiany = stopy
procentowe;j.

c. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem
s3 instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, wskazanie, czy takie umowy beda
zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu, c¢zy w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa
Instrumenty  Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty  Pochodne, w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu oraz w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta
polityka inwestycyjna Subfunduszu lub strategia zarzadzania ze
wskazaniem, Ze szczegélowe informacje o wszystkich ryzykach
wymienionych w skrécie prospektu sa zawarte w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna
Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu
do inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreSlonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych:

Ryzyko rynkowe - ryzyko zmian warto$ci inwestycji w wyniku zmian
parametrow rynkowych, takich jak: poziom stop procentowych czy
kursy walutowe. Zmiana cen papierdw dhluznych moze nastapic¢
rowniez w wyniku zmian trendéw na $wiatowych rynkach
finansowych.

Najistotniejszymi czynnikami ryzyka rynkowego Subfunduszu bgda
zmiany stop procentowych, zmiany kurséw papieréw dluznych na
rozwijajacych si¢ rynkach europejskich i rynkach panstw tworzacych
Wspdlnotg Niepodlegtych Panstw (WNP), na ktorych inwestowane sa
Aktywa Subfunduszu, oraz zmiany kurséw walut krajow, w ktorych
to walutach papiery dluzne begda denominowane. Niekorzystne
tendencje na tych rynkach moga spowodowa¢ znaczne wahania
wartosci Aktywow Subfunduszu, co oznacza mozliwo$¢ wystapienia
nawet znacznych spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.
Gospodarki rynkéw wschodzacych, na ktorych Subfundusz bedzie
inwestowal istotna czg$¢ Aktywow, moga rézni¢ si¢ korzystnie lub
niekorzystnie od gospodarek krajow rozwinigtych. Inwestowanie na
rynkach wschodzacych pociaga za soba dodatkowe ryzyko
niestablinosci spotecznej lub politycznej, niekorzystnych zmian
klimatu inwestycyjnego, duzej zmiennosci kursu walutowego,
wprowadzenia niekorzystnych zmian w polityce kursowej lub
nacjonalizacji. Na rynkach tych moga rowniez wystgpowac
dodatkowe ryzyka zwiazane z wprowadzeniem niekorzystnych
regulacji lub przechowywaniem instrumentow finansowych, a takze
wigksze ryzyko braku plynnosci instrumentéw finansowych lub
nierozliczenia zawartej transakcji.

Ryzyko kredytowe - ryzyko wynikajace z mozliwosci pogorszenia
sytuacji finansowej lub niewywiazania si¢ ze swoich zobowiazan
przez emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez
Subfndusz lub kontrahenta, z ktorym Fundusz bedzie zawierat
umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. W szczegodlnosci, w zwiazku z
zaktadanym udziatem dtuznych papierow wartosciowych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢
badZ pogorszenie sig sytuacji finansowej ktoregokolwiek z emitentow
wspomnianych instrumentéw dluznych moze w istotny sposob
wpltyna¢ na Warto§¢ Aktywéw Netto Subfunduszu i wartosé
Jednostki Uczestnictwa. Istnieje ponadto ryzyko utraty czgsci
Aktywow Subfunduszu lub poniesienia przez Subfundusz straty w
przypadku takich zdarzen jak: wutrata wyplacalnosci przez
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kontrahenta, z ktérym Fundusz zawart umowg, lub emitenta
instrumentow  finansowych  nabywanych  przez = Fundusz;
niewywigzanie si¢ przez kontrahenta, emitenta lub gwaranta ze
zobowiazan z tytutu zawartych z Funduszem transakcji, umow lub
wyemitowanych instrumentéw finansowych Iub opdznienie w
wywiazaniu si¢ z takich zobowigzan; utrata lub obnizenie wartosci
zabezpieczen ustanowionych przez emitenta lub kontrahenta
Funduszu zwiazanych z zawartymi przez Fundusz umowami
dotyczacymi Aktywow Subfunduszu lub dotyczacych nabytych przez
Subfundusz instrumentéw finansowych; inne zdarzenia dotyczace
emitenta lub kontrahenta Funduszu, w wyniku ktorych nastapi
obnizenie warto$ci posiadanego przez Subfundusz instrumentu
finansowego lub nie nastapi splata naleznosci wobec Subfunduszu.
Ryzyko operacyjne - objawia si¢ mozliwo$cia poniesienia przez
Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow
wewngtrznych, bledow ludzkich, blgdow systemow lub w wyniku
zdarzen zewngtrznych.

Ryzyko rozliczenia — zwigzane z opdznieniem lub bigdnym
rozliczeniem zawartej transakcji albo nierozliczeniem transakcji przez
jedna ze stron transakcji (Fundusz lub jego kontrahenta). Nie mozna
réwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej nierozliczenie, a takze
nieprawidlowe lub nieterminowe rozliczenie transakcji przez jedna ze
stron (tj. Fundusz lub kontrahenta Funduszu) spowoduje utratg czgsci
Aktywow Subfunduszu i doprowadzi do obnizenia wartos$ci Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko plynnosci — istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrot instrumentem
finansowym na rynku zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo
wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku
zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w
wielkosci wynikajacej z realizacji zakladanej polityki inwestycyjnej,
a takze moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny
tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moze doprowadzic¢
do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.  Utrata  ptynnosci  instrumentow  finansowych
wchodzacych w sktad portfela lokat Subfunduszu moze spowodowac
znaczny spadek warto$ci tych instrumentéw i wywiera¢ istotny
negatywny wplyw na wartos¢ Aktywow Subfunduszu i wartosc
Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe -zwigzane 2z nabywaniem instrumentow
finansowych denominowanych w walucie obcej. Ryzyko to przejawia
si¢ potencjalna mozliwoscia spadku rentownosci inwestycji
dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach
papieréw wartosciowych lub denominowanych w walutach obcych, w
wyniku aprecjacji waluty krajowej wzglgdem waluty obcej.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow - zwigzane
niewywiazaniem si¢ przez podmiot przechowujacy aktywa z
powierzonych obowiazkéw. Mimo przepisow Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych chronigcych Fundusz przed skutkami upadtosci
Depozytariusza, nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej
postawienie Depozytariusza lub Subdepozytariusza w stan likwidacji
lub upadiosci bedzie wywiera¢ negatywny skutek na warto$¢
Aktywow Subfunduszu lub doprowadzi do utraty czgsci Aktywow
Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywoéw lub rynkow - zwigzane jest
z mozliwoscia inwestycji znacznej czgsci Aktywow Subfunduszu w
jednym rodzaju instrumentu finansowego na jednym rynku lub w
jednej walucie. Poniewaz przewazajaca czg§¢ Aktywow Subfunduszu
inwestowana jest w instrumenty dtuzne na rozwijajacych si¢ rynkach
europejskich i rynkach panstw tworzacych Wspolnotg Niepodlegtych
Panstw (WNP), wigc ryzyko koncentracji aktywow zwigzane jest tu
gléwnie z koniunktura na tych rynkach. W konsekwencji wzrost
rynkowych stop procentowych na tych rynkach moze niekorzystnie
wplywac¢ na rentowno$¢ inwestycji w Jednostki Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w _instrumenty pochodne - zwiazane 2z
inwestowaniem w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne 1 mozliwoscia
ponoszenia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow
rynkowych, takich jak: poziomy stop procentowych, kursy walutowe,
czy zmiennosci tych parametrow. Inwestowanie w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwiazane jest ponadto
z ryzykiem kredytowym, tj. mozliwoscia niewywiazania si¢ z
zobowigzan przez kontrahenta Funduszu, co moze skutkowac utrata
nawet znacznej czg$ci Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w_lokaty bankowe - ryzyko to polega na

nieuregulowaniu przez bank w terminie naleznosci z tytutu lokaty.

Ryzyko stép procentowych — oznacza mozliwos¢ takiej zmiany
wysokosci  stop procentowych, ktora bedzie prowadzita do
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zmniejszenia si¢ wartosci poszczegélnych dluznych instrumentéw
finansowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia si¢ warto$ci catego
portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym
w szczegllnoSci ryzyka:

Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa — zwigzane z tym, ze Fundusz nie gwarantuje
osiagnigcia celu inwestycyjnego wskazanego w Statucie.

Ryzyko wystapienia szczegoélnych okolicznosci, na wystapienie
ktorych uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony
wplyw - nastg¢pujace zdarzenia zwiazane z dziatalno$cia Subfunduszu
moga mie¢ negatywny wplyw na indywidualng stopg zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przez Uczestnika:
otwarcie likwidacji Subfunduszu lub Funduszu, przejgcie zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo, zmiana depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenie Funduszu z innym
funduszem, a takze zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
Ryzyko niewyplacalnosci gwaranta — zwiazane z niewyptacalnoscia
emitenta instrumentow dtuznych oraz podmiotu gwarantujacego
wykup instrumentdéw oraz zaplatg odsetek.

Ryzyko inflacji — zwiazane ze zmianami poziomu inflacji.

Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w
szczego6lnosci  w zakresie prawa podatkowego — zwigzane z
wprowadzeniem niekorzystnych rozwiazan prawnych, w tym w
zakresie prawa podatkowego.

Ryzyko nielimitowanych kosztow funduszu - Statut Funduszu
wymienia koszty pokrywane ze s$rodkow wilasnych Subfunduszu.
Ryzyko zwiazane z mozliwoscia wzrostu poziomu takich kosztow.
Ryzyko kadry zarzadzajacej — zwigzane z odejSciem niektorych
pracownikow 1 cztonkéw kierownictwa lub zaprzestanie przez
podmioty wspdtpracujace $wiadczenia okre$lonych ustug.

Ryzyko zwiazane z realizacja obowiazkdw wynikajacych z Ustawy z
dnia 16 listopada 2000r o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz.U.z 2010 r. Nr 46 poz.
276) - w przypadku osob zajmujacych eksponowane stanowiska
polityczne, Zarzad Towarzystwa, wskazany cztonek Zarzadu lub
osoba wyznaczona przez Zarzad lub odpowiedzialna za dzialalno$é¢
Towarzystwa moze nie wyrazi¢ zgody na nabycie jednostek
uczestnictwa Funduszu. W takim wypadku istnieje ryzyko,ze
prawidtowo ztozone zlecenie nie zostanie zrealizowane.

Szczegdtowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w
skrocie prospektu sa zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.
Okreslenie profilu inwestora, ktory bedzie uwzglednial zakres
czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu
Subfundusz skierowany jest do inwestorow zainteresowanych
lokowaniem oszczgdnosci walutowych, $wiadomych, ze w przypadku
nabycia papieréw wartosciowych denominowanych w walucie obcej,
aktywa Subfunduszu bgda narazone na ryzyko walutowe. Horyzont
inwestycyjny nie powinien by¢ krotszy niz dwa lata.

Informacje o wysokoSci oplat i prowizji zwigzanych z

uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i

pobierania oraz kosztéw obcigzajacych Subfundusz

a.  Wskazanie wartoSci wskaznika WKC, wraz z informacja, ze
odzwierciedla on  udzial  kosztéw  niezwigzanych
bezposrednio z dzialalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w
Sredniej warto$ci aktywéw netto Subfunduszu za dany rok
oraz ze kategorie kosztow Subfunduszu niewlaczonych do
wskaznika WKC, w tym oplaty transakcyjne, wskazane sa w
Prospekcie Informacyjnym Funduszu
Wskaznik WKC dla Subfunduszu obliczony za 2010 rok wynosi
0,0227.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w
$redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok.
Kategorie kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika
WKC, w tym optaty transakcyjne, wskazane sa w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu, w czgsci dotyczacej BPH
Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzacej.

b. Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub
odkupienia jednostki uczestnictwa oraz innych oplat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika
Towarzystwo za  zbywanie  Jednostek  Uczestnictwa
Subfunduszu typu A pobiera oplat¢ manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci 2% kwoty wptaconej. Opflata
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manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa typu A.

Towarzystwo za  zbywanie  Jednostek  Uczestnictwa
Subfunduszu typu P pobiera optatg manipulacyjna na zasadach i
w wysoko$ci okre§lonej w Umowie o przystapienie do Planu
Oszczgdnosciowego, jednakze nieprzekraczajacej 5% kwoty
wplaconej, 5%  docelowej kwoty wptat do Planu
Oszczgdnos$ciowego albo 150 ztotych, w zaleznosci od tego,
ktoéra z tych kwot jest wyzsza.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu typu P pobiera optat¢ manipulacyjna na zasadach i
w wysokosci okreslonej w Umowie o przystapienie do Planu
Oszczedno$ciowego, jednakze nieprzekraczajacej 10% kwoty
wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa przez WANSJU.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu typu B pobiera optat¢ manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci stanowiacej sumg 2% kwoty
wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa przez WANSJU i kwoty 200 ztotych.
Towarzystwo za Konwersjg i Zamiang Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu typu A, typu B i typu P pobiera oplatg
manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 4% kwoty
wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa przez WANSJU.

Szczegdtowe stawki optat manipulacyjnych i zasady ich
pobierania zawiera udostgpniana przez Towarzystwo Tabela
Optat, z uwzglednieniem postanowien Zasad Uczestnictwa w
Planach Oszczgdnos$ciowych.

Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia
za zarzadzanie, uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu

Optata zmienna, bedaca czgscia wynagrodzenia za zarzadzanie,
ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, nie
jest pobierana.

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na
podstawie ktérych koszty dzialalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio s3 rozdzielane miedzy
Subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot

Zgodnie z art. 79 ust. 4 Statutu Funduszu koszty dziatalnosci
Subfunduszu niewymienione w art. 79 ust. 1 Statutu Funduszu,
w tym wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutorow, Agenta
Transferowego, bieglego rewidenta, wskazane w umowach
zawartych przez Fundusz, sa pokrywane przez Towarzystwo.
Zgodnie z umowa zawarta z Depozytariuszem, czg$¢ kosztow
obstugi Funduszy wynikajace z tej umowy, jest pokrywana
przez Towarzystwo.

Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych
uslug na wysoko§¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dzialalno$é¢ maklerska oraz na wysokos$¢
wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
Cze$¢ umoéw o $wiadczenie ustug brokerskich zawartych z
podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska zawiera
klauzule dotyczace nieodptatnego udostgpniania analiz i
rekomendacji rynkowych. Swiadczenia dodatkowe wynikajace z
tych porozumien nie maja wplywu na wysoko$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot $wiadczacy usluge na rzecz
Subfunduszu oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem. Istniejace porozumienia w tym
zakresie nie maja negatywnego wplywu na interes Uczestnikow
Subfunduszu.

‘Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym Funduszu,
w ktéorym sa zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i
charakterze umow i porozumien, o ktorych mowa w ppkt d,
oraz o wplywie tych uméw na interes Uczestnika
Subfunduszu

Rozdziat III E pkt 4.6 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

Podstawowe dane finansowe w ujeciu historycznym:

a.

Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego
roku obrotowego, zgodna z warto$cia zaprezentowana w
zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu
Funduszu wyniosta 13 985 238,07 PLN
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Wielkos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w przypadku
Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata,
albo za ostatnie 3, 5i 10 lat, w przypadku pozostalych
Subfunduszy; Srednia stope zwrotu dla danego okresu
oblicza sig, dzielac stope obliczona na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na
koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10

Wzorzec przyjety dla Subfunduszu (do 30 czerwca 2003 r.):
20% — 13-tygodniowe bony skarbowe
30% — 26-tygodniowe bony skarbowe
50% — 52-tygodniowe bony skarbowe
Od dnia 1 lipca 2003 r. wzorcem byt Morgan Stanley US -
Government - all maturities (w PLN)
Od dnia 28 sierpnia 2007 r. wzorcem przyjgtym dla
Subfunduszu jest Merrill Lynch Poland, Hungary,
Czech, Turkey, Slovakia Government Index. Indeks
przeliczany jest na walutg PLN wedhug biezacego
$redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.
d. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktorych
mowa w pkt b

Srednia roczna stopa zwrotu

2-letnia 9.17%
3-letnia 11,02%
S-letnia 4,73%
10-letnia n/a

Srednia roczna stopa Twrotu 7 prryjetego przez
Subfunduszwzorca

12% 7

10%

8%

Srednia roczna Srednia
stopa zwrotu roczna stopa
[PLN] zwrotu [USD]
2-letnia 10,60% 2-letnia 10,57%
3-letnia 12,94% 3-letnia 4,68%
5-letnia 4,43% S-letnia 6,90%
. 10-
10-letnia n/a letnia n/a
Srednia roczna stopa zwrotu w PLN
18% -
12%

9%

6%

3%

0%

2-lrthia A-lrtnia A-lrthia

Srednia roczna stopa zwroty w S0

12%

10%

8%

6%

4%

2%

0%

A-lrthia

2-lrthia A-lrtnia

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a
takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
mialy miejsce

6%

4%

2%

0%

A-lrthia

A-lrtnia

2-lrthia

e.  Zastrzezenie, Ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest
uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokosci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania
podobnych wynikéw w przyszlosci
Prezentowane wyniki Subfunduszu oparte sa na danych
historycznych, nie stanowia gwarancji osiagnigcia podobnych
wynikow w przysztosci i opieraja si¢ na obliczeniach wiasnych
BPH TFI. Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest
zmienna, moze zaré6wno wzrastaé, jak i spada¢. Indywidualna
stopa zwrotu jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez
Fundusz, a takze od poziomu pobranych optat manipulacyjnych.

BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzacej

1.  Cel inwestycyjny Subfunduszu ze wskazaniem, ze Subfundusz nie
gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego, a w przypadku
udzielenia gwarancji wyplaty okre§lonej kwoty z tytulu
umorzenia jednostek uczestnictwa — wskazanie gwaranta
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego
Fundusz ani inny podmiot nie udzielit gwarancji wyptaty kwot z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.  Zwigezly opis zasad polityki inwestycyjnej

a.  Wskazanie glownych Kategorii lokat Subfunduszu i ich
dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu
(jezeli Subfundusz bedzie odzwierciedlal sklad uznanego
indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych -
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz
stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz)
Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie
mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwiazanego z niewyptacalnoscia
emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i ryzyka
ograniczonej ptynnosci. W tym celu Aktywa Subfunduszu beda
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lokowane gtéwnie w instrumenty udziatowe, tj.: akcje i
obligacje zamienne na akcje, a takze w instrumenty finansowe o
podobnym poziomie ryzyka emitowane przez spoiki, ktore
prowadza dziatalno$¢ budowlana, deweloperska, hotelarska i
podobna i/lub ktore posiadaja portfel nieruchomosci na
wynajem zlokalizowanych na rozwijajacych si¢ rynkach
europejskich i rynkach panstw tworzacych Wspodlnote
Niepodleglych Panstw (WNP). Aktywa Subfundusz beda
inwestowane przede wszystkim w spotki, ktoérych siedziba
znajduje si¢ w Europie lub WNP, badz prowadzacych wigkszo$¢
swojej dziatalno$ci gospodarczej w Europie lub WNP.

Do 30% (trzydziesci procent) WAN Subfunduszu moze by¢
lokowane w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe,
papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery warto$ciowe
nabyte przez Subfundusz, co do ktorych istnieje zobowiazanie
drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.

Nie mniej niz 70% (siedemdziesiat procent) WAN Subfunduszu
moze by¢ lokowane w instrumenty udzialowe wskazane w
akapicie pierwszym oraz w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa
w art. 9 ust. 7 lit. a)-b) Statutu. Udziat kontraktow terminowych
liczony jest wedlug warto$ci kontraktu terminowego
rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu
terminowego.

Subfundusz nie odzwierciedla skfadu uznanego indeksu akcji
lub dtuznych papierow wartosciowych.

Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegdlne strategie
inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat

Subfundusz nie stosuje szczegdlnych strategii inwestycyjnych w
odniesieniu  do  inwestycji na  okreslonym  obszarze
geograficznym, w  okreSlonej branzy lub  sektorze
gospodarczym. Subfundusz moze stosowaé szczegolne strategie
inwestycyjne w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

Buy-sell-back jest transakcja warunkowa zabezpieczona
papierami wartosciowymi. Polega ona na zakupie papierow
warto§ciowych z jednoczesnym zobowiazaniem si¢ do ich
odsprzedazy w umoéwionym terminie i po uméwionej cenie. W
czasie trwania transakcji prawo wlasnosci papieru przechodzi na
nabywcg. Jako zabezpieczenie (instrument, na ktorym ta
transakcja jest wykonywana) moga by¢ uzyte migdzy innymi
bony skarbowe, obligacje skarbowe, obligacje komercyjne oraz
papiery komercyjne majace inng form¢ prawna. Transakcja ta
jest wykorzystywana jako ekwiwalent depozytu.

Transakcja odwrotna do buy-sell-back to transakcja sell-buy-
back. Polega ona na sprzedazy papieréw wartosciowych z
jednoczesnym zobowigzaniem si¢ do ich odkupu w uméwionym
terminie i po umoéwionej cenie. W czasie trwania transakcji
prawo wilasnosci papieru przechodzi na nabywce. Jako
zabezpieczenie (instrument, na ktérym ta transakcja jest
wykonywana) moga by¢ uzyte miedzy innymi bony skarbowe,
obligacje skarbowe, obligacje komercyjne oraz papiery
komercyjne majace inna formg¢ prawna. Repo jest transakcja
warunkowa zabezpieczong papierami warto§ciowymi. Polega
ona na zakupie papierow wartosciowych z jednoczesnym
zobowiazaniem si¢ do ich odsprzedazy w umoéwionym terminie
i po umoéwionej cenie. W czasie trwania transakcji prawo
wilasno$ci papieru pozostaje zwykle na zbywcy, cho¢ strony
moga postanowi¢ inaczej - jest to gldwna rdznica w poréwnaniu
z transakcjami buy-sell-back. Jako zabezpieczenie (instrument,
na ktorym ta transakcja jest wykonywana) uzywa si¢ bondéw
skarbowych oraz obligacji skarbowych. Transakcja ta jest
wykorzystywana jako ekwiwalent depozytu.

Reverse repo jest transakcja warunkowa zabezpieczona
papierami warto§ciowymi. Polega ona na sprzedazy papiero6w
warto$ciowych z jednoczesnym zobowiazaniem si¢ do ich
odkupu w uméwionym terminie i po umowionej cenie. W czasie
trwania transakcji prawo wilasno$ci papieru pozostaje zwykle
przy zbywcy, cho¢ strony moga postanowi¢ inaczej - jest to
gléwna réznica w pordwnaniu z transakcjami buy-sell-back.
Jako zabezpieczenie (instrument, na ktorym ta transakcja jest
wykonywana) uzywa si¢ bonéw skarbowych oraz obligacji
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skarbowych. Transakcja arbitrazowa jest transakcja, ktorej
celem jest osiagnigcie dodatkowego zysku bez ponoszenia
ryzyka dzigki jednoczesnemu zawarciu transakcji na rynku
kasowym i terminowym. Transakcja arbitrazowa wykorzystuje
nieefektywnos$¢ w ksztattowaniu si¢ kursow kontraktow futures
na WIG20 oraz kursow akcji wchodzacych w sktad indeksu
WIG20. Kontrakty futures beda sprzedawane i jednocze$nie
kupowany begdzie odpowiedni koszyk akcji wchodzacych w
sktad indeksu WIG20, gdy kurs rynkowy kontraktow bedzie
wyzszy od kursu teoretycznego. Kontrakty futures beda
kupowane i jednocze$nie sprzedawany begdzie odpowiedni
koszyk akcji wchodzacych w sktad indeksu WIG20, gdy kurs
rynkowy kontraktow bedzie nizszy od kursu teoretycznego.

Transakcja quasi-arbitrazowa jest transakcja podobna do
transakcji arbitrazowej z tym ze zamiast akcji wchodzacych w
sktad indeksu WIG20 kupowany badz sprzedawany jest portfel
replikujacy. Portfel replikujacy jest tworzony na podstawie
indeksu WIG20 i zarzadzanego portfela. Jego sktad ustalany jest
indywidualnie na podstawie oddzielnej procedury i moze r6zni¢
si¢ od akcji wchodzacych w skilad indeksu WIG20. Celem
transakcji  jest osiagnigcie  dodatkowego  zysku  przy
zmniejszonym ryzyku oraz znacznej redukcji kosztow.
Transakcja quasi-arbitrazowa zapewnia sprawne zarzadzanie
portfelem.

Zajecie krotkich pozycji zabezpieczajacych jest transakcja
polegajaca na otworzeniu krotkiej pozycji w kontraktach futures
na indeks WIG20. Celem transakcji jest zabezpieczenie portfela
przed spadkiem cen na rynku oraz zmniejszenie ekspozycji na
rynku akcji. Krotka pozycja zabezpieczajaca daje mozliwos¢
zmniejszenia ryzyka. Zajgcie krotkich pozycji
zabezpieczajacych  jest  dopuszczalne ~w  przypadku
oczekiwanych umorzen jednostek subfunduszu. Krétkie pozycje
zabezpieczajace sa wykorzystywane w celu sprawnego
zarzadzania portfelem.

Dluga pozycja zabezpieczajaca jest transakcja polegajaca na
zajeciu diugiej pozycji na kontraktach futures na WIG20. Celem
transakcji jest zabezpieczenie portfela przed wzrostem cen na
rynku oraz zwigkszenie ekspozycji na rynku akcji. Technika ta
jest stosowana, kiedy subfundusz ma zamiar naby¢ akcje
wchodzace w sklad indeksu WIG20 w przysztosci i chce
wezesniej ustali¢ ceng zakupu. Zastosowanie dlugich pozycji
zabezpieczajacych daje mozliwo$¢ zmniejszenia ryzyka oraz
pozwala na sprawne zarzadzanie portfelem.

Transakcje typu asset swap - polegaja na jednoczesnym zakupie
obligacji i zawarciu odpowiedniego kontraktu zamiany stop
procentowych. Celem jest wykorzystanie zmian w rdznicy
pomigdzy rentowno$cia  obligacji, a rentownoscia
odpowiedniego kontraktu zamiany stopy procentowe;.

c. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, Kktoérych
przedmiotem s3 instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wskazanie,
czy takie umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu, czy w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu
Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa
Instrumenty  Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty  Pochodne, w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu oraz w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta

polityka inwestycyjna Subfunduszu lub strategia zarzadzania ze

wskazaniem, ze szczegélowe informacje o wszystkich ryzykach
wymienionych w skrocie prospektu sa zawarte w Prospekcie

Informacyjnym Funduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna

Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i

szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu

do inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym, w

okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu

do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych:

Ryzyko rynkowe - ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian

parametrow rynkowych, takich jak: kursy akcji lub innych

instrumentéw o charakterze udzialowym, poziom stdp procentowych



czy kursy walutowe. Poniewaz Aktywa Subfunduszu lokowane sa
glownie w akcje spolek, ktore prowadza dzialalnos¢ budowlana,
deweloperska, hotelarska i podobna i/lub ktére posiadaja portfel
nieruchomo$ci na wynajem zlokalizowanych na rozwijajacych si¢
rynkach europejskich i rynkach panstw tworzacych Wspolnotg
Niepodlegtych Panstw (WNP), zatem zmiany warto$ci Aktywow
Subfunduszu wynika¢ bgda glownie ze zmian kursow akcji tych
spotek oraz kurs walut krajow, w ktorych to walutach akcje spotek
begda denominowane. Niekorzystne tendencje na tych rynkach moga
spowodowaé znaczne wahania wartosci Aktywow Subfunduszu, co
oznacza mozliwo$¢ wystapienia nawet znacznych spadkéw wartosci
Jednostek Uczestnictwa.

Gospodarki rynkow wschodzacych, na ktorych Subfundusz begdzie
inwestowal istotng czgs¢ Aktywow, moga rézni¢ sig korzystnie lub
niekorzystnie od gospodarek krajoéw rozwinigtych. Inwestowanie na
rynkach wschodzacych pociaga za soba dodatkowe ryzyko
niestablinosci spotecznej lub politycznej, niekorzystnych zmian
klimatu inwestycyjnego, duzej zmiennos$ci kursu walutowego,
wprowadzenia niekorzystnych zmian w polityce kursowe;j,
nacjonalizacji lub wstrzymania wyptat dywidend. Na rynkach tych
moga réwniez wystgpowac dodatkowe ryzyka zwigzane z
wprowadzeniem niekorzystnych regulacji lub przechowywaniem
instrumentow finansowych, a takze wigksze ryzyko braku ptynnosci
instrumentéw finansowych lub nierozliczenia zawartej transakcji.

Ryzyko kredytowe - ryzyko wynikajace z mozliwosci pogorszenia
sytuacji finansowej lub niewywiazania si¢ ze swoich zobowiazan
przez emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez
Subfndusz lub kontrahenta, z ktérym Fundusz begdzie zawierat
umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. W szczegolnosci, w zwiazku z
zaktadanym udziatem dtuznych papierow warto§ciowych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu istnieje ryzyko, ze niewyptacalnos¢
badZ pogorszenie sig sytuacji finansowej ktoregokolwiek z emitentow
wspomnianych instrumentow dluznych moze w istotny sposob
wpltyna¢ na Warto§¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu i wartos¢
Jednostki Uczestnictwa. Istnieje ponadto ryzyko utraty czgsci
Aktywow Subfunduszu lub poniesienia przez Subfundusz straty w
przypadku takich zdarzen jak: wutrata wyplacalnosci przez
kontrahenta, z ktorym Fundusz zawarl umoweg, lub emitenta
instrumentow  finansowych ~ nabywanych  przez = Fundusz;
niewywiazanie si¢ przez kontrahenta, emitenta lub gwaranta ze
zobowiazan z tytutu zawartych z Funduszem transakcji, umow lub
wyemitowanych instrumentéw finansowych lub opéznienie w
wywiazaniu si¢ z takich zobowiazan; utrata lub obnizenie warto$ci
zabezpieczen ustanowionych przez emitenta lub kontrahenta
Funduszu zwiazanych z zawartymi przez Fundusz umowami
dotyczacymi Aktywow Subfunduszu lub dotyczacych nabytych przez
Subfundusz instrumentéw finansowych; inne zdarzenia dotyczace
emitenta lub kontrahenta Funduszu, w wyniku ktorych nastapi
obnizenie warto$ci posiadanego przez Subfundusz instrumentu
finansowego lub nie nastapi sptata naleznosci wobec Subfunduszu.
Ryzyko operacyjne - objawia si¢ mozliwoscia poniesienia przez
Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewngtrznych, bledéw ludzkich, bledow systemow lub w wyniku
zdarzen zewngtrznych.

Ryzyko rozliczenia — zwiazane z opoznieniem lub blgdnym
rozliczeniem zawartej transakcji albo nierozliczeniem transakeji przez
jedna ze stron transakcji (Fundusz lub jego kontrahenta). Nie mozna
rowniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej nierozliczenie, a takze
nieprawidtowe lub nieterminowe rozliczenie transakcji przez jedna ze
stron (tj. Fundusz lub kontrahenta Funduszu) spowoduje utratg czgsci
Aktywow Subfunduszu i doprowadzi do obnizenia warto$ci Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko ptynnosci — istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrot instrumentem
finansowym na rynku zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo
wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku
zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w
wielkosci wynikajacej z realizacji zakladanej polityki inwestycyjnej,
a takze moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny
tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moze doprowadzié
do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.  Utrata  ptynnosci  instrumentéw  finansowych
wchodzacych w sktad portfela lokat Subfunduszu moze spowodowaé
znaczny spadek wartosci tych instrumentéw i wywiera¢ istotny
negatywny wplyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu i wartos$é
Jednostki Uczestnictwa.
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Ryzyko walutowe — zwiazane z nabywaniem instrumentéw
finansowych denominowanych w walucie obcej. Ryzyko to przejawia
si¢ potencjalng mozliwoscia spadku rentownosci inwestycji
dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach
papieréw warto§ciowych lub denominowanych w walutach obcych, w
wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywoéw - zwiazane
niewywigzaniem si¢ przez podmiot przechowujacy aktywa z
powierzonych obowiazkéw. Mimo przepisow Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych chronigcych Fundusz przed skutkami upadtosci
Depozytariusza, nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej
postawienie Depozytariusza lub Subdepozytariusza w stan likwidacji
lub upadiosci bedzie wywiera¢é negatywny skutek na wartosé
Aktywow Subfunduszu lub doprowadzi do utraty czgsci Aktywow
Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywdw lub rynkéw — zwigzane
jest z mozliwoscia inwestycji znacznej czgsci Aktywow Subfunduszu
w jednym rodzaju instrumentu finansowego lub na jednym rynku lub
w jednej walucie. Fundusz inwestuje przewazajaca czg¢s¢ Aktywow
Subfunduszu w akcje spotek, ktore prowadza dzialalno$¢ budowlana,
deweloperska, hotelarska i podobna i/lub ktére posiadaja portfel
nieruchomo$ci na wynajem zlokalizowanych na rozwijajacych sig
rynkach europejskich i rynkach panstw tworzacych Wspolnotg
Niepodlegtych Panstw (WNP). Sektor, w ktorym Subfundusz
dokonuje inwestycji, jest szczegdlnie narazony na niekorzystne
zmiany sytuacji makroekonomicznej. Zmniejszenie tempa wzrostu
gospodarczego lub niekorzystne zmiany innych parametréw
makroekonomicznych moga spowodowaé pogorszenie wynikow
spotek nalezacych do sektora bgdacego przedmiotem inwestycji
Funduszu, co moze prowadzi¢ do deprecjacji cen akeji wigkszosci
spotek, w ktore inwestuje Fundusz, jak rowniez innych instrumentow
finansowych. Powyzsze czynniki moga powodowa¢ znaczne wahania
cen Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Ryzyko inwestycji w _instrumenty pochodne - zwiazane 2z
inwestowaniem A Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne 1 mozliwoscig

ponoszenia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow
rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziomy stép procentowych,
kursy walutowe, czy zmiennosci tych parametréw. Inwestowanie w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwiazane jest ponadto
z ryzykiem kredytowym, tj. mozliwo$cia niewywigzania si¢ z
zobowigzan przez kontrahenta Funduszu, co moze skutkowac utrata
nawet znacznej czgsci Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w_lokaty bankowe - ryzyko to polega na
nieuregulowaniu przez bank w terminie naleznosci z tytutu lokaty.
Ryzyko stop procentowych — oznacza mozliwos$¢ takiej zmiany
wysokosci  stop procentowych, ktora bedzie prowadzita do
zmniejszenia si¢ warto§ci poszczegoélnych dtuznych instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia si¢ wartosci calego
portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem na rynku rosyjskim - ryzyka, nie
wystgpujace lub wystgpujace w znacznie mniejszym stopniu na
innych rynkach wschodzacych, w tym w Polsce, takie jak ryzyko
nierozliczenia transakcji, gorsza jako$¢ i dostgpno$é¢ do informacji
rynkowej oraz ryzyko zwiazane z modelem funkcjonowania
gospodarki rosyjskie;j.

Ryzyko zwigzane z nabywaniem przez Subfundusz kwitéw
depozytowych — inwestowanie przez Subfundusz w kwity
depozytowe dotyczace akcji spolek zwiazane jest z dodatkowymi
rodzajami ryzyka w poréwnaniu z bezposrednim zakupem akcji. Nie
mozna wykluczy¢ sytuacji, gdy Subfundusz poniesie stratg na skutek
inwestycji w kwity depozytowe lub stopa zwrotu z nabytych kwitow
depozytowych okaze si¢ istotnie nizsza w porOwnaniu ze stopa
zwrotu z tytulu zakupu akcji odpowiednich spotek.

Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym
w szczegblnos$ci ryzyka:

Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa — zwigzane z tym, ze Fundusz nie gwarantuje
osiagnigcia celu inwestycyjnego wskazanego w Statucie.

Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie
ktorych uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony
wplyw - nastgpujace zdarzenia zwiazane z dziatalno$cia Subfunduszu
moga mie¢ negatywny wplyw na indywidualna stopg zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przez Uczestnika:
otwarcie likwidacji Subfunduszu lub Funduszu, przejgcie zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo, zmiana depozytariusza lub




podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenie Funduszu z innym
funduszem, a takze zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
Ryzyko niewyptacalnos$ci gwaranta — zwigzane z niewyplacalnoscia
emitenta instrumentéw dtuznych oraz podmiotu gwarantujacego
wykup instrumentéw oraz zaptatg odsetek.

Ryzyko inflacji — zwiazane ze zmianami poziomu inflacji.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w
szczegblnoSci  w zakresie prawa podatkowego - zwiazane z
wprowadzeniem niekorzystnych rozwiazan prawnych, w tym w
zakresie prawa podatkowego.

Ryzyko nielimitowanych kosztéw funduszu - Statut Funduszu
wymienia koszty pokrywane ze srodkow wilasnych Subfunduszu.
Ryzyko zwiazane z mozliwo$cia wzrostu poziomu takich kosztow.
Ryzyko kadry zarzadzajacej — zwiazane z odejSciem niektorych
pracownikéw 1 cztonkow kierownictwa lub zaprzestanie przez
podmioty wspotpracujace $wiadczenia okreslonych ustug.

Ryzyko zwiazane z realizacja obowiazkéw wynikajacych z Ustawy z
dnia 16 listopada 2000r o przeciwdziataniu praniu pienigdzy oraz
finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz.U.z 2010 r. Nr 46 poz.
276) - w przypadku osob zajmujacych eksponowane stanowiska
polityczne, Zarzad Towarzystwa, wskazany czlonek Zarzadu lub
osoba wyznaczona przez Zarzad lub odpowiedzialna za dziatalnosé
Towarzystwa moze nie wyrazi¢ zgody na nabycie jednostek
uczestnictwa Funduszu. W takim wypadku istnieje ryzyko,ze
prawidtowo ztozone zlecenie nie zostanie zrealizowane.

Szczegdtowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w
skrocie prospektu sa zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.
Okreslenie profilu inwestora, ktory bedzie uwzglednial zakres
czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu
Subfundusz  kierowany jest do inwestorow akceptujacych
podwyzszone ryzyko inwestycyjne, jednoczesnie oczekujacy
mozliwosci osiagnigcia zyskoéw, wynikajacych ze wzrostu cen akcji
spotek dziatajacych w sektorze budowlanym oraz zainteresowanych
lokowaniem pienigdzy na rynkach zagranicznych. Horyzont
inwestycyjny nie powinien by¢ krotszy niz pigc lat.

Informacje o wysokoSci oplat i prowizji zwigzanych z

uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i

pobierania oraz kosztéw obcigzajacych Subfundusz

a.  Wskazanie wartoSci wskaznika WKC, wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztow niezwigzanych
bezposrednio z dzialalno$cia inwestycyjna Subfunduszu w
Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok
oraz ze kategorie kosztéw Subfunduszu niewlaczonych do
wskaznika WKC, w tym oplaty transakcyjne, wskazane sa w
Prospekcie Informacyjnym Funduszu
Wskaznik WKC dla Subfunduszu obliczony za 2010 rok wynosi
0,0219.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwiagzanych
bezposrednio z dziatalno$cia inwestycyjna Subfunduszu w
$redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok.
Kategorie kosztow Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika
WKC, w tym optaty transakcyjne, wskazane sa w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu, w czg$ci dotyczacej BPH
Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzace;.

b. Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub
odkupienia jednostki uczestnictwa oraz innych oplat
uiszczanych bezpos$rednio przez uczestnika
Towarzystwo za  zbywanie  Jednostek  Uczestnictwa
Subfunduszu typu A pobiera opfatg manipulacyjng w
maksymalnej wysokosci 5% kwoty wptaconej. Opflata
manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa typu A.

Towarzystwo za  zbywanie Jednostek  Uczestnictwa
Subfunduszu typu P pobiera optatg manipulacyjna na zasadach i
w wysokosci okreslonej w Umowie o przystapienie do Planu
Oszczgdnosciowego, jednakze nieprzekraczajacej 5% kwoty
wplaconej, 5%  docelowej kwoty wptat do Planu
Oszczgdnosciowego albo 150 zlotych, w zaleznosci od tego,
ktora z tych kwot jest wyzsza.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu typu P pobiera optatg manipulacyjna na zasadach i
w wysokosci okreslonej w Umowie o przystapienie do Planu
Oszczednosciowego, jednakze nieprzekraczajacej 10% kwoty
wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa przez WANSJU.

6.
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Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu typu B pobiera optat¢ manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci stanowiacej sumg 5% kwoty
wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa przez WANSJU i kwoty 200 ztotych.
Towarzystwo za Konwersjg i Zamiang Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu typu A, typu B i typu P pobiera oplatg
manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 4%  kwoty
wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa przez WANSJU.

Szczegdtowe stawki optat manipulacyjnych i zasady ich
pobierania zawiera udostgpniana przez Towarzystwo Tabela
Optat, z uwzglgdnieniem postanowien Zasad Uczestnictwa w
Planach Oszczgdnosciowych.

Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czeScia wynagrodzenia
za zarzadzanie, uzaleznionej od wynikow Subfunduszu,
prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu

Optata zmienna, bgdaca czg$cia wynagrodzenia za zarzadzanie,
ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, nie
jest pobierana.

Wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie
ktorych koszty dzialalno$ci Subfunduszu bezpos$rednio lub
posrednio sa rozdzielane mi¢gdzy Subfundusz a towarzystwo
lub inny podmiot

Zgodnie z art. 86 ust. 4 Statutu Funduszu koszty dziatalnosci
Subfunduszu niewymienione w art. 86 ust. 1 Statutu Funduszu,
w tym wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutoréw, Agenta
Transferowego, biegltego rewidenta, wskazane w umowach
zawartych przez Fundusz, sa pokrywane przez Towarzystwo.
Zgodnie z umowa zawarta z Depozytariuszem, czg$¢ kosztow
obstugi Funduszy wynikajace z tej umowy, jest pokrywana
przez Towarzystwo.

Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych
ushlug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dzialalno$é maklerska oraz na wysokos$é
wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
Czg$¢ umow o $wiadczenie ushug brokerskich zawartych z
podmiotami prowadzacymi dzialalno$¢ maklerska zawiera
klauzule dotyczace nieodptatnego udostgpniania analiz i
rekomendacji rynkowych. Swiadczenia dodatkowe wynikajace z
tych porozumien nie maja wplywu na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot $wiadczacy ustuge na rzecz
Subfunduszu oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem. Istniejace porozumienia w tym
zakresie nie maja negatywnego wptywu na interes Uczestnikow
Subfunduszu.

Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym Funduszu,
w ktérym sa zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i
charakterze uméw i porozumien, o ktorych mowa w ppkt d,
oraz o wplywie tych uméw na interes Uczestnika
Subfunduszu

Rozdziat IIT F pkt 4.6 Prospektu Informacyjnego Funduszu

Podstawowe dane finansowe w ujeciu historycznym:

a.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego
roku obrotowego, zgodna z wartos$cia zaprezentowana w
zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu
Funduszu wyniosta 19 741 154,45 PLN
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Wielkos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki

Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w przypadku
Subfunduszy prowadzacych dzialalnos$¢ nie dluzej niz 3 lata,
albo za ostatnie 3, 51 10 lat, w przypadku pozostalych



Subfunduszy; §rednia stope zwrotu dla danego okresu
oblicza sig, dzielac stope obliczona na podstawie WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na
koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktorego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10

Srednia roczna Srednia
stopa zwrotu roczna stopa
[PLN] Zwrotu
[EUR]
2-letnia 37,60% 2-letnia 41,94%
3-letnia -13,09% 3-letnia -15,04%
5-letnia -9,76% 5-letnia -10,03%
10-letnia -7,15% 10-letnia n/a
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c.  Wskazanie wzorca stluzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem'" (benchmark), a
takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
mialy miejsce

Wzorzec przyjety dla Subfunduszu (do 30 czerwca 2003r.):
25% 52 tygodniowe bony skarbowe

75% WIG 20

Od dnia 1 lipca 2003 r. wzorcem byt Merill Lynch Non -
Financial Corporate Index - maturities <10 years (w PLN).
Od dnia 28 sierpnia 2007 r. wzorcem byt UniCredit
Emerging Europe Real Estate Index.

Od dnia 1 stycznia 2009 r. wzorcem przyjgtym dla
Subfunduszu jest CEE Real Estate Index — CERX. Indeks
przeliczany jest na walutg¢ PLN wedtug biezacego
$redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

d. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresow, o ktérych
mowa w pkt b

Srednia roczna stopa zwrotu

2-letnia 71,89%
3-letnia -20,62%
5-letnia -13,40%
10-letnia -7,39%

Srednia roczna stopa Twrotu 7 prryjetego przez
Subfunduszwzorca
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e.  Zastrzezenie, Ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest
uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokosci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania
podobnych wynikéw w przyszlosci
Prezentowane wyniki Subfunduszu oparte sa na danych
historycznych, nie stanowia gwarancji osiagnigcia podobnych
wynikdw w przysztoéci i opieraja si¢ na obliczeniach wiasnych
BPH TFI. Wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest
zmienna, moze zarowno wzrastaé, jak i spada¢. Indywidualna
stopa zwrotu jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez
Fundusz, a takze od poziomu pobranych optat manipulacyjnych.

BPH Subfundusz Obligacji 1

1.
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Cel inwestycyjny Subfunduszu ze wskazaniem, Ze Subfundusz nie

gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego, a w przypadku

udzielenia gwarancji wyplaty okre§lonej kwoty z tytulu

umorzenia jednostek uczestnictwa — wskazanie gwaranta

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow

Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie

gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

Fundusz ani inny podmiot nie udzielil gwarancji wyptaty kwot z

tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej

a. Wskazanie glownych Kkategorii lokat Subfunduszu i ich
dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu
(jezeli Subfundusz bedzie odzwierciedlal sklad uznanego
indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosSciowych -
wskazanie tego indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz
stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz)
Instrumenty dluzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery
komercyjne, listy zastawne, certyfikaty  depozytowe,
Instrumenty Rynku Pienigznego oraz waluty, depozyty
bankowe, papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do
ktorych istnieje zobowiazanie drugiej strony do ich odkupu, i
nalezno$ci stanowia co najmniej 70% (siedemdziesiat procent)
WANS. Subfundusz moze réwniez dokonywaé inwestycji w
instrumenty dtuzne na rozwijajacych sig rynkach europejskich i
rynkach panstw tworzacych Wspélnot¢ Niepodlegtych Panstw
(WNP).
Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji
lub dtuznych papieréw wartosciowych.

b. Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegblne strategie
inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na okre§lonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat
Subfundusz nie stosuje szczegodlnych strategii inwestycyjnych w
odniesieniu  do  inwestycji na  okreSlonym obszarze
geograficznym, w  okreSlonej branzy lub  sektorze
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gospodarczym. Subfundusz moze stosowaé szczegélne strategie
inwestycyjne w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

Buy-sell-back jest transakcja warunkowa zabezpieczona
papierami warto$ciowymi. Polega ona na zakupie papierow
wartosciowych z jednoczesnym zobowiazaniem si¢ do ich
odsprzedazy w umoéwionym terminie i po umowionej cenie. W
czasie trwania transakcji prawo wlasnosci papieru przechodzi na
nabywce. Jako zabezpieczenie (instrument, na ktéorym ta
transakcja jest wykonywana) moga by¢ uzyte migdzy innymi
bony skarbowe, obligacje skarbowe, obligacje komercyjne oraz
papiery komercyjne majace inna form¢ prawna. Transakcja ta
jest wykorzystywana jako ekwiwalent depozytu.

Transakcja odwrotna do buy-sell-back to transakcja sell-buy-
back. Polega ona na sprzedazy papieréw wartosciowych z
jednoczesnym zobowigzaniem si¢ do ich odkupu w umoéwionym
terminie i po uméwionej cenie. W czasie trwania transakcji
prawo wlasno$ci papieru przechodzi na nabywcg. Jako
zabezpieczenie (instrument, na ktérym ta transakcja jest
wykonywana) moga by¢ uzyte miedzy innymi bony skarbowe,
obligacje skarbowe, obligacje komercyjne oraz papiery
komercyjne majace inng formg¢ prawna. Repo jest transakcja
warunkowa zabezpieczona papierami wartosciowymi. Polega
ona na zakupie papierow warto$ciowych z jednoczesnym
zobowiazaniem si¢ do ich odsprzedazy w umoéwionym terminie
i po umoéwionej cenie. W czasie trwania transakcji prawo
wlasno$ci papieru pozostaje zwykle na zbywcy, cho¢ strony
moga postanowi¢ inaczej - jest to gldwna réznica w poréwnaniu
z transakcjami buy-sell-back. Jako zabezpieczenie (instrument,
na ktorym ta transakcja jest wykonywana) uzywa si¢ bondéw
skarbowych oraz obligacji skarbowych. Transakcja ta jest
wykorzystywana jako ekwiwalent depozytu.

Reverse repo jest transakcja warunkowa zabezpieczona
papierami warto§ciowymi. Polega ona na sprzedazy papierow
wartosciowych z jednoczesnym zobowiazaniem si¢ do ich
odkupu w uméwionym terminie i po umowionej cenie. W czasie
trwania transakcji prawo wlasnosci papieru pozostaje zwykle
przy zbywcy, cho¢ strony moga postanowi¢ inaczej - jest to
glowna roznica w poréwnaniu z transakcjami buy-sell-back.
Jako zabezpieczenie (instrument, na ktorym ta transakcja jest
wykonywana) uzywa sig bonoéw skarbowych oraz obligacji
skarbowych. Transakcje typu asset swap - polegaja na
jednoczesnym zakupie obligacji i zawarciu odpowiedniego
kontraktu  zamiany stop procentowych. Celem jest
wykorzystanie zmian w roznicy pomigdzy rentownoscia
obligacji, a rentowno$cia odpowiedniego kontraktu zamiany
stopy procentowe;j.

c. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem
s3 instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, wskazanie, czy takie umowy beda
zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu, c¢zy w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa
Instrumenty  Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty  Pochodne, w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego  Subfunduszu oraz w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta
polityka inwestycyjna Subfunduszu lub strategia zarzadzania ze
wskazaniem, Ze szczegélowe informacje o wszystkich ryzykach
wymienionych w skrécie prospektu sa zawarte w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna
Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu
do inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dluznych papieréw warto$ciowych:

Ryzyko rynkowe - ryzyko zmian wartoséci inwestycji w wyniku zmian
parametréw rynkowych, takich jak: poziom stop procentowych czy
kursy walutowe. Zmiana cen papierdéw dituznych moze nastapic¢
rowniez w wyniku zmian trendow na $wiatowych rynkach
finansowych.

Najistotniejszymi czynnikami ryzyka rynkowego Subfunduszu bgda
zmiany stop procentowych, zmiany kursow papieréw dtuznych na
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rynkach, na ktorych inwestowane sa Aktywa Subfunduszu, oraz
zmiany kursow walut krajow, w ktorych to walutach papiery dtuzne
bgda denominowane. Niekorzystne tendencje na tych rynkach moga
spowodowac znaczne wahania wartosci Aktywow Subfunduszu, co
oznacza mozliwo$¢ wystapienia nawet znacznych spadkow wartosci
Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe - ryzyko wynikajace z mozliwosci pogorszenia
sytuacji finansowej lub niewywigzania si¢ ze swoich zobowigzan
przez emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez
Subfndusz lub kontrahenta, z ktorym Fundusz bedzie zawierat
umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. W szczegoélnosci, w zwiazku z
zaktadanym udziatem dtuznych papieréw wartosciowych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$é
badz pogorszenie sig sytuacji finansowej ktéregokolwiek z emitentow
wspomnianych instrumentow dtuznych moze w istotny sposob
wplyna¢ na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i warto$¢
Jednostki Uczestnictwa. Istnieje ponadto ryzyko utraty czesci
Aktywow Subfunduszu lub poniesienia przez Subfundusz straty w
przypadku takich zdarzen jak: utrata wyplacalno$ci przez
kontrahenta, z ktorym Fundusz zawarl umowg, lub emitenta
instrumenté6w  finansowych  nabywanych  przez = Fundusz;
niewywigzanie si¢ przez kontrahenta, emitenta lub gwaranta ze
zobowigzan z tytutu zawartych z Funduszem transakcji, umow lub
wyemitowanych instrumentow finansowych lub opo6zZnienie w
wywiazaniu si¢ z takich zobowiazan; utrata lub obnizenie wartosci
zabezpieczeni ustanowionych przez emitenta lub kontrahenta
Funduszu zwiazanych z zawartymi przez Fundusz umowami
dotyczacymi Aktywow Subfunduszu lub dotyczacych nabytych przez
Subfundusz instrumentéw finansowych; inne zdarzenia dotyczace
emitenta lub kontrahenta Funduszu, w wyniku ktérych nastapi
obnizenie warto$ci posiadanego przez Subfundusz instrumentu
finansowego lub nie nastapi splata naleznosci wobec Subfunduszu.
Ryzyko operacyjne - objawia si¢ mozliwoscia poniesienia przez
Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewngtrznych, blgdow ludzkich, biedow systeméw lub w wyniku
zdarzen zewngtrznych.

Ryzyko rozliczenia — zwigzane z opodznieniem lub blednym
rozliczeniem zawartej transakcji albo nierozliczeniem transakcji przez
jedna ze stron transakcji (Fundusz lub jego kontrahenta). Nie mozna
rowniez wykluczy¢ sytuacji, w ktdrej nierozliczenie, a takze
nieprawidlowe lub nieterminowe rozliczenie transakcji przez jedna ze
stron (tj. Fundusz lub kontrahenta Funduszu) spowoduje utratg czgsci
Aktywow Subfunduszu i doprowadzi do obnizenia warto$ci Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko plynnosci — istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem
finansowym na rynku zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo
wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku
zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w
wielko$ci wynikajacej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej,
a takze moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny
tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moze doprowadzic¢
do konieczno$ci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.  Utrata  plynnosci instrumentéw  finansowych
wchodzacych w sktad portfela lokat Subfunduszu moze spowodowac
znaczny spadek wartosci tych instrumentdow i wywiera¢ istotny
negatywny wplyw na wartos¢ Aktywow Subfunduszu i wartos$¢
Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe — zwiazane z nabywaniem instrumentéw
finansowych denominowanych w walucie obcej. Ryzyko to przejawia
si¢ potencjalna mozliwoscia spadku rentownosci inwestycji
dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach
papieréw wartosciowych lub denominowanych w walutach obcych, w
wyniku aprecjacji waluty krajowej wzglegdem waluty obcej.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywoéw - zwiazane
niewywigzaniem si¢ przez podmiot przechowujacy aktywa z
powierzonych obowiazkéw. Mimo przepisow Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych chronigcych Fundusz przed skutkami upadtosci
Depozytariusza, nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej
postawienie Depozytariusza lub Subdepozytariusza w stan likwidacji
lub upadiosci bedzie wywieraé negatywny skutek na wartosé
Aktywow Subfunduszu lub doprowadzi do utraty czgsci Aktywow
Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkow - zwigzane jest
z mozliwoscig inwestycji znacznej czgSci Aktywow Subfunduszu w
jednym rodzaju instrumentu finansowego lub na jednym rynku.
Poniewaz Subfundusz inwestuje przewazajaca czg$¢ aktywow w
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papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub emitentow,
ktorych dzialalno$¢ koncentruje si¢ na terenie Rzeczpospolitej
Polskiej, wigc ryzyko koncentracji aktywOw zwiazane jest glownie z
koniunktura na rynku lokalnym. W szczegdlnosci, niekorzystna
sytuacja makroekonomiczna w kraju moze spowodowac pogorszenie
si¢ kurséw instrumentéw dtuznych, ktore beda przedmiotem lokat
Subfunduszu, a w konsekwencji niekorzystnie wptywaé na
rentowno$¢ inwestycji w Jednostki Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w__instrumenty pochodne - zwiazane z
inwestowaniem w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne i mozliwoscia

ponoszenia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow
rynkowych, takich jak: poziomy stop procentowych, kursy walutowe,
czy zmiennosci tych parametrow. Inwestowanie w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane jest ponadto
z ryzykiem kredytowym, tj. mozliwo$cia niewywigzania si¢ z
zobowiazan przez kontrahenta Funduszu, co moze skutkowac¢ utrata
nawet znacznej czgsci Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w_lokaty bankowe - ryzyko to polega na
nieuregulowaniu przez bank w terminie naleznosci z tytutu lokaty.
Ryzyko stép procentowych — oznacza mozliwo$¢ takiej zmiany
wysokosci  stop procentowych, ktora bedzie prowadzita do
zmniejszenia si¢ warto$ci poszczegoélnych diuznych instrumentow
finansowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia sig¢ wartosci catego
portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym
w szczegolnosci ryzyka:

Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa — zwiazane z tym, ze Fundusz nie gwarantuje
osiagnigcia celu inwestycyjnego wskazanego w Statucie.

Ryzyko wystapienia szczegoélnych okolicznos$ci, na wystapienie
ktérych uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony
wplyw - nastg¢pujace zdarzenia zwiazane z dziatalno$cia Subfunduszu
moga mie¢ negatywny wplyw na indywidualng stopg zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przez Uczestnika:
otwarcie likwidacji Subfunduszu lub Funduszu, przejgcie zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo, zmiana depozytariusza lub
podmiotu obshugujacego Fundusz, potaczenie Funduszu z innym
funduszem, a takze zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
Ryzyko niewyptacalnos$ci gwaranta — zwigzane z niewyplacalnoscia
emitenta instrumentéw dtuznych oraz podmiotu gwarantujacego
wykup instrumentéw oraz zaptatg odsetek.

Ryzyko inflacji — zwiazane ze zmianami poziomu inflacji.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w
szczegblnosci  w  zakresie prawa podatkowego — zwigzane z
wprowadzeniem niekorzystnych rozwiazan prawnych, w tym w
zakresie prawa podatkowego.

Ryzyko nielimitowanych kosztéw funduszu - Statut Funduszu
wymienia koszty pokrywane ze $rodkéow wiasnych Subfunduszu.
Ryzyko zwiazane z mozliwo$cia wzrostu poziomu takich kosztow.
Ryzyko kadry zarzadzajacej — zwiazane z odejSciem niektorych
pracownikow i cztonkow kierownictwa lub zaprzestanie przez
podmioty wspotpracujace $wiadczenia okreslonych ustug.

Ryzyko zwiazane z realizacja obowiazkéw wynikajacych z Ustawy z
dnia 16 listopada 2000r o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz.U.z 2010 r. Nr 46 poz.
276) - w przypadku osob zajmujacych eksponowane stanowiska
polityczne, Zarzad Towarzystwa, wskazany czlonek Zarzadu lub
osoba wyznaczona przez Zarzad lub odpowiedzialna za dzialalno$¢
Towarzystwa moze nie wyrazi¢ zgody na nabycie jednostek
uczestnictwa Funduszu. W takim wypadku istnieje ryzyko,ze
prawidtowo ztozone zlecenie nie zostanie zrealizowane.

Szczegétowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w
skrocie prospektu sa zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.
Okreslenie profilu inwestora, ktory bedzie uwzglednial zakres
czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu
Subfundusz skierowany jest do inwestorow, ktorzy ceniag wzrost
zainwestowanego kapitalu przy zachowaniu relatywnie wysokiego
bezpieczenstwa lokaty i wykazuja si¢ stosunkowo niska sktonnoscia
do ponoszenia ryzyka inwestycyjnego. Horyzont inwestycyjny nie
powinien by¢ krotszy niz dwa lata.
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Informacje o wysokoSci oplat i prowizji zwiazanych z
uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz kosztow obciazajacych Subfundusz

a.

Wskazanie wartos$ci wskaznika WKC, wraz z informacja, ze
odzwierciedla on  udzial  kosztéow  niezwigzanych
bezposrednio z dzialalno$cia inwestycyjna Subfunduszu w
Sredniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za dany rok
oraz ze kategorie kosztow Subfunduszu niewlaczonych do
wskaznika WKC, w tym oplaty transakcyjne, wskazane sa w
Prospekcie Informacyjnym Funduszu

Wskaznik WKC dla Subfunduszu obliczony za 2010 rok wynosi
0,0191.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych
bezposrednio z dziatalno$cia inwestycyjna Subfunduszu w
$redniej warto$ci aktywow netto Subfunduszu za dany rok.
Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika
WKC, w tym optaty transakcyjne, wskazane sa w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu, w czgsci dotyczacej BPH
Subfunduszu Obligacji 1.

Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub
odkupienia jednostki uczestnictwa oraz innych oplat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Towarzystwo za  zbywanie  Jednostek  Uczestnictwa
Subfunduszu typu A pobiera oplate manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci 1% kwoty wplaconej. Optata
manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa typu A.

Towarzystwo  za  zbywanie Jednostek  Uczestnictwa
Subfunduszu typu P pobiera optat¢ manipulacyjna na zasadach i
w wysokosci okreslonej w Umowie o przystapienie do Planu
Oszczednosciowego, jednakze nieprzekraczajacej 5% kwoty
wplaconej, 5%  docelowej kwoty wplat do Planu
Oszczednosciowego albo 150 ztotych, w zaleznosci od tego,
ktora z tych kwot jest wyzsza.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu typu P pobiera optatg manipulacyjna na zasadach i
w wysoko$ci okre§lonej w Umowie o przystapienie do Planu
Oszczgdnos$ciowego, jednakze nieprzekraczajacej 10% kwoty
wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa przez WANSJU.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu typu B pobiera opfatg manipulacyjna w
maksymalnej wysoko$ci stanowiacej sume¢ 1% kwoty
wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa przez WANSJU i kwoty 200 ztotych.
Towarzystwo za Konwersj¢ i Zamiang Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu typu A, typu B i typu P pobiera optatg
manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 4%  kwoty
wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa przez WANSJU.

Szczegdtowe stawki optat manipulacyjnych i zasady ich
pobierania zawiera udostgpniana przez Towarzystwo Tabela
Optat, z uwzglednieniem postanowien Zasad Uczestnictwa w
Planach Oszczgdnosciowych.

Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia
za zarzadzanie, uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
Sredniej wartoSci aktywow netto Subfunduszu

Optata zmienna, bgdaca czgscia wynagrodzenia za zarzadzanie,
ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, nie
jest pobierana

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na
podstawie ktorych koszty dzialalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio s3a rozdzielane miedzy
Subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot

Zgodnie z art. 93 ust. 4 Statutu Funduszu koszty dziatalnosci
Subfunduszu niewymienione w art. 93 ust. 1 Statutu Funduszu,
w tym wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutorow, Agenta
Transferowego, bieglego rewidenta, wskazane w umowach
zawartych przez Fundusz, sa pokrywane przez Towarzystwo.
Zgodnie z umowaq zawarta z Depozytariuszem, czg$¢ kosztow
obstugi Funduszy wynikajace z tej umowy, jest pokrywana
przez Towarzystwo.

‘Wskazanie ustlug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych
ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dzialalno§¢ maklerska oraz na wysoko§¢
wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem



Czg$¢ uméw o $wiadczenie ushug brokerskich zawartych z
podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska zawiera
klauzule dotyczace nieodplatnego udostgpniania analiz i
rekomendacji rynkowych. Swiadczenia dodatkowe wynikajace z
tych porozumien nie maja wplywu na wysoko$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot $wiadczacy ustuge na rzecz
Subfunduszu oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem. Istniejace porozumienia w tym
zakresie nie majq negatywnego wptywu na interes Uczestnikow
Subfunduszu.

f.  Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym Funduszu,
w ktorym sa zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i
charakterze uméw i porozumien, o ktérych mowa w ppkt d,
oraz o wplywie tych uméw na interes Uczestnika
Subfunduszu
Rozdziat IIT G pkt 4.6 Prospektu Informacyjnego Funduszu

Podstawowe dane finansowe w ujeciu historycznym:

a.  Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego
roku obrotowego, zgodna z warto$cia zaprezentowana w
zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu
Funduszu wyniosta 421 907 603,47 PLN.
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b.  Wielko$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w przypadku
Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata,
albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w przypadku pozostalych
Subfunduszy; Srednia stope zwrotu dla danego okresu
oblicza sig, dzielac stope obliczona na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na
koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10

Srednia roczna stopa zwrotu

2-letnia 11,43%
3-letnia 11,49%
5-letnia 8,24%
10-letnia 10,54%

Srednia roczna stopa zwrotu w okresach
14% 1
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c.  Wskazanie wzorca stluzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a

takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
mialy miejsce

Do dnia 31 grudnia 2002 r. wzorcem byta inflacja narastajaco
(stopa inflacji skalkulowana na podstawie podawanego przez
GUS miesigcznego wskaznika cen towarow i ustug
konsumpcyjnych). Od 1 stycznia 2003 r. do 30 wrzes$nia 2003 r.
wzorcem bylo $rednie oprocentowanie 3-miesigcznych lokat
terminowych w 20 najwigkszych bankach publikowany w
dzienniku ,,Rzeczpospolita”. Od 1 pazdziernika 2003 r.
wzorcem dla Subfunduszu jest Indeks Merrill Lynch Polish
Governments 1-4 Yrs (MLPO) — indeks ten odzwierciedla
rentowno$¢ polskich obligacji Skarbu Pafistwa o terminie
zapadalnosci do 4 lat.

d. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresow, o ktorych
mowa w pkt b

Srednia roczna stopa zwrotu

2-letnia 6,56%
3-letnia 7,38%
5-letnia 6,26%
10-letnia 6,29%

Srednia roczna stopa zwrotu 7 przyjetego
przez Subfundusz wzarca
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e.  Zastrzezenie, zZe indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokosci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania
podobnych wynikéow w przysziosci
Prezentowane wyniki Subfunduszu oparte sa na danych
historycznych, nie stanowia gwarancji osiagnigcia podobnych
wynikéw w przysziosci i opieraja si¢ na obliczeniach wlasnych
BPH TFI. Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest
zmienna, moze zarowno wzrastac, jak i spada¢. Indywidualna
stopa zwrotu jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez
Fundusz, a takze od poziomu pobranych optat manipulacyjnych.

BPH Subfundusz Obligacji 2

1.
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Cel inwestycyjny Subfunduszu ze wskazaniem, Ze Subfundusz nie

gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego, a w przypadku

udzielenia gwarancji wyplaty okre§lonej kwoty z tytulu

umorzenia jednostek uczestnictwa — wskazanie gwaranta

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow

Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Fundusz nie

gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

Fundusz ani inny podmiot nie udzielit gwarancji wyplaty kwot z

tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej

a. Wskazanie gléwnych Kkategorii lokat Subfunduszu i ich
dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike¢ Subfunduszu
(jezeli Subfundusz bedzie odzwierciedlal sklad uznanego
indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych -
wskazanie tego indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz
stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz)
Instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery
komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
Instrumenty Rynku Pienigznego oraz waluty, depozyty
bankowe, papiery warto§ciowe nabyte przez Fundusz, co do
ktorych istnieje zobowiazanie drugiej strony do ich odkupu, i
nalezno$ci stanowig co najmniej 70% (siedemdziesiat procent)
WANS. Subfundusz moze réwniez dokonywac inwestycji w



instrumenty dtuzne na rozwijajacych sig rynkach europejskich i
rynkach panstw tworzacych Wspoélnotg Niepodlegtych Panstw
(WNP).

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji
lub dtuznych papierow wartoSciowych.

b. Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegdlne strategie
inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat
Subfundusz nie stosuje szczegodlnych strategii inwestycyjnych w
odniesieniu  do inwestycji na  okreslonym  obszarze
geograficznym, w  okreslonej branzy lub  sektorze
gospodarczym. Subfundusz moze stosowac szczegdlne strategie
inwestycyjne w odniesieniu do okreslone;j kategorii lokat.

Buy-sell-back jest transakcja warunkowa zabezpieczona
papierami wartosciowymi. Polega ona na zakupie papieréw
warto$ciowych z jednoczesnym zobowiazaniem si¢ do ich
odsprzedazy w umoéwionym terminie i po umoéwionej cenie. W
czasie trwania transakcji prawo wlasnosci papieru przechodzi na
nabywce. Jako zabezpieczenie (instrument, na ktorym ta
transakcja jest wykonywana) moga by¢ uzyte migdzy innymi
bony skarbowe, obligacje skarbowe, obligacje komercyjne oraz
papiery komercyjne majace inna form¢ prawna. Transakcja ta
jest wykorzystywana jako ekwiwalent depozytu.

Transakcja odwrotna do buy-sell-back to transakcja sell-buy-
back. Polega ona na sprzedazy papieréw wartosciowych z
jednoczesnym zobowiazaniem si¢ do ich odkupu w uméwionym
terminie i po umoéwionej cenie. W czasie trwania transakcji
prawo wlasnosci papieru przechodzi na nabywce. Jako
zabezpieczenie (instrument, na ktorym ta transakcja jest
wykonywana) moga by¢ uzyte migdzy innymi bony skarbowe,
obligacje skarbowe, obligacje komercyjne oraz papiery
komercyjne majace inna formg prawna. Repo jest transakcja
warunkowa zabezpieczong papierami warto§ciowymi. Polega
ona na zakupie papieréw wartosciowych z jednoczesnym
zobowiazaniem si¢ do ich odsprzedazy w umowionym terminie
i po umowionej cenie. W czasie trwania transakcji prawo
wlasnosci papieru pozostaje zwykle na zbywcy, cho¢ strony
moga postanowic¢ inaczej - jest to gldwna rdznica w porownaniu
z transakcjami buy-sell-back. Jako zabezpieczenie (instrument,
na ktérym ta transakcja jest wykonywana) uzywa si¢ bonow
skarbowych oraz obligacji skarbowych. Transakcja ta jest
wykorzystywana jako ekwiwalent depozytu.

Reverse repo jest transakcja warunkowa zabezpieczona
papierami warto§ciowymi. Polega ona na sprzedazy papieréw
wartosciowych z jednoczesnym zobowiazaniem si¢ do ich
odkupu w uméwionym terminie i po umowionej cenie. W czasie
trwania transakcji prawo wlasnoséci papieru pozostaje zwykle
przy zbywcy, cho¢ strony moga postanowi¢ inaczej - jest to
glowna roznica w poréwnaniu z transakcjami buy-sell-back.
Jako zabezpieczenie (instrument, na ktorym ta transakcja jest
wykonywana) uzywa si¢ bonéw skarbowych oraz obligacji
skarbowych. Transakcje typu asset swap - polegaja na
jednoczesnym zakupie obligacji i zawarciu odpowiedniego
kontraktu = zamiany stop procentowych. Celem jest
wykorzystanie zmian w roznicy pomigdzy rentownoscia
obligacji, a rentownos$cia odpowiedniego kontraktu zamiany
stopy procentowe;.

c. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem
s instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, wskazanie, czy takie umowy beda
zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu, c¢zy w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa

Instrumenty  Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty  Pochodne, w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu oraz w celu zapewnienia

sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta
polityka inwestycyjna Subfunduszu lub strategia zarzadzania ze
wskazaniem, Ze szczegélowe informacje o wszystkich ryzykach
wymienionych w skrécie prospektu sa zawarte w Prospekcie
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Informacyjnym Funduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna
Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu
do inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych:

Ryzyko rynkowe - ryzyko zmian warto$ci inwestycji w wyniku zmian
parametréw rynkowych, takich jak: poziom stop procentowych czy
kursy walutowe. Zmiana cen papierow dluznych moze nastapic¢
rowniez w wyniku zmian trendéw na $wiatowych rynkach
finansowych.

Najistotniejszymi czynnikami ryzyka rynkowego Subfunduszu beda
zmiany stop procentowych, zmiany kurséw papieréw dluznych na
rynkach, na ktorych inwestowane sa Aktywa Subfunduszu, oraz
zmiany kursow walut krajow, w ktorych to walutach papiery dtuzne
begda denominowane. Niekorzystne tendencje na tych rynkach moga
spowodowac znaczne wahania wartosci Aktywow Subfunduszu, co
oznacza mozliwo$¢ wystapienia nawet znacznych spadkow wartosci
Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe - ryzyko wynikajace z mozliwosci pogorszenia
sytuacji finansowej lub niewywigzania si¢ ze swoich zobowigzan
przez emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez
Subfndusz lub kontrahenta, z ktorym Fundusz bedzie zawierat
umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. W szczegodlnosci, w zwiazku z
zaktadanym udziatem dtuznych papieréw wartosciowych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$é
badz pogorszenie sig sytuacji finansowej ktéregokolwiek z emitentow
wspomnianych instrumentow dluznych moze w istotny sposob
wplyna¢ na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i warto$¢
Jednostki Uczestnictwa. Istnieje ponadto ryzyko utraty czesci
Aktywow Subfunduszu lub poniesienia przez Subfundusz straty w
przypadku takich zdarzen jak: utrata wyplacalno$ci przez
kontrahenta, z ktorym Fundusz zawarl umowg, lub emitenta
instrumentow  finansowych  nabywanych  przez = Fundusz;
niewywiazanie si¢ przez kontrahenta, emitenta lub gwaranta ze
zobowigzan z tytutu zawartych z Funduszem transakcji, umow lub
wyemitowanych instrumentéw finansowych lub opézZnienie w
wywiazaniu si¢ z takich zobowiazan; utrata lub obnizenie wartosci
zabezpieczeni ustanowionych przez emitenta lub kontrahenta
Funduszu zwiazanych z zawartymi przez Fundusz umowami
dotyczacymi Aktywoéw Subfunduszu lub dotyczacych nabytych przez
Subfundusz instrumentéw finansowych; inne zdarzenia dotyczace
emitenta lub kontrahenta Funduszu, w wyniku ktérych nastapi
obnizenie warto$ci posiadanego przez Subfundusz instrumentu
finansowego lub nie nastapi splata naleznosci wobec Subfunduszu.
Ryzyko operacyjne - objawia si¢ mozliwoscia poniesienia przez
Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewngtrznych, blgdow ludzkich, biedow systeméw lub w wyniku
zdarzen zewngtrznych.

Ryzyko rozliczenia — zwiazane z opoOznieniem lub bigdnym
rozliczeniem zawartej transakcji albo nierozliczeniem transakcji przez
jedna ze stron transakcji (Fundusz lub jego kontrahenta). Nie mozna
rowniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej nierozliczenie, a takze
nieprawidlowe lub nieterminowe rozliczenie transakcji przez jedna ze
stron (tj. Fundusz lub kontrahenta Funduszu) spowoduje utratg czgsci
Aktywow Subfunduszu i doprowadzi do obnizenia warto$ci Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko plynnosci — istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem
finansowym na rynku zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo
wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku
zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w
wielkosci wynikajacej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej,
a takze moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny
tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moze doprowadzic¢
do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.  Utrata  plynnosci instrumentéw  finansowych
wchodzacych w sktad portfela lokat Subfunduszu moze spowodowac
znaczny spadek wartosci tych instrumentow i wywiera¢ istotny
negatywny wplyw na wartos¢ Aktywow Subfunduszu i wartos¢
Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe — zwiazane z nabywaniem instrumentow
finansowych denominowanych w walucie obcej. Ryzyko to przejawia
si¢ potencjalna mozliwoscia spadku rentownosci inwestycji
dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach
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papierow wartosciowych lub denominowanych w walutach obcych, w
wyniku aprecjacji waluty krajowej wzglgdem waluty obcej.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywoéw - zwigzane
niewywiazaniem si¢ przez podmiot przechowujacy aktywa z
powierzonych obowiazkéw. Mimo przepisow Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych chronigcych Fundusz przed skutkami upadtosci
Depozytariusza, nie mozna rowniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej
postawienie Depozytariusza lub Subdepozytariusza w stan likwidacji
lub upadlo$ci bedzie wywiera¢ negatywny skutek na warto$¢
Aktywow Subfunduszu lub doprowadzi do utraty czgsci Aktywow
Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw — zwigzane
jest z mozliwoscia inwestycji znacznej czgsci Aktywow Subfunduszu
w jednym rodzaju instrumentu finansowego lub na jednym rynku.
Poniewaz Subfundusz inwestuje przewazajaca cze$¢ aktywow w
papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub emitentow,
ktorych dzialalno$¢ koncentruje si¢ na terenie Rzeczpospolitej
Polskiej, wigc ryzyko koncentracji aktywOw zwiazane jest glownie z
koniunktura na rynku lokalnym. W szczegdlnosci, niekorzystna
sytuacja makroekonomiczna w kraju moze spowodowac pogorszenie
si¢ kurséw instrumentéw diuznych, ktoére beda przedmiotem lokat
Subfunduszu, a w konsekwencji niekorzystnie wpltywaé na
rentowno$¢ inwestycji w Jednostki Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w__instrumenty pochodne — zwiazane z
inwestowaniem w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne i mozliwoscia

ponoszenia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow
rynkowych, takich jak: poziomy stop procentowych, kursy walutowe,
czy zmiennosci tych parametrow. Inwestowanie w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwiazane jest ponadto
z ryzykiem kredytowym, tj. mozliwo$cia niewywiazania si¢ z
zobowiazan przez kontrahenta Funduszu, co moze skutkowac¢ utrata
nawet znacznej czgsci Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w lokaty bankowe - ryzyko to polega na
nieuregulowaniu przez bank w terminie naleznosci z tytutu lokaty.
Ryzyko stép procentowych — oznacza mozliwo$¢ takiej zmiany
wysoko$ci  stop procentowych, ktora bedzie prowadzita do
zmniejszenia si¢ warto$ci poszczegoélnych diuznych instrumentow
finansowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia si¢ wartosci catego
portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Ryzyko niedopuszczalnos$ci lokat w okreslone instrumenty finansowe
— zwiazane <z istnieniem przepisOw prawa, ktore zakazuja
dokonywania okreslonych lokat

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym
w szczegolnosci ryzyka:

Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa — zwiazane z tym, ze Fundusz nie gwarantuje
osiagnigcia celu inwestycyjnego wskazanego w Statucie.

Ryzyko wystapienia szczegoélnych okolicznos$ci, na wystapienie
ktérych uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony
wplyw - nastg¢pujace zdarzenia zwiazane z dziatalno$cia Subfunduszu
moga mie¢ negatywny wplyw na indywidualng stopg zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przez Uczestnika:
otwarcie likwidacji Subfunduszu lub Funduszu, przejgcie zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo, zmiana depozytariusza lub
podmiotu obshugujacego Fundusz, potaczenie Funduszu z innym
funduszem, a takze zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
Ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta — zwiazane z niewyptacalnoscia
emitenta instrumentéw dtuznych oraz podmiotu gwarantujacego
wykup instrumentdéw oraz zaptatg odsetek.

Ryzyko inflacji — zwiazane ze zmianami poziomu inflacji.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w
szczegblnosci  w  zakresie prawa podatkowego — zwigzane z
wprowadzeniem niekorzystnych rozwiazan prawnych, w tym w
zakresie prawa podatkowego.

Ryzyko nielimitowanych kosztéw funduszu - Statut Funduszu
wymienia koszty pokrywane ze $rodkow wilasnych Subfunduszu.
Ryzyko zwiazane z mozliwo$cia wzrostu poziomu takich kosztow.
Ryzyko kadry zarzadzajacej — zwiazane z odejSciem niektorych
pracownikow i cztonkow kierownictwa lub zaprzestanie przez
podmioty wspotpracujace $wiadczenia okreslonych ustug.

Ryzyko zwiazane z realizacja obowiazkdéw wynikajacych z Ustawy z
dnia 16 listopada 2000r o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz.U.z 2010 r. Nr 46 poz.
276) - w przypadku osob zajmujacych eksponowane stanowiska
polityczne, Zarzad Towarzystwa, wskazany czlonek Zarzadu lub
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osoba wyznaczona przez Zarzad lub odpowiedzialna za dziatalno$é
Towarzystwa moze nie wyrazi¢c zgody na nabycie jednostek
uczestnictwa Funduszu. W takim wypadku istnieje ryzyko,ze
prawidtowo ztozone zlecenie nie zostanie zrealizowane.

Szczegdtowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w
skrocie prospektu sa zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.
Okreslenie profilu inwestora, ktory bedzie uwzglednial zakres
czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu
Subfundusz skierowany jest do inwestoréw, ktorzy oczekuja zyskow
wyzszych niz oferuja tradycyjne lokaty bankowe i ktorzy akceptuja
umiarkowane ryzyko inwestycyjne. Horyzont inwestycyjny nie
powinien by¢ krotszy niz dwa lata.

Informacje o wysoko$ci oplat i prowizji zwigzanych z

uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i

pobierania oraz kosztow obciazajacych Subfundusz

a.  Wskazanie wartosci wskaznika WKC, wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztow niezwigzanych
bezposrednio z dzialalno$cia inwestycyjna Subfunduszu w
Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok
oraz e kategorie kosztéw Subfunduszu niewlaczonych do
wskaznika WKC, w tym oplaty transakcyjne, wskazane sa w
Prospekcie Informacyjnym Funduszu
Wskaznik WKC dla Subfunduszu obliczony za 2010 rok wynosi
0,0201.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwiazanych
bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w
sredniej warto$ci aktywow netto Subfunduszu za dany rok.
Kategorie kosztoéw Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika
WKC, w tym oplaty transakcyjne, wskazane sa w Prospekcie
Informacyjnym  Funduszu, w czgSci dotyczacej BPH
Subfunduszu Obligacji 2.

b. Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub
odkupienia jednostki uczestnictwa oraz innych oplat
uiszczanych bezpoSrednio przez uczestnika
Towarzystwo za  zbywanie Jednostek  Uczestnictwa
Subfunduszu typu A pobiera optat¢ manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci 1% kwoty wplaconej. Optata
manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa typu A.

Towarzystwo  za  zbywanie  Jednostek  Uczestnictwa
Subfunduszu typu P pobiera oplat¢ manipulacyjng na zasadach i
w wysokosci okreslonej w Umowie o przystapienie do Planu
Oszczedno$ciowego, jednakze nieprzekraczajacej 5% kwoty
wplaconej, 5%  docelowej kwoty wplat do Planu
Oszczgdnos$ciowego albo 150 ztotych, w zalezno$ci od tego,
ktora z tych kwot jest wyzsza.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu typu P pobiera optat¢ manipulacyjna na zasadach i
w wysoko$ci okre§lonej w Umowie o przystapienie do Planu
Oszczegdnosciowego, jednakze nieprzekraczajacej 10% kwoty
wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa przez WANSJU.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu typu B pobiera optatg¢ manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci stanowiacej sumg 1% kwoty
wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa przez WANSJU i kwoty 200 ztotych.
Towarzystwo za Konwersj¢ i Zamiang Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu typu A, typu B i typu P pobiera oplatg
manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 4% kwoty
wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa przez WANSJU.

Szczegétowe stawki optat manipulacyjnych i zasady ich
pobierania zawiera udostgpniana przez Towarzystwo Tabela
Optat, z uwzglednieniem postanowien Zasad Uczestnictwa w
Planach Oszczednosciowych.

c.  Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia
za zarzadzanie, uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
Sredniej wartos$ci aktywow netto Subfunduszu
Optata zmienna, bgdaca czg$cia wynagrodzenia za zarzadzanie,
ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, nie
jest pobierana.

d. Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie
ktorych koszty dzialalno$ci Subfunduszu bezposrednio lub



posrednio sa rozdzielane mi¢gdzy Subfundusz a towarzystwo
lub inny podmiot

Zgodnie z art. 99 ust. 4 Statutu Funduszu koszty dziatalno$ci
Subfunduszu niewymienione w art. 99 ust. 1 Statutu Funduszu,
w tym wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutorow, Agenta
Transferowego, bieglego rewidenta, wskazane w umowach
zawartych przez Fundusz, sa pokrywane przez Towarzystwo.
Zgodnie z umowa zawarta z Depozytariuszem, czg¢$¢ kosztow
obshugi Funduszy wynikajace z tej umowy, jest pokrywana
przez Towarzystwo.

Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych
ustlug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na wysokosé
wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
Cze$¢ uméw o $wiadczenie ushug brokerskich zawartych z
podmiotami prowadzacymi dziatalno§¢ maklerska zawiera
klauzule dotyczace nieodptatnego udostgpniania analiz i
rekomendacji rynkowych. Swiadczenia dodatkowe wynikajace z
tych porozumien nie maja wplywu na wysoko$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot $wiadczacy ustuge na rzecz
Subfunduszu oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem. Istniejace porozumienia w tym
zakresie nie maja negatywnego wptywu na interes Uczestnikow
Subfunduszu.

Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym Funduszu,
w ktérym sa zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i
charakterze umow i porozumien, o ktorych mowa w d, oraz
o wplywie tych uméw na interes Uczestnika Subfunduszu
Rozdziat IIT H pkt 4.6 Prospektu Informacyjnego Funduszu

6. Podstawowe dane finansowe w ujeciu historycznym:

a.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego
roku obrotowego, zgodna z warto$cia zaprezentowang w
zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu
Funduszu wyniosta 549 617 124,70 PLN.
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Wielkos$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w przypadku
Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata,
albo za ostatnie 3, 5i 10 lat, w przypadku pozostalych
Subfunduszy; Srednig stope zwrotu dla danego okresu
oblicza sig, dzielac stope obliczona na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na
koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktorego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, S albo 10

Srednia roczna stopa zwrotu

2-letnia 12,41%
3-letnia 14,46%
5-letnia 10,06%
10-letnia 12,02%
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Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem'" (benchmark), a
takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
mialy miejsce

Do dnia 30 wrze$nia 2003 r. wzorcem dla Subfunduszu byty
lokaty T/N. Lokaty T/N byly skalkulowane na podstawie zmian
stopy WIBID dla okresow T/N.

Od 1 pazdziernika 2003 r. wzorcem dla Subfunduszu byt indeks
liczony jako stopa WIBID T/N * (1-stopa rezerwy
obowiazkowej).

Od 1 stycznia 2005 r. wzorcem byt indeks liczony jako stopa
WIBID 3M * (1-stopa rezerwy obowiazkowe;j).

Od 1 lipca 2005 r. wzorcem dla Subfunduszu jest
Bloomberg/EFFAS Bond Index Poland Govt 3-10 Yr. — indeks
obrazuje rynek obligacji dtugoterminowych o statym
oprocentowaniu.

Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktorych
mowa w pkt b

Srednia roczna stopa

zZwrotul

2-letnial 5,54%
3-letnial 7,31%
5-letnial 5,89%
10-letnial 9,24%)

Srednia roczna stopa zwrotu 7 przyjetego
przez Subfundusz wzarca
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Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest
uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysoko$ci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania
podobnych wynikéw w przyszlo$ci

Prezentowane wyniki Subfunduszu oparte sg na danych
historycznych, nie stanowia gwarancji osiagnigcia podobnych
wynikéw w przysztosci i opieraja sig¢ na obliczeniach wiasnych
BPH TFI. Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest
zmienna, moze zarowno wzrastac, jak i spada¢. Indywidualna
stopa zwrotu jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez
Fundusz, a takze od poziomu pobranych optat manipulacyjnych.



BPH Subfundusz Skarbowy

1.

Cel inwestycyjny Subfunduszu ze wskazaniem, Ze Subfundusz nie

gwarantuje osiagnigecia celu inwestycyjnego, a w przypadku

udzielenia gwarancji wyplaty okre§lonej kwoty z tytulu

umorzenia jednostek uczestnictwa — wskazanie gwaranta

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow

Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie

gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

Fundusz ani inny podmiot nie udzielit gwarancji wyptaty kwot z

tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej

a.  Wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich
dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike¢ Subfunduszu
(jezeli Subfundusz bedzie odzwierciedlal sklad uznanego
indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych -
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz
stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz)
Instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery
komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz waluty, depozyty
bankowe, papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do
ktorych istnieje zobowiazanie drugiej strony do ich odkupu, i
naleznosci stanowia co najmniej 70% (siedemdziesiat procent)
WANS.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji
lub dtuznych papierow wartosciowych.

b. Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegélne strategie
inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okres$lonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat
Subfundusz nie stosuje szczegodlnych strategii inwestycyjnych w
odniesieniu  do  inwestycji na  okreslonym  obszarze
geograficznym, w  okreslonej branzy lub  sektorze
gospodarczym. Subfundusz moze stosowac szczegdlne strategie
inwestycyjne w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

Buy-sell-back jest transakcja warunkowa zabezpieczona
papierami wartosciowymi. Polega ona na zakupie papieréw
warto§ciowych z jednoczesnym zobowiazaniem si¢ do ich
odsprzedazy w umoéwionym terminie i po umoéwionej cenie. W
czasie trwania transakcji prawo wlasnosci papieru przechodzi na
nabywcg. Jako zabezpieczenie (instrument, na ktéorym ta
transakcja jest wykonywana) moga by¢ uzyte migdzy innymi
bony skarbowe, obligacje skarbowe, obligacje komercyjne oraz
papiery komercyjne majace inng form¢ prawna. Transakcja ta
jest wykorzystywana jako ekwiwalent depozytu.

Transakcja odwrotna do buy-sell-back to transakcja sell-buy-
back. Polega ona na sprzedazy papieréw wartosciowych z
jednoczesnym zobowiazaniem si¢ do ich odkupu w uméwionym
terminie i po umoéwionej cenie. W czasie trwania transakcji
prawo wilasnosci papieru przechodzi na nabywce. Jako
zabezpieczenie (instrument, na ktérym ta transakcja jest
wykonywana) moga by¢ uzyte migdzy innymi bony skarbowe,
obligacje skarbowe, obligacje komercyjne oraz papiery
komercyjne majace inna formg¢ prawna. Repo jest transakcja
warunkowa zabezpieczong papierami warto§ciowymi. Polega
ona na zakupie papieréw warto$ciowych z jednoczesnym
zobowiazaniem si¢ do ich odsprzedazy w umoéwionym terminie
i po umowionej cenie. W czasie trwania transakcji prawo
wlasnosci papieru pozostaje zwykle na zbywcy, cho¢ strony
moga postanowi¢ inaczej - jest to gldwna rdznica w poréwnaniu
z transakcjami buy-sell-back. Jako zabezpieczenie (instrument,
na ktérym ta transakcja jest wykonywana) uzywa si¢ bonow
skarbowych oraz obligacji skarbowych. Transakcja ta jest
wykorzystywana jako ekwiwalent depozytu.

Reverse repo jest transakcja warunkowa zabezpieczona
papierami warto§ciowymi. Polega ona na sprzedazy papiero6w
wartosciowych z jednoczesnym zobowiazaniem si¢ do ich
odkupu w uméwionym terminie i po umowionej cenie. W czasie
trwania transakcji prawo wilasno$ci papieru pozostaje zwykle
przy zbywcy, cho¢ strony moga postanowi¢ inaczej - jest to
glowna roznica w poréwnaniu z transakcjami buy-sell-back.
Jako zabezpieczenie (instrument, na ktorym ta transakcja jest
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wykonywana) uzywa si¢ bonow skarbowych oraz obligacji
skarbowych. Transakcje typu asset swap - polegaja na
jednoczesnym zakupie obligacji i zawarciu odpowiedniego
kontraktu  zamiany stop  procentowych. Celem jest
wykorzystanie zmian w roznicy pomigdzy rentowno$cia
obligacji, a rentownoscia odpowiedniego kontraktu zamiany
stopy procentowe;j.

c¢.  Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych
przedmiotem s3 instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wskazanie,
czy takie umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu, czy w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu
Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa
Instrumenty  Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty  Pochodne, w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego  Subfunduszu oraz w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta
polityka inwestycyjna Subfunduszu lub strategia zarzadzania ze
wskazaniem, Ze szczegélowe informacje o wszystkich ryzykach
wymienionych w skroécie prospektu sa zawarte w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna
Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu
do inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreSlonej Kkategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych:

Ryzyko rynkowe - ryzyko zmian warto$ci inwestycji w wyniku zmian
parametréw rynkowych, takich jak: poziom stdp procentowych czy
kursy walutowe. Zmiana cen papierow dtuznych moze nastapié
rowniez w wyniku zmian trendow na $wiatowych rynkach
finansowych.

Najistotniejszymi czynnikami ryzyka rynkowego Subfunduszu beda
zmiany stop procentowych oraz zmiany kurséw na krajowym rynku
papierow dluznych. Niekorzystne tendencje na tym rynku moga
spowodowaé wahania warto$ci Aktywow Subfunduszu, co oznacza
mozliwo$¢ wystapienia spadkow warto$ci Jednostek Uczestnictwa.
Ryzyko kredytowe - ryzyko wynikajace z mozliwosci pogorszenia
sytuacji finansowej lub niewywiazania si¢ ze swoich zobowiazan
przez emitenta instrumentow finansowych nabywanych przez
Subfndusz lub kontrahenta, z ktérym Fundusz begdzie zawieral
umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. W szczegdlnosci, w zwiazku z
zaktadanym udziatem dhuznych papieréw warto§ciowych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu istnieje ryzyko, ze niewyptacalnosé
badz pogorszenie sig sytuacji finansowej ktoregokolwiek z emitentow
wspomnianych instrumentéw dluznych moze w istotny sposob
wplyna¢ na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i wartos¢
Jednostki Uczestnictwa. Istnieje ponadto ryzyko utraty czgsci
Aktywow Subfunduszu lub poniesienia przez Subfundusz straty w
przypadku takich zdarzen jak: utrata wyptacalnosci przez
kontrahenta, z ktérym Fundusz zawart umowg, lub emitenta
instrumentéw  finansowych  nabywanych  przez = Fundusz;
niewywiazanie si¢ przez kontrahenta, emitenta lub gwaranta ze
zobowiazan z tytutu zawartych z Funduszem transakcji, umow lub
wyemitowanych instrumentéw finansowych lub opdznienie w
wywiazaniu si¢ z takich zobowiazan; utrata lub obnizenie wartosci
zabezpieczen ustanowionych przez emitenta lub kontrahenta
Funduszu zwiazanych z zawartymi przez Fundusz umowami
dotyczacymi Aktywow Subfunduszu lub dotyczacych nabytych przez
Subfundusz instrumentéw finansowych; inne zdarzenia dotyczace
emitenta lub kontrahenta Funduszu, w wyniku ktérych nastapi
obnizenie wartosci posiadanego przez Subfundusz instrumentu
finansowego lub nie nastapi splata naleznosci wobec Subfunduszu.
Ryzyko operacyjne - objawia si¢ mozliwoscia poniesienia przez
Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewngtrznych, bledow ludzkich, blgdow systemow lub w wyniku
zdarzen zewngtrznych.

Ryzyko rozliczenia — zwiazane z opdznieniem lub biednym
rozliczeniem zawartej transakcji albo nierozliczeniem transakcji przez
jedna ze stron transakcji (Fundusz lub jego kontrahenta). Nie mozna
rowniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej nierozliczenie, a takze
nieprawidlowe lub nieterminowe rozliczenie transakcji przez jedna ze
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stron (tj. Fundusz lub kontrahenta Funduszu) spowoduje utratg czgsci
Aktywow Subfunduszu i doprowadzi do obnizenia warto$ci Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko ptynnosci — istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrot instrumentem
finansowym na rynku zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo
wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku
zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w
wielko$ci wynikajacej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjne;j,
a takze moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny
tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moze doprowadzié
do konieczno$ci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.  Utrata plynnosci instrumentéw  finansowych
wchodzacych w sktad portfela lokat Subfunduszu moze spowodowaé
znaczny spadek wartosci tych instrumentow i wywieraé istotny
negatywny wplyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu i warto$c
Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe — zwiazane z nabywaniem instrumentow
finansowych denominowanych w walucie obcej. Ryzyko to przejawia
si¢ potencjalna mozliwoscia spadku rentownosci inwestycji
dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach
papier6w wartosciowych lub denominowanych w walutach obcych, w
wyniku aprecjacji waluty krajowej wzglgdem waluty obcej.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow - zwigzane
niewywiazaniem si¢ przez podmiot przechowujacy aktywa z
powierzonych obowiazkéw. Mimo przepisow Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych chroniacych Fundusz przed skutkami upadiosci
Depozytariusza, nie mozna rowniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej
postawienie Depozytariusza lub Subdepozytariusza w stan likwidacji
lub upadloéci bedzie wywieraé negatywny skutek na warto§¢
Aktywow Subfunduszu lub doprowadzi do utraty czgsci Aktywow
Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywdéw lub rynkéw — zwigzane
jest z mozliwoscia inwestycji znacznej czg$ci Aktywow Subfunduszu
w jednym rodzaju instrumentu finansowego lub na jednym rynku.
Poniewaz Subfundusz inwestuje przewazajaca czg$¢ aktywow w
papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub emitentow,
ktorych dziatalno$¢ koncentruje si¢ na terenie Rzeczpospolitej
Polskiej, wige ryzyko koncentracji aktywow zwiazane jest glownie z
koniunktura na rynku lokalnym. W szczegoélnosci, niekorzystna
sytuacja makroekonomiczna w kraju moze spowodowac pogorszenie
si¢ kurséw instrumentéw dtuznych, ktére beda przedmiotem lokat
Subfunduszu, a w konsekwencji niekorzystnie wptywa¢ na
rentowno$¢ inwestycji w Jednostki Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne - zwigzane 2z
inwestowaniem w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne i mozliwos$cia
ponoszenia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw
rynkowych, takich jak: poziomy stép procentowych, kursy walutowe,
czy  zmiennosci tych parametrow. Inwestowanie w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane jest ponadto
z ryzykiem kredytowym, tj. mozliwo$cia niewywiazania sig¢ z
zobowiazan przez kontrahenta Funduszu, co moze skutkowa¢ utrata
nawet znacznej czgsci Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w lokaty bankowe - ryzyko to polega na
nieuregulowaniu przez bank w terminie naleznosci z tytutu lokaty.
Ryzyko stdp procentowych — oznacza mozliwo$¢ takiej zmiany
wysokosci stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do
zmniejszenia si¢ wartosci poszczegoélnych diuznych instrumentow
finansowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia si¢ wartosci catego
portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym
w szczegllnoSci ryzyka:

Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa — zwiazane z tym, ze Fundusz nie gwarantuje
osiagnigcia celu inwestycyjnego wskazanego w Statucie.

Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie
ktorych uczestnik Funduszu nie ma wpltywu lub ma ograniczony
wplyw - nastg¢pujace zdarzenia zwiazane z dziatalno$cia Subfunduszu
moga mie¢ negatywny wplyw na indywidualng stopg zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przez Uczestnika:
otwarcie likwidacji Subfunduszu lub Funduszu, przejgcie zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo, zmiana depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenie Funduszu z innym
funduszem, a takze zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

34263

Ryzyko niewyplacalnosci gwaranta — zwiazane z niewyplacalnoscia
emitenta instrumentow dtuznych oraz podmiotu gwarantujacego
wykup instrumentéw oraz zaplatg odsetek.

Ryzyko inflacji — zwiazane ze zmianami poziomu inflacji.

Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w
szczegolnosci  w__zakresie prawa podatkowego - zwigzane z
wprowadzeniem niekorzystnych rozwiazan prawnych, w tym w
zakresie prawa podatkowego.

Ryzyko nielimitowanych kosztéw funduszu - Statut Funduszu
wymienia koszty pokrywane ze $rodkow wiasnych Subfunduszu.
Ryzyko zwiazane z mozliwoscia wzrostu poziomu takich kosztow.
Ryzyko kadry zarzadzajacej — zwigzane z odejSciem niektorych
pracownikow i cztonkéow kierownictwa lub zaprzestanie przez
podmioty wspotpracujace $§wiadczenia okre§lonych ustug.

Ryzyko zwigzane z realizacja obowiazkéw wynikajacych z Ustawy z
dnia 16 listopada 2000r o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz.U.z 2010 r. Nr 46 poz.
276) - w przypadku osoéb zajmujacych eksponowane stanowiska
polityczne, Zarzad Towarzystwa, wskazany czlonek Zarzadu lub
osoba wyznaczona przez Zarzad lub odpowiedzialna za dziatalnos¢
Towarzystwa moze nie wyrazi¢ zgody na nabycie jednostek
uczestnictwa Funduszu. W takim wypadku istnieje ryzyko,ze
prawidlowo ztozone zlecenie nie zostanie zrealizowane.

Szczegdtowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w
skrocie prospektu sa zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

Okreslenie profilu inwestora, ktory bedzie uwzglednial zakres
czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu
Subfundusz polecany jest inwestorom ceniacym systematyczny
wzrost ~ zainwestowanego  kapitalu  oraz  zainteresowanym
zachowaniem wysokiej ptynnosci. Horyzont inwestycyjny nie
powinien by¢ krotszy niz jeden miesiac.
Informacje o wysokoSci oplat i prowizji zwiazanych z
uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz kosztow obciazajacych Subfundusz
a.  Wskazanie wartosci wskaznika WKC, wraz z informacja, ze
odzwierciedla on  udzial  Kkosztéw  niezwigzanych
bezposrednio z dzialalno$cia inwestycyjna Subfunduszu w
sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok
oraz ze kategorie kosztéw Subfunduszu niewlaczonych do
wskaznika WKC, w tym oplaty transakcyjne, wskazane sa
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu
Wskaznik WKC dla Subfunduszu obliczony za 2010 rok wynosi
0,0151.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwiazanych
bezposrednio z dzialalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w
$redniej warto$ci aktywow netto Subfunduszu za dany rok.
Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika
WKC, w tym opflaty transakcyjne, wskazane sa w Prospekcie
Informacyjnym  Funduszu, w czgSci dotyczacej BPH
Subfunduszu Skarbowego.

b. Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub
odkupienia jednostki uczestnictwa oraz innych oplat
uiszczanych bezpoS$rednio przez uczestnika
Towarzystwo  za  zbywanie  Jednostek  Uczestnictwa
Subfunduszu typu A pobiera opfatg manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci 1,00% kwoty wplaconej. Optata
manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu typu A.

Towarzystwo za  zbywanie  Jednostek  Uczestnictwa
Subfunduszu typu P pobiera optatg manipulacyjna na zasadach i
w wysokosci okre§lonej w Umowie o przystapienie do Planu
Oszczgdnos$ciowego, jednakze nieprzekraczajacej 5% kwoty
wplaconej, 5%  docelowej kwoty wptat do Planu
Oszczednosciowego albo 150 ztotych, w zaleznosci od tego,
ktora z tych kwot jest wyzsza.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu typu P pobiera optat¢ manipulacyjna na zasadach i
w wysokosci okreslonej w Umowie o przystapienie do Planu
Oszczgdnosciowego, jednakze nieprzekraczajacej 10% kwoty
wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa przez WANSJU.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu typu B pobiera opfat¢ manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci stanowiacej sumg 1% kwoty
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wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa przez WANSJU i kwoty 200 ztotych.
Towarzystwo za Konwersj¢ i Zamiang Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu typu A, typu B i typu P pobiera oplatg
manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 4% kwoty
wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa przez WANSJU.

Szczegotowe stawki optat manipulacyjnych i zasady ich
pobierania zawiera udostgpniana przez Towarzystwo Tabela
Optat, z uwzglgdnieniem postanowien Zasad Uczestnictwa w
Planach Oszczgdnos$ciowych.

Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czeScia wynagrodzenia
za zarzadzanie, uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu

Optata zmienna, bedaca czg$cia wynagrodzenia za zarzadzanie,
ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, nie
jest pobierana

Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na
podstawie ktorych koszty dzialalnoSci Subfunduszu
bezposrednio lub posSrednio s3 rozdzielane miedzy
Subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot

Zgodnie z art. 105 ust. 4 Statutu Funduszu koszty dziatalnos$ci
Subfunduszu niewymienione w art. 105 ust. 1 Statutu Funduszu,
w tym wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutorow, Agenta
Transferowego, bieglego rewidenta, wskazane w umowach
zawartych przez Fundusz, sa pokrywane przez Towarzystwo.
Zgodnie z umowa zawarta z Depozytariuszem, czg$¢ kosztow
obstugi Funduszy wynikajace z tej umowy, jest pokrywana
przez Towarzystwo.

Wskazanie ustlug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych
uslug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dzialalno§¢ maklerska oraz na wysokosé
wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
Czg$¢ umoéw o $wiadczenie ustug brokerskich zawartych z
podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska zawiera
klauzule dotyczace nieodptatnego udostgpniania analiz i
rekomendacji rynkowych. Swiadczenia dodatkowe wynikajace z
tych porozumien nie maja wplywu na wysokos$¢ prowiz;ji
pobieranych przez podmiot §wiadczacy ustuge na rzecz
Subfunduszu oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem. Istniejace porozumienia w tym
zakresie nie maja negatywnego wptywu na interes Uczestnikow
Subfunduszu.

Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym Funduszu,
w ktérym sa zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i
charakterze uméw i porozumien, o ktorych mowa w pkt d,
oraz o wplywie tych umoéw na interes Uczestnika
Subfunduszu

Rozdziat IIT 1 pkt 4.6 Prospektu Informacyjnego Funduszu

Podstawowe dane finansowe w ujeciu historycznym:

a.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego
roku obrotowego, zgodna z warto$cia zaprezentowana w
zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu
Funduszu wyniosta 323 785 765,60 PLN
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Wielkos$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w przypadku
Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata,
albo za ostatnie 3, 5i 10 lat, w przypadku pozostalych
Subfunduszy; §rednig stope zwrotu dla danego okresu
oblicza sig, dzielac stope obliczona na podstawie Wartosci
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Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na
koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktorego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10

Srednia roczna stopa zwrotu

2-letnia 6,18%
3-letnia 5,73%
5-letnia 4,98%
10-letnia 8,10%

Srednia roczna stopa Twrotu

9%
8%
7%
6%
5%
4%
3%
2%
1%
0%

2-lrthia A-lrtnia A-lrthia 1N-lrthia

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem'" (benchmark), a
takze informacja o dokonanych zmianach wzoreca, jezeli
mialy miejsce

Wzorzec przyjety dla Subfunduszu (do 30 czerwca 2003 r.):

10% 13 tygodniowe bony skarbowe
20% 26 tygodniowe bony skarbowe
50% 52 tygodniowe bony skarbowe
10% obligacje 2 letnie
10% obligacje 5 letnie

Od dnia 1 lipca 2003 r. wzorcem przyjetym dla Subfunduszu
byly lokaty T/N skalkulowane na podstawie zmian stopy
WIBID dla okreséw T/N.

Od 1 pazdziernika 2003 r. wzorcem dla Subfunduszu jest indeks
liczony jako stopa WIBID T/N * (l-stopa rezerwy
obowiazkowej).

Od 1 stycznia 2005 r. wzorcem dla Subfunduszu jest indeks
liczony jako stopa WIBID 3M * (l-stopa rezerwy
obowigzkowej) — Srednie oprocentowanie lokat 3-miesigcznych
w najwigkszych bankach na rynku migdzybankowym
pomniejszone o stopg rezerwy obowiazkowe;j.

Od 1 wrzeénia 2007 r. wzorcem dla Subfunduszu jest indeks
liczony jako stopa WIBID 3M - §rednie oprocentowanie
depozytow 3-miesigcznych przyjmowanych przez najwigksze
banki na rynku migdzybankowym.

Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresow, o ktorych
mowa w pkt b

Srednia roczna stopa zwrotu

2-letnia 4,14%
3-letnia 5,06%
5-letnia 5,04%
10-letnia 8,47%




Srednia roczna stopa zwrotu 7 przyjetego przez
Subfunduszwzorca
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e.  Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest
uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokosci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania
podobnych wynikéw w przyszlosci
Prezentowane wyniki Subfunduszu oparte sa na danych
historycznych, nie stanowia gwarancji osiagnigcia podobnych
wynikow w przysztosci i opieraja si¢ na obliczeniach wlasnych
BPH TFI. Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest
zmienna, moze zaré6wno wzrastaé, jak i spadac. Indywidualna
stopa zwrotu jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez
Fundusz, a takze od poziomu pobranych optat manipulacyjnych.

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu

1.

Cel inwestycyjny Subfunduszu ze wskazaniem, Zze Subfundusz nie
gwarantuje osiagni¢cia celu inwestycyjnego, a w przypadku
udzielenia gwarancji wyplaty okreSlonej kwoty z tytulu
umorzenia jednostek uczestnictwa — wskazanie gwaranta

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

Fundusz ani inny podmiot nie udzielit gwarancji wyptaty kwot z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej

a. Wskazanie glownych kategorii lokat Subfunduszu i ich
dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu
(jezeli Subfundusz bedzie odzwierciedlal sklad uznanego
indeksu akcji lub dluznych papieréw warto$ciowych -
wskazanie tego indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz
stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz)
Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie
mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwiazanego z niewyptacalnoscia
emitenta, ryzyka zmienno$ci stop procentowych i ryzyka
ograniczonej ptynnosci. W tym celu inwestycje dokonywane
beda w instrumenty udziatowe, tj.: akcje, obligacje zamienne na
akcje i instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka
oraz instrumenty dluzne tj. obligacje, bony, certyfikaty
depozytowe, listy zastawne oraz inne dluzne instrumenty
finansowe.

Fundusz moze inwestowac¢ do 40% WAN Subfunduszu w
instrumenty udziatowe, tj.: akcje, obligacje zamienne na akcje
oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 9 ust. 7 lit. a)-b)
Statutu. Nie mniej niz 60% (sze$¢dziesiat procent) WANS
stanowiq sktadniki Aktywow inne niz wymienione powyzej.
Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji
lub dtuznych papierow wartosciowych.

b. Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegdlne strategie
inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat
Subfundusz nie stosuje szczegodlnych strategii inwestycyjnych w
odniesieniu  do inwestycji na  okreslonym  obszarze
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geograficznym, w  okreslonej branzy lub  sektorze
gospodarczym. Subfundusz moze stosowac szczegdlne strategie
inwestycyjne w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

Buy-sell-back jest transakcja warunkowa zabezpieczong
papierami wartosciowymi. Polega ona na zakupie papierow
warto$ciowych z jednoczesnym zobowigzaniem si¢ do ich
odsprzedazy w umoéwionym terminie i po umowionej cenie. W
czasie trwania transakcji prawo wlasnosci papieru przechodzi na
nabywcg. Jako zabezpieczenie (instrument, na ktérym ta
transakcja jest wykonywana) moga by¢ uzyte migdzy innymi
bony skarbowe, obligacje skarbowe, obligacje komercyjne oraz
papiery komercyjne majace inng form¢ prawna. Transakcja ta
jest wykorzystywana jako ekwiwalent depozytu.

Transakcja odwrotna do buy-sell-back to transakcja sell-buy-
back. Polega ona na sprzedazy papierow wartosciowych z
jednoczesnym zobowiazaniem si¢ do ich odkupu w uméwionym
terminie i po umoéwionej cenie. W czasie trwania transakcji
prawo wiasnosci papieru przechodzi na nabywcg. Jako
zabezpieczenie (instrument, na ktérym ta transakcja jest
wykonywana) moga by¢ uzyte migdzy innymi bony skarbowe,
obligacje skarbowe, obligacje komercyjne oraz papiery
komercyjne majace inng formg prawna. Repo jest transakcja
warunkowa zabezpieczong papierami wartoSciowymi. Polega
ona na zakupie papieréw wartosciowych z jednoczesnym
zobowiazaniem si¢ do ich odsprzedazy w umowionym terminie
i po umoéwionej cenie. W czasie trwania transakcji prawo
wlasnosci papieru pozostaje zwykle na zbywcy, cho¢ strony
moga postanowi¢ inaczej - jest to glowna réznica w poréwnaniu
z transakcjami buy-sell-back. Jako zabezpieczenie (instrument,
na ktérym ta transakcja jest wykonywana) uzywa si¢ bonow
skarbowych oraz obligacji skarbowych. Transakcja ta jest
wykorzystywana jako ekwiwalent depozytu.

Reverse repo jest transakcja warunkowa zabezpieczonag
papierami warto$ciowymi. Polega ona na sprzedazy papierow
warto§ciowych z jednoczesnym zobowiazaniem si¢ do ich
odkupu w umoéwionym terminie i po uméwionej cenie. W czasie
trwania transakcji prawo wlasnosci papieru pozostaje zwykle
przy zbywcy, cho¢ strony moga postanowi¢ inaczej - jest to
glowna réznica w pordwnaniu z transakcjami buy-sell-back.
Jako zabezpieczenie (instrument, na ktorym ta transakcja jest
wykonywana) uzywa si¢ bondéw skarbowych oraz obligacji
skarbowych. Transakcja arbitrazowa jest transakcja, ktorej
celem jest osiagnigcie dodatkowego zysku bez ponoszenia
ryzyka dzigki jednoczesnemu zawarciu transakcji na rynku
kasowym i terminowym. Transakcja arbitrazowa wykorzystuje
nieefektywnos$¢ w ksztattowaniu si¢ kursow kontraktow futures
na WIG20 oraz kurséw akcji wchodzacych w sktad indeksu
WIG20. Kontrakty futures beda sprzedawane i jednocze$nie
kupowany begdzie odpowiedni koszyk akcji wchodzacych w
sktad indeksu WIG20, gdy kurs rynkowy kontraktow bedzie
wyzszy od kursu teoretycznego. Kontrakty futures beda
kupowane i jednocze$nie sprzedawany begdzie odpowiedni
koszyk akcji wchodzacych w sktad indeksu WIG20, gdy kurs
rynkowy kontraktow bedzie nizszy od kursu teoretycznego.

Transakcja quasi-arbitrazowa jest transakcja podobna do
transakcji arbitrazowej z tym ze zamiast akcji wchodzacych w
sktad indeksu WIG20 kupowany badz sprzedawany jest portfel
replikujacy. Portfel replikujacy jest tworzony na podstawie
indeksu WIG20 i zarzadzanego portfela. Jego sktad ustalany jest
indywidualnie na podstawie oddzielnej procedury i moze r6zni¢
si¢ od akcji wchodzacych w sklad indeksu WIG20. Celem
transakcji  jest osiagnigcie  dodatkowego  zysku  przy
zmniejszonym ryzyku oraz znacznej redukcji kosztow.
Transakcja quasi-arbitrazowa zapewnia sprawne zarzadzanie
portfelem.

Zajecie krotkich pozycji zabezpieczajacych jest transakcja
polegajaca na otworzeniu krotkiej pozycji w kontraktach futures
na indeks WIG20. Celem transakcji jest zabezpieczenie portfela
przed spadkiem cen na rynku oraz zmniejszenie ekspozycji na
rynku akcji. Krotka pozycja zabezpieczajaca daje mozliwos¢
zmniejszenia ryzyka. Zajgcie krotkich pozycji
zabezpieczajacych  jest  dopuszczalne ~w  przypadku
oczekiwanych umorzen jednostek subfunduszu. Krétkie pozycje
zabezpieczajace sa wykorzystywane w celu sprawnego
zarzadzania portfelem.
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Dluga pozycja zabezpieczajaca jest transakcja polegajaca na
zajgciu dhugiej pozycji na kontraktach futures na WIG20. Celem
transakcji jest zabezpieczenie portfela przed wzrostem cen na
rynku oraz zwigkszenie ekspozycji na rynku akcji. Technika ta
jest stosowana, kiedy subfundusz ma zamiar naby¢ akcje
wchodzace w sktad indeksu WIG20 w przysztosci i chce
wezesniej ustali¢ ceng zakupu. Zastosowanie dlugich pozycji
zabezpieczajacych daje mozliwo$¢ zmniejszenia ryzyka oraz
pozwala na sprawne zarzadzanie portfelem.

Transakcje typu asset swap - polegaja na jednoczesnym zakupie
obligacji i zawarciu odpowiedniego kontraktu zamiany stop
procentowych. Celem jest wykorzystanie zmian w roznicy
pomigdzy rentownos$cia obligacji, a rentownoscia
odpowiedniego kontraktu zamiany stopy procentowe;j.

c. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem
s3 instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, wskazanie, czy takie umowy beda
zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu, czy w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa

Instrumenty  Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty  Pochodne, w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu oraz w celu zapewnienia

sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.
Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta
polityka inwestycyjna Subfunduszu lub strategia zarzadzania ze
wskazaniem, Ze szczegélowe informacje o wszystkich ryzykach
wymienionych w skrécie prospektu sa zawarte w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu
Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna
Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu
do inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych:
Ryzyko rynkowe - ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian
parametréw rynkowych, takich jak: kursy akcji lub obligacji
zamiennych, poziom stop procentowych czy kursy walutowe. Ryzyko
kurséw akcji to mozliwo$¢ niekorzystnej zmiany wartosci akcji
bedacych przedmiotem lokat Funduszu.
Poniewaz Aktywa Subfunduszu lokowane sa glownie w akcje spolek
notowanych na GPW oraz prawa pochodne i transakcje terminowe
bazujace na tych instrumentach, jak rowniez w instrumenty dtuzne
nominowane w PLN, zatem zmiany warto$ci Aktywow Subfunduszu
wynika¢ beda gtownie ze zmian kurséw akcji polskich spotek oraz
zmian rynkowych stop procentowych w Polsce. Niekorzystne
tendencje na tych rynkach moga spowodowaé¢ wahania warto$ci
Aktywow Subfunduszu, co oznacza mozliwo$¢ wystapienia spadkow
wartosci Jednostek Uczestnictwa.
Ryzyko kredytowe - ryzyko wynikajace z mozliwosci pogorszenia
sytuacji finansowej lub niewywiazania si¢ ze swoich zobowiazan
przez emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez
Subfndusz lub kontrahenta, z ktérym Fundusz begdzie zawierat
umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. W szczegdlnosci, w zwiazku z
zaktadanym udziatem dtuznych papierow warto§ciowych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu istnieje ryzyko, ze niewyptacalnos¢
badz pogorszenie sig sytuacji finansowej ktoregokolwiek z emitentow
wspomnianych instrumentow dluznych moze w istotny sposob
wpltyna¢ na Warto§¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu i wartosé
Jednostki Uczestnictwa. Istnieje ponadto ryzyko utraty czesci
Aktywow Subfunduszu lub poniesienia przez Subfundusz straty w
przypadku takich zdarzen jak: wutrata wyplacalnosci przez
kontrahenta, z ktorym Fundusz zawarl umowg, lub emitenta
instrumentow  finansowych ~ nabywanych  przez =~ Fundusz;
niewywiazanie si¢ przez kontrahenta, emitenta lub gwaranta ze
zobowiazan z tytutu zawartych z Funduszem transakcji, umow lub
wyemitowanych instrumentéw finansowych lub opéznienie w
wywiazaniu si¢ z takich zobowiazan; utrata lub obnizenie wartosci
zabezpieczen ustanowionych przez emitenta lub kontrahenta
Funduszu zwiazanych z zawartymi przez Fundusz umowami
dotyczacymi Aktywow Subfunduszu lub dotyczacych nabytych przez
Subfundusz instrumentéw finansowych; inne zdarzenia dotyczace
emitenta lub kontrahenta Funduszu, w wyniku ktorych nastapi

3.2.
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obnizenie wartosci posiadanego przez Subfundusz instrumentu
finansowego lub nie nastapi sptata naleznos$ci wobec Subfunduszu.
Ryzyko operacyjne - objawia si¢ mozliwoscia poniesienia przez
Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow
wewngtrznych, bltedéw ludzkich, bledow systemow lub w wyniku
zdarzen zewngtrznych.

Ryzyko rozliczenia — zwiazane z opoznieniem lub bigdnym
rozliczeniem zawartej transakcji albo nierozliczeniem transakcji przez
jedna ze stron transakcji (Fundusz lub jego kontrahenta). Nie mozna
rowniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej nierozliczenie, a takze
nieprawidlowe lub nieterminowe rozliczenie transakcji przez jedna ze
stron (tj. Fundusz lub kontrahenta Funduszu) spowoduje utratg czgsci
Aktywow Subfunduszu i doprowadzi do obnizenia wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko plynnosci — istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem
finansowym na rynku zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo
wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku
zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w
wielkosci wynikajacej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej,
a takze moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny
tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moze doprowadzi¢
do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.  Utrata  ptynnoéci  instrumentow  finansowych
wchodzacych w sktad portfela lokat Subfunduszu moze spowodowac
znaczny spadek wartosci tych instrumentow i wywiera¢ istotny
negatywny wplyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu i warto$é
Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe — zwigzane z nabywaniem instrumentow
finansowych denominowanych w walucie obcej. Ryzyko to przejawia
si¢ potencjalng mozliwoscia spadku rentownosci inwestycji
dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach
papieréw warto§ciowych lub denominowanych w walutach obcych, w
wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - zwiazane
niewywigzaniem si¢ przez podmiot przechowujacy aktywa z
powierzonych obowiazkéw. Mimo przepisow Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych chroniagcych Fundusz przed skutkami upadiosci
Depozytariusza, nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej
postawienie Depozytariusza lub Subdepozytariusza w stan likwidacji
lub upadtosci bedzie wywiera¢ negatywny skutek na wartos¢
Aktywow Subfunduszu lub doprowadzi do utraty czgsci Aktywow
Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywdéw lub rynkéw — zwigzane
jest z mozliwoscia inwestycji znacznej czgsci Aktywow Subfunduszu
w jednym rodzaju instrumentu finansowego lub na jednym rynku.
Poniewaz Subfundusz inwestuje przewazajaca czg¢$¢ aktywow w
akcje spotek notowanych na GPW Iub akcje spotek, ktorych
dziatalno$¢ koncentruje si¢ na terenie Rzeczpospolitej Polskiej, jak
rowniez w instrumenty dhluzne nominowane w PLN, wigc ryzyko
koncentracji aktywow zwiazane jest gtownie z koniunktura na rynku
lokalnym. w szczegdlnosci, niekorzystna sytuacja
makroekonomiczna w kraju moze spowodowaé pogorszenie sig
sytuacji finansowej znacznej liczby spotek, ktorych akcje beda
przedmiotem lokat Subfunduszu, a takze spadek kursow
instrumentow dhuznych, co moze w konsekwencji niekorzystnie
wplywac na rentownos¢ inwestycji w Jednostki Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w__instrumenty pochodne - zwiazane z
inwestowaniem A Instrumenty Pochodne, A tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne 1 mozliwoscia

ponoszenia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow
rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziomy stop procentowych,
kursy walutowe, czy zmiennosci tych parametrow. Inwestowanie w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane jest ponadto
z ryzykiem kredytowym, tj. mozliwoscia niewywiazania si¢ z
zobowiazan przez kontrahenta Funduszu, co moze skutkowa¢ utrata
nawet znacznej czgsci Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w lokaty bankowe - ryzyko to polega na
nieuregulowaniu przez bank w terminie naleznosci z tytutu lokaty.
Ryzyko stdp procentowych — oznacza mozliwos¢ takiej zmiany
wysoko$ci  stop procentowych, ktora bedzie prowadzita do
zmniejszenia si¢ wartosci poszczegélnych dluznych instrumentéw
finansowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia si¢ warto$ci catego
portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym
w szczegélnos$ci ryzyka:




Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa — zwigzane z tym, ze Fundusz nie gwarantuje

osiagnigcia celu inwestycyjnego wskazanego w Statucie.
Ryzyko wystapienia szczegoélnych okolicznosci, na wystapienie
ktorych uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony
wplyw - nastg¢pujace zdarzenia zwiazane z dziatalno$cia Subfunduszu
moga mie¢ negatywny wplyw na indywidualng stopg zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przez Uczestnika:
otwarcie likwidacji Subfunduszu lub Funduszu, przejgcie zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo, zmiana depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenie Funduszu z innym
funduszem, a takze zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
Ryzyko niewyplacalnosci gwaranta — zwiazane z niewyptacalnoscia
emitenta instrumentow dtuznych oraz podmiotu gwarantujacego
wykup instrumentdéw oraz zaplatg odsetek.
Ryzyko inflacji — zwiazane ze zmianami poziomu inflacji.
Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w
szczego6lnosci  w_zakresie prawa podatkowego — zwigzane z
wprowadzeniem niekorzystnych rozwiazan prawnych, w tym w
zakresie prawa podatkowego.
Ryzyko nielimitowanych kosztow funduszu - Statut Funduszu
wymienia koszty pokrywane ze $rodkow wilasnych Subfunduszu.
Ryzyko zwiazane z mozliwoscia wzrostu poziomu takich kosztow.
Ryzyko kadry zarzadzajacej — zwigzane z odejSciem niektorych
pracownikow 1 cztonkow kierownictwa lub zaprzestanie przez
podmioty wspotpracujace $wiadczenia okre§lonych ustug.
Ryzyko zwiazane z realizacja obowiazkdw wynikajacych z Ustawy z
dnia 16 listopada 2000r o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz.U.z 2010 r. Nr 46 poz.
276) - w przypadku osob zajmujacych eksponowane stanowiska
polityczne, Zarzad Towarzystwa, wskazany cztonek Zarzadu lub
osoba wyznaczona przez Zarzad lub odpowiedzialna za dzialalnos¢
Towarzystwa moze nie wyrazi¢ zgody na nabycie jednostek
uczestnictwa Funduszu. W takim wypadku istnieje ryzyko,ze
prawidtowo ztozone zlecenie nie zostanie zrealizowane.
Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w
skrocie prospektu sa zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.
Okreslenie profilu inwestora, ktory bedzie uwzglednial zakres
czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu
Subfundusz skierowany jest do inwestorow ceniacych stabilno$¢ i
planujacych dlugoterminowe oszczgdzanie. Horyzont inwestycyjny
nie powinien by¢ krotszy niz trzy lata.
Informacje o wysokoSci oplat i prowizji zwigzanych z
uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz kosztow obciazajacych Subfundusz
a.  Wskazanie warto$ci wskaznika WKC, wraz z informacja, Ze
odzwierciedla on udzial kosztéw niezwiazanych
bezposrednio z dzialalno$cig inwestycyjna Subfunduszu w
Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok
oraz ze kategorie kosztéw Subfunduszu niewlaczonych do
wskaznika WKC, w tym oplaty transakcyjne, wskazane sa w
Prospekcie Informacyjnym Funduszu
Wskaznik WKC dla Subfunduszu obliczony za 2010 rok wynosi
0,0278.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwiazanych
bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w
Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok.
Kategorie kosztow Subfunduszu niewiaczonych do wskaznika
WKC, w tym oplaty transakcyjne, wskazane sa w Prospekcie
Informacyjnym  Funduszu, w czg$ci dotyczacej BPH
Subfunduszu Stabilnego Wzrostu.

b. Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub

odkupienia jednostki uczestnictwa oraz innych oplat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika
Towarzystwo za  zbywanie  Jednostek  Uczestnictwa
Subfunduszu typu A pobiera opfatg manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci 2,5% kwoty wplaconej. Optata
manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa typu A.
Towarzystwo za  zbywanie Jednostek  Uczestnictwa
Subfunduszu typu P pobiera optatg manipulacyjna na zasadach i
w wysokosci okreslonej w Umowie o przystapienie do Planu
Oszczgdnosciowego, jednakze nieprzekraczajacej 5% kwoty
wplaconej, 5%  docelowej kwoty wplat do Planu
Oszczgdnosciowego albo 150 zlotych, w zalezno$ci od tego,
ktora z tych kwot jest wyzsza.

6.
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Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu typu P pobiera optat¢ manipulacyjna na zasadach i
w wysokosci okre§lonej w Umowie o przystapienie do Planu
Oszczedno$ciowego, jednakze nieprzekraczajacej 10% kwoty
wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa przez WANSJU.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu typu B pobiera optat¢ manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci stanowiacej sumg 2,5% kwoty
wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa przez WANSJU i kwoty 200 ztotych.
Towarzystwo za Konwersjg i Zamiang Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu typu A, typu B i typu P pobiera oplatg
manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 4%  kwoty
wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa przez WANSJU.

Szczegdtowe stawki optat manipulacyjnych i zasady ich
pobierania zawiera udostgpniana przez Towarzystwo Tabela
Optat, z uwzglgdnieniem postanowien Zasad Uczestnictwa w
Planach Oszczgdnos$ciowych.

Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia
za zarzadzanie, uzaleznionej od wynikow Subfunduszu,
prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu

Optata zmienna, bedaca czgscia wynagrodzenia za zarzadzanie,
ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, nie
jest pobierana.

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na
podstawie ktorych Koszty dzialalno$ci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio s rozdzielane migdzy
Subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot

Zgodnie z art. 111 ust. 4 Statutu Funduszu koszty dziatalnosci
Subfunduszu niewymienione w art. 111 ust. 1 Statutu Funduszu,
w tym wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutoréw, Agenta
Transferowego, bieglego rewidenta, wskazane w umowach
zawartych przez Fundusz, sa pokrywane przez Towarzystwo.
Zgodnie z umowa zawarta z Depozytariuszem, czg$¢ kosztow
obstugi Funduszy wynikajace z tej umowy, jest pokrywana
przez Towarzystwo.

Wskazanie uslug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych
ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na wysokosé
wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
Cze$¢ umoéw o S$wiadczenie ustug brokerskich zawartych z
podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska zawiera
klauzule dotyczace nieodplatnego udostgpniania analiz i
rekomendacji rynkowych. Swiadczenia dodatkowe wynikajace
z tych porozumien nie maja wplywu na wysoko$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot $wiadczacy ushuge na rzecz
Subfunduszu oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem. Istniejace porozumienia w tym
zakresie nie maja negatywnego wplywu na interes Uczestnikow
Subfunduszu.

‘Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym Funduszu,
w ktérym sa zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i
charakterze umoéw i porozumien, o ktérych mowa w ppkt d,
oraz o wplywie tych umow na interes Uczestnika
Subfunduszu

Rozdziat 111 J pkt 4.6 Prospektu Informacyjnego Funduszu

Podstawowe dane finansowe w ujeciu historycznym:

a.

Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego
roku obrotowego, zgodna z wartos$cia zaprezentowana w
zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu
Funduszu wyniosta 536 927 769,84 PLN.
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b.  Wielko$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w przypadku
Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata,
albo za ostatnie 3, 5i 10 lat, w przypadku pozostalych
Subfunduszy; Srednia stope zwrotu dla danego okresu
oblicza sig, dzielac stope obliczona na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na
koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10

Srednia roczna stopa zwrotu

2-letnia 19,58%
3-letnia 5,05%
5-letnia 7,28%
10-letnia 4,47%

Srednia roczna stopa Twrotu
25%

20%

15%

10%

5%

A-lrtnia A-lrthia

1N-lrthia

0%
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c.  Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem'" (benchmark), a
takze informacja o dokonanych zmianach wzoreca, jezeli
mialy miejsce

Wzorzec przyjety dla Subfunduszu (do 30 czerwca 2003 r.):

50% 52 tygodniowe bony skarbowe
50% WIG 20

dnia 1 lipca 2003 r. wzorcem przyjetym dla Subfunduszu byt:
80% $rednie oprocentowanie 3 - miesigcznych lokat

terminowych w 20 najwigkszych bankach publikowane w
dzienniku "Rzeczpospolita"

20% indeks WIG

Od 1 pazdziernika 2003 r. wzorcem dla Subfunduszu byt wzorzec
sktadajacy si¢ w 80% z indeksu Merrill Lynch Polish
Governments 1-4 Yrs
iw 20% z indeksu WIG.

Od 1 marca 2004 r. benchmarkiem dla Subfunduszu jest wzorzec

sktadajacy sig w 70% z indeksu Merrill Lynch Polish Governments
(MLPO)i w 30% z indeksu WIG.

d. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresow, o ktérych
mowa w pktb

Srednia roczna stopa zwrotu

2-letnia 15,12%
3-letnia 4,00%
5-letnia 7,19%
10-letnia 8,10%

Srednia roczna stopa Twrotu 7 prryjetego przez
16% Subfunduszwzorca
il

14%

12%

10%

8%

6%
4%

2%

0%

A-lrtnia A-lrthia 1N-lrthia

2-lrthia

e.  Zastrzezenie, Ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest
uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokosci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania
podobnych wynikéw w przyszloSci
Prezentowane wyniki Subfunduszu oparte sa na danych
historycznych, nie stanowia gwarancji osiagnigcia podobnych
wynikéw w przysztosci i opieraja si¢ na obliczeniach wlasnych
BPH TFI. Wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Sufunduszu jest
zmienna, moze zaré6wno wzrasta¢, jak i spada¢. Indywidualna
stopa zwrotu jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez
Fundusz, a takze od poziomu pobranych optat manipulacyjnych.

BPH Subfundusz Akcji Globalny

1.
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Cel inwestycyjny Subfunduszu ze wskazaniem, Zze Subfundusz nie
gwarantuje osiagni¢cia celu inwestycyjnego, a w przypadku
udzielenia gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu
umorzenia jednostek uczestnictwa — wskazanie gwaranta

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

Fundusz ani inny podmiot nie udzielit gwarancji wyptaty kwot z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej

a. Wskazanie glownych Kkategorii lokat Subfunduszu i ich
dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu
(jezeli Subfundusz bedzie odzwierciedlal sklad uznanego
indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych -
wskazanie tego indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz
stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz)
Do 50% (pigcdziesiat procent) WAN Subfunduszu moze by¢
inwestowane w instrumenty dluzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe, waluty, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w
papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktorych
istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Nie mniej niz 50% (pigédziesiat procent) WAN Subfunduszu
moze by¢ inwestowane w instrumenty udziatlowe, zapewniajace
globalng dywersyfikacj¢ portfela lokat Subfunduszu, ktore
obejmuja:

a) akcje oraz obligacje zamienne na akcje spotek prowadzacych
dziatalno$¢ w wyselekcjonowanych sektorach gospodarki lub w
wybranych regionach geograficznych,

b) tytuly wuczestnictwa w funduszach zagranicznych i
instytucjach wspolnego inwestowania dokonujacych lokat w
wyselekcjonowanych sektorach gospodarki lub w wybranych
regionach geograficznych,

c) udzialowe papiery warto§ciowe emitowane przez fundusze
typu ETF (exchange-traded funds) oraz papiery warto$ciowe
typu ETN (exchange-traded notes) replikujace indeksy akcji
spotek prowadzacych dziatalnos¢ w wyselekcjonowanych



sektorach gospodarki lub zwigzane z wybranymi regionami 3.

geograficznymi,

d) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 9 ust. 7 lit. a)-b)
Statutu. Udziat kontraktow terminowych liczony jest wedtug
warto$ci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn
mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji
lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegélne strategie
inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat

Subfundusz nie stosuje szczegdlnych strategii inwestycyjnych w
odniesieniu  do inwestycji na  okreslonym  obszarze
geograficznym, w  okreSlonej  branzy lub  sektorze
gospodarczym. Subfundusz moze stosowaé szczegélne strategie
inwestycyjne w odniesieniu do okreslone;j kategorii lokat.

Buy-sell-back jest transakcja warunkowa zabezpieczona
papierami warto$ciowymi. Polega ona na zakupie papierow
warto$ciowych z jednoczesnym zobowigzaniem si¢ do ich
odsprzedazy w umoéwionym terminie i po umowionej cenie. W
czasie trwania transakcji prawo wlasnosci papieru przechodzi na
nabywce. Jako zabezpieczenie (instrument, na ktorym ta
transakcja jest wykonywana) moga by¢ uzyte migdzy innymi
bony skarbowe, obligacje skarbowe, obligacje komercyjne oraz
papiery komercyjne majace inna form¢ prawna. Transakcja ta
jest wykorzystywana jako ekwiwalent depozytu.

Transakcja odwrotna do buy-sell-back to transakcja sell-buy-
back. Polega ona na sprzedazy papieréw wartosciowych z
jednoczesnym zobowiazaniem si¢ do ich odkupu w uméwionym
terminie i po uméwionej cenie. W czasie trwania transakcji
prawo wlasnos§ci papieru przechodzi na nabywcg. Jako
zabezpieczenie (instrument, na ktorym ta transakcja jest
wykonywana) moga by¢ uzyte miedzy innymi bony skarbowe,
obligacje skarbowe, obligacje komercyjne oraz papiery
komercyjne majace inna formg prawna. Repo jest transakcja
warunkowa zabezpieczona papierami wartosciowymi. Polega
ona na zakupie papierow warto$ciowych z jednoczesnym
zobowiazaniem si¢ do ich odsprzedazy w umowionym terminie
i po umowionej cenie. W czasie trwania transakcji prawo
wlasno$ci papieru pozostaje zwykle na zbywcy, cho¢ strony
moga postanowic¢ inaczej - jest to gldwna réznica w poréwnaniu
z transakcjami buy-sell-back. Jako zabezpieczenie (instrument,
na ktorym ta transakcja jest wykonywana) uzywa si¢ bondéw
skarbowych oraz obligacji skarbowych. Transakcja ta jest
wykorzystywana jako ekwiwalent depozytu.

Reverse repo jest transakcja warunkowa zabezpieczona
papierami warto§ciowymi. Polega ona na sprzedazy papieréw
warto$ciowych z jednoczesnym zobowigzaniem si¢ do ich
odkupu w uméwionym terminie i po umowionej cenie. W czasie
trwania transakcji prawo wlasno$ci papieru pozostaje zwykle
przy zbywcy, cho¢ strony moga postanowi¢ inaczej - jest to
glowna réznica w poréwnaniu z transakcjami buy-sell-back.
Jako zabezpieczenie (instrument, na ktorym ta transakcja jest
wykonywana) uzywa si¢ bonéw skarbowych oraz obligacji
skarbowych. Transakcje typu asset swap - polegaja na
jednoczesnym zakupie obligacji i zawarciu odpowiedniego
kontraktu = zamiany stop procentowych. Celem jest
wykorzystanie zmian w roznicy pomigdzy rentownoscia
obligacji, a rentowno$cia odpowiedniego kontraktu zamiany
stopy procentowe;j.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, Kktérych
przedmiotem s3 instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wskazanie,
czy takie umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu, czy w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa

Instrumenty  Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty  Pochodne, w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu oraz w celu zapewnienia

sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.
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3.1.

Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta
polityka inwestycyjna Subfunduszu lub strategia zarzadzania ze
wskazaniem, ze szczegélowe informacje o wszystkich ryzykach
wymienionych w skrocie prospektu sa zawarte w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna
Subfunduszu, 2z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu
do inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreSlonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych:

Ryzyko rynkowe - ryzyko zmian warto$ci inwestycji w wyniku zmian
parametréw rynkowych, takich jak: kursy akcji, tytutow uczestnictwa
funduszy zagranicznych inwestujacych w akcje spotek lub innych
instrumentéw o charakterze udzialowym, poziom stop procentowych
czy kursy walutowe. Ryzyko kursow akcji to mozliwosé
niekorzystnej zmiany warto$ci akcji, tytutdw uczestnictwa funduszy
zagranicznych inwestujacych w  akcje spotek lub innych
instrumentow o charakterze udzialowym (takich jak obligacje
zamienne, kwity depozytowe, prawa do akcji, prawa poboru lub
warranty subskrypcyjne) bedacych przedmiotem lokat Funduszu.
Poniewaz Aktywa Subfunduszu lokowane sa gltownie w tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych 1 instytucji wspdlnego
inwestowania inwestujacych w akcje spotek, papiery wartosciowe
replikujace indeksy akcji spotek, a takze bezposrednio w akcje
spolek oraz prawa pochodne i transakcje terminowe bazujace na tych
instrumentach, zatem zmiany wartosci Aktywow Subfunduszu
wynika¢ beda gtownie ze zmian kursow akcji spotek oraz zmian
wyceny tytuléw uczestnictwa i innych papierow wartosciowych o
charakterze udzialowym begdacych przedmiotem lokat Subfunduszu.
Niekorzystne tendencje na rynkach akcji moga spowodowaé znaczne
wahania warto$ci Aktywow Subfunduszu, co oznacza mozliwo$é
wystapienia nawet znacznych spadkéw wartosci  Jednostek
Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe - ryzyko wynikajace z mozliwosci pogorszenia
sytuacji finansowej lub niewywiazania si¢ ze swoich zobowiazan
przez emitenta instrumentow finansowych nabywanych przez
Subfndusz lub kontrahenta, z ktérym Fundusz begdzie zawieral
umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. W szczegdlnosci, w zwiazku z
zakladanym udziatem dhuznych papieréw warto§ciowych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu istnieje ryzyko, ze niewyptacalnosé
badz pogorszenie sig sytuacji finansowej ktoregokolwiek z emitentow
wspomnianych instrumentéw dluznych moze w istotny sposob
wplyna¢ na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i wartos¢
Jednostki Uczestnictwa. Istnieje ponadto ryzyko utraty czgsci
Aktywow Subfunduszu lub poniesienia przez Subfundusz straty w
przypadku takich zdarzen jak: utrata wyptacalnosci przez
kontrahenta, z ktorym Fundusz zawarl umowg, lub emitenta
instrumentéw  finansowych  nabywanych  przez = Fundusz;
niewywiazanie si¢ przez kontrahenta, emitenta lub gwaranta ze
zobowiazan z tytutu zawartych z Funduszem transakcji, umow lub
wyemitowanych instrumentéw finansowych lub opdznienie w
wywiazaniu si¢ z takich zobowiazan; utrata lub obnizenie wartosci
zabezpieczen ustanowionych przez emitenta lub kontrahenta
Funduszu zwiazanych z zawartymi przez Fundusz umowami
dotyczacymi Aktywow Subfunduszu lub dotyczacych nabytych przez
Subfundusz instrumentéw finansowych; inne zdarzenia dotyczace
emitenta lub kontrahenta Funduszu, w wyniku ktérych nastapi
obnizenie warto$ci posiadanego przez Subfundusz instrumentu
finansowego lub nie nastapi splata naleznosci wobec Subfunduszu.
Ryzyko operacyjne - objawia si¢ mozliwo$cia poniesienia przez
Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewngtrznych, bledow ludzkich, blgdow systemow lub w wyniku
zdarzen zewngtrznych.

Ryzyko rozliczenia — zwiazane z opo6znieniem lub blgdnym
rozliczeniem zawartej transakcji albo nierozliczeniem transakcji przez
jedna ze stron transakcji (Fundusz lub jego kontrahenta). Nie mozna
rowniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej nierozliczenie, a takze
nieprawidlowe lub nieterminowe rozliczenie transakcji przez jedna ze
stron (tj. Fundusz lub kontrahenta Funduszu) spowoduje utratg czgsci
Aktywow Subfunduszu i doprowadzi do obnizenia warto$ci Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko plynnosci — istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem
finansowym na rynku zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo
wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku




zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w
wielko$ci wynikajacej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjne;j,
a takze moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny
tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moze doprowadzié¢
do konieczno$ci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.  Utrata plynnosci instrumentéw  finansowych
wchodzacych w sktad portfela lokat Subfunduszu moze spowodowaé
znaczny spadek wartosci tych instrumentow i wywieraé istotny
negatywny wplyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu i warto$c
Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe - zwiazane z nabywaniem instrumentow
finansowych denominowanych w walucie obcej. Ryzyko to przejawia
si¢ potencjalna mozliwoscia spadku rentownosci inwestycji
dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach
papieréow wartosciowych lub denominowanych w walutach obcych, w
wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Ryzyko
walutowe moze podlega¢ czgSciowemu lub  catkowitemu
zabezpieczeniu, w  zaleznoSci od decyzji  zarzadzajacego
Subfunduszem. W celu ograniczenia ryzyka walutowego Subfundusz
moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow - zwiazane
niewywiazaniem si¢ przez podmiot przechowujacy aktywa z
powierzonych obowigzkéw. Mimo przepisow Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych chroniacych Fundusz przed skutkami upadtosci
Depozytariusza, nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej
postawienie Depozytariusza lub Subdepozytariusza w stan likwidacji
lub upadto$ci bedzie wywiera¢ negatywny skutek na wartos¢
Aktywow Subfunduszu lub doprowadzi do utraty czgsci Aktywow
Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywdéw lub rynkéw — zwigzane
jest z mozliwoscia inwestycji znacznej czgSci Aktywow Subfunduszu
w jednym rodzaju instrumentu finansowego lub na jednym rynku.
Poniewaz Subfundusz inwestuje znaczng czg$¢ aktywow w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych w akcje spotek, ,
wige ryzyko koncentracji aktywow zwigzane jest glownie z tymi
inwestycjami. Zgodnie z art. 101 ust. 2 Ustawy, Fundusz nie moze
lokowa¢ wigcej niz 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuly
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuly uczestnictwa
instytucji wspolnego inwestowania, a jezeli ten fundusz zagraniczny
Iub instytucja wspdlnego inwestowania jest funduszem z
wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucja
sktadajaca si¢ z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inna
polityke inwestycyjna - wigeej niz 20 % warto$ci swoich aktywow w
jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa jednego subfunduszu.
Fundusz nie moze wykluczy¢ sytuacji, w ktorej wigkszos¢ Aktywow
Subfunduszu bgdzie inwestowana w tytuly uczestnictwa kilku
subfunduszy wchodzacych w sklad jednego funduszu zagranicznego
lub jednej instytucji wspdlnego inwestowania. Fundusz nie moze
rowniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej wigkszos¢ Aktywow
Subfunduszu begdzie inwestowana w tytuly uczestnictwa kilku
subfunduszy, funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego
inwestowania, ktore sa zarzadzane przez ten sam podmiot lub przez
podmioty wchodzace w skfad tej samej grupy kapitalowe;j.
Mozliwo$¢ wystapienia wspolnych czynnikow ryzyka, w tym ryzyka
operacyjnego, ryzyka kredytowego, ryzyka wynikajacego z
mozliwosci realizacji zblizonej polityki inwestycyjnej przez te
subfundusze, fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego
inwestowania, ryzyka reputacyjnego, a takze innych wspdlnych
rodzajow ryzyka, powoduje podwyzszenie ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne — zwiazane z
inwestowaniem w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne i mozliwoscia

ponoszenia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow
rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziomy stop procentowych,
kursy walutowe, czy zmienno$ci tych parametrow. Inwestowanie w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwiazane jest ponadto
z ryzykiem kredytowym, tj. mozliwo$cia niewywiazania sig¢ z
zobowiazan przez kontrahenta Funduszu, co moze skutkowa¢ utrata
nawet znacznej czgsci Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w lokaty bankowe - ryzyko to polega na
nieuregulowaniu przez bank w terminie naleznosci z tytutu lokaty.
Ryzyko stdp procentowych — oznacza mozliwo$¢ takiej zmiany
wysokosci stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do
zmniejszenia si¢ wartosci poszczegoélnych diuznych instrumentow
finansowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego
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Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia si¢ warto$ci catego
portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w_tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych — fundusze zagraniczne, ktorych tytuly uczestnictwa sa
przedmiotem lokat Subfunduszu, dokonuja lokat na rynkach
finansowych, z ktorymi zwigzane sa wszystkie rodzaje ryzyk opisane
powyzej oraz w pkt. 3.2. W zwiazku z dokonywaniem przez
Subfundusz lokat w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych,
ryzyka te sa rowniez posrednio ponoszone przez Uczestnikow
Funduszu.

Ponadto ewentualne btgdy w wycenie tytulow uczestnictwa funduszy
zagranicznych begdacych przedmiotem lokat Subfunduszu moga
wywiera¢ wptyw na wyceng Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Wprawdzie wycena tytutdéw uczestnictwa funduszy zagranicznych
opiera si¢ na zasadach warto$ci godziwej, ale nie mozna wykluczy¢
sytuacji, w ktorej na skutek braku ptynnosci niektorych instrumentéw
finansowych bedacych przedmiotem lokat funduszu zagranicznego, w
nastgpstwie bledow operacyjnych lub w wyniku innych zdarzen
wycena tytuldéw uczestnictwa zostanie skorygowana lub ulegnie
skokowej zmianie. Korekty takie moga wplywaé ujemnie lub
dodatnio na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Umarzanie tytulow uczestnictwa funduszy zagranicznych moze
podlega¢ réznym ograniczeniom majacym istotny wplyw na
mozliwo§¢ zbycia tego rodzaju lokat przez Subfundusz.
Wprowadzenie ograniczen lub wystapienie op6znien w umarzaniu
tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych bgdacych przedmiotem
lokat Subfunduszu lub w przekazaniu Subfunduszowi $rodkow z
tytutu tych umorzen moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ Funduszowi
wywiazywanie si¢ ze zobowigzan wobec Uczestnikow Subfunduszu,
w tym w szczegodlnosci opdzni¢ wyplatg sSrodkow w tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, utrudni¢ dokonanie prawidtowej wyceny
Jednostek Uczestnictwa lub spowodowaé konieczno$¢ zawieszenia
odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym
w szczegdlnoSci ryzyka:

Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa — zwigzane z tym, ze Fundusz nie gwarantuje
osiagnigcia celu inwestycyjnego wskazanego w Statucie.

Ryzyko wystapienia szczegdélnych okoliczno$ci, na wystapienie
ktorych uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony
wplyw - nastgpujace zdarzenia zwiazane z dziatalno$cia Subfunduszu
moga mie¢ negatywny wplyw na indywidualng stopg zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przez Uczestnika:
otwarcie likwidacji Subfunduszu lub Funduszu, przejgcie zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo, zmiana depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenie Funduszu z innym
funduszem, a takze zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
Ryzyko niewyplacalnoéci gwaranta — zwiazane z niewyptacalnoscia
emitenta instrumentow dtuznych oraz podmiotu gwarantujacego
wykup instrumentéw oraz zaptatg odsetek.

Ryzyko inflacji — zwigzane ze zmianami poziomu inflacji.

Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w
szczegdlnoéci  w  zakresie prawa podatkowego — zwigzane z
wprowadzeniem niekorzystnych rozwiazan prawnych, w tym w
zakresie prawa podatkowego.

Ryzyko nielimitowanych kosztow funduszu - Statut Funduszu
wymienia koszty pokrywane ze srodkéw wilasnych Subfunduszu.
Ryzyko zwiazane z mozliwoscia wzrostu poziomu takich kosztow.
Ryzyko kadry zarzadzajacej — zwiazane z odejSciem niektorych
pracownikow i cztonkéw kierownictwa lub zaprzestanie przez
podmioty wspotpracujace $wiadczenia okre§lonych ustug.

Ryzyko zwiazane z realizacja obowiazkéw wynikajacych z Ustawy z
dnia 16 listopada 2000r o przeciwdzialaniu praniu pienigdzy oraz
finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz.U.z 2010 r. Nr 46 poz.
276) - w przypadku osob zajmujacych eksponowane stanowiska
polityczne, Zarzad Towarzystwa, wskazany czlonek Zarzadu lub
osoba wyznaczona przez Zarzad lub odpowiedzialna za dziatalno$é
Towarzystwa moze nie wyrazi¢c zgody na nabycie jednostek
uczestnictwa Funduszu. W takim wypadku istnieje ryzyko,ze
prawidtowo ztozone zlecenie nie zostanie zrealizowane.

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w
skrocie prospektu sg zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.
Okreslenie profilu inwestora, ktory bedzie uwzglednial zakres
czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu
Subfundusz adresowany jest do inwestorow oczekujacych od swej
inwestycji ponadprzecigtnych zyskow, ktorzy sa w stanie akceptowac




nawet

znaczne, okresowe wahania warto$ci zainwestowanego

kapitalu. Horyzont inwestycyjny nie powinien by¢ krotszy niz pigc

lat.

Informacje o wysokosci
uczestnictwem w Subfunduszu,

oplat i prowizji zwiazanych z
sposobie ich naliczania i

pobierania oraz kosztéw obcigzajacych Subfundusz

a.

Wskazanie wartosci wskaznika WKC, wraz z informacja, ze
odzwierciedla ~on  udzial  kosztéw  niezwigzanych
bezposrednio z dzialalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w
Sredniej warto$ci aktywoéw netto Subfunduszu za dany rok
oraz ze kategorie kosztéow Subfunduszu niewlaczonych do
wskaznika WKC, w tym oplaty transakcyjne, wskazane sa w
Prospekcie Informacyjnym Funduszu

Wskaznik WKC dla Subfunduszu obliczony za 2010 rok wynosi
0,0504.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwiazanych
bezposrednio z dzialalno$cia inwestycyjna Subfunduszu w
Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok.
Kategorie kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika
WKC, w tym oplaty transakcyjne, wskazane sa w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu, w czgéci dotyczacej BPH
Subfunduszu Akcji Globalnego.

Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub
odkupienia jednostki uczestnictwa oraz innych oplat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Towarzystwo  za  zbywanie Jednostek  Uczestnictwa
Subfunduszu typu A i typu C pobiera optatg manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci 4% kwoty wptaconej. Opflata
manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa.

Towarzystwo za  zbywanie Jednostek  Uczestnictwa
Subfunduszu typu P pobiera optat¢ manipulacyjna na zasadach i
w wysokosci okreslonej w Umowie o przystapienie do Planu
Oszczgdnosciowego, jednakze nieprzekraczajacej 5% kwoty
wplaconej, 5% docelowej kwoty wplat do Planu
Oszczgdnosciowego albo 150 zlotych, w zalezno$ci od tego,
ktora z tych kwot jest wyzsza.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu typu P pobiera optatg manipulacyjna na zasadach i
w wysokosci okreslonej w Umowie o przystapienie do Planu
Oszczednosciowego, jednakze nieprzekraczajacej 10% kwoty
wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa przez WANSJU.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu typu B pobiera optatg manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci stanowiacej sum¢ 4% kwoty
wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa przez WANSJU i kwoty 200 ztotych.
Towarzystwo za Konwersje i Zamiang Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu typu A, typu B, typu C i typu P pobiera optatg
manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4% kwoty
wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa przez WANSJU.

Szczegétowe stawki optat manipulacyjnych i zasady ich
pobierania zawiera udost¢pniana przez Towarzystwo Tabela
Optat, z uwzglgdnieniem postanowien Zasad Uczestnictwa w
Planach Oszczgdnosciowych.

Fundusz oferuje wytacznie Jednostki Uczestnictwa typu C
Subfunduszu.

Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia
za zarzadzanie, uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu

Optata zmienna, bedaca czg$cia wynagrodzenia za zarzadzanie,
ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, nie
jest pobierana.

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na
podstawie ktorych koszty dzialalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub poSrednio sa rozdzielane miedzy
Subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot

Zgodnie z art. 117 ust. 4 Statutu Funduszu koszty dziatalnosci
Subfunduszu niewymienione w art. 117 ust. 1 Statutu Funduszu,
w tym wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutoréw, Agenta
Transferowego, bieglego rewidenta, wskazane w umowach
zawartych przez Fundusz, sa pokrywane przez Towarzystwo.
Zgodnie z umowa zawarta z Depozytariuszem, czg$¢ kosztow

obstugi Funduszy wynikajace z tej umowy, jest pokrywana
przez Towarzystwo.

Wskazanie uslug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych
ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dzialalno§¢ maklerska oraz na wysokosé
wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Cze$¢ uméw o Swiadczenie ustug brokerskich zawartych z
podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska zawiera
klauzule dotyczace nieodptatnego udostgpniania analiz i
rekomendacji rynkowych. Swiadczenia dodatkowe wynikajace
z tych porozumien nie maja wplywu na wysokos$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot $wiadczacy ustuge na rzecz
Subfunduszu oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem. Istniejace porozumienia w tym
zakresie nie maja negatywnego wplywu na interes Uczestnikow
Subfunduszu.

Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym Funduszu,
w ktorym sa zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i
charakterze uméw i porozumien, o ktorych mowa w ppkt d,
oraz o wplywie tych uméw na interes Uczestnika
Subfunduszu

Rozdziat IIT K pkt 4.6 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

6. Podstawowe dane finansowe w ujeciu historycznym:

a.
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Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego
roku obrotowego, zgodna z wartos$cia zaprezentowana w
zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu
Funduszu wyniosta 12 174 946,44 PLN
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Wielkos$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w przypadku
Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata,
albo za ostatnie 3, 5i 10 lat, w przypadku pozostalych
Subfunduszy; Srednia stope zwrotu dla danego okresu
oblicza sig, dzielac stope obliczona na podstawie WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na
koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktorego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10
Brak danych w zwiazku z faktem, ze Subfundusz nie prowadzit
dziatalno$ci w okresach podlegajacych przedstawieniu w ujgciu
historycznym.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a
takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
mialy miejsce

54% wyrazony w PLN indeks MSCI World TR Gross USD
Index (Bloomberg: GDDUWI Index)

36% wyrazony w PLN indeks MSCI EM TR Gross USD Index
(Bloomberg: GDUEEGF Index)

10% WIBID 3M

Udzialy indekséw podlegaja wyrownaniu do okreslonych
powyzej proporcji (rebalansowanie) w okresach miesigcznych.

Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktorych
mowa w pkt b

Brak danych w zwiazku z faktem, ze Subfundusz nie prowadzit
dziatalno$ci w okresach podlegajacych przedstawieniu w ujgciu
historycznym.



e.  Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest
uzalezniona od wartosSci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokosci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania
podobnych wynikéw w przyszlosci
Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysoko$ci pobranych przez
Fundusz od Uczestnika oplat manipulacyjnych. Wyniki
historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikow w
przysztosci.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow

1.

Cel inwestycyjny Subfunduszu ze wskazaniem, Zze Subfundusz nie
gwarantuje osiagni¢cia celu inwestycyjnego, a w przypadku
udzielenia gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu
umorzenia jednostek uczestnictwa — wskazanie gwaranta

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

Fundusz ani inny podmiot nie udzielit gwarancji wyptaty kwot z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej

a. Wskazanie glownych Kkategorii lokat Subfunduszu i ich
dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike¢ Subfunduszu
(jezeli Subfundusz bedzie odzwierciedlal sklad uznanego
indeksu akcji lub dluznych papieréw warto$ciowych -
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz
stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz)
Fundusz moze inwestowa¢ do 50% (pigcdziesigciu procent)
WANS w instrumenty dhuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe,
papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery warto$ciowe
nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnieje zobowiazanie
drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.

Fundusz moze inwestowaé¢ nie mniej niz 50% (pigédziesiat
procent) WANS w instrumenty udziatlowe wskazane w art. 121
ust. 1 Statutu oraz w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktoérych mowa
w art. 9 ust. 7 lit. a)-b) Statutu. Instrumenty udziatlowe zwiazane

z sektorem zywno$ciowym oraz sektorem surowcowym, w ktore

inwestowane sa Aktywa Subfunduszu, obejmuja przede

wszystkim:

a) akcje spotek zwigzanych z sektorem zywnosciowym i
sektorem surowcowym,

b) udzialowe papiery warto§ciowe emitowane przez
fundusze typu ETF (exchange-traded funds) oraz
papiery wartosciowe typu ETN (exchange-traded
notes) replikujacace kurs okreslonych towaréw
gieldowych lub instrumentéw pochodnych, ktorych
bazg stanowia towary gietdowe, albo indeksow
odzwierciedlajacych notowania towarow gietdowych,

c) tytuly uczestnictwa w funduszach zagranicznych
replikujacace kurs okreslonych towaréw gietdowych
lub instrumentéw pochodnych, ktorych bazg stanowia
towary gietdowe, albo indeksow odzwierciedlajacych
notowania towaréw gietdowych.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji

lub dtuznych papieréw wartosciowych.

b. Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegélne strategie
inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat
Subfundusz nie stosuje szczegdlnych strategii inwestycyjnych
w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze
geograficznym, w  okreslonej branzy lub  sektorze
gospodarczym. Subfundusz moze stosowac szczegdlne strategie
inwestycyjne w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

Buy-sell-back jest transakcja warunkowa zabezpieczona
papierami warto$ciowymi. Polega ona na zakupie papieréw
warto$ciowych z jednoczesnym zobowigzaniem si¢ do ich
odsprzedazy w umdéwionym terminie i po umowionej cenie. W
czasie trwania transakcji prawo wlasnosci papieru przechodzi na

3.1.
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nabywcg. Jako zabezpieczenie (instrument, na ktorym ta
transakcja jest wykonywana) moga by¢ uzyte migdzy innymi
bony skarbowe, obligacje skarbowe, obligacje komercyjne oraz
papiery komercyjne majace inng form¢ prawna. Transakcja ta
jest wykorzystywana jako ekwiwalent depozytu.

Transakcja odwrotna do buy-sell-back to transakcja sell-buy-
back. Polega ona na sprzedazy papierow wartosciowych z
jednoczesnym zobowiazaniem si¢ do ich odkupu w uméwionym
terminie i po umdwionej cenie. W czasie trwania transakcji
prawo wiasnoéci papieru przechodzi na nabywcg. Jako
zabezpieczenie (instrument, na ktorym ta transakcja jest
wykonywana) moga by¢ uzyte migdzy innymi bony skarbowe,
obligacje skarbowe, obligacje komercyjne oraz papiery
komercyjne majace inna formg prawna. Repo jest transakcja
warunkowa zabezpieczona papierami wartosciowymi. Polega
ona na zakupie papieréw wartosciowych z jednoczesnym
zobowiazaniem si¢ do ich odsprzedazy w umowionym terminie
i po umoéwionej cenie. W czasie trwania transakcji prawo
wlasnosci papieru pozostaje zwykle na zbywcy, cho¢ strony
moga postanowi¢ inaczej - jest to gldwna réznica w porownaniu
z transakcjami buy-sell-back. Jako zabezpieczenie (instrument,
na ktérym ta transakcja jest wykonywana) uzywa si¢ bonow
skarbowych oraz obligacji skarbowych. Transakcja ta jest
wykorzystywana jako ekwiwalent depozytu.

Reverse repo jest transakcja warunkowa zabezpieczonag
papierami warto$ciowymi. Polega ona na sprzedazy papierow
wartosciowych z jednoczesnym zobowigzaniem si¢ do ich
odkupu w umoéwionym terminie i po uméwionej cenie. W czasie
trwania transakcji prawo wlasnosci papieru pozostaje zwykle
przy zbywcy, cho¢ strony moga postanowi¢ inaczej - jest to
glowna réznica w pordwnaniu z transakcjami buy-sell-back.
Jako zabezpieczenie (instrument, na ktorym ta transakcja jest
wykonywana) uzywa si¢ bonéw skarbowych oraz obligacji
skarbowych. Transakcje typu asset swap - polegaja na
jednoczesnym zakupie obligacji i zawarciu odpowiedniego
kontraktu = zamiany stop procentowych. Celem jest
wykorzystanie zmian w roznicy pomigdzy rentowno$cia
obligacji, a rentowno$cia odpowiedniego kontraktu zamiany
stopy procentowe;.

c. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, Kktoérych
przedmiotem s3 instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wskazanie,
czy takie umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu, czy w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu
Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa

Instrumenty  Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty  Pochodne, w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu oraz w celu zapewnienia

sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta
polityka inwestycyjna Subfunduszu lub strategia zarzadzania ze
wskazaniem, ze szczegélowe informacje o wszystkich ryzykach
wymienionych w skrocie prospektu sa zawarte w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna
Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu
do inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych:

Ryzyko rynkowe - ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian
parametrow rynkowych, takich jak: kursy akcji lub innych
instrument6w o podobnym poziomie ryzyka, ceny towaréw
gietdowych poziom stop procentowych czy kursy walutowe.
Poniewaz Aktywa Subfunduszu lokowane sa gtéwnie w akcje i inne
instrumenty o podobnym poziomie ryzyka zwiazane z sektorem
zywno$ciowym oraz sektorem surowcowym, a relatywny udziat tych
sektorow oraz poszczegélnych podsektorow wchodzacych w ich
sklad bedzie uzalezniony od oceny zarzadzajacego odno$nie ich
potencjatu wzrostu w horyzoncie $rednioterminowym, zatem zmiany
wartosci Aktywow Subfunduszu wynikaé bgda gtéwnie ze zmian cen
towaréw gieldowych i kursow instrumentéw finansowych, w ktore
lokowane sa Aktywa Subfunduszu. Niekorzystne tendencje na rynku



surowcowym oraz w obrgbie sektorow i podsektoréw gospodarczych,
na ktorych koncentruja si¢ inwestycje Subfunduszu, moga
spowodowa¢ znaczne wahania warto$ci Aktywow Subfunduszu, co
oznacza mozliwo$¢ wystapienia nawet znacznych spadkow wartosci
Jednostek Uczestnictwa

Ryzyko kredytowe - ryzyko wynikajace z mozliwosci pogorszenia
sytuacji finansowej lub niewywiazania si¢ ze swoich zobowiazan
przez emitenta instrumentow finansowych nabywanych przez
Subfndusz lub kontrahenta, z ktorym Fundusz bedzie zawierat
umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. W zwiazku z zaktadanym udziatem
w portfelu lokat Subfunduszu papierow wartosciowych typu ETN
(exchange-traded notes), papierow wartosciowych emitowanych
przez fundusze typu ETF (exchange-traded funds), tytulow
uczestnictwa w funduszach zagranicznych oraz dhuznych papierow
warto$ciowych istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ badz pogorszenie
si¢ sytuacji finansowej ktoregokolwiek z emitentow wspomnianych
instrumentéw moze w istotny sposob wplyna¢ na Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu i warto$¢ Jednostki Uczestnictwa. Ze wzgledu na
fakt, iz przedmiotem lokat emitentow instrumentow finansowych
opisanych powyzej moga by¢ instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, Uczestnicy Funduszu
narazeni sa na ryzyko znacznej utraty warto$ci zainwestowanych
srodkéw w przypadku niewywiazania si¢ ze swoich zobowiazan
kontrahentow, z ktorym opisani emitenci zawarli przedmiotowe
transakcje.

Istnieje ponadto ryzyko utraty czgsci Aktywow Subfunduszu lub
poniesienia przez Subfundusz straty w przypadku takich zdarzen jak:
utrata wyptacalnosci przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawart
umowg, lub emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez
Fundusz; niewywiazanie si¢ przez kontrahenta, emitenta lub gwaranta
ze zobowiazan z tytutu zawartych z Funduszem transakcji, uméw lub
wyemitowanych instrumentéw finansowych lub opdznienie w
wywiazaniu si¢ z takich zobowiazan; utrata lub obniZenie wartosci
zabezpieczen ustanowionych przez emitenta lub kontrahenta
Funduszu zwigzanych z zawartymi przez Fundusz umowami
dotyczacymi Aktywow Subfunduszu lub dotyczacych nabytych przez
Subfundusz instrumentéw finansowych; inne zdarzenia dotyczace
emitenta lub kontrahenta Funduszu, w wyniku ktérych nastapi
obnizenie wartosci posiadanego przez Subfundusz instrumentu
finansowego lub nie nastapi sptata naleznosci wobec Subfunduszu.
Ryzyko operacyjne - objawia si¢ mozliwoscia poniesienia przez
Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow
wewngtrznych, bledéw ludzkich, bledow systemow lub w wyniku
zdarzen zewngtrznych.

Ryzyko rozliczenia — zwiazane z opoznieniem lub bigdnym
rozliczeniem zawartej transakcji albo nierozliczeniem transakcji przez
jedna ze stron transakcji (Fundusz lub jego kontrahenta). Nie mozna
rowniez wykluczy¢é sytuacji, w ktorej nierozliczenie, a takze
nieprawidlowe lub nieterminowe rozliczenie transakcji przez jedna ze
stron (tj. Fundusz lub kontrahenta Funduszu) spowoduje utratg czgsci
Aktywow Subfunduszu i doprowadzi do obnizenia wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko ptynnosci — istnieje ryzyko, ze zbyt niski obroét instrumentem
finansowym na rynku zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo
wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku
zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w
wielko$ci wynikajacej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjne;j,
a takze moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny
tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moze doprowadzi¢
do konieczno$ci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.  Utrata plynnosci  instrumentéw  finansowych
wchodzacych w sktad portfela lokat Subfunduszu moze spowodowaé
znaczny spadek wartosci tych instrumentow i wywieraé istotny
negatywny wplyw na warto§¢ Aktywow Subfunduszu i wartosé
Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe — zwiazane z nabywaniem instrumentow
finansowych denominowanych w walucie obcej. Ryzyko to przejawia
si¢ potencjalng mozliwoscia spadku rentownosci inwestycji
dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach
papierow wartosciowych lub denominowanych w walutach obcych, w
wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Ryzyko
walutowe moze podlega¢ czgSciowemu lub  catkowitemu
zabezpieczeniu, w  zaleznoSci od decyzji  zarzadzajacego
Subfunduszem. W celu ograniczenia ryzyka walutowego Subfundusz
moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
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Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywoéw - zwiazane
niewywigzaniem si¢ przez podmiot przechowujacy aktywa z
powierzonych obowiazkéw. Mimo przepisow Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych chronigcych Fundusz przed skutkami upadtosci
Depozytariusza, nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej
postawienie Depozytariusza lub Subdepozytariusza w stan likwidacji
lub upadiosci bedzie wywiera¢é negatywny skutek na warto$é
Aktywow Subfunduszu lub doprowadzi do utraty czg$ci Aktywow
Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw — Fundusz
inwestuje przewazajaca czgs¢ Aktywow Subfunduszu w akcje spotek
oraz inne instrumenty o podobnym poziomie ryzyka, zwigzane z
sektorem zywnosciowym oraz sektorem surowcowym. Relatywny
udzial instrumentéw reprezentujacych te sektory oraz poszczegdlne
podsektory wchodzace w ich sktad bedzie uzalezniony od oceny
zarzadzajacego odnosnie ich potencjalu wzrostu w horyzoncie
Srednioterminowym. Zmniejszenie tempa wzrostu gospodarczego lub
niekorzystne zmiany innych parametréw makroekonomicznych moga
spowodowacé pogorszenie notowan towaréw gietdowych oraz
instrumentow finansowych powiazanych z towarami gietdowymi, a
takze wynikow spotek nalezacych do sektorow preferowanych przez
Fundusz. Ewentualny spadek cen towaréw gietdowych moze
prowadzi¢ do przeceny instrumentéw finansowych zwigzanych z
sektorem surowcowym i sektorem zywnoSciowym, jak i
poszczegdlnymi podsektorami, w tym cen akcji wigkszosci spotek i
innych instrumentéw finansowych, w ktore inwestuje Fundusz, co
moze powodowaé znaczne wahania cen Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne - zwiazane z
inwestowaniem w Instrumenty Pochodne, A tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne i mozliwoscia
ponoszenia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow
rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziomy stop procentowych,
kursy walutowe, czy zmiennosci tych parametrow. Inwestowanie w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwiazane jest ponadto
z ryzykiem kredytowym, tj. mozliwoscia niewywiazania sig¢ z
zobowiazan przez kontrahenta Funduszu, co moze skutkowac utrata
nawet znacznej czgsci Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w_lokaty bankowe - ryzyko to polega na
nieuregulowaniu przez bank w terminie naleznosci z tytutu lokaty.
Ryzyko stdp procentowych — oznacza mozliwos$¢ takiej zmiany
wysokosci stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do
zmniejszenia si¢ wartosci poszczeg6élnych dtuznych instrumentow
finansowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia si¢ warto$ci catego
portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w_tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych — fundusze zagraniczne, ktorych tytuty uczestnictwa sa
przedmiotem lokat Subfunduszu, dokonuja lokat na rynkach
finansowych, z ktoérymi zwiazane sa wszystkie rodzaje ryzyk opisane
powyzej oraz w pkt. 3.2. W zwiazku z dokonywaniem przez
Subfundusz lokat w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych,
ryzyka te sa rowniez posrednio ponoszone przez Uczestnikow
Funduszu.

Ponadto ewentualne bigdy w wycenie tytutlow uczestnictwa funduszy
zagranicznych begdacych przedmiotem lokat Subfunduszu moga
wywiera¢ wplyw na wyceng Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Wprawdzie wycena tytulow uczestnictwa funduszy zagranicznych
opiera si¢ na zasadach warto$ci godziwej, ale nie mozna wykluczy¢
sytuacji, w ktorej na skutek braku ptynnosci niektorych instrumentéw
finansowych begdacych przedmiotem lokat funduszu zagranicznego, w
nastgpstwie bigdow operacyjnych lub w wyniku innych zdarzen
wycena tytuldw uczestnictwa zostanie skorygowana lub ulegnie
skokowej zmianie. Korekty takie moga wpltywa¢ ujemnie lub
dodatnio na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Umarzanie tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych moze
podlega¢ rdéznym ograniczeniom majacym istotny wplyw na
mozliwo$¢ zbycia tego rodzaju lokat przez Subfundusz.
Wprowadzenie ograniczen lub wystapienie opdéznien w umarzaniu
tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych bgdacych przedmiotem
lokat Subfunduszu lub w przekazaniu Subfunduszowi $rodkow z
tytulu tych umorzen moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ Funduszowi
wywiazywanie si¢ ze zobowigzan wobec Uczestnikow Subfunduszu,
w tym w szczeg6lnosci opdzni¢ wyptate srodkow w tytulu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, utrudni¢ dokonanie prawidtowej wyceny
Jednostek Uczestnictwa lub spowodowaé konieczno$¢ zawieszenia
odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.




3.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym

w szczegllnoSci ryzyka:

Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa — zwiazane z tym, ze Fundusz nie gwarantuje
osiagnigcia celu inwestycyjnego wskazanego w Statucie.

Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznoéci, na wystapienie
ktorych uczestnik Funduszu nie ma wpltywu lub ma ograniczony
wplyw - nastgpujace zdarzenia zwiazane z dziatalno$cia Subfunduszu
moga mie¢ negatywny wplyw na indywidualng stopg zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przez Uczestnika:
otwarcie likwidacji Subfunduszu lub Funduszu, przejgcie zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo, zmiana depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenie Funduszu z innym
funduszem, a takze zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
Ryzyko niewyptacalnos$ci gwaranta — zwigzane z niewyplacalnoscia
emitenta instrumentéw dtuznych oraz podmiotu gwarantujacego
wykup instrumentéw oraz zaptatg odsetek.

Ryzyko inflacji — zwiazane ze zmianami poziomu inflacji.

Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w
szczegblnoSci  w zakresie prawa podatkowego - zwiazane z
wprowadzeniem niekorzystnych rozwiazan prawnych, w tym w
zakresie prawa podatkowego.

Ryzyko nielimitowanych kosztéw funduszu - Statut Funduszu
wymienia koszty pokrywane ze srodkow wilasnych Subfunduszu.
Ryzyko zwiazane z mozliwo$cia wzrostu poziomu takich kosztow.
Ryzyko kadry zarzadzajacej — zwiazane z odejSciem niektorych
pracownikéw 1 cztonkow kierownictwa lub zaprzestanie przez
podmioty wspotpracujace $wiadczenia okreslonych ustug.

Ryzyko zwiazane z realizacja obowiazkéw wynikajacych z Ustawy z
dnia 16 listopada 2000r o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz.U.z 2010 r. Nr 46 poz.
276) - w przypadku osob zajmujacych eksponowane stanowiska
polityczne, Zarzad Towarzystwa, wskazany czlonek Zarzadu lub
osoba wyznaczona przez Zarzad lub odpowiedzialna za dziatalno$é
Towarzystwa moze nie wyrazi¢ zgody na nabycie jednostek
uczestnictwa Funduszu. W takim wypadku istnieje ryzyko,ze
prawidlowo ztozone zlecenie nie zostanie zrealizowane.

Szczegétowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w
skrocie prospektu sg zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.
Okreslenie profilu inwestora, ktory bedzie uwzglednial zakres
czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu
Subfundusz adresowany jest do inwestorow oczekujacych od swej
inwestycji ponadprzecigtnych zyskow, ktorzy sa w stanie akceptowac
nawet znaczne, okresowe wahania warto$ci zainwestowanego
kapitatu.

Informacje o wysoko$ci oplat i prowizji zwigzanych z

uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i

pobierania oraz kosztow obciazajacych Subfundusz

a.  Wskazanie warto$ci wskaznika WKC, wraz z informacja, ze
odzwierciedla on  udzial  kosztéw  niezwiazanych
bezposrednio z dzialalnoScia inwestycyjna Subfunduszu w
Sredniej warto$ci aktywoéw netto Subfunduszu za dany rok
oraz ze kategorie kosztow Subfunduszu niewlaczonych do
wskaznika WKC, w tym oplaty transakcyjne, wskazane sa w
Prospekcie Informacyjnym Funduszu
Wskaznik WKC dla Subfunduszu obliczony za 2010 rok wynosi
0,0269.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwiazanych
bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng Subfunduszu w
sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok.
Kategorie kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika
WKC, w tym optaty transakcyjne, wskazane sa w Prospekcie
Informacyjnym  Funduszu, w czgsci dotyczacej BPH
Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow.

b. Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub
odkupienia jednostki uczestnictwa oraz innych oplat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika
Towarzystwo za  zbywanie Jednostek  Uczestnictwa
Subfunduszu typu A pobiera opfatg¢ manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci 4% kwoty wplaconej. Optata
manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa typu A.

Towarzystwo za  zbywanie  Jednostek  Uczestnictwa
Subfunduszu typu P pobiera optatg manipulacyjna na zasadach i
w wysokosci okreslonej w Umowie o przystapienie do Planu
Oszczednosciowego, jednakze nieprzekraczajacej 5% kwoty
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wplaconej, 5%  docelowej kwoty wptat do Planu
Oszczgdnos$ciowego albo 150 ztotych, w zaleznosci od tego,
ktoéra z tych kwot jest wyzsza.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu typu P pobiera optat¢ manipulacyjna na zasadach i
w wysokosci okreslonej w Umowie o przystapienie do Planu
Oszczednosciowego, jednakze nieprzekraczajacej 10% kwoty
wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa przez WANSJU.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu typu B pobiera optat¢ manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci stanowiacej sumg 4% kwoty
wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa przez WANSJU i kwoty 200 ztotych.
Towarzystwo za Konwersjg i Zamiang Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu typu A, typu B i typu P pobiera oplatg
manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 4% kwoty
wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa przez WANSJU.

Szczegdtowe stawki optat manipulacyjnych i1 zasady ich
pobierania zawiera udostgpniana przez Towarzystwo Tabela
Optat, z uwzglgdnieniem postanowien Zasad Uczestnictwa w
Planach Oszczgdnos$ciowych.

c.  Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czeScia wynagrodzenia
za zarzadzanie, uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu
Optata zmienna, bedaca czg$cia wynagrodzenia za zarzadzanie,
ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, nie
jest pobierana.

d. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na
podstawie ktorych koszty dzialalno$ci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy
Subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot
Zgodnie z art. 123 ust. 4 Statutu Funduszu koszty dziatalnosci
Subfunduszu niewymienione w art. 123 ust. 1 Statutu Funduszu,
w tym wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutoréw, Agenta
Transferowego, bieglego rewidenta, wskazane w umowach
zawartych przez Fundusz, sa pokrywane przez Towarzystwo.
Zgodnie z umowa zawarta z Depozytariuszem, czg$¢ kosztow
obstugi Funduszy wynikajace z tej umowy, jest pokrywana
przez Towarzystwo.

e.  Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych
uslug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dzialalno§¢ maklerska oraz na wysoko§¢
wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
Cze$¢ umoéw o S$wiadczenie ustug brokerskich zawartych z
podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska zawiera
klauzule dotyczace nieodplatnego udostgpniania analiz i
rekomendacji rynkowych. Swiadczenia dodatkowe wynikajace
z tych porozumien nie maja wplywu na wysoko$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot $wiadczacy ushuge na rzecz
Subfunduszu oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem. Istniejace porozumienia w tym
zakresie nie maja negatywnego wplywu na interes Uczestnikow
Subfunduszu.

f.  Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym Funduszu,
w ktéorym sa zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i
charakterze umow i porozumien, o ktorych mowa w ppkt d,
oraz o wplywie tych uméw na interes Uczestnika
Subfunduszu
Rozdziat III L pkt 4.6 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

Podstawowe dane finansowe w ujeciu historycznym:

a.  Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu na Kkoniec ostatniego
roku obrotowego, zgodna z wartos$cia zaprezentowang w
zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu
Funduszu wyniosta 71 832 918,05 PLN.
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b.  Wielko$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w przypadku
Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata,
albo za ostatnie 3, S i 10 lat, w przypadku pozostalych
Subfunduszy; $rednia stope zwrotu dla danego okresu
oblicza sig, dzielac stope obliczona na podstawie WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na
koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktorego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10

FiarEEZRa-stapeTerott
§re(Yn1a roczna stopa zwrotu

29,28%
n/a

20%

15%
10%
5%

0%
P-letnia

Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnoSci
inwestycji w  jednostki uczestnictwa  Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem' (benchmark), a
takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
mialy miejsce
Wzorcem stosowanym dla oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest:

75% Reuters/Jefferies CRB Index ER /25% WIBID3M.
d. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez

Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséow, o ktérych
mowa w pkt b

Srednia roczna stopa Twrotu 7 prryjetego przez
Subfunduszwzorca

20%
18%
16%
14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%

2-lrthia

e.  Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest
uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokosci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania
podobnych wynikéw w przyszloSci
Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez
Fundusz od Uczestnika optat manipulacyjnych. Wyniki
historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéow w
przysztosci.

BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania Globalny

1.
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Cel inwestycyjny Subfunduszu ze wskazaniem, Ze Subfundusz nie
gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego, a w przypadku
udzielenia gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu
umorzenia jednostek uczestnictwa — wskazanie gwaranta

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

Fundusz ani inny podmiot nie udzielit gwarancji wyptaty kwot z
tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej

a.  Wskazanie glownych Kategorii lokat Subfunduszu i ich
dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu
(jezeli Subfundusz bedzie odzwierciedlal sklad uznanego
indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych -
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz
stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz)
Fundusz moze inwestowa¢ do 70% (siedemdziesiat procent)
WANS w instrumenty udziatowe, tj. akcje, obligacje zamienne
na akcje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym
poziomie ryzyka emitowane przez spotki lub instytucje
wspolnego inwestowania, ktore prowadza dziatalno$¢ lub
dokonuja lokat w wyselekcjonowanych sektorach gospodarki
lub w wybranych regionach geograficznych, oraz w Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

8]

ktoér Srednia roczna stopa zwrotu
ych 2-letni

o e 18,00%
wa 3-letnia n/a
w 5-letnia n/a
art. -

9 10-letnia n/a

ust. 7 lit. a)-b) Statutu. Udziat kontraktow terminowych liczony
jest wedtug warto$ci kontraktu terminowego rozumianego jako
iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego. Nie mniej niz
30% (trzydziesci procent) WANS stanowig sktadniki Aktywow
inne niz wymienione powyzej.
Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji
Iub dtuznych papieréw wartoSciowych.

b. Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegélne strategie
inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze



gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat

Subfundusz nie stosuje szczegdlnych strategii inwestycyjnych w
odniesieniu  do  inwestycji na  okre$lonym obszarze
geograficznym, w  okreSlonej branzy lub  sektorze
gospodarczym. Subfundusz moze stosowaé szczegodlne strategie
inwestycyjne w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

Buy-sell-back jest transakcja warunkowa zabezpieczona
papierami wartosciowymi. Polega ona na zakupie papierow
warto$ciowych z jednoczesnym zobowigzaniem si¢ do ich
odsprzedazy w umoéwionym terminie i po uméwionej cenie. W
czasie trwania transakcji prawo wlasnosci papieru przechodzi na
nabywcg. Jako zabezpieczenie (instrument, na ktérym ta
transakcja jest wykonywana) moga by¢ uzyte migdzy innymi
bony skarbowe, obligacje skarbowe, obligacje komercyjne oraz
papiery komercyjne majace inna form¢ prawna. Transakcja ta
jest wykorzystywana jako ekwiwalent depozytu.

Transakcja odwrotna do buy-sell-back to transakcja sell-buy-
back. Polega ona na sprzedazy papierow wartosciowych z
jednoczesnym zobowigzaniem si¢ do ich odkupu w uméwionym
terminie i po umoéwionej cenie. W czasie trwania transakcji
prawo wilasnosci papieru przechodzi na nabywce. Jako
zabezpieczenie (instrument, na ktorym ta transakcja jest
wykonywana) moga by¢ uzyte miedzy innymi bony skarbowe,
obligacje skarbowe, obligacje komercyjne oraz papiery
komercyjne majace inna form¢ prawna. Repo jest transakcja
warunkowa zabezpieczona papierami wartosciowymi. Polega
ona na zakupie papierow wartosciowych z jednoczesnym
zobowiazaniem sig¢ do ich odsprzedazy w uméwionym terminie
i po umoéwionej cenie. W czasie trwania transakcji prawo
wilasno$ci papieru pozostaje zwykle na zbywcy, cho¢ strony
moga postanowic¢ inaczej - jest to gldwna rdznica w poréwnaniu
z transakcjami buy-sell-back. Jako zabezpieczenie (instrument,
na ktorym ta transakcja jest wykonywana) uzywa si¢ bondéw
skarbowych oraz obligacji skarbowych. Transakcja ta jest
wykorzystywana jako ekwiwalent depozytu.

Reverse repo jest transakcja warunkowa zabezpieczona
papierami wartoSciowymi. Polega ona na sprzedazy papieréw
warto$ciowych z jednoczesnym zobowigzaniem si¢ do ich
odkupu w uméwionym terminie i po umowionej cenie. W czasie
trwania transakcji prawo wlasnosci papieru pozostaje zwykle
przy zbywcy, cho¢ strony moga postanowi¢ inaczej - jest to
gléwna réznica w pordwnaniu z transakcjami buy-sell-back.
Jako zabezpieczenie (instrument, na ktorym ta transakcja jest
wykonywana) uzywa si¢ bonéw skarbowych oraz obligacji
skarbowych. Transakcja arbitrazowa jest transakcja, ktorej
celem jest osiagnigcie dodatkowego zysku bez ponoszenia
ryzyka dzigki jednoczesnemu zawarciu transakcji na rynku
kasowym i terminowym. Transakcja arbitrazowa wykorzystuje
nieefektywnos$¢ w ksztattowaniu si¢ kurséw kontraktow futures
na WIG20 oraz kursow akcji wchodzacych w sktad indeksu
WIG20. Kontrakty futures beda sprzedawane i jednocze$nie
kupowany bedzie odpowiedni koszyk akcji wchodzacych w
sktad indeksu WIG20, gdy kurs rynkowy kontraktow bedzie
wyzszy od kursu teoretycznego. Kontrakty futures beda
kupowane i jednoczesnie sprzedawany begdzie odpowiedni
koszyk akeji wchodzacych w sktad indeksu WIG20, gdy kurs
rynkowy kontraktow bedzie nizszy od kursu teoretycznego.

Transakcja quasi-arbitrazowa jest transakcja podobna do
transakcji arbitrazowej z tym ze zamiast akcji wchodzacych w
sktad indeksu WIG20 kupowany badz sprzedawany jest portfel
replikujacy. Portfel replikujacy jest tworzony na podstawie
indeksu WIG20 i zarzadzanego portfela. Jego sktad ustalany jest
indywidualnie na podstawie oddzielnej procedury i moze rdznic¢
si¢ od akcji wchodzacych w sktad indeksu WIG20. Celem
transakcji  jest osiagnigcie dodatkowego zysku przy
zmniejszonym ryzyku oraz znacznej redukcji kosztow.
Transakcja quasi-arbitrazowa zapewnia sprawne zarzadzanie
portfelem.

Zajgcie krotkich pozycji zabezpieczajacych jest transakcja
polegajaca na otworzeniu krotkiej pozycji w kontraktach futures
na indeks WIG20. Celem transakcji jest zabezpieczenie portfela
przed spadkiem cen na rynku oraz zmniejszenie ekspozycji na
rynku akcji. Krotka pozycja zabezpieczajaca daje mozliwo$é
zmniejszenia ryzyka. Zajecie krétkich pozycji
zabezpieczajacych  jest  dopuszczalne ~w  przypadku
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oczekiwanych umorzen jednostek subfunduszu. Krotkie pozycje
zabezpieczajace sa wykorzystywane w celu sprawnego
zarzadzania portfelem.

Dluga pozycja zabezpieczajaca jest transakcja polegajaca na
zajgciu diugiej pozycji na kontraktach futures na WIG20. Celem
transakcji jest zabezpieczenie portfela przed wzrostem cen na
rynku oraz zwigkszenie ekspozycji na rynku akcji. Technika ta
jest stosowana, kiedy subfundusz ma zamiar naby¢ akcje
wchodzace w skiad indeksu WIG20 w przysztosci i chece
wezesniej ustali¢ ceng zakupu. Zastosowanie dlugich pozycji
zabezpieczajacych daje mozliwo$¢ zmniejszenia ryzyka oraz
pozwala na sprawne zarzadzanie portfelem.

Transakcje typu asset swap - polegaja na jednoczesnym zakupie
obligacji i zawarciu odpowiedniego kontraktu zamiany stop
procentowych. Celem jest wykorzystanie zmian w réznicy
pomigdzy  rentowno$cia  obligacji, a  rentownoscia
odpowiedniego kontraktu zamiany stopy procentowe;.

c. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ wumowy, ktérych
przedmiotem s3 instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wskazanie,
czy takie umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu, czy w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu
Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa

Instrumenty  Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty  Pochodne, w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu oraz w celu zapewnienia

sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta
polityka inwestycyjna Subfunduszu lub strategia zarzadzania ze
wskazaniem, ze szczegblowe informacje o wszystkich ryzykach
wymienionych w skrécie prospektu sa zawarte w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna
Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu
do inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreSlonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych:

Ryzyko rynkowe - ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian
parametrow rynkowych, takich jak: kursy akcji lub innych
instrumentow o charakterze udzialowym, poziom stop procentowych
czy kursy walutowe. Ryzyko kursow akcji to mozliwos¢
niekorzystnej zmiany warto§ci akcji lub innych instrumentow o
charakterze udzialowym (takich jak obligacje zamienne, kwity
depozytowe, prawa do akcji, prawa poboru lub warranty
subskrypcyjne) bedacych przedmiotem lokat Funduszu.

Poniewaz Aktywa Subfunduszu lokowane sa gléwnie w akcje
renomowanych spotek prowadzacych dziatalnos¢ w skali globalnej
oraz prawa pochodne i transakcje terminowe bazujace na tych
instrumentach, jak réwniez w instrumenty diuzne, zatem zmiany
warto$ci Aktywow Subfunduszu wynika¢ begda glownie ze zmian
kursoéw akeji tych spotek, zmian rynkowych stop procentowych oraz
zmian kursow walut, w ktorych to walutach Aktywa Funduszu beda
denominowane. Niekorzystne tendencje na tych rynkach moga
spowodowaé znaczne wahania wartosci Aktywow Subfunduszu, co
oznacza mozliwo$¢ wystapienia nawet znacznych spadkow wartosci
Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe - ryzyko wynikajace z mozliwosci pogorszenia
sytuacji finansowej lub niewywiazania si¢ ze swoich zobowiazan
przez emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez
Subfndusz lub kontrahenta, z ktorym Fundusz begdzie zawierat
umowy lub transakcje na instrumentach finansowych begdacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. W szczegodlnosci, w zwiazku z
zaktadanym udziatem dtuznych papieréw wartosciowych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu istnieje ryzyko, ze niewyptacalnosé
badz pogorszenie sig sytuacji finansowej ktéregokolwiek z emitentow
wspomnianych instrumentow diuznych moze w istotny sposob
wplyna¢ na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i wartosé
Jednostki Uczestnictwa. Istnieje ponadto ryzyko utraty czesci
Aktywow Subfunduszu lub poniesienia przez Subfundusz straty w
przypadku takich zdarzen jak: wutrata wyptacalnosci przez
kontrahenta, z ktorym Fundusz zawarl umowg, lub emitenta
instrumentow  finansowych  nabywanych  przez  Fundusz;



niewywiazanie si¢ przez kontrahenta, emitenta lub gwaranta ze
zobowigzan z tytutu zawartych z Funduszem transakcji, umow lub
wyemitowanych instrumentéw finansowych lub opdznienie w
wywiazaniu si¢ z takich zobowiazan; utrata lub obnizenie warto$ci
zabezpieczen ustanowionych przez emitenta lub kontrahenta
Funduszu zwigzanych z zawartymi przez Fundusz umowami
dotyczacymi Aktywow Subfunduszu lub dotyczacych nabytych przez
Subfundusz instrumentéw finansowych; inne zdarzenia dotyczace
emitenta lub kontrahenta Funduszu, w wyniku ktérych nastapi
obnizenie wartosci posiadanego przez Subfundusz instrumentu
finansowego lub nie nastapi sptata naleznosci wobec Subfunduszu.
Ryzyko operacyjne - objawia si¢ mozliwoscia poniesienia przez
Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow
wewngtrznych, bledéw ludzkich, bledow systemow lub w wyniku
zdarzen zewngtrznych.

Ryzyko rozliczenia — zwiazane z opoznieniem lub bigdnym
rozliczeniem zawartej transakcji albo nierozliczeniem transakcji przez
jedna ze stron transakcji (Fundusz lub jego kontrahenta). Nie mozna
rowniez wykluczyé sytuacji, w ktorej nierozliczenie, a takze
nieprawidlowe lub nieterminowe rozliczenie transakcji przez jedna ze
stron (tj. Fundusz lub kontrahenta Funduszu) spowoduje utratg czgsci
Aktywow Subfunduszu i doprowadzi do obnizenia wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko ptynnosci — istnieje ryzyko, ze zbyt niski obroét instrumentem
finansowym na rynku zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo
wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku
zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w
wielko$ci wynikajacej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjne;j,
a takze moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny
tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moze doprowadzi¢
do konieczno$ci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.  Utrata  plynnosci  instrumentow  finansowych
wchodzacych w sktad portfela lokat Subfunduszu moze spowodowac
znaczny spadek wartosci tych instrumentow i wywieraé istotny
negatywny wplyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu i warto$c
Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe — zwiazane z nabywaniem instrumentow
finansowych denominowanych w walucie obcej. Ryzyko to przejawia
si¢ potencjalng mozliwoscia spadku rentownosci inwestycji
dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach
papieréw warto§ciowych lub denominowanych w walutach obcych, w
wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obce;j.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw - zwigzane
niewywiazaniem si¢ przez podmiot przechowujacy aktywa z
powierzonych obowigzkéw. Mimo przepisow Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych chroniacych Fundusz przed skutkami upadtosci
Depozytariusza, nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej
postawienie Depozytariusza lub Subdepozytariusza w stan likwidacji
lub upadto$ci bedzie wywiera¢ negatywny skutek na wartos¢
Aktywow Subfunduszu lub doprowadzi do utraty czgsci Aktywow
Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywéw lub rynkéw — zwigzane
jest z mozliwoscia inwestycji znacznej czgsci Aktywow Subfunduszu
w jednym rodzaju instrumentu finansowego lub na jednym rynku.
Poniewaz Subfundusz inwestuje przewazajaca czgS¢ aktywow w
akcje renomowanych spotek, ktore prowadza dziatalnos¢ w
preferowanych przez Fundusz regionach geograficznych, jak réwniez
w instrumenty dtuzne, wige ryzyko koncentracji aktywow zwiazane
jest gtéwnie z koniunktura w tych regionach geograficznych oraz na
rynku globalnym. W  szczegdlnoéci, niekorzystna sytuacja
makroekonomiczna w preferowanych przez Fundusz regionach
geograficznych lub w skali globalnej moze spowodowaé pogorszenie
si¢ sytuacji finansowej znacznej liczby spotek, ktorych akcje beda
przedmiotem lokat Subfunduszu, a takze spadek kursow
instrumentéw dtuznych, co moze w konsekwencji niekorzystnie
wplywa¢ na rentowno$¢ inwestycji w Jednostki Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne — zwiazane z
inwestowaniem w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne 1 mozliwoscia
ponoszenia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow
rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziomy stop procentowych,
kursy walutowe, czy zmiennosci tych parametrow. Inwestowanie w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwiazane jest ponadto
z ryzykiem kredytowym, tj. mozliwo$cia niewywiazania si¢ z
zobowigzan przez kontrahenta Funduszu, co moze skutkowac utrata
nawet znacznej czgsci Aktywow Subfunduszu.

3.2.
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Ryzyko inwestycji w_lokaty bankowe - ryzyko to polega na
nieuregulowaniu przez bank w terminie naleznosci z tytutu lokaty.
Ryzyko stéop procentowych — oznacza mozliwo$¢ takiej zmiany
wysokosci  stop procentowych, ktora bedzie prowadzita do
zmniejszenia si¢ warto$ci poszczegdlnych dhuznych instrumentow
finansowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia si¢ warto$ci catego
portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z nabywaniem przez Subfundusz kwitéw
depozytowych — inwestowanie przez Subfundusz w kwity
depozytowe dotyczace akcji spotek zwigzane jest z dodatkowymi
rodzajami ryzyka w poréwnaniu z bezposrednim zakupem akcji. Nie
mozna wykluczy¢ sytuacji, gdy Subfundusz poniesie stratg na skutek
inwestycji w kwity depozytowe lub stopa zwrotu z nabytych kwitow
depozytowych okaze si¢ istotnie nizsza w pordwnaniu ze stopa
zwrotu z tytutu zakupu akcji odpowiednich spotek.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym
w szczegdlnoSci ryzyka:

Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa — zwigzane z tym, ze Fundusz nie gwarantuje
osiagnigcia celu inwestycyjnego wskazanego w Statucie.

Ryzyko wystapienia szczegdélnych okoliczno$ci, na wystapienie
ktorych uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony
wplyw - nastgpujace zdarzenia zwiazane z dziatalno$cia Subfunduszu
moga mie¢ negatywny wplyw na indywidualna stopg zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przez Uczestnika:
otwarcie likwidacji Subfunduszu lub Funduszu, przejgcie zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo, zmiana depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenie Funduszu z innym
funduszem, a takze zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
Ryzyko niewyplacalnoéci gwaranta — zwiazane z niewyptacalno$cia
emitenta instrumentow dtuznych oraz podmiotu gwarantujacego
wykup instrumentow oraz zaptatg odsetek.

Ryzyko inflacji — zwiazane ze zmianami poziomu inflacji.

Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w
szczegblno$ci  w  zakresie prawa podatkowego — zwigzane z
wprowadzeniem niekorzystnych rozwigzan prawnych, w tym w
zakresie prawa podatkowego.

Ryzyko nielimitowanych kosztéw funduszu - Statut Funduszu
wymienia koszty pokrywane ze $rodkéw wiasnych Subfunduszu.
Ryzyko zwiazane z mozliwoscia wzrostu poziomu takich kosztow.
Ryzyko kadry zarzadzajacej — zwiazane z odejSciem niektorych
pracownikéw i czlonkow kierownictwa lub zaprzestanie przez
podmioty wspotpracujace $wiadczenia okre§lonych ustug.

Ryzyko zwiazane z realizacja obowiazkéw wynikajacych z Ustawy z

dnia 16 listopada 2000r o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz.U.z 2010 r. Nr 46 poz.
276) - w przypadku oséb zajmujacych eksponowane stanowiska
polityczne, Zarzad Towarzystwa, wskazany cztonek Zarzadu lub
osoba wyznaczona przez Zarzad lub odpowiedzialna za dziatalno$é
Towarzystwa moze nie wyrazi¢ zgody na nabycie jednostek
uczestnictwa Funduszu. W takim wypadku istnieje ryzyko,ze
prawidtowo ztozone zlecenie nie zostanie zrealizowane.

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w
skrocie prospektu sa zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.
Okreslenie profilu inwestora, ktory bedzie uwzglednial zakres
czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu
Subfundusz adresowany jest do inwestorow oczekujacych od swej
inwestycji ponadprzecigtnych zyskow, ktorzy sa w stanie akceptowac

nawet znaczne, okresowe wahania wartoSci zainwestowanego
kapitatu.

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z
uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i

pobierania oraz kosztéw obcigzajacych Subfundusz

a.  Wskazanie warto$ci wskaznika WKC, wraz z informacja, ze
odzwierciedla on  udzial  kosztéow  niezwigzanych
bezposrednio z dzialalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w
Sredniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za dany rok
oraz ze kategorie kosztéw Subfunduszu niewlaczonych do
wskaznika WKC, w tym oplaty transakcyjne, wskazane sa w
Prospekcie Informacyjnym Funduszu
Nie dotyczy Subfunduszu w zwiazku z faktem, ze Subfundusz
na dzien aktualizacji niniejszego Skrotu Prospektu — nie
rozpoczat dziatalnosci.



Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub
odkupienia jednostki uczestnictwa oraz innych oplat
uiszczanych bezpos$rednio przez uczestnika

Towarzystwo za  zbywanie Jednostek  Uczestnictwa
Subfunduszu typu A pobiera opfatg manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci 3% kwoty wplaconej. Optata
manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa typu A.

Towarzystwo za  zbywanie Jednostek  Uczestnictwa
Subfunduszu typu P pobiera optatg manipulacyjna na zasadach i
w wysokosci okreslonej w Umowie o przystapienie do Planu
Oszczgdnosciowego, jednakze nieprzekraczajacej 5% kwoty
wplaconej, 5%  docelowej kwoty wptat do Planu
Oszczgdnosciowego albo 150 zlotych, w zalezno$ci od tego,
ktora z tych kwot jest wyzsza.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu typu P pobiera optat¢ manipulacyjna na zasadach i
w wysokosci okreslonej w Umowie o przystapienie do Planu
Oszczednosciowego, jednakze nieprzekraczajacej 10% kwoty
wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa przez WANSJU.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu typu B pobiera optat¢ manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci stanowiacej sumg 3% kwoty
wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa przez WANSJU i kwoty 200 ztotych.
Towarzystwo za Konwersjg i Zamiang Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu typu A, typu B i typu P pobiera opfatg
manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4% kwoty
wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa przez WANSJU.

Szczegdtowe stawki optat manipulacyjnych 1 zasady ich
pobierania zawiera udostgpniana przez Towarzystwo Tabela
Optat, z uwzglednieniem postanowien Zasad Uczestnictwa w
Planach Oszczgdnosciowych.

Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia
za zarzadzanie, uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu

Optata zmienna, bedaca czgéciag wynagrodzenia za zarzadzanie,
ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, nie
jest pobierana.

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na
podstawie ktéorych koszty dzialalno$ci Subfunduszu
bezposrednio lub poSrednio sa rozdzielane miedzy
Subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot

Zgodnie z art. 129 ust. 4 Statutu Funduszu koszty dziatalnosci
Subfunduszu niewymienione w art. 129 ust. 1 Statutu Funduszu,
w tym wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutoréw, Agenta
Transferowego, biegltego rewidenta, wskazane w umowach
zawartych przez Fundusz, sa pokrywane przez Towarzystwo.
Zgodnie z umowa zawarta z Depozytariuszem, czg§é kosztow
obstugi Funduszy wynikajace z tej umowy, jest pokrywana
przez Towarzystwo.

Wskazanie uslug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych
ustlug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dzialalno§¢ maklerska oraz na wysokos¢
wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
Cze$¢ uméw o $wiadczenie ustug brokerskich zawartych z
podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska zawiera
klauzule dotyczace nieodplatnego udostgpniania analiz i
rekomendacji rynkowych. Swiadczenia dodatkowe wynikajace
z tych porozumien nie maja wplywu na wysoko$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot $wiadczacy usluge na rzecz
Subfunduszu oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem. Istniejace porozumienia w tym
zakresie nie maja negatywnego wplywu na interes Uczestnikow
Subfunduszu.

‘Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym Funduszu,
w ktorym sa zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i
charakterze uméw i porozumien, o ktorych mowa w ppkt d,
oraz o wplywie tych uméw na interes Uczestnika
Subfunduszu

Rozdziat III M pkt 4.6 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

Podstawowe dane finansowe w ujeciu historycznym:

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego
roku obrotowego, zgodna z wartoScia zaprezentowang w

zbadanym przez rewidenta
Funduszu

Nie dotyczy Subfunduszu w zwiazku z faktem, ze Subfundusz
na dzien aktualizacji niniejszego Skrotu Prospektu nie rozpoczat

dziatalnosci.

bieglego sprawozdaniu

Wielkos$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w przypadku
Subfunduszy prowadzacych dzialalno§¢ nie dluzej niz 3 lata,
albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w przypadku pozostalych
Subfunduszy; $rednia stope zwrotu dla danego okresu
oblicza sig, dzielac stope obliczona na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na
koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktoérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10
Nie dotyczy Subfunduszu w zwigzku z faktem, ze Subfundusz
na dzien aktualizacji niniejszego Skrotu Prospektu nie rozpoczat
dziatalnosci.

Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnoSci
inwestycji w  jednostki uczestnictwa  Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem'" (benchmark), a
takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
mialy miejsce

Fundusz nie stosuje wzorca dla oceny efektywnosci inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych
mowa w pkt b

Nie dotyczy Subfunduszu w zwiazku z faktem, ze Subfundusz
na dzien aktualizacji niniejszego Skrotu Prospektu nie rozpoczat
dziatalnosci.

Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokosci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania
podobnych wynikéw w przyszlosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysoko$ci pobranych przez
Fundusz od Uczestnika oplat manipulacyjnych. Wyniki
historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikow w
przysztosci.

BPH Subfundusz Selektywny
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Cel inwestycyjny Subfunduszu ze wskazaniem, Zze Subfundusz nie
gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego, a w przypadku

udzielenia gwarancji

wyplaty okreSlonej kwoty z tytulu

umorzenia jednostek uczestnictwa — wskazanie gwaranta
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow

Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.
gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego,

Fundusz nie
o ktéorym mowa

powyzej, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitatu na zaktadanym
poziomie.

Fundusz ani inny podmiot nie udzielil gwarancji wyptaty kwot z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej

a.

Wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich
dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu
(jezeli Subfundusz bedzie odzwierciedlal sklad uznanego
indeksu akcji lub dluznych papierow wartosciowych -
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz
stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz)

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie
mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwiazanego z niewyptacalnoscia
emitenta, ryzyka zmienno$ci stop procentowych i ryzyka
ograniczonej ptynnosci. W tym celu Fundusz bgdzie dokonywat
inwestycji gldownie w instrumenty udziatowe, tj.: akcje, obligacje
zamienne na akcje i instrumenty finansowe o podobnym
poziomie ryzyka, a takze w instrumenty dluzne. Subfundusz
bedzie inwestowal przede wszystkim w akcje oraz inne
instrumenty udziatowe, ktore w ocenie Funduszu sa



niedowarto§ciowane (na podstawie m.in. wyceny metoda
wskaznikowa oraz metodami dochodowymi), a takze emitowane
przez spotki begdace potencjalnym przedmiotem przeje¢ oraz
oferowane w ramach emisji na rynku pierwotnym. Subfundusz
bedzie nabywat instrumenty udzialowe, w przypadku ktorych
istnieje wysokie prawdopodobienstwo wzrostu ceny rynkowej
bez wzgledu na prognozowane zachowanie si¢ indeksow
gietdowych. Fundusz bedzie stosowat Instrumenty Pochodne, w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktorych
mowa w art. 9 ust. 7 lit. a)-b) Statutu, w nastgpujacych
przypadkach: [1] w celu czgsciowego lub catkowitego
zabezpieczenia posiadanego portfela akcji i innych instrumentéw
udziatowych przed ryzykiem rynkowym (zabezpieczenie przed
ryzykiem zmian ogo6lnego poziomu cen akcji), w przypadku [2],
gdy zakup lub sprzedaz odpowiednich Instrumentéw
Pochodnych beda bardziej korzystne w poréwnaniu z
bezposrednim zakupem lub sprzedaza akcji lub innych
instrumentéw udziatlowych, w przypadku [3], gdy Instrumenty
Pochodne  wykorzystywane sa w  ramach  strategii
krotkoterminowej majacej na celu zwigkszenie lub zmniejszenie
udziatu instrumentéw udzialowych w portfelu lokat Subfunduszu
przy jak najnizszych kosztach transakcyjnych. Czgs¢ aktywow,
ktoéra nie bedzie ulokowana w instrumentach udzialowych,
Subfundusz bgdzie inwestowat przede wszystkim w instrumenty
dluzne. Subfundusz charakteryzuje si¢ brakiem sztywnych
limitow alokacji lokat pomigdzy instrumenty udzialowe i
instrumenty diuzne. Laczny udzial instrumentéw udziatowych w
aktywach Subfunduszu bedzie uzalezniony od liczby
wyselekcjonowanych przez Fundusz instrumentéw udziatlowych,
spetniajacych warunek niedowarto$ciowania, przy czym udziat
ten moze sie charakteryzowac istotna zmiennos$cia.

Fundusz moze inwestowa¢ do 100% (stu procent) WANS w
instrumenty dluzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery
komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty
Rynku Pienigznego lub w papiery warto$ciowe nabyte przez
Fundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do
ich odkupu, a takze w waluty.

Fundusz moze inwestowa¢ do 100% (stu procent) WANS w
instrumenty udziatowe, tj.: akcje i obligacje zamienne na akcje, a
takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka
emitowane przez spotki lub instytucje wspolnego inwestowania,
oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 9 ust. 7 lit. a)-b)
Statutu. Udzial kontraktow terminowych liczony jest wedlug
warto$ci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn
mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegélne strategie
inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat

Subfundusz nie stosuje szczegdlnych strategii inwestycyjnych w
odniesieniu  do  inwestycji na  okre$lonym  obszarze
geograficznym, w  okreslonej branzy lub  sektorze
gospodarczym. Subfundusz moze stosowac szczegdlne strategie
inwestycyjne w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

Buy-sell-back jest transakcja warunkowa zabezpieczona
papierami warto$ciowymi. Polega ona na zakupie papieréw
warto$ciowych z jednoczesnym zobowigzaniem si¢ do ich
odsprzedazy w umdéwionym terminie i po umowionej cenie. W
czasie trwania transakcji prawo wlasnosci papieru przechodzi na
nabywce. Jako zabezpieczenie (instrument, na ktérym ta
transakcja jest wykonywana) moga by¢ uzyte migdzy innymi
bony skarbowe, obligacje skarbowe, obligacje komercyjne oraz
papiery komercyjne majace inna form¢ prawna. Transakcja ta
jest wykorzystywana jako ekwiwalent depozytu.

Transakcja odwrotna do buy-sell-back to transakcja sell-buy-
back. Polega ona na sprzedazy papierow wartosciowych z
jednoczesnym zobowiazaniem si¢ do ich odkupu w uméwionym
terminie i po umoéwionej cenie. W czasie trwania transakcji
prawo wilasnosci papieru przechodzi na nabywce. Jako
zabezpieczenie (instrument, na ktorym ta transakcja jest
wykonywana) moga by¢ uzyte migdzy innymi bony skarbowe,
obligacje skarbowe, obligacje komercyjne oraz papiery
komercyjne majace inng formg¢ prawna. Repo jest transakcja
warunkowa zabezpieczong papierami warto§ciowymi. Polega
ona na zakupie papierow wartosciowych z jednoczesnym
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zobowiazaniem sig¢ do ich odsprzedazy w umowionym terminie
i po umoéwionej cenie. W czasie trwania transakcji prawo
wlasno$ci papieru pozostaje zwykle na zbywcy, cho¢ strony
moga postanowi¢ inaczej - jest to gldwna rdznica w poréwnaniu
z transakcjami buy-sell-back. Jako zabezpieczenie (instrument,
na ktérym ta transakcja jest wykonywana) uzywa si¢ bonow
skarbowych oraz obligacji skarbowych. Transakcja ta jest
wykorzystywana jako ekwiwalent depozytu.

Reverse repo jest transakcja warunkowa zabezpieczona
papierami wartosciowymi. Polega ona na sprzedazy papierow
warto§ciowych z jednoczesnym zobowiazaniem si¢ do ich
odkupu w uméwionym terminie i po umoéwionej cenie. W czasie
trwania transakcji prawo wiasnosci papieru pozostaje zwykle
przy zbywcy, cho¢ strony moga postanowi¢ inaczej - jest to
glowna réznica w pordwnaniu z transakcjami buy-sell-back.
Jako zabezpieczenie (instrument, na ktorym ta transakcja jest
wykonywana) uzywa si¢ bondéw skarbowych oraz obligacji
skarbowych. Transakcja arbitrazowa jest transakcja, ktorej
celem jest osiagnigcie dodatkowego zysku bez ponoszenia
ryzyka dzigki jednoczesnemu zawarciu transakcji na rynku
kasowym i terminowym. Transakcja arbitrazowa wykorzystuje
nieefektywno$¢ w ksztattowaniu si¢ kurséw kontraktow futures
na WIG20 oraz kurséw akcji wchodzacych w sktad indeksu
WIG20. Kontrakty futures beda sprzedawane i jednocze$nie
kupowany bedzie odpowiedni koszyk akcji wchodzacych w
sktad indeksu WIG20, gdy kurs rynkowy kontraktow bedzie
wyzszy od kursu teoretycznego. Kontrakty futures beda
kupowane i jednocze$nie sprzedawany begdzie odpowiedni
koszyk akcji wchodzacych w sktad indeksu WIG20, gdy kurs
rynkowy kontraktow bedzie nizszy od kursu teoretycznego.

Transakcja quasi-arbitrazowa jest transakcja podobna do
transakcji arbitrazowej z tym ze zamiast akcji wchodzacych w
sktad indeksu WIG20 kupowany badz sprzedawany jest portfel
replikujacy. Portfel replikujacy jest tworzony na podstawie
indeksu WIG20 i zarzadzanego portfela. Jego sktad ustalany jest
indywidualnie na podstawie oddzielnej procedury i moze r6zni¢
si¢ od akcji wchodzacych w sklad indeksu WIG20. Celem
transakcji  jest osiagnigcie  dodatkowego  zysku  przy
zmniejszonym ryzyku oraz znacznej redukcji kosztow.
Transakcja quasi-arbitrazowa zapewnia sprawne zarzadzanie
portfelem.

Zajecie krotkich pozycji zabezpieczajacych jest transakcja
polegajaca na otworzeniu krotkiej pozycji w kontraktach futures
na indeks WIG20. Celem transakcji jest zabezpieczenie portfela
przed spadkiem cen na rynku oraz zmniejszenie ekspozycji na
rynku akcji. Krotka pozycja zabezpieczajaca daje mozliwos¢
zmniejszenia ryzyka. Krotka pozycja moze by¢ rowniez
stosowana jako element techniki inwestycyjnej polegajacej na
nabyciu portfela akcji  okreSlnych spotek oraz jego
zabezpieczeniu za pomoca kontraktow terminowych na indeks
rynku akcji (strategia typu long-short). Krétkie pozycje
zabezpieczajace sa wykorzystywane w celu sprawnego
zarzadzania portfelem.

Dluga pozycja zabezpieczajaca jest transakcja polegajaca na
zajeciu diugiej pozycji na kontraktach futures na WIG20. Celem
transakcji jest zabezpieczenie portfela przed wzrostem cen na
rynku oraz zwigkszenie ekspozycji na rynku akcji. Technika ta
jest stosowana, kiedy subfundusz ma zamiar naby¢ akcje
wchodzace w sktad indeksu WIG20 w przysztosci i chece
wezesniej ustali¢ ceng zakupu. Zastosowanie dlugich pozycji
zabezpieczajacych daje mozliwo$¢ zmniejszenia ryzyka oraz
pozwala na sprawne zarzadzanie portfelem.

Transakcje typu asset swap - polegaja na jednoczesnym zakupie
obligacji i zawarciu odpowiedniego kontraktu zamiany stop
procentowych. Celem jest wykorzystanie zmian w r6znicy
pomigdzy  rentowno$cia  obligacji, a  rentownoscia
odpowiedniego kontraktu zamiany stopy procentowe;.

Jezeli Fundusz moze zawieraé umowy, ktorych
przedmiotem s3 instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wskazanie,
czy takie umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu, czy w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu
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Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa
Instrumenty  Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty  Pochodne, w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego  Subfunduszu oraz w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta
polityka inwestycyjna Subfunduszu lub strategia zarzadzania ze
wskazaniem, ze szczegélowe informacje o wszystkich ryzykach
wymienionych w skrécie prospektu sa zawarte w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna
Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu
do inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreSlonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych:

Ryzyko rynkowe - ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian
parametréow rynkowych, takich jak: kursy akcji lub innych
instrumentow o charakterze udziatowym, poziom stop procentowych
czy kursy walutowe. Ryzyko kursow akcji to mozliwosé
niekorzystnej zmiany warto$ci akcji lub innych instrumentow o
charakterze udzialowym begdacych przedmiotem lokat Funduszu. Na
ryzyko kursow akcji sktadaja sig: ryzyko systematyczne catego rynku
akcji oraz ryzyko specyficzne zwigzane z akcjami poszczegdlnych
emitentdw. Ryzyko systematyczne polega na tym, ze zmiany kurséw
akcji wigkszosci spotek wykazuja znaczna korelacjg, to znaczy w tym
samym czasie rosng lub spadaja, natomiast ryzyko specyficzne jest to
ryzyko zwiazane z mozliwo$cia niekorzystnej zmiany kursu akcji
danej spotki lub innego instrumentu o charakterze udziatlowym ze
wzgledu na czynniki odnoszace si¢ do danego emitenta lub
wynikajace z specyfiki konstrukcji i praw zwiazanych z danym
instrumentem finansowym. Fundusz zaktada wysoka koncentracje
portfela  lokat Subfunduszu na wybranych instrumentach
udzialowych, co dodatkowo zwigksza ryzyko poniesienia przez
Subfundusz istotnej straty w przypadku spadku cen akcji
wyselekcjonowanych spotek oraz innych instrumentdéw o charakterze
udzialowym.

Ryzyko kredytowe - ryzyko wynikajace z mozliwosci pogorszenia
sytuacji finansowej lub niewywiazania si¢ ze swoich zobowigzan
przez emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez
Subfndusz lub kontrahenta, z ktorym Fundusz bedzie zawierat
umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. W szczegolnosci, w zwiazku z
zaktadanym udziatem dtuznych papierow wartosciowych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu istnieje ryzyko, ze niewyplacalno$é
badZ pogorszenie sig sytuacji finansowej ktoregokolwiek z emitentow
wspomnianych instrumentéw dluznych moze w istotny sposob
wplyna¢ na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i warto$c
Jednostki Uczestnictwa. Istnieje ponadto ryzyko utraty czgsci
Aktywow Subfunduszu lub poniesienia przez Subfundusz straty w
przypadku takich zdarzen jak: utrata wyplacalno$ci przez
kontrahenta, z ktorym Fundusz zawarl umowg, lub emitenta
instrumenté6w  finansowych  nabywanych  przez = Fundusz;
niewywiazanie si¢ przez kontrahenta, emitenta lub gwaranta ze
zobowiazan z tytutu zawartych z Funduszem transakcji, umow lub
wyemitowanych instrumentow finansowych lub opodzZnienie w
wywiazaniu si¢ z takich zobowiazan; utrata lub obnizenie warto$ci
zabezpieczen ustanowionych przez emitenta lub kontrahenta
Funduszu zwiazanych z zawartymi przez Fundusz umowami
dotyczacymi Aktywoéw Subfunduszu lub dotyczacych nabytych przez
Subfundusz instrumentéw finansowych; inne zdarzenia dotyczace
emitenta lub kontrahenta Funduszu, w wyniku ktorych nastapi
obnizenie warto$ci posiadanego przez Subfundusz instrumentu
finansowego lub nie nastapi splata naleznosci wobec Subfunduszu.
Ryzyko operacyjne - objawia si¢ mozliwoscia poniesienia przez
Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow
wewngtrznych, bledow ludzkich, biedéw systeméw lub w wyniku
zdarzen zewngtrznych.

Ryzyko rozliczenia — zwiazane z opoOznieniem lub blgdnym
rozliczeniem zawartej transakcji albo nierozliczeniem transakcji przez
jedna ze stron transakcji (Fundusz lub jego kontrahenta). Nie mozna
rowniez wykluczy¢ sytuacji, w ktérej nierozliczenie, a takze
nieprawidlowe lub nieterminowe rozliczenie transakecji przez jedna ze
stron (tj. Fundusz lub kontrahenta Funduszu) spowoduje utratg czgsci
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Aktywow Subfunduszu i doprowadzi do obnizenia wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko plynnosci — istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem
finansowym na rynku zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo
wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku
zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w
wielkosci wynikajacej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej,
a takze moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny
tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moze doprowadzi¢
do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Utrata ptynnosci instrumentow finansowych wchodzacych w sktad
portfela lokat Subfunduszu moze spowodowaé znaczny spadek
wartosci tych instrumentow i wywiera¢ istotny negatywny wplyw na
warto$¢ Aktywow Subfunduszu i warto$¢ Jednostki Uczestnictwa.
Ryzyko walutowe — zwiazane z nabywaniem instrumentow
finansowych denominowanych w walucie obcej. Ryzyko to przejawia
si¢ potencjalng mozliwoscia spadku rentownosci inwestycji
dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach
papieréw warto§ciowych lub denominowanych w walutach obcych, w
wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywoéw - zwiazane
niewywigzaniem si¢ przez podmiot przechowujacy aktywa z
powierzonych obowiazkéw. Mimo przepisow Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych chroniagcych Fundusz przed skutkami upadtosci
Depozytariusza, nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej
postawienie Depozytariusza lub Subdepozytariusza w stan likwidacji
lub upadiosci bedzie wywiera¢ negatywny skutek na wartos¢
Aktywow Subfunduszu lub doprowadzi do utraty czgsci Aktywow
Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywoéw lub rynkow — Aktywa
Subfunduszu moga by¢ lokowane zarowno w instrumenty udziatowe,
Instrumenty Pochodne, jak i w instrumenty dluzne, co zapewnia
okreslony stopien dywersyfikacji aktywow. Mimo to Fundusz nie
moze zagwarantowac, ze nie dojdzie do pogorszenia koniunktury
rynkowej na rynkach instrumentow finansowych, ktore beda stanowi¢
przedmiot lokat Subfunduszu. Pogorszenie koniunktury w ramach
danego typu instrumentéw finansowych moze spowodowaé spadek
wartosci aktywow netto Subfunduszu. Negatywny wplyw na warto$¢
Aktywow Subfunduszu moga wywiera¢ rowniez spadki wartosci
poszczegolnych lokat majacych znaczny wudzial w  portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu. Fundusz zaktada wysoka koncentracjg
portfela  lokat Subfunduszu na wybranych instrumentach
udzialowych, co dodatkowo zwigksza ryzyko wynikajace z
koncentracji aktywow. Ryzyko to moze skutkowa¢ poniesieniem
przez Subfundusz istotnej straty w przypadku spadku cen
instrumentow finansowych, w ktore inwestuje Subfundusz.

Ryzyko inwestycji w__instrumenty pochodne - zwiazane z
inwestowaniem A Instrumenty Pochodne, A tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne i mozliwoscia
ponoszenia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow
rynkowych, takich jak: poziomy stop procentowych, kursy walutowe,
czy zmiennosci  tych  parametrow. Inwestowanie w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane jest ponadto
z ryzykiem kredytowym, tj. mozliwoscia niewywiazania si¢ z
zobowiazan przez kontrahenta Funduszu, co moze skutkowac¢ utrata
nawet znacznej czgsci Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w lokaty bankowe - ryzyko to polega na
nieuregulowaniu przez bank w terminie naleznosci z tytutu lokaty.
Ryzyko stdp procentowych — oznacza mozliwo$¢ takiej zmiany
wysoko$ci  stop procentowych, ktora bedzie prowadzita do
zmniejszenia si¢ wartosci poszczegélnych dluznych instrumentéw
finansowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia si¢ warto$ci catego
portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z nabywaniem przez Subfundusz kwitéw
depozytowych — inwestowanie przez Subfundusz w kwity
depozytowe dotyczace akcji spotek zwiazane jest z dodatkowymi
rodzajami ryzyka w poréwnaniu z bezposrednim zakupem akcji.
Ryzyka te obejmuja w szczegolnosci ryzyko kraju emitenta akcji,
potencjalnie mniejsza ptynno$¢ kwitow depozytowych na rynku
zorganizowanym Ww poréwnaniu z plynnoscia akcji, mozliwos¢
opéznienia w przekazaniu przez emitenta i bank depozytowy
dywidendy z tytutu akcji spotki lub zmniejszenia jej wysokos¢ w
wyniku zastosowania niekorzystnych zasad opodatkowania lub
wystapienia réznic kursowych, mozliwos¢ opodznienia w publikacji
informacji dotyczacych spotki na rynku zorganizowanym, na ktérym
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notowane sa kwity depozytowe, mozliwos§¢ podwdjnego
opodatkowania dochodéw z tytutu zbycia kwitow depozytowych i
reprezentowanych przez nich akcji, ryzyko braku mozliwosci
skorzystania przez Fundusz z przepisow o unikaniu podwdjnego
opodatkowania, ryzyko ograniczenia praw glosu z akcji
reprezentowanych przez kwity depozytowe, a takze ryzyko uznania
banku depozytowego za prawowitego wiasciciela akeji skutkujace
utarta akcji reprezentowanych przez kwity depozytowe na skutek ich
zajgcia przez wierzycieli. Powyzsze ryzyka moga powodowaé, ze
Subfundusz poniesie stratg na skutek inwestycji w kwity depozytowe
lub stopa zwrotu z nabytych kwitow depozytowych okaze sig istotnie
nizsza w poréwnaniu ze stopa zwrotu z tytutu zakupu akcji
odpowiednich spotek.
Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym
w szczegllnoSci ryzyka:
Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa — zwigzane z tym, ze Fundusz nie gwarantuje
osiagnigcia celu inwestycyjnego wskazanego w Statucie. Istnieje
ryzyko, ze Fundusz nie osiagnie zamierzonego celu, a tym samym
Uczestnik Funduszu nie osiagnie zakladanej stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w szczegdlnosci z
powodu zmaterializowania si¢ jednego lub wigkszej ilosci ryzyk
opisanych w tej czg$ci Skrotu Prospektu.
Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznoéci, na wystapienie
ktorych uczestnik Funduszu nie ma wpltywu lub ma ograniczony
wplyw - nastgpujace zdarzenia zwiazane z dziatalno$cia Subfunduszu
moga mie¢ negatywny wplyw na indywidualng stopg zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przez Uczestnika:
otwarcie likwidacji Subfunduszu lub Funduszu, przejgcie zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo, zmiana depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenie Funduszu z innym
funduszem, a takze zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
Ryzyko niewyptacalnos$ci gwaranta — zwigzane z niewyplacalnoscia
emitenta instrumentow dtuznych oraz podmiotu gwarantujacego
wykup instrumentéw oraz zaptatg odsetek.
Ryzyko inflacji — zwiazane ze zmianami poziomu inflacji.
Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w
szczegblnoSci  w zakresie prawa podatkowego - zwiazane z
wprowadzeniem niekorzystnych rozwiazan prawnych, w tym w
zakresie prawa podatkowego.
Ryzyko nielimitowanych kosztéw funduszu - Statut Funduszu
wymienia koszty pokrywane ze srodkow wilasnych Subfunduszu.
Ryzyko zwiazane z mozliwoscia wzrostu poziomu takich kosztow.
Ryzyko kadry zarzadzajacej — zwiazane z odejSciem niektorych
pracownikéw 1 cztonkow kierownictwa lub zaprzestanie przez
podmioty wspotpracujace $wiadczenia okreslonych ustug.
Ryzyko zwiazane z realizacja obowiazkéw wynikajacych z Ustawy z
dnia 16 listopada 2000r o przeciwdziataniu praniu pienigdzy oraz
finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz.U.z 2010 r. Nr 46 poz.
276) - w przypadku osob zajmujacych eksponowane stanowiska
polityczne, Zarzad Towarzystwa, wskazany czlonek Zarzadu lub
osoba wyznaczona przez Zarzad lub odpowiedzialna za dziatalno$é
Towarzystwa moze nie wyrazi¢ zgody na nabycie jednostek
uczestnictwa Funduszu. W takim wypadku istnieje ryzyko, ze
prawidlowo ztoZone zlecenie nie zostanie zrealizowane.
Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w
skrocie prospektu sg zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.
Okreslenie profilu inwestora, ktory bedzie uwzglednial zakres
czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu
Subfundusz  kierowany jest do inwestorow akceptujacych
podwyzszone ryzyko inwestycyjne, jednoczesnie oczekujacych
mozliwosci osiagnigcia zyskow wynikajacych ze wzrostu cen akcji i
innych instrumentéw udziatowych. Horyzont inwestycyjny nie
powinien by¢ krotszy niz cztery lata.
Informacje o wysoko$ci oplat i prowizji zwigzanych z
uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz kosztéw obcigzajacych Subfundusz
a.  Wskazanie warto$ci wskaznika WKC, wraz z informacja, ze
odzwierciedla ~on  udzial  kosztéw  niezwigzanych
bezposrednio z dzialalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w
Sredniej warto$ci aktywoéw netto Subfunduszu za dany rok
oraz ze kategorie kosztéw Subfunduszu niewlaczonych do
wskaznika WKC, w tym oplaty transakcyjne, wskazane sa w
Prospekcie Informacyjnym Funduszu
Wskaznik WKC dla Subfunduszu obliczony za 2010 rok wynosi
0,0262.
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Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwiazanych
bezposrednio z dziatalnoécia inwestycyjna Subfunduszu w
$redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok.
Kategorie kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika
WKC, w tym oplaty transakcyjne, wskazane sa w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu, w czgéci dotyczacej BPH
Subfunduszu Selektywny.

Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub
odkupienia jednostki uczestnictwa oraz innych oplat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Towarzystwo  za  zbywanie  Jednostek  Uczestnictwa
Subfunduszu typu A pobiera oplat¢ manipulacyjng w
maksymalnej wysokosci 4% kwoty wplaconej. Optata
manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa typu A.

Towarzystwo za  zbywanie  Jednostek  Uczestnictwa
Subfunduszu typu P pobiera optat¢ manipulacyjna na zasadach i
w wysokosci okreslonej w Umowie o przystapienie do Planu
Oszczednosciowego, jednakze nieprzekraczajacej 5% kwoty
wplaconej, 5%  docelowej kwoty wplat do Planu
Oszczgdnosciowego albo 150 ztotych, w zaleznosci od tego,
ktora z tych kwot jest wyzsza.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu typu P pobiera oplatg manipulacyjna na zasadach i
w wysokosci okreslonej w Umowie o przystapienie do Planu
Oszczednosciowego, jednakze nieprzekraczajacej 10% kwoty
wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa przez WANSJU.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu typu B pobiera oplatg manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci stanowiacej sumg 4% kwoty
wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa przez WANSJU i kwoty 200 ztotych.
Towarzystwo za Konwersjg i Zamiang Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu typu A, typu B i typu P pobiera optatg
manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 4% kwoty
wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa przez WANSJU.

Szczegétowe stawki optat manipulacyjnych i zasady ich
pobierania zawiera udostgpniana przez Towarzystwo Tabela
Optat, z uwzglednieniem postanowien Zasad Uczestnictwa w
Planach Oszczgdnos$ciowych.

Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czeScia wynagrodzenia
za zarzadzanie, uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu

Optata zmienna, bedaca czg$ciag wynagrodzenia za zarzadzanie,
ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, nie
jest pobierana.

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na
podstawie ktorych koszty dzialalno$ci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio s3 rozdzielane miedzy
Subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot

Zgodnie z art. 135 ust. 4 Statutu Funduszu koszty dziatalno$ci
Subfunduszu niewymienione w art. 135 ust. 1 Statutu Funduszu,
w tym wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutoréw, Agenta
Transferowego, bieglego rewidenta, wskazane w umowach
zawartych przez Fundusz, sa pokrywane przez Towarzystwo.
Zgodnie z umowa zawarta z Depozytariuszem, czg$¢ kosztow
obstugi Funduszy wynikajace z tej umowy, jest pokrywana
przez Towarzystwo.

Wskazanie uslug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych
ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na wysokos$¢
wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
Cze$¢ uméw o $wiadczenie ustug brokerskich zawartych z
podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska zawiera
klauzule dotyczace nieodptatnego udostgpniania analiz i
rekomendacji rynkowych. Swiadczenia dodatkowe wynikajace
z tych porozumien nie maja wplywu na wysoko$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot $wiadczacy ustuge na rzecz
Subfunduszu oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem. Istniejace porozumienia w tym
zakresie nie maja negatywnego wptywu na interes Uczestnikow
Subfunduszu.



f.  Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym Funduszu,
w ktorym sa zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i
charakterze uméw i porozumien, o ktorych mowa w ppkt d,
oraz o wplywie tych uméw na interes uczestnika

Subfunduszu 2.

Rozdziat IIT N pkt 4.6 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

Podstawowe dane finansowe w ujeciu historycznym:

a.  Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego
roku obrotowego, zgodna z wartos$cia zaprezentowang w
zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu
Funduszu wyniosta 16 554 398,55 PLN
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b. Wielko$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w przypadku
Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata,
albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w przypadku pozostalych
Subfunduszy; S$rednia stope zwrotu dla danego okresu
oblicza si¢, dzielac stope obliczona na podstawie WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na
koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajacego okres, dla Kktorego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10
Brak danych w zwiazku z faktem, ze Subfundusz nie prowadzit
dziatalnoéci w okresach podlegajacych przedstawieniu w ujgciu
historycznym.

c¢.  Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w  jednostki uczestnictwa  Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem' (benchmark), a
takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
mialy miejsce
Fundusz nie stosuje wzorca dla oceny efektywnosci inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

d. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséow, o ktérych
mowa w pkt b
Nie dotyczy Subfunduszu w zwiazku z faktem, ze Subfundusz
nie stosuje wzorca dla oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

e.  Zastrzezenie, Ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest
uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysoko$ci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania
podobnych wynikéw w przyszlosci
Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu jest uzalezniona od warto$ci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez
Fundusz od Uczestnika optat manipulacyjnych. Wyniki
historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikow w
przysztosci.

BPH Subfundusz Ochrony Kapitalu 2

1.

Cel inwestycyjny Subfunduszu ze wskazaniem, ze Subfundusz nie
gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego, a w przypadku
udzielenia gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu
umorzenia jednostek uczestnictwa — wskazanie gwaranta

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego, o ktorym mowa
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powyzej, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitatu na zaktadanym
poziomie.

Fundusz ani inny podmiot nie udzielil gwarancji wyptaty kwot z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej

a.

Wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich
dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu
(jezeli Subfundusz bedzie odzwierciedlal sklad uznanego
indeksu akcji lub dluznych papierow wartosciowych -
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz
stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz)

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfundusz begdzie
dazyl do zapewnienia ochrony kapitalu na koniec kazdego
okresu rozliczeniowego na poziomie okreslonym zgodnie z art.
139 ust. 3—4 Statutu. Polityka inwestycyjna stosowana dla
osiagnigcia celu inwestycyjnego bedzie opiera¢ si¢ na
wykorzystaniu strategii zabezpieczenia portfela.

Fundusz moze inwestowa¢ do 100% (stu procent) WANS w
instrumenty diuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery
komercyjne, listy zastawne, Instrumenty Rynku Pieni¢znego lub
w papiery warto§ciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych
istnieje zobowiazanie drugiej strony do ich odkupu, a takze w
waluty.

Fundusz moze inwestowa¢ do 50% (pigcdziesigciu procent)
WANS w instrumenty udzialowe, tj.: akcje i obligacje zamienne
na akcje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym
poziomie ryzyka emitowane przez spotki lub instytucje
wspolnego inwestowania, oraz w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktoérych mowa
w art. 9 ust. 7 lit. a)-b) Statutu. Udziat kontraktéw terminowych
liczony jest wedlug warto$ci kontraktu terminowego
rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu
terminowego.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegélne strategie
inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na okre§lonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat

Subfundusz nie stosuje szczego6lnych strategii inwestycyjnych
w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze
geograficznym, w  okreSlonej branzy lub  sektorze
gospodarczym. Subfundusz moze stosowac szczegdlne strategie
inwestycyjne w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

Strategia  zabezpieczenia  portfela  zaktada  regularne
dostosowanie sktadu portfela do warunkéw rynkowych zgodnie
z ustalonym algorytmem alokacji, ktory okresla maksymalny
udzial instrumentéw dhuznych i instrumentéw udziatowych.
Stosowany algorytm uwzglednia aktualng warto$¢ rynkowa tych
instrumentow, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, poziom ochrony
kapitalu oraz zmienno$¢ cen instrumentéw finansowych. W
ramach sprawnej realizacji strategii zabezpieczenia portfela
Fundusz przewiduje mozliwo$¢ czasowego lub caltkowitego
zastapienia  instrumentow  finansowych o  charakterze
udzialowym kontraktami terminowymi na akcje lub uznane
indeksy gietdowe.

Buy-sell-back jest transakcja warunkowa zabezpieczona
papierami wartoSciowymi. Polega ona na zakupie papierow
wartosciowych z jednoczesnym zobowigzaniem si¢ do ich
odsprzedazy w umowionym terminie i po uméwionej cenie. W
czasie trwania transakcji prawo wlasnosci papieru przechodzi na
nabywcg. Jako zabezpieczenie (instrument, na ktérym ta
transakcja jest wykonywana) moga by¢ uzyte migdzy innymi
bony skarbowe, obligacje skarbowe, obligacje komercyjne oraz
papiery komercyjne majace inng form¢ prawna. Transakcja ta
jest wykorzystywana jako ekwiwalent depozytu.

Transakcja odwrotna do buy-sell-back to transakcja sell-buy-
back. Polega ona na sprzedazy papierow wartosciowych z
jednoczesnym zobowigzaniem si¢ do ich odkupu w uméwionym
terminie i po umoéwionej cenie. W czasie trwania transakcji
prawo wiasnosci papieru przechodzi na nabywcg. Jako
zabezpieczenie (instrument, na ktérym ta transakcja jest
wykonywana) moga by¢ uzyte migdzy innymi bony skarbowe,
obligacje skarbowe, obligacje komercyjne oraz papiery



komercyjne majace inna formg¢ prawna. Repo jest transakcja
warunkowa zabezpieczong papierami warto§ciowymi. Polega
ona na zakupie papieréw warto$ciowych z jednoczesnym
zobowigzaniem si¢ do ich odsprzedazy w umowionym terminie
i po umowionej cenie. W czasie trwania transakcji prawo

wlasnosci papieru pozostaje zwykle na zbywcy, cho¢ strony 3

moga postanowi¢ inaczej - jest to gldwna rdznica w poréwnaniu
z transakcjami buy-sell-back. Jako zabezpieczenie (instrument,
na ktérym ta transakcja jest wykonywana) uzywa si¢ bonow
skarbowych oraz obligacji skarbowych. Transakcja ta jest

wykorzystywana jako ekwiwalent depozytu. 3.1.

Reverse repo jest transakcja warunkowa zabezpieczona
papierami warto§ciowymi. Polega ona na sprzedazy papierow
wartosciowych z jednoczesnym zobowiazaniem si¢ do ich
odkupu w uméwionym terminie i po umowionej cenie. W czasie
trwania transakcji prawo wilasno$ci papieru pozostaje zwykle
przy zbywcy, cho¢ strony moga postanowi¢ inaczej - jest to
glowna réznica w poréwnaniu z transakcjami buy-sell-back.
Jako zabezpieczenie (instrument, na ktorym ta transakcja jest
wykonywana) uzywa sig bondéw skarbowych oraz obligacji
skarbowych. Transakcja arbitrazowa jest transakcja, ktorej
celem jest osiggnigcie dodatkowego zysku bez ponoszenia
ryzyka dzigki jednoczesnemu zawarciu transakcji na rynku
kasowym i terminowym. Transakcja arbitrazowa wykorzystuje
nieefektywno$¢ w ksztattowaniu si¢ kurséw kontraktow futures
na WIG20 oraz kursow akcji wchodzacych w skiad indeksu
WIG20. Kontrakty futures beda sprzedawane i jednocze$nie
kupowany begdzie odpowiedni koszyk akcji wchodzacych w
sktad indeksu WIG20, gdy kurs rynkowy kontraktow bedzie
wyzszy od kursu teoretycznego. Kontrakty futures beda
kupowane i jednocze$nie sprzedawany bgdzie odpowiedni
koszyk akcji wchodzacych w sktad indeksu WIG20, gdy kurs
rynkowy kontraktow bedzie nizszy od kursu teoretycznego.

Transakcja quasi-arbitrazowa jest transakcja podobna do
transakcji arbitrazowej z tym ze zamiast akcji wchodzacych w
sktad indeksu WIG20 kupowany badz sprzedawany jest portfel
replikujacy. Portfel replikujacy jest tworzony na podstawie
indeksu WIG20 i zarzadzanego portfela. Jego sktad ustalany jest
indywidualnie na podstawie oddzielnej procedury i moze r6znic¢
si¢ od akcji wchodzacych w skiad indeksu WIG20. Celem
transakcji  jest osiagnigcie  dodatkowego zysku  przy
zmniejszonym ryzyku oraz znacznej redukcji kosztow.
Transakcja quasi-arbitrazowa zapewnia sprawne zarzadzanie
portfelem.

Zajecie krotkich pozycji zabezpieczajacych jest transakcja
polegajaca na otworzeniu krotkiej pozycji w kontraktach futures
na indeks WIG20. Celem transakcji jest zabezpieczenie portfela
przed spadkiem cen na rynku oraz zmniejszenie ekspozycji na
rynku akcji. Krotka pozycja zabezpieczajaca daje mozliwo$¢
zmniejszenia ryzyka. Zajgcie krotkich pozycji
zabezpieczajacych  jest  dopuszczalne w  przypadku
oczekiwanych umorzen jednostek subfunduszu. Kroétkie pozycje
zabezpieczajace sa wykorzystywane w celu sprawnego
zarzadzania portfelem.

Dluga pozycja zabezpieczajaca jest transakcja polegajaca na
zajeciu dhugiej pozycji na kontraktach futures na WIG20. Celem
transakcji jest zabezpieczenie portfela przed wzrostem cen na
rynku oraz zwigkszenie ekspozycji na rynku akcji. Technika ta
jest stosowana, kiedy subfundusz ma zamiar naby¢ akcje
wchodzace w sklad indeksu WIG20 w przysziosci i chce
weczesniej ustali¢ ceng zakupu. Zastosowanie dlugich pozycji
zabezpieczajacych daje mozliwo$¢ zmniejszenia ryzyka oraz
pozwala na sprawne zarzadzanie portfelem.

Transakcje typu asset swap - polegaja na jednoczesnym zakupie
obligacji i zawarciu odpowiedniego kontraktu zamiany stop
procentowych. Celem jest wykorzystanie zmian w roznicy
pomigdzy rentowno$cia  obligacji, a  rentowno$cia
odpowiedniego kontraktu zamiany stopy procentowe;.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, Kktérych
przedmiotem s3 instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wskazanie,
czy takie umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka

inwestycyjnego Subfunduszu, czy w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu
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Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa
Instrumenty  Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego  Subfunduszu oraz w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwijgzanego z przyjeta
polityka inwestycyjna Subfunduszu lub strategia zarzadzania ze
wskazaniem, Ze szczegélowe informacje o wszystkich ryzykach
wymienionych w skrocie prospektu sa zawarte w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna
Subfunduszu, 2z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu
do inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreSlonej Kkategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych:

Ryzyko rynkowe - ryzyko zmian warto$ci inwestycji w wyniku zmian
parametréow rynkowych, takich jak: kursy akcji lub innych
instrumentow o charakterze udziatowym, poziom stop procentowych
czy kursy walutowe. Pomimo stosowania przez Fundusz strategii
zabezpieczenia portfela, wartos¢ aktywoéw netto Funduszu na
Jednostkg Uczestnictwa w krotkim i $rednim okresie moze ulegaé
wahaniom, ze wzglgdu na krotkoterminowe wahania cen papierdw
warto$ciowych,  jak  roéwniez  wystapienie  fundamentalnie
uzasadnionych trendéw spadkowych. Uczestnicy Funduszu akceptuja
mozliwo$¢ okresowego obnizenia warto$ci zainwestowanego kapitatu
w okresie dekoniunktury wystepujacej w szczegolnosci na rynkach
instrumentow udzialowych oraz instrumentéw dtuznych. Nie mozna
wykluczy¢ jednoczesnego pogorszenia koniunktury na obu gtéwnych
rynkach, na ktorych inwestuje Fundusz.

Ryzyko kredytowe - ryzyko wynikajace z mozliwosci pogorszenia
sytuacji finansowej lub niewywiazania si¢ ze swoich zobowiazan
przez emitenta instrumentow finansowych nabywanych przez
Subfndusz lub kontrahenta, z ktorym Fundusz begdzie zawierat
umowy lub transakcje na instrumentach finansowych begdacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. W szczegdlnosci, w zwiazku z
zaktadanym udziatem dtuznych papieréw wartosciowych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu istnieje ryzyko, ze niewyptacalnosé
badz pogorszenie sig sytuacji finansowej ktéregokolwiek z emitentow
wspomnianych instrumentow dluznych moze w istotny sposob
wplyna¢ na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i wartosé
Jednostki Uczestnictwa. Istnieje ponadto ryzyko utraty czgsci
Aktywow Subfunduszu lub poniesienia przez Subfundusz straty w
przypadku takich zdarzen jak: wutrata wyptacalnosci przez
kontrahenta, z ktorym Fundusz zawarl umowg, lub emitenta
instrumentow  finansowych  nabywanych  przez =~ Fundusz;
niewywiazanie si¢ przez kontrahenta, emitenta lub gwaranta ze
zobowigzan z tytulu zawartych z Funduszem transakcji, umow lub
wyemitowanych instrumentow finansowych lub opéznienie w
wywiazaniu si¢ z takich zobowiazan; utrata lub obnizenie wartosci
zabezpieczen ustanowionych przez emitenta lub kontrahenta
Funduszu zwiazanych z zawartymi przez Fundusz umowami
dotyczacymi Aktywow Subfunduszu lub dotyczacych nabytych przez
Subfundusz instrumentéw finansowych; inne zdarzenia dotyczace
emitenta lub kontrahenta Funduszu, w wyniku ktérych nastapi
obnizenie wartosci posiadanego przez Subfundusz instrumentu
finansowego lub nie nastapi splata naleznos$ci wobec Subfunduszu.
Ryzyko operacyjne - objawia si¢ mozliwoscia poniesienia przez
Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow
wewngtrznych, bltedéw ludzkich, bledow systemow lub w wyniku
zdarzen zewngtrznych.

Ryzyko rozliczenia — zwiazane z opoOznieniem lub bigdnym
rozliczeniem zawartej transakcji albo nierozliczeniem transakcji przez
jedna ze stron transakcji (Fundusz lub jego kontrahenta). Nie mozna
rowniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej nierozliczenie, a takze
nieprawidlowe lub nieterminowe rozliczenie transakcji przez jedna ze
stron (tj. Fundusz lub kontrahenta Funduszu) spowoduje utratg czgsci
Aktywow Subfunduszu i doprowadzi do obnizenia wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko plynnosci — istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem
finansowym na rynku zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo
wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku
zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w
wielkosci wynikajacej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej,
a takze moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny
tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moze doprowadzi¢



3.2.

do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.  Utrata  plynnosci  instrumentow  finansowych
wchodzacych w sktad portfela lokat Subfunduszu moze spowodowaé
znaczny spadek wartosci tych instrumentow i wywiera¢ istotny
negatywny wplyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu i warto$c
Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe — zwiazane z nabywaniem instrumentow
finansowych denominowanych w walucie obcej. Ryzyko to przejawia
si¢ potencjalng mozliwoscia spadku rentownosci inwestycji
dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach
papieréw warto§ciowych lub denominowanych w walutach obcych, w
wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obce;j.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow - zwiazane
niewywiazaniem si¢ przez podmiot przechowujacy aktywa z
powierzonych obowigzkéw. Mimo przepisow Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych chroniacych Fundusz przed skutkami upadtosci
Depozytariusza, nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej
postawienie Depozytariusza lub Subdepozytariusza w stan likwidacji
lub upadio$ci bedzie wywiera¢ negatywny skutek na warto$é
Aktywow Subfunduszu lub doprowadzi do utraty czgsci Aktywow
Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw — Aktywa
Subfunduszu bgda lokowane zaréwno w instrumenty dluzne, jak i w
instrumenty udzialowe lub Instrumenty Pochodne, co zapewnia
okreslony stopien dywersyfikacji aktywoéw. Mimo to Fundusz nie
moze zagwarantowaé, ze nie dojdzie do pogorszenia koniunktury
rynkowej na rynkach instrumentéw finansowych, ktore beda stanowié¢
przedmiot lokat Funduszu. Pogorszenie koniunktury w ramach
danego typu instrumentéw finansowych moze spowodowac¢ spadek
warto$ci aktywow netto Funduszu. Negatywny wplyw na warto§¢
Aktywow Funduszu moga wywieraé rowniez spadki wartosci
poszczegolnych lokat majacych znaczny wudzial w portfelu
inwestycyjnym Funduszu.

Ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne — zwiazane z
inwestowaniem w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne 1 mozliwoscia
ponoszenia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow
rynkowych, takich jak: poziomy stop procentowych, kursy walutowe,
czy zmiennosci tych parametrow. Inwestowanie w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwiazane jest ponadto
z ryzykiem kredytowym, tj. mozliwo$cia niewywigzania si¢ z
zobowiazan przez kontrahenta Funduszu, co moze skutkowac¢ utrata
nawet znacznej czgsci Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w_lokaty bankowe - ryzyko to polega na
nieuregulowaniu przez bank w terminie naleznosci z tytutu lokaty.
Ryzyko stop procentowych — oznacza mozliwos$¢ takiej zmiany
wysoko$ci  stop procentowych, ktora bedzie prowadzita do
zmniejszenia si¢ wartosci poszczegélnych dluznych instrumentéw
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia si¢ wartosci catego
portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym
w szczegllnosci ryzyka:

Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa — zwiazane z tym, ze Fundusz nie gwarantuje
osiagnigcia celu inwestycyjnego wskazanego w Statucie, w
szczego6lnosci ochrony kapitatu na zaktadanym poziomie.

Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie
ktorych uczestnik Funduszu nie ma wpltywu lub ma ograniczony
wplyw - nastg¢pujace zdarzenia zwiazane z dziatalno$cia Subfunduszu
moga mie¢ negatywny wplyw na indywidualna stopg zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przez Uczestnika:
otwarcie likwidacji Subfunduszu lub Funduszu, przejgcie zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo, zmiana depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenie Funduszu z innym
funduszem, a takze zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
Ryzyko niewyptacalnos$ci gwaranta — zwigzane z niewyplacalnoscia
emitenta instrumentéw dtuznych oraz podmiotu gwarantujacego
wykup instrumentdéw oraz zaplatg odsetek.

Ryzyko inflacji — zwiazane ze zmianami poziomu inflacji.

Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w
szczego6lnosci  w _zakresie prawa podatkowego — zwigzane z
wprowadzeniem niekorzystnych rozwiazan prawnych, w tym w
zakresie prawa podatkowego.

Ryzyko nielimitowanych kosztow funduszu - Statut Funduszu
wymienia koszty pokrywane ze s$rodkow wilasnych Subfunduszu.
Ryzyko zwiazane z mozliwo$cia wzrostu poziomu takich kosztow.
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Ryzyko kadry zarzadzajacej — zwiazane z odejSciem niektorych
pracownikéw i czlonkow kierownictwa lub zaprzestanie przez
podmioty wspotpracujace swiadczenia okreslonych ustug.

Ryzyko zwiazane z realizacja obowiazkéw wynikajacych z Ustawy z

dnia 16 listopada 2000r o przeciwdzialaniu praniu pienigdzy oraz
finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz.U.z 2010 r. Nr 46 poz.

276) - w przypadku osob zajmujacych eksponowane stanowiska
polityczne, Zarzad Towarzystwa, wskazany cztonek Zarzadu lub
osoba wyznaczona przez Zarzad lub odpowiedzialna za dziatalno$¢
Towarzystwa moze nie wyrazi¢ zgody na nabycie jednostek
uczestnictwa Funduszu. W takim wypadku istnieje ryzyko,ze
prawidtowo ztozone zlecenie nie zostanie zrealizowane.

Szczegoétowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w
skrocie prospektu sa zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.
Okreslenie profilu inwestora, ktory bedzie uwzglednial zakres
czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu
Subfundusz adresowany jest do inwestorow oczekujacych
partycypacji  w dochodach z tytutlu wzrostu instrumentow
udzialowych w horyzoncie $rednio- i dlugoterminowym przy
jednoczesnej minimalizacji ryzyka.

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z

uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i

pobierania oraz kosztéw obcigzajacych Subfundusz

a.  Wskazanie warto$ci wskaznika WKC, wraz z informacja, ze
odzwierciedla ~on  udzial  kosztéw  niezwigzanych
bezposrednio z dzialalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w
Sredniej warto$ci aktywéw netto Subfunduszu za dany rok
oraz ze kategorie kosztéw Subfunduszu niewlaczonych do
wskaznika WKC, w tym oplaty transakcyjne, wskazane sa w
Prospekcie Informacyjnym Funduszu
Nie dotyczy Subfunduszu w zwiazku z faktem, ze Subfundusz
na dzien sporzadzenia Prospektu nie rozpoczat dziatalnosci.

b. Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub
odkupienia jednostki uczestnictwa oraz innych oplat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika
Towarzystwo za  zbywanie  Jednostek  Uczestnictwa
Subfunduszu typu A pobiera optat¢ manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci 4% kwoty wplaconej. Optata
manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa typu A.

Towarzystwo za  zbywanie  Jednostek  Uczestnictwa
Subfunduszu typu P pobiera optat¢ manipulacyjna na zasadach i
w wysoko$ci okre§lonej w Umowie o przystapienie do Planu
Oszczgdnosciowego, jednakze nieprzekraczajacej 5% kwoty
wplaconej, 5%  docelowej kwoty wplat do Planu
Oszczgdnos$ciowego albo 150 ztotych, w zalezno$ci od tego,
ktora z tych kwot jest wyzsza.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu typu P pobiera optat¢ manipulacyjna na zasadach i
w wysokosci okre§lonej w Umowie o przystapienie do Planu
Oszczgdnos$ciowego, jednakze nieprzekraczajacej 10% kwoty
wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa przez WANSJU.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu typu B pobiera opfatg manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci stanowiacej sumg 4% kwoty
wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa przez WANSJU i kwoty 200 ztotych.
Towarzystwo za Konwersjg i Zamiang Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu typu A, typu B i typu P pobiera optatg
manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 4%  kwoty
wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa przez WANSJU.

Szczegdtowe stawki optat manipulacyjnych i zasady ich
pobierania zawiera udostgpniana przez Towarzystwo Tabela
Optat, z uwzglednieniem postanowien Zasad Uczestnictwa w
Planach Oszczgdno$ciowych.

c.  Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czeScia wynagrodzenia
za zarzadzanie, uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu
Optata zmienna, bedaca czg$cia wynagrodzenia za zarzadzanie,
ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikoéw Subfunduszu, nie
jest pobierana.

d. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na
podstawie ktorych koszty dzialalnosci Subfunduszu



bezposrednio lub poSrednio s3a rozdzielane
Subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot

Zgodnie z art. 141 ust. 4 Statutu Funduszu koszty dziatalno$ci
Subfunduszu niewymienione w art. 141 ust. 1 Statutu Funduszu,
w tym wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutorow, Agenta

miedzy

zawartych przez Fundusz, sa pokrywane przez Towarzystwo.
Zgodnie z umowa zawarta z Depozytariuszem, czg§¢ kosztow
obstugi Funduszy wynikajace z tej umowy, jest pokrywana

przez Towarzystwo. 2.

Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych
uslug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na wysokos$¢
wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Czes¢ umdéw o $wiadczenie ustug brokerskich zawartych z
podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska zawiera
klauzule dotyczace nieodptatnego udostgpniania analiz i
rekomendacji rynkowych. Swiadczenia dodatkowe wynikajace
z tych porozumien nie maja wplywu na wysoko$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot $wiadczacy ustuge na rzecz
Subfunduszu oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem. Istniejace porozumienia w tym
zakresie nie majg negatywnego wplywu na interes Uczestnikow
Subfunduszu.

Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym Funduszu,
w ktérym sa zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i
charakterze umow i porozumien, o ktorych mowa w ppkt d,
oraz o wplywie tych uméw na interes Uczestnika
Subfunduszu

Rozdziat III O pkt 4.6 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

6. Podstawowe dane finansowe w ujeciu historycznym:

a.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na Kkoniec ostatniego
roku obrotowego, zgodna z wartoScia zaprezentowana w
zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu
Funduszu

Nie dotyczy Subfunduszu w zwiazku z faktem, ze Subfundusz
na dzien aktualizacji niniejszego Skrotu Prospektu nie rozpoczat
dziatalnosci.

Wielkos$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w przypadku

albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w przypadku pozostalych
Subfunduszy; S$rednia stope zwrotu dla danego okresu
oblicza si¢, dzielac stope obliczona na podstawie WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na
koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajacego okres, dla Kktorego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10
Nie dotyczy Subfunduszu w zwiazku z faktem, ze Subfundusz
na dzien aktualizacji niniejszego Skrétu Prospektu nie rozpoczat
dziatalnosci.

Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnoSci
inwestycji w  jednostki uczestnictwa  Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem' (benchmark), a
takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
mialy miejsce

Fundusz nie stosuje wzorca dla oceny efektywnosci inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresow, o ktorych
mowa w pktb

Nie dotyczy Subfunduszu w zwiazku z faktem, ze Subfundusz
na dzien aktualizacji niniejszego Skrotu Prospektu nie rozpoczat
dziatalnosci.

Fundusz od Uczestnika opfat manipulacyjnych. Wyniki
historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikow w
przysztosci.

Rozdzial II. DANE O PODMIOTACH OBSLUGUJACYCH
FUNDUSZ

Transferowego, bieglego rewidenta, wskazane w umowach 1

Firma (nazwa), siedziba i adres depozytariusza
Bank BPH Spoétka Akcyjna z siedziba w Krakowie, al. Pokoju 1,

31- 548 Krakow.

Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo
zlecilo zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego
czeScig — jezeli Towarzystwo zlecilo wykonywanie tej czynnos$ci
Nie dotyczy

Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych Funduszu

Deloitte Audyt Spotka sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, Al. Jana
Pawta IT 19, 00-854, Warszawa.

W dniu 27 maja 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie BPH
TFI S.A. wyznaczyto Deloitte Audyt Spotke Sp. z o.0. z siedziba w
Warszawie jako bieglego rewidenta do przegladu potrocznych
sprawozdan finansowych funduszy inwestycyjnych, potaczonych
sprawozdan finansowych funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi
subfunduszami oraz sprawozdan jednostkowych subfunduszy
funduszu  inwestycyjnego z  wydzielonymi  subfunduszami,
zarzadzanych przez BPH TFI S.A. za okres 6 miesigcy konczacy sig
w dniu 30 czerwca 2011 r. oraz badania rocznych sprawozdan
finansowych funduszy inwestycyjnych, polaczonych sprawozdan

finansowych  funduszu  inwestycyjnego z  wydzielonymi
subfunduszami oraz sprawozdan jednostkowych subfunduszy
funduszu  inwestycyjnego z  wydzielonymi  subfunduszami,

zarzadzanych przez BPH TFI S.A. za okres konczacy si¢ w dniu 31
grudnia 2011 roku.

28 czerwca 2011 r. Fundusz zawart z Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z
siedziba w Warszawie umoweg o przeglad i badanie sprawozdan
finansowych funduszy inwestycyjnych, polaczonych sprawozdan
finansowych ~ funduszu  inwestycyjnego z  wydzielonymi
subfunduszami oraz sprawozdan jednostkowych subfunduszy
funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami za okresy,
o ktorych mowa powyzej.

Rozdzial III. INFORMACJE DODATKOWE

Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata, 1L

Inne informacje, ktorych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa,
jest niezbedne inwestorom do wlasciwej oceny ryzyka
inwestowania w Fundusz

W zwiazku z mozliwoscia lokowania aktywow Subfunduszy za
granica, dochody z inwestycji zagranicznych moga by¢
opodatkowane na zasadach okre$lonych w przepisach prawnych
kraju, w ktorym dokonywana jest inwestycja, chyba ze umowa o
unikaniu podwojnego opodatkowania podpisana z tym krajem
stanowi inaczej.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa réznych typow, réznigce si¢
w szczeg6lnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, oraz
minimalng warto$cia rejestru, na zasadach okre$lonych szczegétowo
w Statucie.

la. Dodatkowe informacje o podmiotach prowadzacych dzialalno$¢ w

zakresie poSrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z
dnia 3 kwietnia 2009r w sprawie postepowania podmiotow
prowadzacych dzialalno§¢ w zakresie poSrednictwa w zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz tytuléw uczestnictwa.

Informacje dotyczace dystrybutora: Investment Fund Managers S.A

Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne, numer zezwolenia oraz
nazwa organu nadzoru ktory wydal zezwolenie na prowadzenie

dziatalnos$ci w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek

Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest

.. . e . h uczestnictwa
uzalezm(.)na. .od V\‘/art'osm Je‘dnf)stkl Uczestnictwa w Firma: Investment Fund Managers S.A.
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz Siedziba: Rzeczpospolita Polska, 00-540 Warszawa
wysoko$ci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych Adres: Al. Ujazdowskie 41

oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania
podobnych wynikéw w przyszlosci
Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Jednostki

Numer telefonu:
Numer telefaksu:

+48 (22) 319 57 60
+48 (22) 319 57 61

. . e o Zezwolenia KPWIG: Nr DFI/W/4031-65-01
Uczestnictwa Subfunduszu jest uzalezniona od wartosci Strona internetowa: www.ifmpl.com
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i E-mail: ' ifm@ifmpl com

odkupienia przez Fundusz oraz wysoko$ci pobranych przez

56 2 63



Sposoby kontaktu, przyjmowania zlecen , zasady §wiadczenia ustug,
rozpatrywania skarg oraz postgpowania Dystrybutora w przypadku

powstania konfliktu interesow

Sposoby kontaktu: -

Sposoby przyjmowania zlecen:

Zasady $wiadczenia ustug:

Skargi na podmiot:

Konflikty interesow:

Kontakt osobisty w Punktach Obstugi
Klienta wskazanych na stronie
internetowej Dystrybutora,

- telefonicznie pod numerami :
Warszawa (22) 318 57 60,
Poznan (61) 854 97 80;

- poczta elektroniczna na
ifm@ifmpl.com

- za posrednictwem strony internetowe;j:
www.ifmpl.com

adres:

Zlecenia przyjmowane sa w Punktach
Obstugi Klienta.

Prowadzacy Dystrybucjg stosuje zasady
okreslone przez Towarzystwo, opisane
szczegotowo w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu.

Skargi dotyczace $wiadczenia ustugi
przez IFM Klient sklada w formie
pisemnej, z wykorzystaniem poczty
elektronicznej lub mailem. Skarga moze

zostaé zlozona w drodze
korespondencyjnej lub bezposrednio w
Centrali  Spétki  albo w  Oddziale
obstugujacym Klienta. Rozpatrywanie

skarg nastgpuje w terminie 14 dni od dnia
ich otrzymania, z wyjatkiem skarg
szczegdlnie  zawitych.  Szczegdtowe
informacje dotyczace zasad postgpowania
z skargami udostgpniane sa na stronie
internetowej www.ifmpl.com

Podmiot wdrozyl i stosuje polityke
zarzadzania konfliktami interesow, w
ramach ktorej podejmuje czynnosci
majace na celu zapobieganie ich
powstawaniu, a w przypadku zaistnienia

konfliktu  przewiduje  $rodki  oraz
procedury zarzadzania tego rodzaju
sytuacjami.  Szczegdtowe  informacje
dotyczace zasad postgpowania

Dystrybutora w przypadku powstania
konfliktu interesow udostgpniane sa na
stronie internetowej www.ifmpl.com

Informacje dotyczace dystrybutora: Open Finance S.A

Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne, numer zezwolenia oraz
nazwa organu nadzoru ktory wydal zezwolenie na prowadzenie
dziatalno$ci w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek

uczestnictwa

Firma:

Siedziba:

Adres:

Numer telefonu:
Numer telefaksu:
Zezwolenia KPWIG:

Strona internetowa:
E-mail:

Open Finance S.A.

Rzeczpospolita Polska, 02-672 Warszawa
Al. Domaniewska 39

+48 (22) 541 51 00

+48 (22) 541 51 01

Nr KPWIG: DFI/W/4031/-72-2 -
3728/2005

www.open.pl

kontakt@open.pl

Sposoby kontaktu, przyjmowania zlecen , zasady §wiadczenia ustug,
rozpatrywania skarg oraz postgpowania Dystrybutora w przypadku

powstania konfliktu intereséw

Sposoby kontaktu:

- Kontakt osobisty w Punktach Obstugi
Klienta wskazanych na stronie
internetowej Dystrybutora,

Sposoby przyjmowania zlecen:

Zasady $wiadczenia ushug:

Skargi na podmiot:

Konflikty interesow:

- za pomocg telefonu, faksu, oraz za
pomoca poczty e-mail, sms

Zlecenia przyjmowane sa w Punktach
Obstugi Klienta.

Prowadzacy Dystrybucje stosuje zasady
okres$lone przez Towarzystwo, opisane

szczegbdlowo w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu.

Skargi na nieprawidlowe dzialanie
Prowadzacego Dystrybucj¢ moga by

sktadane osobiscie lub pisemnie we
wszystkich Punktach Obstugi Klienta za
pomoca faksu oraz droga mailowa.
Rozpatrywanie skarg nastgpuje w terminie
14 dni od dnia ich otrzymania, z
wyjatkiem skarg szczegolnie zawitych.

Podmiot wdrozyt i stosuje polityke
zarzadzania konfliktami interesow, w
ramach ktorej podejmuje czynnosci
majace na celu zapobieganie ich
powstawaniu, a w przypadku zaistnienia

konfliktu  przewiduje  $rodki  oraz
procedury zarzadzania tego rodzaju
sytuacjami.  Szczegdétowe  informacje
dotyczace zasad postgpowania

Dystrybutora w przypadku powstania
konfliktu interesow udostgpniane sa na
zadanie Klienta.

Informacje dotyczace dystrybutora: Goldenegg S.A

Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne, numer zezwolenia oraz
nazwa organu nadzoru ktory wydal zezwolenie na prowadzenie
dziatalno$ci w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek

uczestnictwa

Firma:

Siedziba:

Adres:

Numer telefonu:
Numer telefaksu:
Zezwolenia KPWIG:

Strona internetowa:
E-mail:

Goldenegg S.A.

Rzeczpospolita Polska, 59-079 Wroctaw
Ruska 51B, 59-079 Wroctaw

+48 (71) 341 81 49

+48 (71) 341 82 17
DFI/W/4031-84-1-3675/2005 z dnia
09.08.2005r

www.goldenegg.pl
centrala@goldenegg.pl

Sposoby kontaktu, przyjmowania zlecen , zasady §wiadczenia ustug,
rozpatrywania skarg oraz postgpowania Dystrybutora w przypadku

powstania konfliktu interesow

Sposoby kontaktu:

Sposoby przyjmowania zlecen:

Zasady $wiadczenia ushug:

Skargi na podmiot:

57263

- Kontakt osobisty w Punktach Obstugi
Klienta wskazanych na stronie
internetowej Dystrybutora,

- za pomoca telefonu oraz faksu,

- za pomoca poczty e-mail,

Zlecenia przyjmowane sa w Punktach
Obstugi Klienta.

Prowadzacy Dystrybucjg stosuje zasady
okreslone przez Towarzystwo, opisane

szczegodlowo w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu.
Skargi na nieprawidlowe dziatanie

Prowadzacego Dystrybucje moga by
sktadane osobiscie lub pisemnie we
wszystkich Punktach Obstugi Klienta za
pomoca faksu oraz droga mailowa.
Rozpatrywanie skarg nastgpuje w terminie
14 dni od dnia ich otrzymania, z
wyjatkiem skarg szczegélnie zawitych.



Konflikty interesow:

Podmiot wdrozyt i stosuje polityke
zarzadzania konfliktami interesow, w

ramach ktérej podejmuje czynnosci
majace na celu zapobieganie ich
powstawaniu, a w przypadku zaistnienia
konfliktu  przewiduje  $rodki  oraz
procedury zarzadzania tego rodzaju
sytuacjami.  Szczegétowe  informacje
dotyczace zasad postgpowania

Dystrybutora w przypadku powstania
konfliktu interesow udostgpniane s3 na
zadanie Klienta.

Informacje dotyczace dystrybutora: ProService Agent Transferowy Sp zo.o

Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne, numer zezwolenia oraz
nazwa organu nadzoru ktory wydat zezwolenie na prowadzenie
dziatalno$ci w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek

uczestnictwa

Firma:

Siedziba:

Adres:

Numer telefonu:
Numer telefaksu:
Zezwolenia KPWIG:
Strona internetowa:

ProService Agent Transferowy Sp zo.o
Rzeczpospolita Polska, 02-801 Warszawa
ul. Putawska 436

+48 (22) 58 81 900

+48 (22) 58 81 951

Nr KPWiG (DFN1-4051-82/01-1824)
www.psat.pl

Sposoby kontaktu, przyjmowania zlecen , zasady swiadczenia ustug,
rozpatrywania skarg oraz postgpowania Dystrybutora w przypadku

powstania konfliktu intereséw

Sposoby kontaktu:

Sposoby przyjmowania zlecen:

Zasady $wiadczenia ustug:

Skargi na podmiot:

Konflikty interesow:

Z ProService AT Uczestnik moze
kontaktowaé si¢ telefonicznie,
bezposrednio w Siedzibie Spotki

Zlecenia przyjmowane sa za pomoca
telefonu, faksu, systemu IVR i Internetu.

Prowadzacy Dystrybucjg stosuje zasady
okreslone przez Towarzystwo, opisane
szczegdtowo w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu.

Uczestnik ma mozliwos¢  ztozenia
skargi/reklamacji  dotyczacej  jakosci
$wiadczonych ustug przez ProService AT,
jak rowniez sposobu prawidlowosci
realizacji zlecen i dyspozycji poprzez
telefoniczny, Internetowy lub
bezposredni  kontakt z ProService AT.
Reklamacje  przekazywane sa  do
odpowiedniej jednostki organizacyjnej
Agenta Transferowego, ktora zajmuje si¢
ich rozpatrywaniem, zgodnie z
okre§lonymi procedurami

Podmiot wdrozyt i stosuje polityke
zarzadzania konfliktami interesow, w
ramach ktérej podejmuje czynnosci
majace na celu zapobieganie ich
powstawaniu, a w przypadku zaistnienia

konfliktu  przewiduje  $rodki  oraz
procedury zarzadzania tego rodzaju
sytuacjami.  Szczegdtowe  informacje
dotyczace zasad postgpowania

Dystrybutora w przypadku powstania
konfliktu interesow udostgpniane sa na
zadanie Klienta.

Informacje dotyczace dystrybutora: Netfield S.A

Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne, numer zezwolenia oraz
nazwa organu nadzoru ktory wydal zezwolenie na prowadzenie

dziatalnos$ci w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek

uczestnictwa

Firma:

Siedziba:

Adres:

Numer telefonu:
Numer telefaksu:
Zezwolenia KPWIG:

Strona internetowa:
E-mail:

Netfield S.A

Rzeczpospolita Polska, Wroctaw

ul. Sw Mikotaja 8-11, 50-125 Wroctaw
+48 (71) 34221 14

+48 (71) 342 21 15

Zezwolenia na posredniczenie w
zbywaniu i odkupywaniu jednostek
funduszy inwestycyjnych otwartych i
specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych oraz tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznnych z
dnia 19.06.2007

www.netfield.pl, www.multifund.pl
biuro@netfield.pl

Sposoby kontaktu, przyjmowania zlecen , zasady §wiadczenia ustug,
rozpatrywania skarg oraz postgpowania Dystrybutora w przypadku

powstania konfliktu intereséw

Sposoby kontaktu:

Sposoby przyjmowania zlecen:

Zasady $wiadczenia ustug:

Skargi na podmiot:

Konflikty interesow:

-Kontakt osobisty w Punktach
wskazanych na stronie Dystrybutora

- za pomoca telefonu, faksu, systemu
transakcyjnego  Multifund.pl oraz za
pomoca poczty e-mail.

Zlecenia przyjmowane sa w Punktach
Obstugi Klienta oraz za pomoca systemu
transakcyjnego Multifund.pl

Prowadzacy Dystrybucjg stosuje zasady
okreslone przez Towarzystwo, opisane
szczegotowo w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu.

Skargi na nieprawidlowe dziatanie
Prowadzacego Dystrybucje moga by¢
sktadane osobiscie lub pisemnie we
wszystkich Punktach Obstugi Klienta, za
pomoca faksu oraz droga mailowa a takze
za posrednictwem systemu transakcyjnego
Multifund.pl.  Rozpatrywanie  skarg
nastgpuje w terminie 14 dni od dnia ich
otrzymania, z wyjatkiem skarg
szczegolnie zawitych

Podmiot wdrozyl i stosuje polityke
zarzadzania konfliktami interesow, w
ramach ktorej podejmuje czynnosci
majace na celu zapobieganie ich
powstawaniu, a w przypadku zaistnienia

konfliktu  przewiduje  $rodki  oraz
procedury zarzadzania tego rodzaju
sytuacjami.  Szczegdétowe  informacje
dotyczace zasad postgpowania

Dystrybutora w przypadku powstania
konfliktu interesow udost¢pniane sa na
zadanie Klienta.

Informacje dotyczace dystrybutora: Templar Wealth Management Sp zo.o

Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne, numer zezwolenia oraz
nazwa organu nadzoru ktory wydal zezwolenie na prowadzenie
dziatalno$ci w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek

uczestnictwa

Firma:

Siedziba:

Adres:

Numer telefonu:
Numer telefaksu:
Zezwolenia KPWIG:

58263

Templar Wealth Management Sp zo.o
Rzeczpospolita Polska, Krakow

ul. Kupa 3, 31-057 Krakow

+48 (12) 429 53 95

+48 (12) 429 53 95

Nr DPF/4031/17/11/U/07/AS



Strona internetowa:
E-mail:

www.templarwm.com
info@templarwm.com

Sposoby kontaktu, przyjmowania zlecen , zasady swiadczenia ustug,
rozpatrywania skarg oraz postgpowania Dystrybutora w przypadku

powstania konfliktu intereséw

Sposoby kontaktu:

Sposoby przyjmowania zlecen:

Zasady $wiadczenia ustug:

Skargi na podmiot:

Konflikty interesow:

- Kontakt osobisty w siedzibie
Dystrybutora  wskazanej na  stronie
internetowe;j

- za pomocg telefonu, faksu, oraz poczty
e-mail,

Zlecenia przyjmowane sa w miejscach
ustalonych przez osoby przyjmujace
zlecenia 1 dyspozycje z klienyami
zardbwno w siedzibie jak i poza siedziba
dystrybutora

Prowadzacy Dystrybucje stosuje zasady
okreslone przez Towarzystwo, opisane

szczegolowo w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu.
Skargi na nieprawidlowe dziatanie

Prowadzacego Dystrybucje moga by¢
sktadane osobiscie w siedzibie
Dystrybutora lub za posrednictwem faksu,
poczty e-mail. Rozpatrywanie skarg
nastgpuje w terminie 7 dni od dnia ich
otrzymania, z wyjatkiem skarg
szczegodlnie zawitych.

Podmiot wdrozyt i stosuje polityke
zarzadzania konfliktami interesow, w
ramach ktorej podejmuje czynnosci
majace na celu zapobieganie ich
powstawaniu, a w przypadku zaistnienia

konfliktu  przewiduje  $rodki  oraz
procedury zarzadzania tego rodzaju
sytuacjami.  Szczegdtowe  informacje
dotyczace zasad postgpowania

Dystrybutora w przypadku powstania
konfliktu interesow udostgpniane sa na
zadanie Klienta.

Informacje dotyczace dystrybutora: Private Wealth Consulting Sp zo.o

Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne, numer zezwolenia oraz
nazwa organu nadzoru ktory wydal zezwolenie na prowadzenie
dziatalno$ci w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek

uczestnictwa

Firma:

Siedziba:

Adres:

Numer telefonu:
Numer telefaksu:
Zezwolenia KPWIG:
Strona internetowa:
E-mail:

Private Wealth Consulting Sp zo.o
Rzeczpospolita Polska, 00-496 Warszawa
ul. Mysia 5

+48 (22) 596 53 12

+48 (22) 596 53 15

Nr PW/ DFI/W/4031-112-1-6447/U/2006
wWww.pw-consulting.pl
office@pw-consulting.pl

Sposoby kontaktu, przyjmowania zlecen, zasady §wiadczenia ustug,
rozpatrywania skarg oraz postgpowania Dystrybutora w przypadku

powstania konfliktu interesow

Sposoby kontaktu:

Sposoby przyjmowania zlecen:

Zasady $wiadczenia ustug:

- Kontakt osobisty w Punkcie Obstugi
Klienta wskazanym na stronie
internetowej Dystrybutora

- za pomocy telefonu, faksu, oraz poczty
e-mail, sms

Zlecenia przyjmowane sa w Punkcie
Obstugi Klienta lub poza nim

Prowadzacy Dystrybucjg stosuje zasady
okreslone przez Towarzystwo, opisane

Skargi na podmiot:

Konflikty interesow:

szczegdlowo w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu.
Skargi na nieprawidlowe dziatanie

Prowadzacego Dystrybucje moga by¢
sktadane osobiscie lub pisemnie we
wszystkich Punktach Obstugi Kienta za
pomoca faksu, oraz droga mailowa
Rozpatrywanie skarg nastgpuje w terminie
21 dni od dnia ich otrzymania, z
wyjatkiem skarg szczeg6lnie zawitych.

Podmiot wdrozyt i stosuje polityke
zarzadzania konfliktami interesow, w
ramach ktorej podejmuje czynnosci
majace na celu zapobieganie ich
powstawaniu, a w przypadku zaistnienia
konfliktu  przewiduje = $rodki  oraz
procedury zarzadzania tego rodzaju
sytuacjami.  Szczegétowe  informacje
dotyczace zasad postgpowania

Dystrybutora w przypadku powstania
konfliktu interesow udostgpniane sa na
zadanie Klienta.

Informacje dotyczace dystrybutora: Progress Framework Sp zo.o

Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne, numer zezwolenia oraz
nazwa organu nadzoru ktory wydal zezwolenie na prowadzenie
dziatalno$ci w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek

uczestnictwa

Firma:

Siedziba:

Adres:

Numer telefonu:
Numer telefaksu:
Zezwolenia KPWIG:
Strona internetowa:
E-mail:

Progress Framework Sp zo.o
Rzeczpospolita Polska, 50-123 Wroctaw
ul. Otawska 9

+48 (71) 341 02 40

+48 (71) 341 04 08

Nr DFI/W/4031/37/14/08/JW
www.progress24.pl
biuro@progress24.pl

Sposoby kontaktu, przyjmowania zlecen , zasady §wiadczenia ustug,
rozpatrywania skarg oraz postgpowania Dystrybutora w przypadku

powstania konfliktu intereséw

Sposoby kontaktu:

Sposoby przyjmowania zlecen:

Zasady $wiadczenia ushug:

Skargi na podmiot:

59763

- Kontakt osobisty w Punktach Obstugi
Klienta wskazanych na stronie
internetowej Dystrybutora

- za pomocy telefonu (w tym infolinii
0801), dostgpnego na stronie internetowe;j
Dystrybutora

- za pomoca poczty e-mail

Zlecenia przyjmowane sa w Punktach
Obstugi Klienta oraz za pomoca Systemu
transakcyjnego Progress Investments

Prowadzacy Dystrybucje stosuje zasady
okreslone przez Towarzystwo, opisane

szczegdlowo w Prospekcie
InformacyjnymFunduszu.
Skargi na nieprawidlowe dziatanie

Prowadzacego Dystrybucje moga by¢
sktadane listownie na adres siedziby
Dystrybutora lub pisemnie za
posrednictwem  formularza skarg i
reklamacji  dostgpnego w  systemie
Progress Investments oraz osobiscie we
wszystkich Punktach Obstugi Klienta i za
pomoca e-poczty mail. Rozpatrywanie
skarg nastgpuje w terminie 14 dni od dnia
ich otrzymania, z wyjatkiem skarg
szczegolnie zawitych.



Konflikty interesow:

Podmiot wdrozyt i stosuje polityke
zarzadzania konfliktami interesow, w
ramach ktérej podejmuje czynnosci
majace na celu zapobieganie ich
powstawaniu, a w przypadku zaistnienia

konfliktu  przewiduje  $rodki  oraz
procedury zarzadzania tego rodzaju
sytuacjami.  Szczegétowe  informacje
dotyczace zasad postgpowania

Dystrybutora w przypadku powstania
konfliktu interesow udostgpniane s3 na
zadanie Klienta.

Informacje dotyczace dystrybutora: Private Finance Sp zo.o

Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne, numer zezwolenia oraz
nazwa organu nadzoru ktéry wydal zezwolenie na prowadzenie
dziatalno$ci w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek

uczestnictwa

Firma:

Siedziba:

Adres:

Numer telefonu:
Numer telefaksu:
Zezwolenia KPWIG:

Strona internetowa:
E-mail:

Private Finance Sp zo.o

Rzeczpospolita Polska, 04-076 Warszawa
al. Waszyngtona 146

+48 (22) 817 80 06

+48 (22) 864 55 92
DFI/W/4031-104-1-4170/06 oraz
DPF/4031/78/23/07/08/AS
www.privatefinance.pl
invest@privatefinance.pl

Sposoby kontaktu, przyjmowania zlecen , zasady §wiadczenia ustug,
rozpatrywania skarg oraz postgpowania Dystrybutora w przypadku

powstania konfliktu interesow

Ustugi $wiadczone przez
Dystrybutora

Sposoby kontaktu:

Miejsce $wiadczenia ustug:

Zasady $wiadczenia ustug:

Pos$redniczenie w zbywaniu

i odkupywaniu jednostek

uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
oraz tytuldow uczestnictwa funduszy
zagranicznych

- Klient moze komunikowac si¢ ze Spotka
korespondencyjnie lub osobiscie pod,
adresem wymienionym powyzej,
telefonicznie 1 faksowo pod numerami
wymienionymi powyzej
- Zlecenia zbycia lub odkupienia
jednostek  uczestnictwa i tytulow
uczestnictwa przyjmowane sa wylacznie
w formie pisemne;j

- Skargi i reklamacje przyjmowane sq w
formie pisemnej oraz droga elektroniczna
i faksem pod warunkiem ich pozniejszego
potwierdzenia w formie pisemne;j

Spotka $wiadczy ustugi posredniczenia w
zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa 1 tytulow uczestnictwa w
nastgpujacych miejscach:

- w siedzibie Spotki w Warszawie, przy
ul. Mokotowska 15a lok.3

- W miejscu zamieszkania /siedzibie
klienta

- w siedzibie agenta

-w uzasadnionych, wyjatkowych
przypadkach - w innym miejscu
uzgodnionych z klientem, zapewniajacym
poufno$¢ 1 zgodne z procedurami
wykonywanie czynnos$ci

Spotka $wiadczy ustugi posrednictwa w
zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa i tytulow uczestnictwa na
nastgpujacych zasadach:

- rzetelnego informowania Klientow,

Sposoby przyjmowania zlecen:

Skargi i reklamacje

Konflikty interesow:

Koszty i optaty zwiazane
z ushugami $wiadczonym
przez Dystrybutora:

- poufnosci otrzymywania informacji od
Klientow,

- unikania konfliktu interesow oraz
kierowania  si¢ przede  wszystkim
interesem Klienta,

- $wiadczenia ustug odpowiednio do
wiedzy i sytuacji Klienta

Zlecenia zbycia lub odkupienia jednostek
uczestnictwa przyjmowane sa wylacznie
w formie pisemnej

Skargi i reklamacje na nieprawidlowe
dziatanie Dystrybutora moga byc sktadane
osobiscie lub pisemnie we wszystkich
Punktach Obstugi Klienta Dystrybutora,
za pomoca faksu oraz droga mailowa.
Rozpatrywanie skarg nastgpuje w terminie
14 dni od dnia ich otrzymania, z
wyjatkiem skarg szczeg6lnie zawitych.

Podmiot wdrozyt i stosuje polityke
zarzadzania konfliktami interesow, w
ramach ktorej podejmuje czynnosci
majace na celu zapobieganie ich
powstawaniu, a w przypadku zaistnienia

konfliktu  przewiduje = $rodki  oraz
procedury zarzadzania tego rodzaju
sytuacjami.  Szczegdétowe  informacje
dotyczace zasad postgpowania

Dystrybutora w przypadku powstania
konfliktu interesow udostgpniane sa na
zadanie Klienta.

- Dystrybutor nie pobiera od Klientéw
opfat za $wiadczone ustugi

- Koszty i optaty pobierane przez
fundusze inwestycyjne i  fundusze
zagraniczne zdefiniowane sa w ich

skrotach prospektow informacyjnych

- Przywotane powyzej skroty prospektow
informacyjnych zawieraja rowniez
informacje — w przypadku inwestycji w
walucie obcej - o kosztach wymiany walut
oraz zasadach ustalania kurséw wymiany.
- Przywotane powyzej skroty prospektow
informacyjnych zawieraja rowniez
informacje o zasadach opodatkowania

Informacje dotyczace dystrybutora: Expander Advisors Sp zo.o0

Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne, numer zezwolenia oraz
nazwa organu nadzoru ktory wydal zezwolenie na prowadzenie
dziatalnos$ci w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek

uczestnictwa

Firma:

Siedziba:

Adres:

Numer telefonu:

Zezwolenia KPWIG:

Strona internetowa:
E-mail:

Expander Advisors Sp. z 0.0
Rzeczpospolita Polska, Warszawa

ul. Domaniewska 50 A, 02-672 Warszawa
+48 (22) 488 71 71 lub

0801 67 00 00

DPF/4031/107/7/07/JW z dnia 27
listopada 2007

www.expander.pl
kontakt@expander.pl

Sposoby kontaktu, przyjmowania zlecen , zasady §wiadczenia ustug,
rozpatrywania skarg oraz postgpowania Dystrybutora w przypadku

powstania konfliktu interesow

Sposoby kontaktu:

60z 63

Kontakt osobisty w Punktach Obstugi
Klienta, za posrednictwem Infolinii, za
pomoca telefonu 0801 67 00 00 lub ( 22)
488 71 71 oraz poprzez kontakt mailowy:
kontakt@expander.pl



Sposoby przyjmowania zlecen:

Zasady $wiadczenia ustug:

Skargi na podmiot:

Konflikty intereséw:

Zlecenia przyjmowane sa w Punktach
Obstugi Klienta (Centrala oraz sie¢
Oddziatow na terytorium Polski)

Prowadzacy Dystrybucjg stosuje zasady
okre$lone przez Towarzystwo, opisane

szczegolowo w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu
Skargi na nieprawidlowe dziatanie

Prowadzacego Dystrybucje moga by¢
sktadane osobiscie lub pisemnie

we wszystkich Punktach Obstugi Klienta
oraz droga mailowa. Rozpatrywanie skarg
nastgpuje w terminie 30 dni od nia ich
otrzymania, z wyjatkiem skarg
szczegolnie zawitych.

Podmiot wdrozyl i stosuje polityke
zarzadzania konfliktami interesow, w
ramach ktorej podejmuje czynnosci
majace na celu zapobieganie ich
powstawaniu, a w przypadku zaistnienia
konfliktu  przewiduje  $rodki  oraz
procedury zarzadzania tego rodzaju
sytuacjami.  Szczegétowe  informacje
dotyczace zasad postgpowania

Dystrybutora w przypadku powstania
konfliktu interesow udostgpniane sa na
zadanie Klienta.

Informacje dotyczace dystrybutora: Vizjoner Investment Pawet Buchla

Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne, numer zezwolenia oraz
nazwa organu nadzoru ktéry wydal zezwolenie na prowadzenie
dziatalno$ci w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek

uczestnictwa

Firma:

Siedziba:

Adres:

Numer telefonu:
Numer telefaksu:
Zezwolenia KPWIG:

Vizjoner Investment Pawet Buchla
Rzeczpospolita Polska, Warszawa

ul. Dabrowiecka 8, 03-932 Warszawa
+48 (22) 213 93 05

+48 (22) 213 93 06

Nr KPWiG DF1/W/4031-80-1-
4047/2005

Sposoby kontaktu, przyjmowania zlecen , zasady $wiadczenia ushug,
rozpatrywania skarg oraz postgpowania Dystrybutora w przypadku

powstania konfliktu intereséw

Sposoby kontaktu:

Sposoby przyjmowania zlecen:

Zasady $wiadczenia ustug:

Skargi na podmiot:

Konflikty intereséw:

- Kontakt osobisty w Punktach Obstugi
Klienta wskazanych na stronie
internetowej Dystrybutora

- za pomocg telefonu i faksu

- za pomoca poczty e-mail

Zlecenia przyjmowane sa w Punktach
Obstugi Klienta

Prowadzacy Dystrybucjg stosuje zasady
okre§lone przez Towarzystwo, opisane

szczegodlowo w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu
Skargi na nieprawidlowe dziatanie

Prowadzacego Dystrybucje moga by¢
sktadane osobiscie lub pisemnie

we wszystkich Punktach Obstugi Klienta,
za pomoca faksu oraz droga e-mailowa.
Rozpatrywanie skarg nast¢puje w terminie
14 dni od dnia ich otrzymania, z
wyjatkiem skarg szczegodlnie zawitych

Podmiot wdrozyl i stosuje polityke
zarzadzania konfliktami interesoOw, w
ramach ktorej podejmuje

czynno$ci majace na celu zapobieganie
ich powstawaniu, a w przypadku
zaistnienia konfliktu przewiduje

srodki oraz procedury zarzadzania tego
rodzaju sytuacjami. Szczegdtowe
informacje dotyczace zasad postgpowania
Dystrybutora w przypadku powstania
konfliktu interesow udostgpniane sa na
zadanie Klienta.

Informacje dotyczace dystrybutora: Centrum Doradztwa Biznesowego Sp.

Z0.0.

Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne, numer zezwolenia oraz
nazwa organu nadzoru ktory wydal zezwolenie na prowadzenie
dziatalnoéci w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek

uczestnictwa

Firma:

Siedziba:
Adres:
Numer telefonu:

Numer telefaksu:
Zezwolenia KPWIG:
Strona internetowa:
E-mail:

Centrum Doradztwa Biznesowego Sp. z
0.0.

Rzeczpospolita Polska, Warszawa
ul.Mariensztat 8, 00-302 Warszawa
+48 (22) 53891 17

+48 (22) 828 75 66
DPF/4031/8/7/U/08/AS

www.sohofinance.pl
office@sohofinance.pl

Sposoby kontaktu, przyjmowania zlecen , zasady swiadczenia ushug,
rozpatrywania skarg oraz postgpowania Dystrybutora w przypadku

powstania konfliktu intereséw

Sposoby kontaktu:

Sposoby przyjmowania zlecen:

Zasady $wiadczenia ushug:

Skargi na podmiot:

Konflikty interesow:

- kontakt osobisty w Punktach Obstugi
Klienta wskazanych na stronie
internetowej Dystrybutora
- za pomoca telefonu
- za pomocg poczty e-mail
Zlecenia przyjmowane sa W Punktach
Obstugi Klienta Dystrybutora

Prowadzacy Dystrybucje stosuje zasady
okreslone przez Towarzystwo, opisane

szczegodlowo w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu
Skargi na nieprawidlowe dziatanie

Prowadzacego Dystrybucje moga by
sktadane osobiscie w siedzibie
dystrybutora lub za posrednictwem faksu,
poczty e-mail. Rozpatrywanie skarg
nastgpuje w terminie 7 dni od dnia ich
otrzymania, z wyjatkiem skarg
szczegoblnie zawitych

Podmiot wdrozyt i
zarzadzania konfliktami
ramach ktorej podejmuje  czynnosci
majace na celu zapobieganie ich
powstawaniu, a w przypadku zaistnienia
konfliktu  przewiduje srodki  oraz
procedury zarzadzania tego rodzaju
sytuacjami.  Szczegétowe informacje
dotyczace  zasad postgpowania
Dystrybutora w przypadku powstania
konfliktu interesow udostgpniane sg na
zadanie Klienta.

stosuje  polityke
interesOw, w

Informacje dotyczace dystrybutora: Kancelaria Finansowa Pyffel&Partners

Sp. zo.0.

Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne, numer zezwolenia oraz
nazwa organu nadzoru ktory wydal zezwolenie na prowadzenie
dziatalno$ci w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek

uczestnictwa

61263



Firma:

Siedziba:

Adres:

Numer telefonu:
Numer telefaksu:
Zezwolenia KPWIG:

Kancelaria Finansowa Pyffel&Partners
Sp. z 0.0.

Rzeczpospolita Polska, Warszawa

Al. Jana Pawta I1 29, 00-867 Warszawa
+48 (22) 653 67 30

+48 (22) 653 67 31

Nr KNF DPF/4031/94/11/09/JW

Sposoby kontaktu, przyjmowania zlecen , zasady §wiadczenia ustug,
rozpatrywania skarg oraz postgpowania Dystrybutora w przypadku

powstania konfliktu intereséw

Sposoby kontaktu:

Sposoby przyjmowania zlecen:

Zasady $wiadczenia ustug:

Skargi na podmiot:

Konflikty interesow:

- Kontakt osobisty w siedzibie
Dystrybutora
- za pomocg telefonu i faksu
Dystrybutora
- za pomoca poczty e-mail

Zlecenia przyjmowane sa w siedzibie
Dystrybutora

Prowadzacy Dystrybucje stosuje zasady
okreslone przez Towarzystwo, opisane

szczegdlowo w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu
Skargi na nieprawidlowe dziatanie

Prowadzacego Dystrybucje moga by¢
sktadane osobiscie lub pisemnie  w
siedzibie Dystrybutora, za pomoca faksu
oraz droga e-mailowa. Rozpatrywanie
skarg nastgpuje w terminie 14 dni od dnia
ich otrzymania, z wyjatkiem skarg
szczegodlnie zawitych

Podmiot wdrozyt i stosuje polityke
zarzadzania konfliktami interesow, w
ramach ktorej podejmuje czynnosci
majace na celu zapobieganie ich
powstawaniu, a w przypadku zaistnienia
konfliktu  przewiduje $rodki oraz
procedury zarzadzania tego rodzaju
sytuacjami.  Szczegétowe  informacje
dotyczace zasad postgpowania
Dystrybutora w przypadku powstania
konfliktu interesow udostgpniane sa na
zadanie Klienta.

Informacje dotyczace dystrybutora: KWLM Finance Sp. z 0.0.

Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne, numer zezwolenia oraz
nazwa organu nadzoru ktéry wydal zezwolenie na prowadzenie
dziatalno$ci w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek

uczestnictwa

Firma:

Siedziba:

Adres:

Numer telefonu:
Numer telefaksu:
Zezwolenia KNF:

KWLM Finance Spotka z o.0.
Rzeczpospolita Polska, Warszawa
ul. Rolna 195, 02-729 Warszawa
+48 (22) 899 00 16

+48 (22) 843 06 70

Nr KNF DPF/4031/62/7/10/AS

Sposoby kontaktu, przyjmowania zlecen , zasady $wiadczenia ushug,
rozpatrywania skarg oraz postgpowania Dystrybutora w przypadku

powstania konfliktu intereséw

Sposoby kontaktu:

Sposoby przyjmowania zlecen:

Zasady $wiadczenia ustug:

- Kontakt osobisty w siedzibie
Dystrybutora

- za pomoca telefonu i faksu
Dystrybutora

- za pomoca poczty e-mail

Zlecenia przyjmowane sa w siedzibie
Dystrybutora

Prowadzacy Dystrybucjg stosuje zasady
okreslone przez Towarzystwo, opisane

Skargi na podmiot:

Konflikty interesow:

szczegbdlowo w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu
Skargi na nieprawidlowe dziatanie

Prowadzacego Dystrybucje moga by¢
sktadane osobiscie lub pisemnie — w
siedzibie Dystrybutora, za pomoca faksu
oraz droga e-mailowa. Rozpatrywanie
skarg nastgpuje w terminie 21 dni od dnia

ich otrzymania, z wyjatkiem skarg
szczegolnie zawitych
Podmiot wdrozyt 1 stosuje polityke

zarzadzania konfliktami intereséw, w
ramach ktorej podejmuje czynnosci
majace na celu zapobieganie ich
powstawaniu, a w  przypadku
zaistnienia konfliktu przewiduje $rodki
oraz procedury zarzadzania tego rodzaju
sytuacjami.  Szczegétowe informacje
dotyczace zasad postgpowania
Dystrybutora w przypadku powstania
konfliktu interesow udostgpniane sg na
zadanie Klienta.

Informacje dotyczace dystrybutora: Partnerzy Inwestycyjni Sp. z o0.0.

Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne, numer zezwolenia oraz

nazwa organu nadzoru ktéry wydal zezwolenie

na prowadzenie

dziatalnoséci w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek

uczestnictwa

Firma:

Siedziba:

Adres:

Numer telefonu:

Numer telefaksu:
Zezwolenia KNF:

Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0.
Rzeczpospolita Polska, Krakow

ul. Sobieskiego 3/5, 31-136 Krakow
+48 (22) 892 04 68

+48 (22) 892 04 69
PW/DFI/W/4031-118-1-6410/U/2006

Sposoby kontaktu, przyjmowania zlecen , zasady §wiadczenia ustug,
rozpatrywania skarg oraz postgpowania Dystrybutora w przypadku

powstania konfliktu intereséw

Sposoby kontaktu:

Sposoby przyjmowania zlecen:

Zasady $wiadczenia ushug:

Skargi na podmiot:

Konflikty interesow:

62263

- Kontakt osobisty w siedzibie
Dystrybutora

- za pomoca telefonu i faksu
Dystrybutora

- za pomocg poczty e-mail

Zlecenia przyjmowane sa w siedzibie
Dystrybutora

Prowadzacy Dystrybucjg stosuje zasady
okreslone przez Towarzystwo, opisane

szczegodlowo w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu
Skargi na nieprawidlowe dziatanie

Prowadzacego Dystrybucje moga by¢
sktadane osobiscie lub pisemnie W
siedzibie Dystrybutora, za pomoca faksu
oraz droga e-mailowa. Rozpatrywanie
skarg nastgpuje w terminie 21 dni od dnia

ich otrzymania, z wyjatkiem skarg
szczegolnie zawitych
Podmiot wdrozyl i stosuje polityke

zarzadzania konfliktami intereséw, w
ramach ktérej podejmuje czynnosci
majace na celu zapobieganie ich
powstawaniu, a w przypadku
zaistnienia konfliktu przewiduje $rodki
oraz procedury zarzadzania tego rodzaju
sytuacjami.  Szczegdétowe  informacje



dotyczace zasad

postgpowania

Dystrybutora w przypadku powstania

konfliktu interesow udostgpniane sa na

zadanie Klienta.
Informacje dotyczace dystrybutora: Platinum Fund 24 SA

3.

teleserwis: (22) 338 91 04; 0 801 308 803 (optata jak za potaczenie
lokalne)

Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony Prospekt,
oraz miejsc, w ktéorych mozna uzyska¢ informacje o punktach
zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Prospekt jest dostgpny w miejscach zbywania Jednostek

Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne, numer zezwolenia oraz nazwa orgahlezestnogtmacoryvwyaiatiziie ol Eniedns prowarl zestromigiaitoggtowej

zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa

Firma: Platinum Fund 24 SA
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa

Adres: ul. Grzybowska 80/82 lok. 465,00-

814 Warszawa

Numer telefonu: +48 (22) 661 54 47
Numer telefaksu: +48 (22) 661 54 48
Zezwolenia KNF: DPF/4031/43/15/08/KE-K

Sposoby kontaktu, przyjmowania zlecen , zasady $wiadczenia ushug,
rozpatrywania skarg oraz postgpowania Dystrybutora w przypadku
powstania konfliktu intereséw

Sposoby kontaktu:

Zasady $wiadczenia ustug:

Konflikty intereséw:

- Kontakt osobisty w siedzibie
Dystrybutora

- za pomoca telefonu i faksu
Dystrybutora

- za pomocg poczty e-mail,

Sposoby przyjmowania zlecen: Zlecenia przyjmowane sa w siedzibie

Dystrybutora

Prowadzacy Dystrybucjg stosuje zasady
okre$lone przez Towarzystwo, opisane

szczegolowo A Prospekcie
Informacyjnym Funduszu
Skargi na podmiot: Skargi na nieprawidlowe dziatanie

Prowadzacego Dystrybucje moga by¢
sktadane osobiscie lub pisemnie w
siedzibie Dystrybutora, za pomoca faksu
oraz droga e-mailowa. Rozpatrywanie
skarg nastgpuje w terminie 14 dni od dnia
ich otrzymania, z wyjatkiem skarg
szczegodlnie zawitych

Podmiot wdrozyl i stosuje polityke
zarzadzania konfliktami interesow, w
ramach ktorej podejmuje  czynnosci
majace na celu zapobieganie ich
powstawaniu, a w przypadku zaistnienia
konfliktu  przewiduje srodki oraz
procedury zarzadzania tego rodzaju
sytuacjami.  Szczegétowe  informacje
dotyczace zasad postgpowania
Dystrybutora w przypadku powstania
konfliktu interesow udostgpniane sa na
zadanie Klienta.

Wskazanie, ze pelne informacje na temat Funduszu znajduja si¢
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu i Statucie Funduszu,
oraz wskazanie miejsc, w ktéorych mozna uzyskaé dodatkowe
wyjasnienia dotyczace Funduszu

Pelne informacje na temat Funduszu znajduja si¢ w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu i Statucie Funduszu.

Dodatkowe wyjasnienia dotyczace Funduszu mozna uzyskaé¢ w
nastgpujacych miejscach:

Internet: http://www.bphtfi.pl

e-mail: info@bphtfi.pl

infolinia: (22) 338 91 05, 0 801 39 98 98 (optata jak za potaczenie
lokalne); 1 95 11 (potaczenie bezptatne)

63263

http://www.bphtfi.pl oraz jest dorgczany bezptatnie Uczestnikowi
Funduszu na jego zadanie. Informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy mozna uzyska¢ w
nastgpujacych miejscach:

siedziba Towarzystwa: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa
Internet: http://www.bphtfi.pl

e-mail: info@bphtfi.pl
infolinia: (22) 338 91 05; 0 801 39 98 98 (optata jak za polaczenie

lokalne); 1 95 11 (potaczenie bezptatne)

Informacja, ze prospekt oraz roczne i pélroczne sprawozdanie
finansowe Funduszu, w tym polaczone sprawozdania Funduszu z
wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe
Subfunduszy, sa bezplatnie doreczane na zadanie Uczestnika

Prospekt oraz roczne i potroczne potaczone sprawozdanie finansowe

Funduszu, sa bezptatnie dorgczane na zadanie Uczestnika.
Wskazanie Komisji Nadzoru Finansowego jako organu nadzoru
nad funduszami inwestycyjnymi

Komisja Nadzoru Finansowego jest organem nadzoru nad
funduszami inwestycyjnymi.

Data i miejsce sporzadzenia skréotu prospektu oraz data ostatniej
aktualizacji skrotu prospektu

Skrot Prospektu Informacyjnego sporzadzono w Warszawa w dniu 14
grudnia 2007 r. oraz zaktualizowano w dniu 29 listopada 2011 r.



