SKROT PROSPEKTU INFORMACYJNEGO
FORTIS Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(FORTIS FIO)
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z zigidnymi subfunduszami:
FORTIS Akcji

FORTIS Stabilnego Wzrostu

FORTIS Papieréw Ditnych (subfundusz FORTIS Papierow Bych nie zostat utworzony)

Z siedzila w Warszawie
kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Organem Funduszu jest SKARBIEC Towarzystwo Fundubmyestycyjnych Spoétka Akcyjna
z siedzila w Warszawie, ul. Nowogrodzka 47A, 00-695 Warszawa

Adres gtéwnej strony internetowej: www.skarbiec.pl



Rozdziat 1
DANE O FUNDUSZU

1. Data wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjych oraz, w przypadku gdy Fundusz
dziata na czas okrélony, czas trwania Funduszu

Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze fundimegstycyjnych w dniu 17 grudnia 2004 r. pod
numerem RFi 178.

2. Zastrzezenie,ze wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odlpienia przez
Fundusz zaley od wartosci Aktywoéw Funduszu i jego zobowazan i w zwigzku z tym
Uczestnik maze, w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa, otgamaé¢ mniejsza kwote niz
kwota, ktéra wptacit do Funduszu

Wartas¢ Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia iuggd&nia przez Fundusz zajeod
wartasci Aktywow Funduszu i jego zobowdan, w zwiazku z czym Uczestnik me, w wyniku
umorzenia Jednostek Uczestnictwa, otrzgmmmiejsz kwote niz kwota, ktég wptacit do
Funduszu.

3. Wskazanie, ze informacje o obowjzkach podatkowych Uczestnikdw Funduszgszawarte w
Prospekcie, oraz zastrzeenie, ze obowhzki podatkowe zalega od indywidualnej sytuacii
Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestyigjw celu ustalenia obowazkdéw
podatkowych wskazane jest zaggnigcie porady doradcy podatkowego lub prawnego

Informacje o obowizkach podatkowych uczestnikbw Funduszu zawarte w Prospekcie
Informacyjnym. Ze wzgldu na fakt, 2 obowihzki podatkowe zale od indywidualnej sytuacji
Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestyw] celu ustalenia obowikow
podatkowych Uczestnik powinien zegm¢ porady doradcy podatkowego lub prawnego.

4. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w kttym najpdzniej jest publikowania
Warto§¢ Aktywow Netto Jednostek Uczestnictwa, ustalona wathym Dniu Wyceny, a take
miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia ndednostke Uczestnictwa

Wartas¢ Aktywow Netto na JednostdJczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny jestligatvana najpéniej w nasgpnym dniu
roboczym, do godziny 19.00, z zastrzeiem,ze w przypadkach wyspienia zdarzenia niezaleego od Towarzystwa i podmiotéw, za
ktorych dziatania Towarzystwo ponosi odpowiedziain@ wptywajcych na termin publikacji, publikacja Wastd Aktywéw Netto
na JednostkUczestnictwa dokonywana jest niezwtocznie po usteyo zdarzenia lub skutkéw tego zdarzenia.

Aktualna wycena Wartgi Aktywow Netto Subfunduszy na Jednastdczestnictwa publikowana jest na stronach intexwgch
Towarzystwa www.skarbiec.pl

Dotyczy Subfunduszu: Subfundusz FORTIS Akcji

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu ze wskazanienig Subfundusz nie gwarantuje ogignigcia
celu inwestycyjnego, a w przypadku udzielenia gwargji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa - wskazanie gwanta

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost waitoAktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartéci lokat. Subfundusz nie gwarantuje gmgiiccia celu inwestycyjnego, jednak
dotozy wszelkich stana dla jego realizacji. Subfundusz araden inny podmiot nie udzielgj
gwarancji wyptaty okrdonej kwoty z tytutu umorzenia jednostek uczestmact



6. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej, w tym w szagodlndci:

a) Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ik dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfile Subfunduszu, a take jezeli Subfundusz kedzie
odzwierciedlat sktad uznanego indeksu akcji lub dinych papieréw wartosciowych —
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego dotyczy, oma stopnia odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Aktywa Subfunduszu FORTIS Akcjkda lokowane przede wszystkim w:
1) papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarliddaa lub
Narodowy Bank Polski,
2) papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskibjw paistwie cztonkowskima take na
rynku zorganizowanym niebacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskidy
innym pastwie cztonkowskim;
3) papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w pestwie OECD innym ri Rzeczpospolita Polska i fistwo cztonkowskie,
takim jak: NYSE (New York Stock Exchange), Nasdalyjg NASDAQ Stock Market), Amex
(American Stock Exchange), CBOT (Board of TradéhefCity of Chicago), Tokyo Stock
Exchange, Osaka Securities Exchange, Korea Stochdfxe, La Bolsa Mexicana de Valores;
4) papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego ledace przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publiczregkiadag ztozenie wniosku o dopuszczenie
do obrotu, o ktérym mowa w pkt 2 i 3, oraz gdy degnrzenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dizszym nk rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy rngstzaoferowanie tych
papierow lub instrumentow;
5) depozyty w bankach krajowych lub instytucjacedgitowych, o terminie zapadakwo nie
dtuzszym ni rok ptatne naadanie lub ktére mma wycof& przed terminem zapadakud oraz za
zgodh Komisji depozyty w bankach zagranicznych, pod waiemze bank ten podlega
nadzorowi wiiciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w esikrco najmniej takim,
jak okrelony w prawie wspoélnotowym;
6) Instrumenty Rynku Pieginego inne i okreslone w punktach powgzych, jeeli
instrumenty te lub ich emitent podlegaggulacjom majcym na celu ochragninwestorow i
oszczdnagsci oraz 9.
6.1) emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarhddaa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzdu terytorialnego, wkxiwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze panie
panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralmsp@a cztonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Ung Europejsk lub Europejski Bank Inwestycyjny, fistwo inne ni paastwo
cztonkowskie, albo, w przypadkuiswa federalnego, przez jednego z czionkow fediesdbp
przez organizagjmi¢dzynarodow, do ktérej nalgy co najmniej jedno pestwo cztonkowskie lub
6.2) emitowane, peczone lub gwarantowane przez podmiot podiggyanadzorowi wisciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnieytekiami okrélonymi prawem
wspolnotowym, albo przez podmiot podlegsj i stosujcy sk do zasad, ktGreaso najmniej tak
rygorystyczne, jak okékbone prawem wspolnotowym, lub
6.3) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wéaitave s w obrocie na rynku regulowanym,
o ktérym mowa w ppkt. 2) lub 3);
7) papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego, inne i okreslone w punktach

powyzszych.

b) Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegoélne stigite inwestycyjne w odniesieniu
do inwestycji na okre&lonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okélenej kategorii lokat



Nie ma zastosowania. Subfundusz nie stosuje szitgedpostrategii inwestycyjnych w
odniesieniu do inwestycji na oktenym obszarze geograficznym, w olomnej brarty lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu dostdnej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub dhwych papieréw warteiowych.

c) Jezeli Subfundusz mde zawiera& umowy, ktorych przedmiotem g Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pdwodne — wskazanie tej
informacji wraz ze wskazaniem, czy takie umowy ¢da zawierane w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, czyw celu zapewnienia
sprawnego zaradzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu

Fundusz mge zawierd umowy magce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zaréwno celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego g@dwania portfelem inwestycyjnym
Funduszu.

7. Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwjzanego z przygta polityk a inwestycyjna
Subfunduszu lub strategy zarzadzania ze wskazaniemze szczego6towe informacje
o wszystkich ryzkach wymienionych w Skrécie Prospeld sa zawarte w Prospekcie

a) Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajce przede wszystkim z faktu inwestowania przez @Quihiisz wikszaci swoich
aktywéw w akcje, z czym wia sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego
rodzaju papieréw warfgiowych.

b) Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajce z faktu,ze ceny papieréw wartoiowych i innych instrumentoéw na gietdzie
lub rynku, na ktérym s notowane, w wgkszym lub mniejszym stopniu podlegamianom w
zaleznosci od ogolnej sytuacji na rynku, czyli od stanu kmktury gietdowej. Pogorszenieesi
koniunktury gietdowej mge prowadzi do spadku cen wkszdci notowanych papieréw
wartagsciowych i instrumentow finansowych, co z kolei zeowptywa na spadki wartei
Jednostek Uczestnictwa.

c) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwhzane z trwal lub czasow utrab przez emitentow papierow wastdowych zdolndci
do wywiazywania s¢ z zaciagnictych zobowizan, w tym rownie z trwah lub czasow
niemaznoscia zaptaty odsetek od zoboyzen. Sytuacja taka nmi@ mie€ miejsce w nagpstwie
pogorszenia si kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwmaez czynniki
wewretrzne emitenta, jak i uwarunkowania zeMvmane (parametry ekonomiczne, otoczenie
prawne itp.).

W skifad tej kategorii ryzyka wchodzi rowaieyzyko zwhzane z obrieniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencjratingows i wynikajacy z niego spadek cen dhych papieréw
wartagsciowych emitenta, drlacy nasgpstwem wymaganej przez inwestorOw asgej premii za
ryzyko.

Pogorszenie sikondycji finansowej emitentéw papieréw waxtmwych wchodacych w skiad
lokat Subfunduszu lub obmnie ratingu dla tych papierow lub emitentéw 2@ow efekcie
prowadz¢ do spadkow wartei Jednostek Uczestnictwa.

d) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajce z maliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczemiansakcji
dotyczicych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfundusklieterminowe rozliczenie lub
brak rozliczenia transakcji me w przypadku negatywnego zachowania séen papierow
wartagsciowych wplywa& na wahania oraz spadki waitd Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo
nieterminowe rozliczenia lub brak rozligzeansakcji m@e powodowa konieczné¢ poniesienia
przez Subfundusz kar umownych wyni@jch z zawartych przez Subfundusz umow.



e) Ryzyko ptynnosci

W przypadku czsci papieréw wartéciowych i innych instrumentow finansowych niskieroty
na gietdzie lub rynku, na ktérym dokonywany jestabuniemdliwiaja dokonanie zakupu lub
sprzeday dwzego pakietu papierow wagitowych czy instrumentow w krétkim czasie bez
znacznego wptywu na cenW efekcie ograniczona ptynfio maze negatywnie wptyw@ na
mozliwe do uzyskania ceny sprzegyapapierow wartéciowych i instrumentow finansowych. Ma
to szczegdlnie istotne znaczenie w przypadku Zaisign niekorzystnych  zjawisk
makroekonomicznych Iub dotygzych czynnikdw okrdajacych atrakcyjnéé inwestycyjm
danego emitenta lub konkretnego papieru wartavego czy instrumentu finansowego. Sytuacja
ograniczonej ptynnizi poszczegdélnych papieréw wastiowych wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu wenegatywnie wptywana ich ceny, co z kolei me prowadza

do waha i spadkow wartéci Jednostek Uczestnictwa.

f) Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestpgji rynkach zagranicznych, a tak
inwestycji w papiery wartziowe denominowane w walutach obcych, dodatkowygmeikiem
ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kurkiego wzgédem walut obcych magsie
przekladé na wahania wytanych w ziotych cen takich papieréw wadmwych, co z kolei
moze prowadzt do waha oraz spadkéw wargei Jednostek Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kursow walutowych, jako jeden z 6wglych parametrow
makroekonomicznych, me wplywa na atrakcyjné¢ inwestycyjrm, oraz ceny krajowych
papieréw wartéciowych, szczegoélnie w przypadku gwattownych zmlanséw walutowych.
Wowczas zmiany cen papierow wadmwych na gietdzie lub rynku, na ktérym sotowane,
mog wpltywaé na wahania oraz spadki waitoJednostek Uczestnictwa.

g) Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Mimo ze zgodnie z Ustaavdo prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu zobaemy jest
niezaleny od Towarzystwa Bank Depozytariusz, 7@o— w wyniku bédu ze strony
Depozytariusza lub innych zdafzezwigzanych z przechowywaniem Aktywéw, na ktére
Towarzystwo nie ma wptywu — wygli¢ sytuacja majca negatywny wptyw na waé Aktywow
Funduszu oraz Wardé Aktywow Subfunduszu.

h) Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkow

Ryzyko zwhzane z mgliwoscia zaistnienia sytuaciji, w ktérej lokaty Subfundusbeda
skoncentrowane na oldtenym rynku lub okrélonym segmencie rynku lub w okfenym
sektorze. Wowczas niekorzystne zdarzeniaaceajnegatywny wptyw na dany rynek, segment
rynku lub sektor mag w znaczcym stopniu wptyw& na wahania i warté Jednostek
Uczestnictwa.

i) Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnas¢ inwestycyjna papierow waroiowych i instrumentow finansowych jest uzadena
od wielu parametrow makroekonomicznych, takich jakn. tempo wzrostu gospodarczego,
poziom inflacji, poziom deficytu bugtowego, poziom deficytu na rachunkuZaeym, poziom
bezrobocia, poziom  kursow  walutowych. Zmiany pospé@inych  parametrow
makroekonomicznych magnegatywnie wptywé na atrakcyjn&t inwestycyjr poszczegodlnych
papieréw wartéciowych, a tym samym na ich ceny. k#oto powodowé wahania oraz spadki
cen Jednostek Uczestnictwa.

i) Ryzyko prawne

Jednym z najwaniejszych elementéw prowadzenia dziatdbiogospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnyohin. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrqgtiezami wartéciowymi) mog negatywnie
wptywac na emitentow papieréw wakmowych oraz na atrakcyjsé inwestycyjr, instrumentow
finansowych, a tym samym na ich ceny.2ddo powodowa wahania oraz spadki cen Jednostek



Uczestnictwa. Nalegy przy tym podkréli¢, ze zmiany w systemie prawnym mpmie¢ charakter
nagtego i znacego pogorszenia parametrow gospodarczych, przigizgrsie do gwattownych
ruchow cen papieréw waciowych na gietdzie lub na rynku, na ktérymrotowane.

k) Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, popsystem mgdzynarodowych powzan
gospodarczych, jest uzaleone od stanu gospodarkwiatowej, w tym przede wszystkim od
sytuacji gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stang@dnoczonych. Wspomniane pazania
powodup, iz pogorszenie koniunkturywiatowej mae negatywnie wpltywad na kondycg
gospodarki danego kraju, a tym samym na kondjggjo podmiotoéw gospodarczych, a w efekcie
na ceny papieréw warociowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo w przypadku krajoéw zaliczanych do grupy.temerging markets (m.in. Polska, kraje
Europy Srodkowo-Wschodniej) charakterystyczne dla ich rymkfinansowych s znaczne
wahania poziomu inwestycji kapitatu ¢gdzynarodowego. Przeplywy obcego kapitalu moge
by¢ zwiazane bezpoednio z aktualp sytuacy wewretrzna danego kraju, lecz wynikaz
generalnych tendencji dotygz/ch przeptywu kapitatu portizy poszczegdlnymi rynkami czy
regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez naettm popytu i podyy mog byc
przyczyr, znacznych zmian cen papieréw wadiowych, w efekcie magpowodowa wahania
oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

[) Ryzyko stép procentowych

Jednym z najwaiejszych parametréw makroekonomicznych jest poziiGp procentowych,
ktorych oddziatywanie w przypadku Subfunduszu odbysi na kilku ptaszczyznach. W
przypadku spotek finansigych swoj dziatalnd¢ poprzez kredyty, podwii stép procentowych
mog Sie wigzaé ze zwkkszeniem kosztow finansowych ponoszonych przezpédkis a zatem
wplywaé ujemnie na poziom generowanego zysku netto i tgmysn powodowa spadek cen
akcji. Ponadto podwaki stop procentowych powodugzmniejszenie atrakcyjdoi inwestycji w
akcje wzgédem instrumentéw dinych, co rowni¢ maze sk wigzad z ogdélnym pogorszeniem
koniunktury gietldowej i ze spadkiem cen akcji. Dikdavo zmiany w poziomie rynkowych stop
procentowych wptywaj na ceny dianych papieréw wartziowych, przy czym zwizek cen tych
papieréw z poziomem stop procentowych ma charaldetnosci odwrotnie proporcjonalne;.
Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finamgch na rynku wywotane zmianami stop
procentowych mag wplywaé na wahania oraz spadki waito Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

m) Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowa

Ryzyko zwhzane z faktem niedopuszczenia papieréw warmavych nabywanych przez Fundusz
w ofercie pierwotnej (na rynku pierwotnym) do no@swna gietdzie (rynku wtérnym). Z reguty
emitenci papieréw wartgiowych oferowanych na rynku pierwotnym w ramacértf publicznej
daza do tego, aby papiery te byly ngshie notowane na gietdzie (rynku wtérnym). Mdosk
okaza&, ze z r@nych przyczyn te papiery wakmowe nie znajd sic w obrocie na rynku
zorganizowanym (gietdzie), a w zwgku z tym ich plynn& w znaczcym stopniu ulegnie
ograniczeniu, z czym magsie wiazat negatywne konsekwencje (zob. ryzyko plyéuip

n) Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfumzdds wyceny lokat nienotowanych na
Aktywnym Rynku modeli wyceny dedykowanych do posggdnych kategorii lokat (papiery
diuzne, akcje, instrumenty pochodne). dMost zdarzy, ze z uwagi na konstrukgjmodeli oraz
rodzaj zastosowanych do modeli danychséaieyych rzeczywista cena rdova do osigniecia
na rynku w przypadku sprzegatakich papierow wartziowych kkdzie nisza ni wycena
modelowa, co &dzie wptywa na spadek wargoi Jednostki Uczestnictwa.

0) Ryzyko kontrpartneréow
Ryzyko zwhzane z megliwoscia niewywiazania s¢ kontrpartneréw Subfunduszu ze zobaweh
wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz uméw. Ryzyka tevystpuje w szczegolrii



na rynku mgdzybankowym, na ktorym Subfundusz imozawieré transakcje z terminem
realizacji znacgco p&niejszym od daty zawarcia transakciji.

p) Ryzyko zwigzane 2z mdliwoscia nabywania przez Subfundusz Instrumentow
Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument@ Pochodnych
W zwiazku z tym,ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegolgiaunikow portfela
inwestycyjnego, a tale w celu sprawnego zadzania Subfunduszem w®nabywa Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumentyh8dee, z inwestygj w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu aih sie dodatkowo nagpujace rodzaje ryzyk:
- w przypadku wszystkich rodzajéw Instrumentéw Poctyath: ryzyko zmiennai
Bazy Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjngjkyzozliczenia transakcji oraz ryzyko
ptynnasci Instrumentéw Pochodnych;
- w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Bdalych: dodatkowo ryzyko
kontrahenta.
Dod& nalezy, ze zabezpieczanie Aktywéw Subfunduszuzemst odbywa przy wyciu raznych
strategii zabezpieczgjych, ktére w szczegdl§o mogy si¢ opier& na skorelowaniu aktywa
zabezpieczanego oraz aktywa bazowego instrumermtuopgoego. W zwizku z tym pojawia si
ryzyko niewldciwego zabezpieczenia, oznaeza, ze zyski na instrumencie pochodnym nie
zrekompensuj strat na aktywie zabezpieczanym.

g) Ryzyko stosowanej strategii alokacji Aktywow

Subfundusz stosuje strategalokacji Aktywow, ktora zaktadaze udziat czsci akcyjnej (akcje
oraz instrumenty o wysokim ryzyku inwestycyjnym)Aktywach Netto Subfunduszu waha sv
granicach od 70% do 100% waitoAktywow Subfunduszu.

Oznacza toze nawet w okresach dekoniunktury na rynku akcjikiad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu dda wchodzé akcje oraz inne instrumenty o wysokim ryzyku intyegjnym.
Moze to prowaddi, wobec utrzymujcej sk dekoniunktury na gietdzie, do waha spadkéw
wartasci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

7.1.0pis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szghénosci:

7.1.1.Nieoshgnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uestnictwa,
z uwzgkdnieniem czynnikbw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwjzanego
z inwestycp

a) Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uestnictwa
Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowaflktywow Subfunduszu w okéone w

Statucie rodzaje lokat, zgodnie z zasadami dywikegyf tych lokat (limitami) opisanymi w
Statucie, bdzie dizyt do zrealizowania celu inwestycyjnego otomego w Statucie, przy czym
jednak Subfundusz nie gwarantujeagsiiccia tego celu. Uczestnik powinien réiga uwadzeze
Subfundusz pomimo dokltadania napsyej zawodowej staranf maoze nie o0signaé
zaktadanego zwrotu z inwestycji. W szczegétioyzyko nieosignigcia oczekiwanego zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa peoby zwigzane z wymienionymi w pkt 7 czynnikami
ryzyka, z zawarciem przez Subfundusz ékneych umoéw, ze szczegdlnymi warunkami
zawartych przez Subfundusz transakcji.

7.1.2Wystapienia szczegolnych okoliczriei, na wysgpienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

a) Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu



Fundusz ulega rozeiZaniu, a Subfundusze ulegajikwidacji w przypadku wysipienia
przestanek wskazanych w Statucie. Uczestnik Fundusie ma wplywu na wyspienie
przestanek rozvazania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

b) Przejecie zaradzania Funduszem przez inne towarzystwo
Inne towarzystwo mie, bez zgody Uczestnikbw Funduszu, na podstawiewymzawartej z

Towarzystwem przef zaradzanie Funduszem. Towarzystwo przejjog] zaradzanie
Funduszem, w przypadku przeja zaradzania, wsipuje w prawa i obovaizki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu, z ehwéjscia wzycie zmian w Statucie dotyazych
oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnychatragcego Funduszem.

C) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujcego Fundusz i Subfundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugog Fundusz wykonajswoje czynnéci na podstawie

umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, zetakniana podmiotéw, z ktérymi umowy
sa zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu

d) Pofaczenie Funduszu z innym funduszem
Towarzystwo mee podpé decyzg o pohczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym

zaradzanym przez Towarzystwo. Rozenie nagpuje po wydaniu zgody Komisji na pokenie.
Pohczenie nagpuje przez przeniesienie meju funduszu przejmowanego do funduszu
przejmupcego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu praejamego jednostek uczestnictwa
funduszu przejmacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszaejmrowanego.
Uczestnicy Funduszu informowanh © zamiarze paktzenia poprzez ogtoszenia, w sposéb
wskazany w postanowieniach statutéwezhcych s¢ funduszy, jednate nie mag wpltywu na
podjecie decyzji o paiczeniu.

e) Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwesiynego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo pagdj decyzg o przeksztalceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny

otwarty. Przeksztalcenie wymaga zmiany Statutu Esmnd, co nagpuje bez zgody Uczestnikow

Funduszu.

f) Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo pagdj decyzg o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przea&sn
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogtaszanst jprzez Towarzystwo na stronie internetowej
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktdra dotyedy inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad
polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi wycie w terminie 3 miegty od dnia dokonania
ogtoszenia 0 zmianie Statutu. Uczestnicy nieanvgptywu na decyz Towarzystwa o zmianie
postanowié Statutu.

7.1.3.Niewyptacalnaici gwaranta



Nie dotyczy.
7.1.4.Inflacji

Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat opysanpkt 7, w akapicie dotyazym ryzyka
ekonomicznego oraz stop procentowych. Dodatkowoumkiu widzenia Uczestnika nale
podkre&li¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wpltyw na wiedkaealnej stopy zwrotu z inwestyciji
w Jednostki Uczestnictwa. Me sk zdarzy, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa ak&kE ujemna, mimae nominalna stopa zwrotu
inwestycji w Jednostki Uczestnictwadzie dodatnia. W zvgzku z tym Uczestnik narany jest
na ryzyko utraty realnej waroi inwestyciji.

7.1.5.Zwigzanego z regulacjami prawnymi dotycgcymi Subfunduszu,
w szczegOlnéci w zakresie prawa podatkowego

Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat opysarpkt 7, dodatkowo natg podkréli¢, ze
Zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obguispodarczego oraz w systemie
podatkowym, mog niekorzystnie wplywéna inwestycje Uczestnikow. W takim wypadku
Uczestnik narzony jest na madiwos¢ ponoszenia dodatkowych obgén, ktére w sposob
Zznacacy mog negatywnie wptywana realizowane przez Uczestnika stopy zwrotu 28tycji
w Jednostki Uczestnictwa.

8. Okreslenie profilu inwestora z uwzgkdnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwazanego z przygta polityk a inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz FORTIS Akcji skierowany jest do inwedtar
— poszukugcych alternatywy dla samodzielnego i begpdniego inwestowania w akcje;
— zainteresowanych diugotermingwwestycj;
— oczekupcych w dhiszym okresie wysokiego zysku z inwestycji, jedmakkceptujcych
wysokie ryzyko inwestycyjne ze wzglu na duaa zmiennd¢ cen kursow gietdowych.
Z uwagi na wysok zmiennd¢ wartagsci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (wysokie
ryzyko) zalecany minimalny horyzont inwestycyjny3¢ lata.

9. Informacje o wysokdsci optat i prowizji zwi gzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie
ich naliczania i pobierania oraz kosztow obe&zajacych Fundusz

9.1. Wskazanie wartagci wskaznika WKC, wraz z informacj a, ze odzwierciedla on udziat
kosztow niezwizanych bezpdérednio z dziatalndicia inwestycyjna Subfunduszu w
sredniej Warto sci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok oraze kategorie kosztow
Subfunduszu niewhczonych do wskanika WKC, w tym optaty za transakcje, wskazane
sa w Prospekcie Informacyjnym Subfunduszu

Wspdtczynnik Kosztéw Catkowitych obliczany jestgaikoraz hcznej wartéci kosztow operacyjnych
Subfunduszu wyszczegdlnionych w rachunku wynikéwbf8aduszu w okresie 01.01.2008-
31.12.2008 r., przezedna Wartas¢ Aktywow Netto Subfunduszu w tym samym okresie azas

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych odzwierciedla ualzkosztow niezwizanych bezpgednio z
dziatalngcig inwestycyjra Subfunduszu wredniej Wartéci Aktywdéw Netto Subfunduszu za okres
01.01.2008-31.12.2008 r.

Przez koszty operacyjne Subfunduszu rozumgi&@szty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach
0 szczegOlnych zasadach rachunkésvdunduszy inwestycyjnych, z wydzeniem: (i) kosztow



transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskighpdatkéw zwizanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela, (ii) odsetek z tytulu zaghictych payczek lub kredytow, (iii)swiadcze
wynikajacych z realizacji umdw, ktérych przedmiotema $nstrumenty Pochodne, (iv) optat
zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uciodstm lub innych optat ponoszonych
bezpadrednio przez Uczestnika, oraz (v) wando swiadczéw dodatkowych (tj. wartei ustug
swiadczonych przez podmiot prowagy dziatalnd¢ maklerslg na rzecz Subfunduszu, pozostgch
w bezpdrednim zwhzku z korzystaniem przez Subfundusz Zrpdnictwa tego podmiotu w obrocie
papierami wartéciowymi, instrumentami rynku pieganego lub instrumentami pochodnymi).

Srednia Warté¢ Aktywow Netto Subfunduszu liczona jest jakwednia wycen statutowych
Subfunduszu w okresie 01.01.2008-31.12.2008 r.

Wartas¢ Wskanika Kosztéw Catkowitych obliczonego za okres odd@12008 r. do 31.12.2008 roku
wynosita 2,351.

9.2. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia Il odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezg@dnio przez Uczestnika

Optata za otwarcie Subrejestru

1) Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jesizpFawarzystwo. Optata za otwarcie Subrejestru
pobierana jest przez Towarzystwo tylko przy nabyleidnostek Uczestnictwa, w wyniku ktérego
nastpuje otwarcie kadego nowego Subrejestru.

2) Maksymalna wysoke optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wiyp0st.

3) Informacja o wysokizi optaty za otwarcie Subrejestru udgstiana jest przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktéreasidostpniane na stronie internetowej Towarzysiwaw.skarbiec.pbraz
we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczdstaic

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestrtwa

1) Towarzystwo pobiera optamanipulacyjrn za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
2) Stawka opfaty manipulacyjnej za zbywanie JetifosUczestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywadednostek Uczestnictwa #eo by
zalena od iléci srodkdow wptacanych przez Uczestnika Funduszu w celbycia Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu.

3) Wysokda¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Ucietsta jest ustalana w oparciu o
stawl optaty manipulacyjnej i podstavej naliczania. Podstannaliczania optaty manipulacyjnej
za zbywanie Jednostek Uczestnictwa dla danegorakeoabycia jest:

3.1) warté¢ (na dzié realizacji danego zlecenia nabycia) wptacanircdkow tytutem nabycia

Jednostek Uczestnictwa lub

3.2) warté¢ (na dzié realizacji danego zlecenia nabycia)estz lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez asatabywajca Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, lub

3.3) warté¢ (na dzié realizacji danego zlecenia nabycia)e&z lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez osaiebywajca Jednostki Uczestnictwa we wszystkich
Subfunduszach Iub we wszystkich funduszach inwgptych zaradzanych przez
Towarzystwo.

4) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zhyealednostek Uczestnictwa dla Subfunduszu
wynosi 5%.

5) Maksymalna oplata za zbywanie Jednostek Uczdsiami Subfunduszu me wynieé wartasé
bedaca iloczynem maksymalne] stawki optaty manipulacyjnep zbywanie Jednostek
Uczestnictwa, tj. 5% i warfgi wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanyzbzptUczestnika



we wszystkich funduszach inwestycyjnych zazanych przez Towarzystwo.

6) Skala i wysok& stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednodtieizestnictwa oraz
podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zbyevdednostek Uczestnictwa ustalangpszez
Towarzystwo w Tabelach Optfat, ktore sidostpniane na stronie internetowej Towarzystwa
www.skarbiec.pbraz we wszystkich punktach zbywania Jednostele&toictwa.

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczésictwa

1) Towarzystwo pobiera optamanipulacyjia za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

2) Wysoka¢ optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostekeldtactwa jest ustalana w oparciu
o stawle optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostekeldttictwa i podstagjej naliczania.
Podstaw naliczania optaty manipulacyjnej za odkupywanidnistek Uczestnictwa dla danego
zlecenia odkupienia jest:

2.1) warté¢ (na dzié realizacji danego zlecenia odkupienia) odkupywanydednostek
Uczestnictwa lub

2.2) wartd¢ (na dzié realizacji danego zlecenia odkupieniagscz lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w tybif@wuszu, lub

2.3) warté¢ (na dzié realizacji danego zlecenia odkupieniagscz lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we wkizyst Subfunduszach lub we
wszystkich funduszach inwestycyjnych zatzanych przez Towarzystwo.

3) Dla celdw obliczania podatku dochodowego przyem keda srodki piengzne wyptacone z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, pomniejszonptatcopobram przy odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa, z zastrzeniem,ze w przypadku zmian przepisow prawa podatkowegsostane
beda zmienione przepisy.

4) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkgnie Jednostek Uczestnictwa dla
Subfunduszu wynosi 1,5%.

5) Maksymalna optata za odkupywanie Jednostek Wupésa Subfunduszu mie wyni&c¢ wartasé
bedaca iloczynem maksymalnej stawki oplaty manipulacyjneq odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, tj. 1,5% i warfoi wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanychezor
Uczestnika we wszystkich funduszach inwestycyjrsatmdzanych przez Towarzystwo.

6) Skala i wysok& stawek optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jeoslczestnictwa oraz
podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za odkgnie Jednostek Uczestnictwa ustalage s
przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktogeuslostpniane na stronie internetowej Towarzystwa
www.skarbiec.pbraz we wszystkich punktach zbywania Jednostelestorctwa.

Optata manipulacyjna za konwersg Jednostek Uczestnictwa

1) Osoba skiadaga zlecenie konwersji, polegag na odkupieniu przez Fundusz posiadanych przez
te osole Jednostek Uczestnictwa i jednoczesnym nabyciuzpnke za uzyskasp w ten sposéb
kwote jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestygy] zaradzanym przez Towarzystwo
(fundusz docelowy), obgtana jest optatmanipulacyja za konwersj.

2) Wysoka¢ optaty za konwersj jest ustalana w oparciu o stawloptaty manipulacyjnej za
konwersg i podstawg jej naliczania. Podstawnaliczania optaty manipulacyjnej za konwerdja
danego zlecenia konwersji jest:

2.1) warté¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersji) Jednostekzeldmictwa
podlegajcych konwers;ji lub

2.2) warté¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersji)e@@ lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subiszd lub

2.3) warté¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersji)e@d lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w funddszelowym, lub

2.4) warté¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersji)e@@ lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we whkizyst Subfunduszach lub we
wszystkich funduszach inwestycyjnych zgizanych przez Towarzystwo.

3) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za kersy Jednostek Uczestnictwa dla Subfunduszu
wynosi 6%. Stawka optaty manipulacyjnej za konwedgdnostek Uczestnictwadrie stanowd



réznice stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie jednosiekestnictwa funduszu docelowego i
stawki optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jedslodticzestnictwa Funduszu. W przypadku,
gdy stawka optaty manipulacyjnej za odkupywaniendstek Uczestnictwa Funduszgdaie
wyzsza ni stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostatzestnictwa funduszu
docelowego, optata manipulacyjna za konwedsidnostek Uczestnictwa niedzie pobierana.

4) Stawka optaty manipulacyjnej za konwersednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania
optaty manipulacyjnej za konwegsjednostek Uczestnictwa ustalarepszez Towarzystwo w
Tabelach Opfat, ktéreasudostpniane na stronie internetowej Towarzystmaw.skarbiec.ploraz
we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczdstaic

5) Optata manipulacyjna za konwerdepdnostek Uczestnictwa ma na celu, w szczegdilnmokrycie
kosztow Towarzystwa zwzanych z obstugoperacyja konwersji Jednostek Uczestnictwa oraz
ujednolicenie warunkéw finansowych nabywania JetbtosUczestnictwa we wszystkich
funduszach inwestycyjnych zadzanych przez Towarzystwo.

Optata manipulacyjna za zamiarg Jednostek Uczestnictwa

1) Osoba skiadaga zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa danegbuiiuszu (Subfundusz
zrodtowy) na Jednostki Uczestnictwa innego SubfumdySubfundusz docelowy) obgana jest
optas manipulacyjm za zamiaa Jednostek Uczestnictwa. Maksymalna stawka optaty
manipulacyjnej przy zamianie Jednostek Uczestniemuaosi 1,5%.

2) Wysokd¢ optaty manipulacyjnej za zami@adednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o
stawle optaty manipulacyjnej za zamianJednostek Uczestnictwa i podstayej naliczania.
Podstaw naliczania optaty manipulacyjnej za zangadednostek Uczestnictwa dla danego
zlecenia zamiany jest:

2.1) wartd¢ (na dzi@ realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek sioidwa Subfunduszu
zrodtowego podlegagych zamianie lub
2.2) wartd¢ (na dzié realizacji danego zlecenia zamianyk<z lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfsmazrédtowym, lub
2.3) wartd¢ (na dzié realizacji danego zlecenia zamianyk&i lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Suliszud docelowym, lub
2.4) wartd¢ (na dzié realizacji danego zlecenia zamianyksz lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Fundubmb wszystkich funduszach
inwestycyjnych zarmzanych przez Towarzystwo.

3) Maksymalna optata za zaméiadednostek Uczestnictwa pewynies¢ wartas¢ bedaca iloczynem
maksymalnej stawki optaty manipulacyjnej (1,5%)artmsci wszystkich Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika we wszystkich fundiszawestycyjnych zawzizanych przez
Towarzystwo. Stawk optaty manipulacyjnej za zamianJednostek Uczestnictwa ustala
Towarzystwo. Wysok& stawki optaty manipulacyjnej za zaméadednostek Uczestnictwadrie
zalezna od wartéci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszddtowego podlegagych zamianie
albo Ixdzie stata niezaimie od tej wartéci. Wysoka¢ pobierane] optaty manipulacyjnej za
zamiary Jednostek Uczestnictwadrie nizsza nk wysoka¢ optaty manipulacyjnej za konwegs;j
Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwaga funduszu inwestycyjnego zgilzanego
przez Towarzystwo.

4) Skala i wysok& stawek optaty manipulacyjnej za zamgalednostek Uczestnictwa oraz podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej za zandadednostek Uczestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sidostpniane na stronie internetowej Towarzystwa
www.skarbiec.pbraz we wszystkich punktach zbywania Jednostelestorctwa.

5) Optata za zamianJednostek Uczestnictwa ma na celu, w szczegdilngokrycie kosztéw
Towarzystwa zwizanych z obstug operacyjm zamiany Jednostek Uczestnictwa oraz
ujednolicenie warunkoéw finansowych nabywania JetidosUczestnictwa we wszystkich
Subfunduszach.

Inne optaty



Towarzystwo mee pobiera optaty zwhzane z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczobstni
w inny niz okreslony powyzej sposob w nagpujacych przypadkach:

- w zwiazku z uczestnictwem w Planie Systematycznego @Qdzenia,

- w przypadku zawarcia Umowy o prowadzenie IKE,

- w przypadku pracowniczych programow emerytalnych.

9.3.Wskazanie optaty zmiennej, kdacej czsciag wynagrodzenia za zargdzanie, uzalgnionej
od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w wciu procentowym w stosunku do
sredniej Warto sci Aktywow Netto Subfunduszu

Wynagrodzenie zmienne jest uzal®mne od wynikéw zargzania Subfunduszem i jego maksymalna
wysokas¢ jest ustalana w sposéb ngsijacy:
Towarzystwo pobiera wynagrodzenie za zdranie Subfunduszem, skiaglag s¢ z wynagrodzenia
statego i wynagrodzenia zmiennego.
Wysoka¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za g@dzanie ustalana jest widym Dniu Wyceny.
Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczana jestawezy od drugiego Dnia Wyceny.
Rezerwa na wynagrodzenie zmienne jest unéd@a od wynikow zaegglzania Subfunduszem i jego
maksymalna wysok jest ustalana w sposob rgmtjacy:

Wzd = 20% x LJUd-1 x (WANjud-1 — WOd-1)

przy czym:

jesli wzd-1 = 0 to WOd = WOd-1 x (WIG20d/WIG20d-1)

jesli wzd-1 > 0 to WOd = WANjud-1 x (WIG20d/WIG20d-1)

gdzie:

WZd = rezerwa na wynagrodzenie zmienne w dniu ,,d”

LJUd = liczba jednostek uczestnictwa w dniu ,d”

WANjud = warta¢ aktywdw netto na jednostkuczestnictwa w dniu ,,d”

d = dziex wyceny

WIG20d = warté¢ indeksu gieldowego WIG20 w dniu ,d” ustalona nankaiccie sesji

gietdowej

WOd = wartd¢ odniesienia w dniu ,d”. W pierwszym dniu wyceny WO WANjud
Rezerwa nie mee przyjmowa wartasci ujemnych. Jeeli rezerwa obliczona wedtug powszego
wzoru miataby wart& ujemrs, to ustala s ja na poziomie 0. Wynagrodzenie zmienne pobierane na
koniec miesica kalendarzowego jest sarstworzonych w danym miegiu rezerw na wynagrodzenie
zmienne. Wynagrodzenie zmienne jest wyptacanesradkéw Subfunduszu do gihastego dnia
mieshca kalendarzowego naptijacego po miegcu, za ktory byto naliczane.
Aktualna stawka wynagrodzenia zmiennego dla Suhfsza ustalana jest w drodze uchwaly degyzj
Zarzmdu Towarzystwa i publikowana w Tabelach Opfat ivgmj, ktére @ dostpne na stronie
internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz wezysskich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa we wszystkich punktach dystrybucjintetek Uczestnictwa Funduszu.

Przez okres 01.01.2008-31.12.2008 roku wynagrodzamienne nie byto pobierane.

9.4 Wskazanie istniepcych umoéw lub porozumiai, na podstawie ktorych koszty dziatalnéci
Subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane mgdzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot

Koszty dziatalnéci Funduszu/Subfunduszu rozdzielangoemiedzy Fundusz a Towarzystwo na
podstawie postanowieStatutu.
9.5.Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywwth ustug na wysoké&é prowizji

pobieranych przez podmiot prowadacy dziatalnoé¢ maklerska oraz na wysokdé
wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem

Podmioty prowadzce dziatalné¢ maklersk, swiadczce na rzecz Funduszu ustugispnictwa
w obrocie papierami waroiowymi, Instrumentami Rynku Pieginego lub Instrumentami



Pochodnymi, spordizap dla Funduszu analizy i rekomendacfavibdczenia dodatkowe). W
przypadku korzystania przez Funduszwetadczé dodatkowych, nie ma to wplywu na wysdéko
prowizji pobieranych przez podmiot prowady dziatalng¢ maklersly ani na wysok&e
wynagrodzenia Towarzystwa za zgdzanie Funduszem.

9.6.Wskazanie miejsca w Prospekcie, w ktéorymgszawarte dodatkowe informacje o rodzaju

i charakterze umow i porozumiai, o ktérych mowa w pkt 9.4., oraz o wptywie tych
umoéw na interes Uczestnika Funduszu

Prospekt nie zawiera dodatkowych informacji, pordormacjami wskazanymi w pkt
2.1.15.6.1. Informacja o wptywie ww. umow na intetdczestnikow Funduszu wskazana jest
w pkt 2.1.15.6.1.2. w rozdziale Ill Prospektu.

10. Podstawowe dane finansowe w ggiu historycznym

10.1. Warto§¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego rak obrotowego,
zgodna z wartGcia zaprezentowam W zbadanym przez biegtego rewidenta
sprawozdaniu finansowym

Wartas¢ Aktywow Netto Subfunduszu na d#i1.12.2008 r. wynosita 52 364 tys. PLN.

10.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestyciji w Jednostki Uczesictwa
Subfunduszu za ostatnie 2 i 3 lata albo za ostatntei 10 lat

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziestva za ostatnie 2 lata obrotowe (2007-2008)
wyniosta -27,37%.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziestva za ostatnie 3 lata obrotowe (2006-2008)
wyniosta -9,85%.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziesiva za ostatnie 5 i 10 lat obrotowych — nie
dotyczy.

Subfundusz FORTIS Akciji
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10.3. Jezeli Fundusz stosuje wzorzec sliacy do oceny efektywnéci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlagy zachowanie s zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej
wzorcem” (benchmark) — wskazanie tego wzorca, a taze informacji o dokonanych
zmianach wzorca, jeeli miaty miejsce

100%WIG20
WIG20 - indeks publikowany przez Gieteapierow Wartéciowych w Warszawie.

10.4. Informacje o srednich stopach zwrotu z przygtego przez Subfundusz wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktorych mowa w pkt 10.2.

Srednia stopa zwrotu z prayego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2 latt@be (2007-2008)
wyniosta -23,84%.

Srednia stopa zwrotu z pragggo przez Subfundusz wzorca za ostatnie 3 latzt@ive (2006-2008)
wyniosta -12,17%.

Subfundusz FORTIS Akcji
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10.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycjijest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia
przez Funduszu oraz wysokgci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oaz
ze wyniki historyczne nie gwarantup uzyskania podobnych wynikow w przysziéci

Towarzystwo zastrzega niniejszyme indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestyept
uzalezniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycialkupienia przez Fundusz
oraz wysokéci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnychzae wyniki historyczne nie
gwarantuj uzyskania podobnych wynikéw w przysata

11. Wskazanie kategorii Jednostek Uczestnictwa zbywaniiqorzez Fundusz — jeéeli Fundusz
zbywa wiecej niz jedna kategori¢ Jednostek

Fundusz zbywa jedrkategor¢ Jednostek Uczestnictwa.

12. Zwie¢zte informacje o zasadach zbywania i odkupywania #mostek Uczestnictwa



12.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu FORTI8Kcji

12.1.1. Zawarcie umowy z Funduszem

1) Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa Fundoas¢puje w wyniku zawarcia umowy
pomiedzy Funduszem a osplprzystpujaca do Funduszu. Umowa obayguje od dnia nabycia
przynajmniej czsci Jednostki Uczestnictwa do dnia zamkid ostatniego Subrejestru. W
Umowie wskazany jest Subfundusz, ktérego Jednbkikestnictwa &da nabywane.

2) W celu zawarcia umowy, o ktoérej mowa w ppkt d3pba wptacara srodki do Funduszu
wptacasrodki pienkzne i sktada zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwstrzeeniem pkt
12.1.3. ppkt 1.1) i 1.2)Srodki pienkzne tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa anog
wplacane za pwoednictwem uprawnionych Dystrybutorow lub be@ganio na rachunek
Subfunduszu, z zastrzniem postanowiepunktow poniszych.

3) Osoba przyspujaca do Funduszu me dokond pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa
poprzez wptaceniesrodkéw piengznych na wskazany przez Fundusz rachunek bankowy
Subfunduszu prowadzony w imieniu Funduszu przezoRgariusza/Subdepozytariusza oraz
przestanie wznego pisemnego zlecenia nabycia Jednostek Ucziginido Funduszu, przy
wykorzystaniu wydcznie formularzy zaakceptowanych przez TowarzystWotakim przypadku
wptata mae by dokonana wycznie poprzez przelaniérodkéw piengznych z rachunku
bankowego (pieriznego) osoby przyspujacej do Funduszu.

4) W przypadku, o ktérym mowa w ppkt 3), Jednodtkizestnictwa mag by¢ nabywane
poprzez sié Internet, przez wypetnienie formularza zaakcepteeg® przez Towarzystwo,
udostpnionego przez Towarzystwo w sieci Internet lub fagego do osoby zamierzagj naby
Jednostki Uczestnictwa pogzbraz dokonanie platdci w formie, o ktérej mowa w ppkt 3).
Szczegotowe warunki nabycia Jednostek Uczestnigivgeci Internet znajdajsic na stronach
Towarzystwa w sieci Internet.

5) W przypadku, o ktorym mowa w ppkt 3), warunkiamnania wptaty jest podanie, na
dokumencie wptaceniasrodkow, obok przekazanej kwotygrodkéw piengznych: nazwy
Subfunduszu, imienia i nazwiska albo nazwy (firmggdiresu zamieszkania albo adresu siedziby,
numeru PESEL albo REGON oraz numeru rachunku basgowSubfunduszu. Zlecenie
wypetnione w sposéb nieczytelny lub nieprawidtowynyiwotujace watpliwosci co do tréci lub
autentycznéci nie kgdzie uznane za wae.

12.1.2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

1) Osoba wptacaga srodki pienkzne nabywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny, w ktdrym Fundusz dokona wpisania do SubtejeUczestnikéw liczby Jednostek
Uczestnictwa nabytych przez ogobptacajca srodki za dokonagpwptat,.

2) Wpisania do Subrejestru, o ktérym mowa w ppkt BElndusz dokonuje na podstawie
otrzymanego  zlecenia nabycia  Jednostek  Uczestnictwaaz  informacji  od
Depozytariusza/Subdepozytariusza o otrzymaniu priego srodkow piengznych na nabycie
Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku, o ktorym anempkt 12.1.3. ppkt 1.1) i 1.2), vagznie

na podstawie informacji od Depozytariusza/Subdefaoizysza 0 otrzymaniu przez nieg§rodkow
pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

3) Od dnia wptacenigrodkdw pien¢znych w jednostce organizacyjnej Dystrybutora lub
bezpdrednio na rachunek Subfunduszu w przypadku, o kidmyowa w pkt 12.1.3. ppkt 1.1) i
1.2), do dnia, w ktérym nagiuje nabycie przez Uczestnika Jednostek Uczestajatie mae
uptyna¢ wigcej niz 7 dni kalendarzowych, chybg opé&nienie wynika z okoliczngi, za ktore
Towarzystwo nie ponosi odpowiedziafco

12.1.3. Zasady nabywania Jednostek Uczestnictwa

1) Uczestnik Funduszu, niezatée w ktdrym Subfunduszu posiada Jednostki Uczetstaj
osoba, ktora posiada przynajmnieg&zjednostki uczestnictwa w innym funduszu inwestpgy



zaradzanym przez Towarzystwo, oraz osoba, ktéra zawdnewe o prowadzenie IKE, nie
dokon& pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa Fundusyaizez:

1.1) wptacenigrodkow piengznych i ztazenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictnadki
pienkzne tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa gnby¢é wptacane za poednictwem
uprawnionych Dystrybutoréw lub bezpednio na rachunek Subfunduszu, z zastmem
postanowié ppkt. ponzszych,

1.2) przelanigrodkow piengznych z rachunku bankowego Uczestnika prowadzonezgr fhbank
krajowy albo poprzez wptatrodkow piengznych dokonas za pdrednictwem banku lub Poczty
Polskiej na rachunek Subfunduszu,

1.3) przelaniesrodkéw piengznych za pérednictwem wskazanego przez Fundusz bankomatu,
znajdujcego st nha terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rachkuBebfunduszu.

2) W przypadku okrdonym w ppkt 1.2) i 1.3), wplywsrodkéw pienéznych na rachunek
Subfunduszu jest réwnoznaczny ze zelbem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

3) Dokument przekazanigrodkow w przypadku pierwszego nabycia Jednostekestorctwa
powinien zawier& imi¢ i nazwisko albo nazg (firme) skladajcego zlecenie, adres miejsca
zamieszkania albo siedziby, nagWwubfunduszu, a w przypadku kolejnego nabycia Jedko
Uczestnictwa, oprocz informacji wskazanych pegjyrowniez numer Subrejestru.

4) Dokument przekazanimodkow piengznych niezawieraicy wszystkich informaciji, o ktérych
mowa w ppkt 3), nieddzie uznany za wae zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

5) W przypadku niewskazania na dokumencie wptacgndkow, o ktorym mowa w ppkt 3) w
zwiazku z kolejnym nabyciem Jednostek Uczestnictwa, arunSubrejestru, wplata realizowana
jest na Subrejestr otwarty najwéneej, w tym samym Subfunduszu.

6) Pierwsza wptatérodkow piengznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowceoanwy
Subrejestr w Subfunduszu powinna wyrtosie mniej nk 200 zt, a kada nasfpna wplata
Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych JstikoUczestnictwa Subfunduszu — nie mniej
niz 100 zt. Fundusz nie okréli¢ nizsze minimalne wplaty.

7) W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Ummawprowadzenie IKE minimalna
wysokas¢ pierwszej wptaty wynosi 3000 zt, azdej kolejnej wptaty — 100 zi, przy czym Fundusz
moze w Umowie o prowadzenie IKE okig nizsze minimalne wptaty.

12.1.4. Skiladanie zlecé& za pomog telefonu, telefaksu lub Internetu oraz innych
elektronicznych mediow transmisyjnych

1) Uczestnik Funduszu oraz osoba prgysica do Funduszu mie zawrzé umowe Zz
Funduszem o skladanie zléceza pomog telefonu, telefaksu, Internetu lub innych
elektronicznych mediow transmisyjnych, o ile Towestevo zaoferuje mdiwos¢ sktadania zlede
za pomog tych srodkdéw komunikacji.

2) Szczegdétowe zasady skladania zemguluje umowa, o ktérej mowa w ppkt 1).

3) Umowa o skiadanie zleteza pomog telefonu, telefaksu lub Internetu nie i@ozmienig
praw i obowazkow Uczestnikdw oraz odpowiedziakwd Funduszu wynikagcych z przepiséw
prawa i Statutu. Podpisanie takiej umowy z Fundusjest warunkiem skladania zlécea
pomoa telefonu, telefaksu, Internetu lub innych elekicanych mediéw transmisyjnych.

12.1.5. Identyfikacja zleceniodawcy sktadajcego zlecenie za pomacsrodkow
komunikacji okre §lonych powyzej

1) Szczegdtowy sposob identyfikacji Uczestnika druszu, w szczegoldoi nadanie hasta, jest
okreslony w umowie, o ktorej mowa w pkt 12.1.4. Sposdbnityfikacji pozostaje znany tylko
Uczestnikowi Funduszu oraz upetnomocnionym przextsz osobom.

2) W przypadku utraty hasta lub dokumentévisamaci Uczestnik Funduszu me dokona
blokady Subrejestru do czasu otrzymania nowegoahkdd nowego dokumentu Agamdgci.
Umowa, o ktérej mowa powsj, maze przewidywd obowazek poniesienia optaty w przypadku
zazadania nowego hasta przez Uczestnika.



12.1.6. Przyjecie zlecenia

1) Fundusz Iub Dystrybutor ma prawo odméwiprzyjccia zlecenia w przypadku
nieprawidtowego dziatania odpowiedniegoadtzenia, za pomadktorego przekazywane slane.
2) W przypadku awarii uaglzenia przekazagego dane Uczestnik Funduszu z@oziazyé
zlecenie osolcie.

12.1.7. Przestanie potwierdzenia

1) Fundusz niezwiocznie wydaje Uczestnikowi Fuzdugisemne potwierdzenie po zbyciu lub
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, chylgaUczestnik wyrazit pisemanzgod: na doeczanie
tych potwierdzé w innych terminach lub na ich osobisty odbior.\i#etdzenia mog mie¢ forme
wydruku komputerowego.

2) Po otrzymaniu potwierdzenia w interesie UczéstniFunduszu ey sprawdzenie
prawidtowdci danych w nim zawartych oraz niezwloczne poinfowanie Funduszu za
posrednictwem  Dystrybutora lub  Agenta Transferowego weszelkich stwierdzonych
nieprawidtowdciach.

12.1.8. Dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa

1) Osoba wptacaga srodki pienkzne nabywa Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu w Dn
Wyceny, w ktérym Fundusz dokona wpisania do SubtejeUczestnikbw Funduszu liczby
Jednostek Uczestnictwa nabytych przez @septacajca srodki za dokonagwptat.

2) Wopisania do Subrejestru, o ktorym mowa w ppkt Elndusz dokonuje na podstawie
otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od
Depozytariusza/Subdepozytariusza o otrzymaniu priego srodkow piengznych na nabycie
Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku dkreym w pkt 12.1.3. ppkt 1.1) i 1.2) wadznie na
podstawie informacji od Depozytariusza/Subdeponysan o otrzymaniu przez niegoodkow
pienkznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

3) Jeeli:

— Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jedkodezestnictwa w Dniu Wyceny, oraz
informacg od Depozytariusza/Subdepozytariusza o wplini na rachunek Funduszwodkow
pienkznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wycen

lub

- w przypadku wptat bezpgeednich Agent Transferowy otrzyma informacjod
Depozytariusza/Subdepozytariusza o wpigni na rachunek FundusZmwdkdéw piengznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny,

nabycie Jednostek Uczestnictwa npsaie po cenie z naginego Dnia Wyceny.

4) Od dnia wptacenigrodkow pienéznych Dystrybutorowi lub bezgeednio Funduszowi w
przypadku wptaty bezgoedniej do dnia, w ktorym nagtuje nabycie przez Uczestnika Jednostek
Uczestnictwa, nie mi@ uptyra¢ wigcej niz 7 dni kalendarzowych, chyli@ opé&nienie wynika z
okolicznaici, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedziatio

12.1.9. Liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictwayhath przez Uczestnika Funduszu, Fundusz
pomniejsza kwat wptaconychsrodkow piengznych o kwog naleznej optaty manipulacyjnej i
uzyskam w ten sposob tdnicg dzieli przez Wart& Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastk
Uczestnictwa tego Subfunduszu obliczow Dniu Wyceny, w ktdrym nagpuje nabycie
Jednostek Uczestnictwa.

12.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu FORE Akcji



12.2.1. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

1) Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwazapdanie Uczestnika zione u Dystrybutora lub
bezpdrednio w Funduszu.

2) W zleceniu odkupienia wskazywany powiniert ISubfundusz.

3) Kolejnos¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajch odkupieniu ustalana jest wedtug zasady HIBO, t
jest odkupieniu podlegajednostki w kolejnizi od nabytych po najwgzym koszcie. Do kosztu
nabycia Jednostek w rozumieniu zdania poprzedniegiezy koszt nabycia sprzedawanych
Jednostek oraz poniesiona optata manipulacyjna.

4) Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zarejeatrpgh w Subrejestrze me zawierd
nastpujace dyspozycje:

- odkupienia okréonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

- odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa,wyniku ktorej do wyptaty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przeznaczonaaraestokrélona kwota srodkéw
pienkznych, z zastrzeeniem, # wskazana wzadaniu kwota przed jej wypfatzostanie
pomniejszona o natey podatek dochodowy od oséb fizycznych,
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapidaw Subrejestrze.

5) W przypadku, gdy w Dniu Wyceny kwotadana jest wysza od kwoty otrzymanej w wyniku
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa lobbk Jednostek Uczestnictwa wyniajich
ze zlecenia jest wygza od liczby posiadanej przez Uczestnika Fundusdlupione zostaj
wszystkie Jednostki Uczestnictwa posiadane przee&inika Funduszu w tym Subrejestrze.

6) Uczestnik mae zawrzé z Funduszem umaiy na podstawie ktorej Fundusz odkupi w
okreslonym przez Uczestnika terminie lub terminach éknea liczbe Jednostek Uczestnictwa,
ktéra zapewni Uczestnikowi otrzymanie za odkupidednostki Uczestnictwa oktenej kwoty
pienkznej i dokona wyptaty kwoty nateej w sposob okiony w umowie. W takim przypadku
zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa stajeslaiteczne w ok&onym przez Uczestnika
terminie lub terminach.

7) W przypadku, gdyadanie odkupienia dotyczy wszystkich Jednostek Uoreeva zapisanych w
Subrejestrze, Subrejestr zostaje zargyninasgpnego Dnia Wyceny po dniu odkupienia
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych wepesirze.

12.2.2. Dzien odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1) Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwamas w chwili dokonania przez Fundusz
wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostekedtnictwa i kwoty naime] Uczestnikowi
z tytutu ich odkupienia po otrzymaniu przez Fundugiania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
2) Jezeli Agent Transferowy otrzymaadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyce
Uczestnik Funduszu otrzymujeodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwadiwg ceny
odkupienia rownej Wartei Aktywow Netto Funduszu na Jednastknas¢gpnego Dnia Wyceny.

3) Od dnia ztaenia Dystrybutorowiadania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Wiciobsa
przez Fundusz nie me uptyra¢ wigcej niz 7 dni kalendarzowych, chylz@ op&nienie wynika z
okolicznaici, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedziatio

4) Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwaakosttazone w ramach umowy zawartej na
podstawie Ustawy o pracowniczych programach emieyth, mae ona okréla¢ wysoka¢
optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

12.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu FORTISAkcji na jednostki
uczestnictwa innego funduszu

1) Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie jednegecemla dokonania konwersji Jednostek
Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa w innym fismli zargdzanym przez Towarzystwo
(fundusz docelowy), polegajej na odkupieniu przez Fundusz posiadanych priegordednostek



2)

3)

4)

5)

Uczestnictwa i jednoczesnym nabyciu przez niegauzgkan w ten sposob kwetjednostek
uczestnictwa w funduszu docelowym.

Zlecenie konwersji jest realizowane wedtug cenyupiénia, rownej Wart@i Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostidczestnictwa tego Subfunduszu w tym Dniu Wycengrkjest dniem
pé&zniejszym spérdd dwdch nasgpujacych:

- Dnia Wyceny, wedtug ktérego oceniana jest cena pigkua Jednostek
Uczestnictwa, zgodnie z postanowieniami pkt. 12,22.2.2.,

- Dnia Wyceny, wedlug ktérego oceniana jest cena ciabyednostek
uczestnictwa w funduszu docelowym, zgodnie z pasténiami prospektu
regulupcego nabywanie jednostek uczestnictwa funduszulaleego.

Wysoka¢ oplaty za konwersj jest ustalana w oparciu o stawloptaty manipulacyjnej za
konwersg i podstawg jej naliczania. Podstawwnaliczania optaty manipulacyjnej za konwerdja
danego zlecenia konwersji jest:

3.1) warté¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersji) JednostekzeSmictwa
podlegagcych konwersiji lub

3.2) wartd¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersji)esd lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Sulfsad lub

3.3) wart@¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersji)esd lub wszystkich jednostek
uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w funddscelowym, lub

3.4) wartd¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersjile@d lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we wiizystSubfunduszach lub we wszystkich
funduszach inwestycyjnych zadzanych przez Towarzystwo.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za konwedgdnostek Uczestnictwa wynosi 6%.
Stawka optaty manipulacyjnej za konwersjednostek Uczestnictwaedrie stanowd réznice
stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie jednosiekestnictwa funduszu docelowego i stawki
opfaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Blteetwa Funduszu. W przypadku, gdy
stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jedrokiczestnictwa Funduszwdrie wysza
niz stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie jednosiekestnictwa funduszu docelowego,
optata manipulacyjna za konwersjednostek Uczestnictwa niedzie pobierana.

W przypadku realizacji zlecenia konwersji postaremia pkt 12.2.1. stosujeesidpowiednio.
Stawka optaty manipulacyjnej za konwersiednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania
optaty manipulacyjnej za konwegspednostek Uczestnictwa ustalanepszez Towarzystwo w
Tabelach Opfat, ktéreasidostpniane na stronie internetowej Towarzystwmaw.skarbiec.ploraz
we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczdstaic

12.4. Wyptaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestrstwa Subfunduszu FORTIS
AKcji

1) Wyptata srodkow piengznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwatepage
niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.

2) Woyptata srodkow piengznych z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z
uwzgkdnieniem postanowiepkt 3, nasipuje wyhcznie:
2.1) w formie przelewu bankowego, na rachunek bagkdub rachunek pieniny
prowadzony przez dom maklerski naley do Uczestnika albo jego przedstawiciela
ustawowego,
2.2) poprzez pozostawieni@odkdéw piengznych do dyspozycji Uczestnika Funduszu w
jednostce Dystrybutora, ktéry prayjzadanie odkupienia, o ile jednostka Dystrybutora
wskazana w zleceniu odkupienia wyptaésodki pienkzne pochodzce z odkupienia
Jednostek Uczestnictwa,
2.3) w przypadku pracowniczych programow emerytenwyptatasrodkow nastpuje w
formie przelewu bankowego na rachunek bankowy lathunek pierizny prowadzony
przez dom maklerski nalgcy do Uczestnika lub przekazem pocztowym na adozesinika.
2.4.) na rachunek bankowy organu egzekucyjnegaamach prowadzonej przez ten organ
egzekuciji skierowanej przeciwko Uczestnikowi.

3) W przypadku wskazania przez zleceniodawrachunku bankowego Ilub rachunku



13.

pieniznego, na ktory naky dokon& przelewu srodkéw pienéznych pochodgcych z
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktéry to nieayatlo Uczestnika, Fundusz (o iledzie
mogt zweryfikow#& przed realizagj wyptaty srodkéw piengznych, czy rachunek bankowy
lub rachunek pieriny, na ktory nalgy dokona& przelewu srodkéw piengznych
pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa zyaldo Uczestnika albo jego
przedstawiciela ustawowego) po odkupieniu Jednddtaestnictwa wstrzyma wyptatww.
srodkow piengznych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniogldub Uczestnika
rachunku bankowego lub rachunku pigniego prowadzonego przez dom maklerski
nalezacego do Uczestnika lub jego przedstawiciela ustaagow

4) W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazapi@sebu wyptatyirodkéw piengznych
pochodzcych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, po odkipiJednostek Uczestnictwa
Fundusz wstrzyma wypkatvw. srodkéw pienéznych do dnia wskazania Funduszowi przez
zleceniodawe Iub Uczestnika rachunku bankowego Iub rachunku nigieego
prowadzonego przez dom maklerski rnatego do Uczestnika lub jego przedstawiciela
ustawowego.

5) Od dnia zlgenia Dystrybutorowizadania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz nie zaauptyra¢ wigcej niz 7 dni kalendarzowych, chybae
op&nienie wynika z okolicznii, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedziatno

Okreslenie sposobu zamiany Jednostek Uczestnictwa zwanych z jednym Subfunduszem
na Jednostki zwhzane z innym Subfunduszem — w przypadku Funduszu wydzielonymi
Subfunduszami

1) Jednostki Uczestnictwa mpgodlegé zamianie pomidzy Subfunduszami na zlecenie
Uczestnika Funduszu. W ramach zamiany Uczestnild&szu ma prawo, na podstawie jednego
zlecenia, zada¢ zapisania posiadanych przez niego Jednostek Wizest w Subrejestrze
Uczestnikbw Funduszu prowadzonym dla innego Subfsmd (Subfundusz docelowy) przy
jednoczesnym wykggeniu tych Jednostek Uczestnictwa z Subrejestruebtcikow Funduszu
prowadzonego dla Subfunduszu, w ktérym Uczestnikndeszu je posiada (Subfundusz
zrodtowy). W celu dokonania zamiany Fundusz umaredndstki Uczestnictwa podlegeg
zamianie w Subfunduszumédiowym, a nagpnie przydziela Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
docelowego po cenie Jednostki Uczestnictwa tegofuBdbszu z dnia dokonania zamiany.
Zamiana nagpuje w tym samym Dniu Wyceny.

2) Osoba skladaga zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa danggioni®luszu (Subfundusz
zrodtowy) na Jednostki Uczestnictwa innego SubfuadySubfundusz docelowy) olgana jest
optats manipulacyja za zamiag Jednostek Uczestnictwa.

3) Wysoka¢ optaty manipulacyjnej za zami@dednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o
stawle optaty manipulacyjnej za zami@nlednostek Uczestnictwa i podstayej naliczania.
Podstaw naliczania optaty manipulacyjnej za zamgadednostek Uczestnictwa dla danego
Zlecenia zamiany jest:

3.1) wartd¢ (na dzié realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek sioicdwa Subfunduszu
zrédtowego podlegagych zamianie lub

3.2) wartd¢ (na dzié realizacji danego zlecenia zamianyxsz lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Sulfszagrodiowym, lub

3.3) wartd¢ (na dzié realizacji danego zlecenia zamianyk&i lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfszudocelowym, lub

3.4) warté¢ (na dzié realizacji danego zlecenia zamianyk&i lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Fundusab wszystkich funduszach
inwestycyjnych zarmzanych przez Towarzystwo.

4) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zamialednostek Uczestnictwa dla
Subfunduszu wynosi 1,5%. Wysdakostawki optaty manipulacyjnej za zaméaldednostek
Uczestnictwa tdzie zalena od wartéci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszddiowego
podlegagcych zamianie alboddlzie stata niezaimie od tej wartéci. Wysokac¢ pobieranej optaty
manipulacyjnej za zamian Jednostek Uczestnictwaedrzie nizsza ni wysokaé optaty



manipulacyjnej za konweksjJednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwago funduszu
inwestycyjnego zarglzanego przez Towarzystwo

5) Maksymalna opfata za zamegdednostek Uczestnictwa Subfunduszwenavynie¢ wartasé
bedaca iloczynem maksymalnej stawki optaty manipulacyjrejzamiag Jednostek Uczestnictwa,
ti. 1,5% i wartdci wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanyctezprUczestnika we
wszystkich funduszach inwestycyjnych zgtzanych przez Towarzystwo.

6) Skala i wysok& stawek optaty manipulacyjnej za zamjahednostek Uczestnictwa oraz
podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zamikunostek Uczestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo w Tabelach Oplat, ktéra sidostpniane na stronie internetowej Towarzystwa
www.skarbiec.pbraz we wszystkich punktach zbywania Jednostelestorctwa.

Dotyczy Subfunduszu: Subfundusz FORTIS Stabilnego &fostu

14. Cel inwestycyjny Subfunduszu ze wskazanienze Subfundusz nie gwarantuje ogignigcia
celu inwestycyjnego, a w przypadku udzielenia gwareji wyptaty okre §lonej kwoty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa - wskazanie gwanta

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wémitoAktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartéci lokat. Subfundusz nie gwarantuje g@piiecia celu inwestycyjnego, jednak
dotozy wszelkich stama dla jego realizacji. Subfundusz araden inny podmiot nie udzielgj
gwarancji wyptaty okrdonej kwoty z tytutu umorzenia Jednostek Uczestvect

15. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej, w tym w szagoIndci:

a) Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ik dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfile Subfunduszu, a take jezeli Subfundusz kdzie
odzwierciedlat sktad uznanego indeksu akcji lub dinych papieréw wartosciowych —
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego dotyczy, oma stopnia odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Aktywa Subfunduszu FORTIS Stabilnego Wzrostu oy lokowane przede wszystkim w:

1) papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarhdtaa
lub Narodowy Bank Polski;
2) papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do obrotu na

rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospoliteiskiej lub w pastwie cztonkowskim, a
takze na rynku zorganizowanym niglacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym pastwie cztonkowskim;3) papiery wadgiowe i Instrumenty Rynku
Pienkznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowamypanstwie OECD innym ri
Rzeczpospolita Polska i fistwo cztonkowskie, takim jak: NYSE (New York Stock
Exchange), Nasdaq (The NASDAQ Stock Market), Amfexérican Stock Exchange), CBOT
(Board of Trade of the City of Chicago), Tokyo Stdexchange, Osaka Securities Exchange,
Korea Stock Exchange, La Bolsa Mexicana de Valores;

4) papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego ledace przedmiotem oferty
publicznej, jeeli warunki emisji lub pierwszej oferty publiczneaktadag ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktdrym mowa w pkt 2 0@z gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie gdaym ni rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngmst
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw;;

5) depozyty w bankach krajowych lub instytucjacadgitowych, o terminie zapadakod
nie diuzszym ni rok ptatne naadanie lub ktére mma wycof@ przed terminem zapadaku
oraz za zgogl Komisji depozyty w bankach zagranicznych, pod w&iem ze bank ten
podlega nadzorowi wiaiwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w esikr co
najmniej takim, jak okrdony w prawie wspoélnotowym,



6) Instrumenty Rynku Pieginego inne i okreslone w punktach powagzych, jeel
instrumenty te lub ich emitent podlegaggulacjom majcym na celu ochraninwestorow i
oszczdnagsci oraz 9.

6.1) emitowane, pgezone lub gwarantowane przez Skartmddaa, Narodowy Bank
Polski, jednostk samorzdu terytorialnego, whkeiwe centralne, regionalne lub lokalne
wiladze publiczne pstwa czionkowskiego, albo przez bank centralnynspesa
cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, tnEuropejsk lub Europejski Bank
Inwestycyjny, pastwo inne ni paistwo cztonkowskie, albo w przypadku nséwa
federalnego, przez jednego z cztonkéw federadjip @irzez organizagjmiedzynarodow, do
ktorej naley co najmniej jedno petwo cztonkowskie lub

6.2) emitowane, perzone lub gwarantowane przez podmiot podignyajnadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodn kryteriami okréonymi
prawem wspoélnotowym, albo przez podmiot podlggyaj stosujcy sk do zasad, ktoreasco
najmniej tak rygorystyczne, jak oktene prawem wspoélnotowym, lub

6.3) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wiaitave § w obrocie na rynku

regulowanym, o ktérym mowa w ppkt 2) lub 3),

7) papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego inne i okrelone w punktach

powyzszych.

b) Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegodlne stigite inwestycyjne w odniesieniu
do inwestycji na okrelonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub

sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do olélenej kategorii lokat

Nie ma zastosowania. Subfundusz nie stosuje sziwedo strategii inwestycyjnych w
odniesieniu do inwestycji na oltenym obszarze geograficznym, w okomej brarmy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do shkne] kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub dhwych papieréw warteiowych.

c) Jezeli Subfundusz mae zawier& umowy, ktérych przedmiotem g Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pdwodne — wskazanie tej
informacji wraz ze wskazaniem, czy takie umowy ¢da zawierane w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, czyw celu zapewnienia
sprawnego zaradzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu

Fundusz mge zawierd umowy majce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zarbwnaelu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego adania portfelem inwestycyjnym
Funduszu.

16. Zwiezty opis ryzyka inwestycyjnego zwgzanego z przygta polityka inwestycyjna
Subfunduszu lub strategy zarzadzania ze wskazaniem,ze szczegotowe informacje o
wszystkich ryzkach wymienionych w Skrocie Prospektisa zawarte w Prospekcie

a) Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikaace z faktu inwestowania przez Subfundusgkezdci swoich Aktywow w akcje
oraz dizne papiery wartiowe, w tym dhine papiery wartiwiowe emitowane przez
przedstbiorstwa, z czym wiiza sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego
rodzaju papieréw warfgiowych.

b) Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajce z faktu,ze ceny papieréw wartoiowych i innych instrumentoéw na gietdzie
lub rynku na ktérym s notowane, w wgkszym lub mniejszym stopniu podlegagmianom w
zaleznosci od ogolnej sytuaciji na rynku, czyli od stanu kmktury gietdowej. Pogorszenieesi
koniunktury gietdowej moe prowadzi do spadku cen wkszaci notowanych papieréw



wartasciowych i instrumentéw finansowych, co z kolei eowptywa na spadki warkei
Jednostek Uczestnictwa.

c) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwhzane z trwat lub czasow utrat przez emitentow papierow wastbowych zdolndci
do wywiazywania s¢ z zacagnictych zobowazan, w tym réwnig z trwah lub czasow
niemaznoscia zaptaty odsetek od zoboyzen. Sytuacja taka nmi@ mie€ miejsce w nagpstwie
pogorszenia i kondycji finansowej emitenta spowodowanego zarowmaez czynniki
wewretrzne emitenta, jak i uwarunkowania zeMvmane (parametry ekonomiczne, otoczenie
prawne itp.).

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi rownieyzyko zwhzane z obriieniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencjratingows i wynikajacy z niego spadek cen dhych papierow
wartgsciowych emitenta, dracy nasgpstwem wymaganej przez inwestorow asgej premii za
ryzyko.

Pogorszenie sikondycji finansowej emitentéw papieréw waxtmwych wchodacych w skiad
lokat Subfunduszu lub obmnie ratingu dla tych papierow lub emitentéw 2@ow efekcie
prowadz¢ do spadkow wartei Jednostek Uczestnictwa.

d) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikapce z maliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenransakcji
dotyczicych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfundusklieterminowe rozliczenie lub
brak rozliczenia transakcji me w przypadku negatywnego zachowania séen papierow
wartasciowych wptywa& na wahania oraz spadki waito Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo
nieterminowe rozliczenia lub brak rozlicz&ansakcji mog powodow& konieczné¢ poniesienia
przez Fundusz kar umownych wynikajch z zawartych przez Fundusz uméw.

e) Ryzyko ptynnosci

W przypadku cgsci papieréw wartéciowych i innych instrumentéw finansowych niskieraoty
na gietdzie lub rynku, na ktérym dokonywany jestaibuniemaliwiaja dokonanie zakupu lub
sprzeday duzego pakietu papierow wadgiowych czy instrumentéw w krétkim czasie bez
znacznego wptywu na cenW efekcie ograniczona ptynfio maze negatywnie wptyw@ na
mozliwe do uzyskania ceny sprzegyapapierow wartéciowych i instrumentow finansowych. Ma
to szczegollnie istotne znaczenie w przypadku Zeis@ niekorzystnych  zjawisk
makroekonomicznych lub dotygzych czynnikdw okrdajacych atrakcyjné¢ inwestycyjm
danego emitenta lub konkretnego papieru waitovego czy instrumentu finansowego. Sytuacja
ograniczonej ptynniei poszczegdélnych papieréw wastiowych wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu genegatywnie wptywana ich ceny, co z kolei nie prowadzi

do waha i spadkow wartéci Jednostek Uczestnictwa.

f) Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestyei rynkach zagranicznych, a zek
inwestycji w papiery warteiowe denominowane w walutach obcych, dodatkowygmiaikiem

ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kuresatego wzgidem walut obcych mag
przektada sig na wahania wyranych w ztotych cen takich papierow wakmwych, co z kolei
moze prowadzt do waha oraz spadkow warfei Jednostek Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z évwglych parametréow
makroekonomicznych, mie wplywa na atrakcyjné¢ inwestycyjy oraz ceny krajowych
papieréw wartéciowych, szczegoélnie w przypadku gwattownych zmlanséw walutowych.
Wowczas zmiany cen papieréw waxtmwych na gietdzie lub rynku, na ktérym sotowane,
mog wptywac na wahania oraz spadki waitoJednostek Uczestnictwa.

g) Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Mimo ze zgodnie z Ustaavdo prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu zobaemy jest
niezaleny od Towarzystwa Bank Depozytariusz, z@o— w wyniku b¢du ze strony
Depozytariusza lub innych zdafzezwiazanych z przechowywaniem Aktywow, na ktore



Towarzystwo nie ma wplywu — wygli¢ sytuacja majca negatywny wptyw na waé Aktywow
Funduszu oraz Wardé Aktywow Subfunduszu.

h) Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkéw

Ryzyko zwhzane z megliwoscia zaistnienia sytuacji, w ktérej lokaty Subfundushada
skoncentrowane na oktenym rynku lub okréonym segmencie rynku lub w olkfenym
sektorze. Woéwczas niekorzystne zdarzeniaaceajnegatywny wptyw na dany rynek, segment
rynku lub sektor mog w znaczcym stopniu wplyw& na wahania i warté Jednostek
Uczestnictwa.

i) Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnas¢ inwestycyjna papieréw waroiowych i instrumentow finansowych jest uzadesna
od wielu parametrow makroekonomicznych, takich jakn. tempo wzrostu gospodarczego,
poziom inflacji, poziom deficytu bugtowego, poziom deficytu na rachunkuZaeym, poziom
bezrobocia, poziom  kursow  walutowych. Zmiany posg@inych  parametrow
makroekonomicznych magnegatywnie wptywé na atrakcyjn&t inwestycyjr poszczegdlnych
papieréw wartéciowych, a tym samym na ich ceny. koto powodowé wahania oraz spadki
cen Jednostek Uczestnictwa.

i) Ryzyko prawne

Jednym z najwaniejszych elementéw prowadzenia dziatdbiogospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnyohin. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrqgtiezani wartéciowymi) mog negatywnie
wptywac na emitentow papieréw wakmowych oraz na atrakcyjsé inwestycyjr, instrumentow
finansowych, a tym samym na ich ceny.2ddo powodowa wahania oraz spadki cen Jednostek
Uczestnictwa. Nalegy przy tym podkréli¢, ze zmiany w systemie prawnym mpmie¢ charakter
nagtego i znacgego pogorszenia parametrow gospodarczych, przigagrske do gwattownych
ruchow cen papierow wadciowych na gietdzie lub na rynku, na ktérymretowane.

k) Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, popsystem mgdzynarodowych powzan
gospodarczych, jest uzatdone od stanu gospodarkwiatowej, w tym przede wszystkim od
sytuacji gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stangednoczonych. Wspomniane pegania
powodup, iz pogorszenie koniunkturgwiatowe] mae negatywnie wplywa na kondycg
gospodarki danego kraju, a tym samym na korgdjggjo podmiotow gospodarczych, a w efekcie
na ceny papieréw warociowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo w przypadku krajéw zaliczanych do grupy.temerging markets (m.in. Polska, kraje
Europy Srodkowo-Wschodniej) charakterystyczne dla ich rymkfinansowych s znaczne
wahania poziomu inwestycji kapitatu ¢gdizynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu moge
by¢ zwiazane bezpwednio z aktualp sytuacy wewrgtrzna danego kraju, lecz wynikaz
generalnych tendencji dotygz/ch przeptywu kapitatu porilzy poszczego6lnymi rynkami czy
regionami geograficznymi. Przeplywy te poprzez naeibm popytu i podyy mog by¢
przyczyr, znacznych zmian cen papieréw wadiowych, w efekcie magpowodowa wahania
oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

I) Ryzyko stdp procentowych

Jednym z najwaniejszych parametrow makroekonomicznych jest pozgiGp procentowych,
ktorych oddziatywanie w przypadku Subfunduszu odbysi na kilku ptaszczyznach. W
przypadku spétek finansigych swoj dziatalnd¢ poprzez kredyty, podwki stop procentowych
moa Sig wiazat ze zwikszeniem kosztow finansowych ponoszonych przepéks a zatem
wplywa¢ ujemnie na poziom generowanego zysku netto i tgmysn powodowé spadek cen
akcji. Ponadto podwski stép procentowych powodugzmniejszenie atrakcyjgoi inwestycji w
akcje wzgédem instrumentéw dinych, co rowni¢ maze sk wigza® z ogdélnym pogorszeniem
koniunktury gietdowej i ze spadkiem cen akcji. Dis@&vo zmiany w poziomie rynkowych stép
procentowych wptywaj na ceny dianych papierow warteiowych, przy czym zwizek cen tych



papierow z poziomem stop procentowych ma charaketnosci odwrotnie proporcjonalnej.
Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finamgch na rynku wywotane zmianami stop
procentowych mag wplywaé na wahania oraz spadki waito Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

m) Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowsa

Ryzyko zwhzane z faktem niedopuszczenia papieréw warmavych nabywanych przez Fundusz
w ofercie pierwotnej (na rynku pierwotnym) do notéwna gietdzie (rynku wtérnym). Z reguly
emitenci papierow wartgiowych oferowanych na rynku pierwotnym w ramacértf publicznej
daza do tego, aby papiery te byly ngshie notowane na gietdzie (rynku wtérnym). Mdosk
okaza, ze z r&nych przyczyn te papiery wasktowe nie znajg sic w obrocie na rynku
zorganizowanym (gietdzie), a w zwku z tym ich plynné& w znaczcym stopniu ulegnie
ograniczeniu, z czym magsic wiazat negatywne konsekwencje (zob. ryzyko ptyéuip

n) Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfumzdds wyceny lokat nienotowanych na
Aktywnym Rynku modeli wyceny dedykowanych do posggdnych kategorii lokat (papiery
diuzne, akcje, instrumenty pochodne). Mosk zdarzy, ze z uwagi ha konstrukgjmodeli oraz
rodzaj zastosowanych do modeli danychséaiepych rzeczywista cena rova do osigniecia
na rynku w przypadku sprzegatakich papierow wartziowych kgdzie nisza ni wycena
modelowa, co wptywabedzie na spadek wada Jednostki Uczestnictwa.

0) Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwhzane z mgliwoscia niewywiazania s¢ kontrpartneréw Subfunduszu ze zobaweh
wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz uméw. Ryzyka tevystpuje w szczegolrii
na rynku mgdzybankowym, na ktorym Subfundusz iaozawieré transakcje z terminem
realizacji znacgco p&niejszym od daty zawarcia transakciji.

p) Ryzyko zwigzane 2z madliwoscia nabywania przez Subfundusz Instrumentow
Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentd Pochodnych
W zwiazku z tym,ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegolsiiaunikow portfela
inwestycyjnego, a tale w celu sprawnego zadzania Subfunduszem mnabywa Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumentyh8dice, z inwestygj w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszuagi sie dodatkowo nagpujace rodzaje ryzyk:
- w przypadku wszystkich rodzajow Instrumentow Poctyath: ryzyko zmiennii
Bazy Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjngikyzozliczenia transakcji oraz ryzyko
ptynndsci Instrumentéw Pochodnych;
- w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Bdalych: dodatkowo ryzyko
kontrahenta.
Dod& nalezy, ze zabezpieczanie Aktywéw Subfunduszuzmse odbywa przy wyciu réznych
strategii zabezpieczgjych, ktére w szczegoldo mogy sie opier& na skorelowaniu aktywa
zabezpieczanego oraz aktywa bazowego instrumermoopgaego. W zwizku z tym pojawia si
ryzyko niewtdciwego zabezpieczenia, oznaeza, ze zyski na instrumencie pochodnym nie
zrekompensuj strat na aktywie zabezpieczanym.

g) Ryzyko stosowanej strategii alokacji Aktywéw

Subfundusz stosuje strategalokaciji Aktywow, ktéra zakladaze udziat czsci instrumentéw
udziatowych (akcje, kwity depozytowe oraz instrutyea wysokim ryzyku inwestycyjnym) w
Aktywach Netto Subfunduszu wahag siv granicach od 10% do 40% waito Aktywow
Subfunduszu.

Oznacza toze nawet w okresach dekoniunktury na rynku akcjikiad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu dda wchodzé akcje oraz inne instrumenty o wysokim ryzyku intyegjnym.
Moze to prowaddi, wobec utrzymujcej sk dekoniunktury na gietdzie, do waha spadkow
wartasci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.



16.1. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szgbdnosci:

16.1.1. Nieoshgnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzgldnieniem czynnikdbw magcych wptyw na poziom ryzyka
zZwigzanego z inwestygj

a) Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Westnictwa
Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowaflktywdéw Subfunduszu w okéone w

Statucie rodzaje lokat, zgodnie z zasadami dywikeagyf tych lokat (limitami) opisanymi w
Statucie, hdzie dizyt do zrealizowania celu inwestycyjnego atomego w Statucie, przy czym
jednak Subfundusz nie gwarantujeagsiiccia tego celu. Uczestnik powinien rdira uwadzeze
Subfundusz pomimo dokifadania najpsyej zawodowej staranf® maze nie o0signac
zaktadanego zwrotu z inwestycji. W szczegétnayzyko nieosigniecia oczekiwanego zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa pgoby¢ zwigzane z wymienionymi w pkt 16 czynnikami
ryzyka, z zawarciem przez Subfundusz ékmeych umow, ze szczegOlnymi warunkami
zawartych przez Subfundusz transakcji.

16.1.2. Wystapienia szczegolnych okoliczriei, na wystpienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

a) Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozeianiu, a Subfundusze ulegajikwidacji w przypadku wysipienia
przestanek wskazanych w Statucie. Uczestnik Fundusiz ma wplywu na wyspienie
przestanek rozvazania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

b) Przejecie zaradzania Funduszem przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo mae, bez zgody Uczestnikdw Funduszu, na podstawiewynzawartej z
Towarzystwem przef zaradzanie Funduszem. Towarzystwo przejjoe] zaradzanie
Funduszem, w przypadku przeja zaradzania, wsipuje w prawa i obovaizki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwéjscia w zycie zmian w Statucie dotyazych
oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnychadmapcego Funduszem.

c) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujcego Fundusz i Subfundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugog Fundusz, wykongjswoje czynnéci na podstawie
umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow, zetakiiana podmiotéw, z ktérymi umowy
sa zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu

d) Polaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo mee podpé decyzg o pohczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zaradzanym przez Towarzystwo. Botenie nagpuje po wydaniu zgody Komisji na pekenie.
Pohczenie nagpuje przez przeniesienie meju funduszu przejmowanego do funduszu
przejmupcego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu praejamego jednostek uczestnictwa
funduszu przejmagego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszaejmrowanego.
Uczestnicy Funduszu informowania © zamiarze patzenia poprzez ogtoszenia, w sposob
wskazany w postanowieniach statut@ezhcych s¢ funduszy, jednate nie maj wplywu na
podjecie decyzji o paiczeniu.

e) Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwesiynego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty
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Towarzystwo ma prawo pagdj decyzg o przeksztalceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztatcenie wymaga zmiany Statutu Bsmngdl, co nagpuje bez zgody Uczestnikow
Funduszu.

f) Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo pagdj decyzg o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przezl&sn
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogtaszanst jprzez Towarzystwo na stronie internetowej
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktdra dotyedy inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad
polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi wycie w terminie 3 miegty od dnia dokonania
ogtoszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nieameptywu na decyzj Towarzystwa o zmianie
postanowié Statutu.

16.1.3. Niewyptacalndci gwaranta
Nie dotyczy.
16.1.4. Inflaciji

Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat opysanpkt 16, w akapicie dotygzym ryzyka
ekonomicznego oraz stop procentowych. Dodatkowoumkiu widzenia Uczestnika nale
podkreli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wpltyw na wiedkaealnej stopy zwrotu z inwestyciji
w Jednostki Uczestnictwa. Me sk zdarzy, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa akat ujemna, mimae nominalna stopa zwrotu
inwestycji w Jednostki Uczestnictwadzie dodatnia. W zvazku z tym Uczestnik narany jest
na ryzyko utraty realnej wasa inwestyciji.

16.1.5. Zwigzanego z regulacjami prawnymi dotycgcymi Subfunduszu, w
szczegolnéci w zakresie prawa podatkowego

Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostat opysanpkt 16. Dodatkowo naky podkrelic,

7€ zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie abrgbspodarczego oraz w systemie
podatkowym, mog niekorzystnie wptywé& na inwestycje Uczestnikow. W takim wypadku
Uczestnik narzony jest na madiwosé ponoszenia dodatkowych ohoén, ktére w sposob
Znacacy mog negatywnie wpltywé na realizowane przez Uczestnika stopy zwrotu Z28tycji

w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora z uwzgkdnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przygta polityk a inwestycyjna Subfunduszu
Subfundusz FORTIS Stabilnego Wzrostu skierowarnydesnwestorow:
— poszukugcych alternatywy dla lokat bankowych;
— zainteresowanycfredniookresow lub dtugoterminow inwestyci;
— oczekupcych w dhgszym okresie zysku z inwestycji przewsyapcego
oprocentowanie lokat bankowych, ale akcemygh take przejciowy spadek
wartasci Jednostki Uczestnictwa;

— akceptujcych umiarkowane ryzyko.

Z uwagi na umiarkowanzmienndg¢ wartdgci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu (umiarkowane ryzyko) zalecany minim&logyzont inwestycyjny to 2-3 lata.

Informacje o wysokaci optat i prowizji zwi gzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie
ich naliczania i pobierania oraz kosztow ob@zajacych Fundusz

18.1. Wskazanie wartagici wskaznika WKC, wraz z informacj a, ze odzwierciedla on
udziat kosztow niezwizanych bezpdérednio z dziatalndcia inwestycyjna Subfunduszu



w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok orazze kategorie
kosztéw Subfunduszu niewgczonych do wskanika WKC, w tym optaty za transakcje,
sa wskazane w Prospekcie Informacyjnym Subfunduszu

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych obliczany jest galkoraz hcznej wartdci kosztow
operacyjnych Subfunduszu wyszczegdlnionych w rakthiwwvynikéw Subfunduszu w okresie
01.01.2008-31.12.2008 r., prz@ednh Wartas¢ Aktywow Netto Subfunduszu w tym samym
okresie czasu.

Wspdotczynnik Kosztéw Catkowitych odzwierciedla uatzkosztéw niezwgzanych bezpgednio z
dziatalngcia inwestycyjra Subfunduszu wredniej Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu za
okres 01.01.2008-31.12.2008 r.

Przez koszty operacyjne Subfunduszu rozumi&aszty Subfunduszu, o ktérych mowa w
przepisach o szczego6lnych zasadach rachurd@itimduszy inwestycyjnych z wagzeniem: (i)
kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat mefdkich, podatkéw zwizanych z nabyciem
lub zbyciem sktadnikéw portfela, (ii) odsetek zuyt zacagnietych pazyczek lub kredytow, (iii)
swiadcze wynikajacych z realizacji uméw, ktorych przedmiotemlsstrumenty Pochodne, (iv)
optat zwhzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uciodstn lub innych optat
ponoszonych bezgrednio przez Uczestnika, oraz (v) wadicswiadczeé dodatkowych (1.
wartasci ustugswiadczonych przez podmiot prowady dziatalnéd¢ maklerslg na rzecz
Subfunduszu, pozostaych w bezpérednim zwazku z korzystaniem przez Subfundusz z
posrednictwa tego podmiotu w obrocie papierami wai@vymi, instrumentami rynku
pienieznego lub instrumentami pochodnymi).

Srednia Warté¢ Aktywéw Netto Subfunduszu liczona jest jakednia wycen statutowych
Subfunduszu w okresie 01.01.2008-31.12.2008 r.

Wartas¢ Wskanika Kosztéw Catkowitych obliczonego za okres od)@12008 r. do 31.12.2008
roku wynosita 2,346.

18.2. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia Il odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezgi@dnio przez Uczestnika

Optata za otwarcie Subrejestru

1) Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jesizpfawarzystwo. Optata za otwarcie Subrejestru
pobierana jest przez Towarzystwo tylko przy nabyl@dnostek Uczestnictwa, w wyniku ktorego
nastpuje otwarcie kadego nowego Subrejestru.

2) Maksymalna wysok optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wyP0st.

3) Informacja o wysolkiei optaty za otwarcie Subrejestru udgstiana jest przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktéreasudostpniane na stronie internetowej Towarzystmaw.skarbiec.pbraz
we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczdstaic

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczesirtiwa

1) Towarzystwo pobiera optamanipulacyjrn za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
2) Stawka opfaty manipulacyjnej za zbywanie JetitosUczestnictwa ustalana jest przez



Towarzystwo. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywadednostek Uczestnictwa #eo by
zalezna od ilgci srodkéw wptacanych przez Uczestnika Funduszu w celbhycia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

3) Wysokd¢ opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczetsta jest ustalana w oparciu o
stawle optaty manipulacyjnej i podstavjej naliczania. Podstanaliczania optaty manipulacyjnej
za zbywanie Jednostek Uczestnictwa dla danegorakeoabycia jest:

3.1) wartd¢ (na dzié realizacji danego zlecenia nabycia) wptacangrdakow tytutem nabycia

Jednostek Uczestnictwa lub

3.2) warté¢ (na dzié realizacji danego zlecenia nabycia)esed lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez asatmbywagca Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, lub

3.3) warté¢ (na dzié realizacji danego zlecenia nabycia)esed lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez osaiabywajca Jednostki Uczestnictwa we wszystkich
Subfunduszach Ilub we wszystkich funduszach inwggtych zaradzanych przez
Towarzystwo.

4) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zhyiwalednostek Uczestnictwa dla Subfunduszu
wynosi 3%.

5) Maksymalna optata za zbywanie Jednostek Ucz#st@i Subfunduszu me wynigé wartasé
bedaca iloczynem maksymalnej stawki optaty manipulacyjnep zbywanie Jednostek
Uczestnictwa, tj. 3% i warfoi wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanyzbzplczestnika
we wszystkich funduszach inwestycyjnych zazanych przez Towarzystwo.

6) Skala i wysok& stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednodiiezestnictwa oraz
podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zbyevdednostek Uczestnictwa ustalangpszez
Towarzystwo w Tabelach Opfat, ktore sidostpniane na stronie internetowej Towarzystwa
www.skarbiec.pbraz we wszystkich punktach zbywania Jednostelestorctwa.

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczésictwa

1) Towarzystwo pobiera optamanipulacyjia za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

2) Wysoka¢ optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostekeldtictwa jest ustalana w oparciu
o stawk optaty manipulacyjnej za odkupywanie JednostekelStrctwa i podstagjej naliczania.
Podstaw naliczania optaty manipulacyjnej za odkupywanidndstek Uczestnictwa dla danego
Zlecenia odkupienia jest:

2.1) wartd¢ (na dzié realizacji danego zlecenia odkupienia) odkupywanydednostek
Uczestnictwa lub
2.2) wartd¢ (na dzié realizacji danego zlecenia odkupieniagsct lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w tynfigwuszu, lub
2.3) warté¢ (na dzi@é realizacji danego zlecenia odkupieniagscz lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we wkizysSubfunduszach lub we wszystkich
funduszach inwestycyjnych zadzanych przez Towarzystwo.

3) Dla celow obliczania podatku dochodowego przyem keda srodki piengzne wyptacone z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, pomniejszonptatkopobram przy odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa, z zastrzeniem,ze w przypadku zmian przepiséw prawa podatkowegsostane
beda zmienione przepisy.

4) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkgnie Jednostek Uczestnictwa dla
Subfunduszu wynosi 1%.

5) Maksymalna optata za odkupywanie Jednostek Whipeésa Subfunduszu nie wynies¢ wartasé
bedaca iloczynem maksymalnej stawki optaty manipulacyjneqp odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, tj. 1% i warégi wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanyzbzptUczestnika
we wszystkich funduszach inwestycyjnych aazanych przez Towarzystwo.

6) Skala i wysok& stawek optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jegoslczestnictwa oraz
podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za odkge Jednostek Uczestnictwa ustalage s
przez Towarzystwo w Tabelach Opfat, ktégeuslostpniane na stronie internetowej Towarzystwa
www.skarbiec.pbraz we wszystkich punktach zbywania Jednostelestoictwa.

Optata manipulacyjna za konwersg Jednostek Uczestnictwa



1) Osoba skladaga zlecenie konwersji, polegag na odkupieniu przez Fundusz posiadanych przez
te osolg Jednostek Uczestnictwa i jednoczesnym nabyciuzpnie za uzyskasm w ten sposéb
kwote jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestygy] zaradzanym przez Towarzystwo
(fundusz docelowy), obgtana jest optatmanipulacyja za konwersj.

2) Wysokac¢ optaty za konwersj jest ustalana w oparciu o stawloptaty manipulacyjnej za
konwersg i podstaw jej naliczania. Podstaywnaliczania optaty manipulacyjnej za konwerdja
danego zlecenia konwersji jest:

2.1) wartd¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersji) Jednostekeldimictwa podlegagych

konwers;ji lub

2.2) warté¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersji)egd lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Sulfsmng lub

2.3) warté¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersji)ega lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w funddszelowym, lub

2.4) warté¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersji)egd lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we wszysSubfunduszach lub we wszystkich
funduszach inwestycyjnych zadzanych przez Towarzystwo.

3) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za kersy Jednostek Uczestnictwa dla Subfunduszu
wynosi 6%. Stawka optaty manipulacyjnej za konwedgdnostek Uczestnictwadrie stanowd
roznicg stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostekestnictwa funduszu docelowego i
stawki optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jedslodticzestnictwa Funduszu. W przypadku,
gdy stawka optaty manipulacyjnej za odkupywaniendetek Uczestnictwa Funduszwdiie
wyzsza ni stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostatzestnictwa funduszu
docelowego, optata manipulacyjna za konwedsidnostek Uczestnictwa niedzie pobierana.

4) Stawka optaty manipulacyjnej za konwersednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania
optaty manipulacyjnej za konwegsjednostek Uczestnictwa ustalarepszez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktéreasudostpniane na stronie internetowej Towarzystwaw.skarbiec.ploraz
we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczdstaic

5) Optata manipulacyjna za konwerdgdnostek Uczestnictwa ma na celu, w szcze§@ilnmokrycie
kosztéw Towarzystwa zwranych z obstugoperacyja konwersji Jednostek Uczestnictwa oraz
ujednolicenie warunkéw finansowych nabywania JetilosUczestnictwa we wszystkich
funduszach inwestycyjnych zadzanych przez Towarzystwo.

Optata manipulacyjna za zamiarg Jednostek Uczestnictwa

1) Osoba skladaga zlecenie zamiany Jednostek Uczesthictwa danegpdurluszu (Subfundusz
zrodtowy) na Jednostki Uczestnictwa innego SubfuaduSubfundusz docelowy) olgana jest
opta manipulacyja za zamiag Jednostek Uczestnictwa. Maksymalna stawka optaty
manipulacyjnej przy zamianie Jednostek Uczestnietyaosi 1,5%.

2) Wysokd¢ optaty manipulacyjnej za zami@adednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o
stawle optaty manipulacyjnej za zamianlednostek Uczestnictwa i podstayej naliczania.
Podstaw naliczania optaty manipulacyjnej za zangadednostek Uczestnictwa dla danego
Zlecenia zamiany jest:

2.1) wartd¢ (na dzi@ realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek $fioigwa Subfunduszu
zrédtowego podlegagych zamianie lub

2.2) wartd¢ (na dzié realizacji danego zlecenia zamianyk&i lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfsmazrodiowym, lub

2.3) wartd¢ (na dzi@é realizacji danego zlecenia zamiany)gs lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Suhfszu docelowym, lub

2.4) wartd¢ (na dzié realizacji danego zlecenia zamianyg&z lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Fundubmb wszystkich funduszach
inwestycyjnych zargzanych przez Towarzystwo.

3) Maksymalna optata za zaméadednostek Uczestnictwa peowynies¢ wartas¢ bedaca iloczynem
maksymalnej stawki optaty manipulacyjnej (1,5%)armsci wszystkich Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika we wszystkich fundiszawestycyjnych zawzizanych przez



Towarzystwo. Stawk optaty manipulacyjnej za zamianJednostek Uczestnictwa ustala
Towarzystwo. Wysok& stawki optaty manipulacyjnej za zaméabednostek Uczestnictwadrie
zalena od wartéci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszddiowego podlegagych zamianie
albo Ixdzie stata niezaimie od tej wartéci. Wysoka¢ pobierane] optaty manipulacyjnej za
zamiare Jednostek Uczestnictwadzie nisza nk wysokaé optaty manipulacyjnej za konwegsj
Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwaga funduszu inwestycyjnego zatizanego
przez Towarzystwo.

4) Skala i wysok& stawek optaty manipulacyjnej za zamialednostek Uczestnictwa oraz podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej za zangadednostek Uczestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo w Tabelach Optfat, ktore sidostpniane na stronie internetowej Towarzystwa
www.skarbiec.pbraz we wszystkich punktach zbywania Jednostele&toictwa.

5) Oplata za zamianJednostek Uczestnictwa ma na celu, w szczegdiln@okrycie kosztow
Towarzystwa zwizanych z obstug operacyjm zamiany Jednostek Uczestnictwa oraz
ujednolicenie warunkoéw finansowych nabywania JetilosUczestnictwa we wszystkich
Subfunduszach.

Inne optaty

Towarzystwo mee pobiera optaty zwhzane z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczobstni
w inny niz okreslony powyzej sposob w nagpujacych przypadkach:

- w zwiazku z uczestnictwem w Planie Systematycznego @dzenia,

- w przypadku zawarcia Umowy o prowadzenie IKE,

- w przypadku pracowniczych programow emerytalnych.

18.3. Wskazanie optaty zmiennej, lkdacej czscia wynagrodzenia za zargdzanie,
uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w uciu procentowym w
stosunku dosredniej Warto sci Aktywoéw Netto Subfunduszu

Wynagrodzenie zmienne jest uzal®ne od wynikéw zakgzania Subfunduszem i jego maksymalna
wysokai¢ jest ustalana w sposob ngmtjacy:
Towarzystwo pobiera wynagrodzenie za zdranie Subfunduszem, sklagtzg sk z wynagrodzenia
statego i wynagrodzenia zmiennego.
Wysokas¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za gdanie ustalana jest wiadym Dniu Wyceny.
Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczana jestawezy od drugiego Dnia Wyceny.
Rezerwa na wynagrodzenie zmienne jest unéd@a od wynikow zakglzania Subfunduszem i jego
maksymalna wysokg jest ustalana w sposob ngmijacy:

Wzd = 20% x LJUd-1 x (WANjud-1 — WOd-1)

przy czym:

jesli Wzd-1 = 0 to WOd = WOd-1 x (1 + (D x 85% x (IMLDM)) + 15% x (WIG20d/WI1G20d-1

-1))

jesli Wzd-1 > 0 to WOd = WANjud-1 x (1 + (D x 85% x ni2/LDM)) + 15% x

(WIG20d/WI1G20d-1 - 1))

gdzie:

WZzd = rezerwa na wynagrodzenie zmienne w dniu ,d”

LJUd = liczba jednostek uczestnictwa w dniu ,d”

WANjud = warta¢ aktywOw netto na jednostkuczestnictwa w dniu ,,d”

D = liczba dni m¢gdzy biezacym a poprzednim dniem wyceny

LDM = liczba dni w miesicu

m = miesic kalendarzowy

d = dzien wyceny

WIG20d = warté¢ indeksu gietdowego WIG20 w dniu ,d” ustalona nankaiecie sesji gieldowej

WOd = wartd¢ odniesienia w dniu ,,d”. W pierwszym dniu wyceny W& WANjud



Im-2 = publikowany przez Prezesa GUS wsii wzrostu cen towardw i ustug w migst ,m —

2", to jest w drugim miegcu poprzedzagym dany miesic ,m”
Rezerwa nie mee przyjmowa wartasci ujemnych. Jeeli rezerwa obliczona wedtug powszego
wzoru miataby wart& ujemry, to ustala s ja na poziomie 0. Wynagrodzenie zmienne pobierane na
koniec miesica kalendarzowego jest sarstworzonych w danym miegiu rezerw na wynagrodzenie
zmienne. Wynagrodzenie zmienne jest wyptacaneradkéw Subfunduszu do gihastego dnia
miesica kalendarzowego napujacego po miegcu, za ktory byto naliczane.
Aktualna stawka wynagrodzenia zmiennego dla Suhfsza ustalana jest w drodze uchwaly degyzj
Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach Opflat ivgmp, ktére s dostpne na stronie
internetowe] Towarzystwavww.skarbiec.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa we wszystkich punktach dystrybucjintetek Uczestnictwa Funduszu.
Przez okres 01.01.2008-31.12.2008 roku wynagrodzamienne nie byto pobierane.

18.4. Wskazanie istniepcych umow lub porozumiei, na podstawie ktorych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezpérednio Ilub posrednio sa rozdzielane medzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

18.5. Koszty dzialalnéci Funduszu/Subfunduszu rozdzielang momidzy Fundusz a
Towarzystwo na podstawie postanofivigtatutu. Wskazanie ustug dodatkowych oraz
wskazanie wplywu tych ustug na wysok& prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalnoé¢ maklerska oraz na wysokdé wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem

18.6. Podmioty prowadze dziatalné¢ maklerslk, swiadczice na rzecz Funduszu ustugi
posrednictwa w obrocie papierami wastiowymi, Instrumentami Rynku Piegiinego lub
Instrumentami Pochodnymi, spadzap dla Funduszu analizy i rekomendagjei@dczenia
dodatkowe). W przypadku korzystania przez Fundesaviadczeé dodatkowych, nie ma to
wptywu na wysoké&¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowady dziatalnd¢ maklerslg
ani na wysok& wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie FunduszemWskazanie
miejsca w Prospekcie, w ktorym g zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i
charakterze umow i porozumiai, 0 ktérych mowa w pkt 18.4., oraz o wptywie tych
uméw na interes Uczestnika Funduszu

Prospekt nie zawiera dodatkowych informacji poZarmacjami wskazanymi w pkt 2.2.16.6
Informacja o wptywie ww. umow na interes Uczestmk&unduszu wskazana jest w pkt
2.2.16.7 w rozdziale 11l Prospektu.

19. Podstawowe dane finansowe w ggiu historycznym

19.1. Wartosé¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego rak obrotowego,
zgodna z wartGcia zaprezentowam Ww zbadanym przez biegtego rewidenta
sprawozdaniu finansowym

Wartas¢ Aktywow Netto Subfunduszu na d#i1.12.2008 r. wynosita 19 413 tys. PLN.

19.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa
Subfunduszu za ostatnie 2 i 3 lata albo za ostatntei 10 lat

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziesiva za ostatnie 2 lata obrotowe (2007-
2008) wyniosta -7,37%.
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziesiva za ostatnie 3 lata obrotowe (2006-
2008) wyniosta -1,04%.



Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziesiva za ostatnie 5 i 10 lat obrotowych
— hie dotyczy.
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19.3. Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec shacy do oceny efektywnéci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlagy zachowanie s zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej
wzorcem” (benchmark) — wskazanie tego wzorca, a taze informacji o dokonanych
zmianach wzorca, jeeli miaty miejsce

70% Bloomberg/EFFAS Bond Indices Poland Govt All'¥R + 30%WIG20

Bloomberg/EFFAS Bond Indices Poland Govt All >1 ¥Rndeks polskich obligacji skarbowych
podawany przez agercBloomberg; skonstruowany na podstawie notowaligacji skarbowych z
okresem wykupu wkszym ni 1 rok, emitowanych przez Ministerstwo Finanséw JM¥ polskich
zlotych, ktére g dostpne dla inwestoréw na rynku finansowym; udziat pasgélnych serii obligaciji
w indeksie jest waony wartgcia emis;ji.

WIG20 — indeks publikowany przez Giet@apieréw Wartéciowych w Warszawie.

19.4. Informacje o srednich stopach zwrotu z przygtego przez Subfundusz wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 19.2.

Srednia stopa zwrotu z przgggo przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2 latat@be
(2007-2008) wyniosta -6,18%.

Srednia stopa zwrotu z prayego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 3 latt@be
(2006-2008) wyniosta -1,50%.
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19.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycjijest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia
przez Fundusz oraz wysoksci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oaz ze
wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikow w przysziéci

Towarzystwo zastrzega niniejszyme indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestyept
uzalezniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycialkupienia przez Fundusz
oraz wysokéci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnychz e wyniki historyczne nie
gwarantuj uzyskania podobnych wynikéw w przysata

20. Wskazanie kategorii Jednostek Uczestnictwa zbywankiqorzez Fundusz — jeéeli Funduszu

21.

zbywa wiecej niz jedna kategori¢ Jednostek
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa jednej katiegor
Zwiezte informacje o zasadach zbywania i odkupywania dmostek Uczestnictwa

21.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu FORTIStabilnego Wzrostu

21.1.1. Zawarcie umowy z Funduszem

1) Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa Fundoas¢puje w wyniku zawarcia umowy
pomiedzy Funduszem a osplprzystpujaca do Funduszu. Umowa obayzuje od dnia nabycia
przynajmniej cgsci Jednostki Uczestnictwa do dnia zamjom ostatniego Subrejestru. W
Umowie wskazany jest Subfundusz, ktérego Jednbkikestnictwa &da nabywane.

2) W celu zawarcia umowy, o ktérej mowa w ppkt d3pba wptacafa srodki do Funduszu
wptacasrodki pientzne i sktada zlecenie nabycia Jednostek Uczestnicweastrzeeniem pkt
21.1.3 ppkt 1.1) i 1.2)Srodki pienkzne tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa anbgt
wplacane za pwednictwem uprawnionych Dystrybutoréw lub beg@@oinio na rachunek
Subfunduszu, z zastrzaniem postanowiepunktow poniszych.

3) Osoba przyspujaca do Funduszu me dokond pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa
poprzez wptaceniesrodkow pienéznych na wskazany przez Fundusz rachunek bankowy
Subfunduszu prowadzony w imieniu Funduszu przezoRgariusza/Subdepozytariusza oraz
przestanie wznego pisemnego zlecenia nabycia Jednostek Uczeginido Funduszu, przy



wykorzystaniu wydcznie formularzy zaakceptowanych przez TowarzystWatakim przypadku
wplata mae by dokonana wycznie poprzez przelaniérodkow pienéznych z rachunku
bankowego (pieriznego) osoby przyspujacej do Funduszu.

4) W przypadku, o ktérym mowa w ppkt 3), Jednodtiizestnictwa mag by¢ nabywane
poprzez sié Internet, przez wypetnienie formularza zaakceptwg® przez Towarzystwo,
udostpnionego przez Towarzystwo w sieci Internet lub fagego do osoby zamierzagj naby
Jednostki Uczestnictwa pogzbraz dokonanie ptatdoi w formie, o ktorej mowa w ppkt 3).
Szczegodtowe warunki nabycia Jednostek Uczestnigtvegeci Internet znajdujsie na stronach
Towarzystwa w sieci Internet.

5) W przypadku, o ktéorym mowa w ppkt 3), warunkiamnania wptaty jest podanie, na
dokumencie wptaceniasrodkéw, obok przekazanej kwotygrodkéw piengznych: nazwy
Subfunduszu, imienia i hazwiska albo nazwy (firmgdiresu zamieszkania albo adresu siedziby,
numeru PESEL albo REGON oraz numeru rachunku basgowSubfunduszu. Zlecenie
wypetnione w sposob nieczytelny lub nieprawidtowyrywotujace watpliwosci co do tréci lub
autentycznéci nie kedzie uznane za viae.

21.1.2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

1) Osoba wptacagasrodki piengzne nabywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny, w ktérym Fundusz dokona wpisania do SubtrjdJczestnikow liczby Jednostek
Uczestnictwa nabytych przez ogoliptacajca srodki za dokonamwplate.

2) Wohpisania do Subrejestru, o ktérym mowa w ppkFlindusz dokonuje na podstawie
otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnmtaminformacji od
Depozytariusza/Subdepozytariusza o otrzymaniu preggosrodkdéw piengznych na nabycie
Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku, o ktorym anewvpkt 21.1.3 ppkt 1.1) i 1.2), vagdznie
na podstawie informacji od Depozytariusza/Subdetaoizysza o otrzymaniu przez nieg§rodkow
pienkznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

3) Od dnia wptacenigrodkow pienéznych w jednostce organizacyjnej Dystrybutora lub
bezpdrednio na rachunek Subfunduszu w przypadku, o ktdnowa w pkt 21.1.3 ppkt 1.1) i
1.2), do dnia, w ktérym nagiuje nabycie przez Uczestnika Jednostek Uczestajctie mae
uptyna¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyli@ op&nienie wynika z okoliczriei, za ktore
Towarzystwo nie ponosi odpowiedziakco

21.1.3. Zasady nabywania Jednostek Uczestnictwa

1) Uczestnik Funduszu, niezatée w ktoérym Subfunduszu posiada Jednostki Uczetstai
osoba, ktora posiada przynajmnieg&zjednostki uczestnictwa w innym funduszu inwestpgy
zaradzanym przez Towarzystwo oraz osoba, ktora zawadnewe o prowadzenie IKE, me
dokona pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa Funduyazez:

1.1) wptaceniesrodkdéw piengznych i ztazenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa,;
srodki pienkzne tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa qring wptacane za poednictwem
uprawnionych Dystrybutoréw lub bezpednio na rachunek Subfunduszu, z zasemem
postanowié ppkt. ponkszych,

1.2) przelanigrodkow pienéznych z rachunku bankowego Uczestnika prowadzonegezp
bank krajowy albo poprzez wptasrodkow piengznych dokonaa za parednictwem banku lub
Poczty Polskiej na rachunek Subfunduszu,

1.3) przelanigrodkéw piengznych za pérednictwem wskazanego przez Fundusz bankomatu,
znajdujcego st ha terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rachkuBebfunduszu.

2) W przypadku okrdonym w ppkt 1.2) i 1.3), wplywsrodkéw piengznych na rachunek
Subfunduszu jest réwnoznaczny ze zeloem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

3) Dokument przekazanigrodkow w przypadku pierwszego nabycia Jednostekestorctwa
powinien zawier& imi¢ i nazwisko albo nazg (firmg) sktadajcego zlecenie, adres miejsca
zamieszkania albo siedziby, nagWw@ubfunduszu, a w przypadku kolejnego nabycia Jedko
Uczestnictwa, oprocz informacji wskazanych pégjyrowniez numer Subrejestru.



4) Dokument przekazanimodkdw piengznych niezawieraicy wszystkich informaciji, o ktérych
mowa w ppkt 3), nie dwlzie uznany za wae zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

5) W przypadku niewskazania w dokumencie wptagmidkow, o ktérym mowa w ppkt 3), w
zwiazku z kolejnym nabyciem Jednostek Uczestnictwa, erunSubrejestru, wptata realizowana
jest na Subrejestr otwarty najwéneej w tym samym Subfunduszu.

6) Pierwsza wptatérodkow piengznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowceoanwy
Subrejestr w Subfunduszu powinna wyrosie mniej nz 200 zi, a kada nastpna wpftata
Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych JstikoUczestnictwa Subfunduszu — nie mniej
niz 100 zt. Fundusz nie okréli¢ nizsze minimalne wplaty.

7) W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Usmawprowadzenie IKE minimalna
wysokas¢ pierwszej wptaty wynosi 3000 zt, azdej kolejnej wptaty — 100 zi, przy czym Fundusz
moze w Umowie o prowadzenie IKE okt nizsze minimalne wptaty.

21.1.4. Sktadanie zlecé za pomog@ telefonu, telefaksu lub Internetu oraz innych
elektronicznych medioéw transmisyjnych

1) Uczestnik Funduszu oraz osoba prgysica do Funduszu mie zawrzé umowe z
Funduszem o skladanie zléceza pomog telefonu, telefaksu, Internetu lub innych
elektronicznych mediow transmisyjnych, o ile Towestevo zaoferuje mdiwos¢ sktadania zlede
za pomog tych srodkow komunikacii.

2) Szczegobtowe zasady skladania zle@guluje umowa, o ktérej mowa w ppkt 1).

3) Umowa o skladanie zleteza pomos telefonu, telefaksu lub Internetu nie #ozmienia
praw i obowazkow Uczestnikow oraz odpowiedziakod Funduszu wynikajcych z przepiséw
prawa i Statutu. Podpisanie takiej umowy z Fundusjest warunkiem skladania zlécea
pomoa telefonu, telefaksu, Internetu lub innych elekicanych mediéw transmisyjnych.

21.1.5. Identyfikacja zleceniodawcy sktadajcego zlecenie za pomacsrodkow
komunikacji okre §lonych powyzej

1) Szczegdtowy sposob identyfikacji Uczestnika duszu, w szczegoldoi nadanie hasta, jest
okreslony w umowie, o ktérej mowa w pkt 21.1.4. Sposdbenityfikacji pozostaje znany tylko
Uczestnikowi Funduszu oraz upetnomocnionym przemtiaz osobom.

2) W przypadku utraty hasta lub dokumentowsaimdaci Uczestnik Funduszu me dokona
blokady Subrejestru do czasu otrzymania nowegoahhgl nowego dokumentu Asamdci.
Umowa, o ktérej mowa powsj, maze przewidywd obowazek poniesienia optaty w przypadku
zazadania nowego hasta przez Uczestnika.

21.1.6. Przyjecie zlecenia

1) Fundusz Iub Dystrybutor ma prawo odméwiprzyjecia zlecenia w przypadku
nieprawidtowego dziatania odpowiedniegoadtzenia, za pomacktdrego przekazywane slane.

2) W przypadku awarii uaglzenia przekazagego dane Uczestnik Funduszu z@oziazyé
zlecenie osolcie.

21.1.7. Przestanie potwierdzenia

1) Fundusz niezwiocznie wydaje Uczestnikowi Furzdysisemne potwierdzenie po zbyciu lub
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, chybaJczestnik wyrazit pisemrezgod; na dogczanie
tych potwierdzé w innych terminach lub na ich osobisty odbiér.vi#etdzenia mog mie¢ forme
wydruku komputerowego.

2) Po otrzymaniu potwierdzenia w interesie Uczéstiiunduszu tey sprawdzenie
prawidtowdci danych w nim zawartych oraz niezwtoczne poinfowanie Funduszu za
posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowegusaelkich stwierdzonych
nieprawidtowdciach.



21.1.8. Dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa

1) Osoba wptacaga srodki pienezne nabywa Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu w Dn
Wyceny, w ktorym Fundusz dokona wpisania do SubtajeUczestnikéw Funduszu liczby
Jednostek Uczestnictwa nabytych przez @soptacajca srodki za dokonagwptat.

2) Wopisania do Subrejestru, o ktorym mowa w ppkt 1yndusz dokonuje na podstawie
otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwaoraz informacji od
Depozytariusza/Subdepozytariusza o otrzymaniu pnesgosrodkéw piengznych na nabycie
Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku élreym w pkt 21.1.3. ppkt 1.1) i 1.2) wagdznie
na podstawie informacji od Depozytariusza/Subdefaoimysza o0 otrzymaniu przez niego
srodkéw piengznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

3) Jezeli:

— Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jedkodstezestnictwa w Dniu Wyceny, oraz
informacg od Depozytariusza/Subdepozytariusza o wplyini na rachunek Funduszu
srodkow piengznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wycen
lub

- w przypadku wptat bezpgeednich Agent Transferowy otrzyma informacjod
Depozytariusza/Subdepozytariusza o wagi na rachunek Funduszwodkdéw pienéznych
na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny,

nabycie Jednostek Uczestnictwa gpsje po cenie z naginego Dnia Wyceny.

4) Od dnia wptacenigrodkéw piengznych Dystrybutorowi lub bezgecednio Funduszowi w
przypadku wptaty bezgecedniej do dnia, w ktdorym nagtuje nabycie przez Uczestnika
Jednostek Uczestnictwa, nie mouptyraé wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chybze
op&nienie wynika z okolicznii, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedziatno

21.1.9. Liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictwayhath przez Uczestnika Funduszu, Fundusz
pomniejsza kwat wptaconychsrodkéw pienéznych o kwot naleznej optaty manipulacyjnej i
uzyskam w ten sposob eiice dzieli przez Warté& Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastk
Uczestnictwa tego Subfunduszu obliczow Dniu Wyceny, w ktorym nagpuje nabycie
Jednostek Uczestnictwa.

21.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu FOR$ Stabilnego
Wzrostu

21.2.1. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

1) Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwaadanie Uczestnika zimne u Dystrybutora lub
bezpgrednio w Funduszu.

2) W zleceniu odkupienia wskazywany powinier¢ [8ubfundusz.

3) Kolejnos¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajch odkupieniu ustalana jest wedtug zasady
HIFO, to jest odkupieniu podlegafdednostki w kolejriwi od nabytych po najwgzym
koszcie. Do kosztu nabycia Jednostek Uczestnictwazwmieniu zdania poprzedniego rigle
koszt nabycia sprzedawanych Jednostek oraz pon&sjgtata manipulacyjna.

4) Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zarejeatrggh w Subrejestrze me zawierd
nastpujace dyspozycje:

- odkupienia okréonej liczby Jednostek Uczestnictwa,
- odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwawyniku ktérej do wyptaty z
tytutu odkupienia Jednostek uczestnictwa przeznazostanie okiona kwotasrodkdw



5)

6)
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1)

2)

3)

4)

pienieznych, z zastrzeeniem, # wskazana wzadaniu kwota przed jej wyptatzostanie
pomniejszona o natay podatek dochodowy od 0sob fizycznych,

- odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zagdaw Subrejestrze.

W przypadku, gdy w Dniu Wyceny kwotadana jest wysza od kwoty otrzymanej w wyniku
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa lubzbl Jednostek Uczestnictwa
wynikajacych ze zlecenia jest vwyza od liczby posiadanej przez Uczestnika Funduszu,
odkupione zostajwszystkie Jednostki Uczestnictwa posiadane prazzestnika Funduszu w
tym Subrejestrze.

Uczestnik mae zawrzé z Funduszem umaw na podstawie ktorej Fundusz odkupi w
okreslonym przez Uczestnika terminie lub terminach ékmeg liczbe Jednostek
Uczestnictwa, ktora zapewni Uczestnikowi otrzymaraeodkupione Jednostki Uczestnictwa
okreslonej kwoty piengznej i dokona wyptaty kwoty nateej w sposéb okiéony w umowie.

W takim przypadkuzadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa stage skuteczne w
okreslonym przez Uczestnika terminie lub terminach.

W przypadku, gdyzadanie odkupienia dotyczy wszystkich Jednostek Uorewa
zapisanych w Subrejestrze, Subrejestr zostaje zatgknastpnego Dnia Wyceny po dniu
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapidaw Subrejestrze.

21.2.2. Dzien Odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwéemas w chwili dokonania przez
Fundusz wpisu do Subrejestru liczby odkupionychndsték Uczestnictwa i kwoty naleej
Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymanmzez Funduszzadania odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Jezeli Agent Transferowy otrzymaadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny, Uczestnik Funduszu otrzymuj@dki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
wedtug ceny odkupienia rownej Wasth Aktywow Netto Funduszu na Jednastk
nastpnego Dnia Wyceny.

Od dnia zilgenia Dystrybutorowizadania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz nie zmouptyra¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chybae
op&nienie wynika z okoliczngi, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedziatno

Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwaabmztazone w ramach umowy zawartej
na podstawie Ustawy o pracowniczych programach waleych, mae ona okréaé
wysokas¢ optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

21.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu FORTISStabilnego Wzrostu

1)

2)

na jednostki uczestnictwa innego funduszu

Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie jednegerzia dokonania konwersji Jednostek
Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa w innym fusmli zargzdzanym przez Towarzystwo
(fundusz docelowy), poleggjej na odkupieniu przez Fundusz posiadanych przegon
Jednostek Uczestnictwa i jednoczesnym nabyciu prieggo za uzyskarw ten sposob kwet
jednostek uczestnictwa w funduszu docelowym.
Zlecenie konwersji jest realizowane wedlug ceny upinia, rownej Wartai Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednastlczestnictwa tego Subfunduszu w tym Dniu Wycengrk
jest dniem péniejszym spéréd dwoch nagpujacych:
- Dnia Wyceny, wedlug ktérego oceniana jest cena pigkua Jednostek
Uczestnictwa, zgodnie z postanowieniami pkt 12,224..2.2.
- Dnia Wyceny, wedlug ktdrego oceniana jest cena ciabyednostek
uczestnictwa w funduszu docelowym, zgodnie z pasténiami prospektu
regulupcego nabywanie jednostek uczestnictwa funduszulolwego.



3) Wysokai¢ optaty za konwersgjjest ustalana w oparciu o stawkptaty manipulacyjnej za
konwersg i podstave jej naliczania. Podstawwnaliczania optaty manipulacyjnej za konwersj
dla danego zlecenia konwers;ji jest:

3.1. warté¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersji) Jednostekzedmictwa

podlegajcych konwersiji lub

3.2. warté¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersji)eg@ lub wszystkich Jednostek

Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subisad lub

3.3. warté¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersji)es@d lub wszystkich jednostek

uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w funddszelowym, lub

3.4. warté¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersji)eg@ lub wszystkich Jednostek

Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we wkizystSubfunduszach lub we wszystkich

funduszach inwestycyjnych zadzanych przez Towarzystwo.

4) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za konweisgdnostek Uczestnictwa wynosi 6%.
Stawka optaty manipulacyjnej za konwerdgdnostek Uczestnictwgdrie stanowd réznicg
stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostekzestnictwa funduszu docelowego i
stawki optaty manipulacyjnej za odkupywanie JedslostJczestnictwa Funduszu. W
przypadku, gdy stawka optaty manipulacyjnej za @ykvanie Jednostek Uczestnictwa
Funduszu &dzie wysza nk stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek
uczestnictwa funduszu docelowego, oplata manipjfacyza konwersgj Jednostek
Uczestnictwa nie dtlzie pobierana.

5) W przypadku realizacji zlecenia konwersji postarema pkt 2.2.4.1 stosujegsadpowiednio.

6) Stawka optaty manipulacyjnej za konwerdgdnostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania
optaty manipulacyjnej za konwegsjednostek Uczestnictwa ustalangszez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktéreasudostpniane na stronie internetowej Towarzystwaw.skarbiec.pl
oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek ioizwa.

21.4. Wyptaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestritwa Subfunduszu FORTIS
Stabilnego Wzrostu

1)Wyptata srodkéw pienéznych z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa tepage
niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.

2)Wyptatasrodkow piengznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwawzgkdnieniem
postanowié pkt 3, nasipuje wyhcznie:

2.1) w formie przelewu bankowego, na rachunek basgkdub rachunek pieniny
prowadzony przez dom maklerski naley do Uczestnika albo jego przedstawiciela
ustawowego,
2.2) poprzez pozostawienirodkdédw pienéznych do dyspozycji Uczestnika Funduszu w
jednostce Dystrybutora, ktory prayjzadanie odkupienia,
2.3) o ile jednostka Dystrybutora wskazana w zlecexdkupienia wyptacarodki piengzne
pochodzce z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
2.4) w przypadku pracowniczych programéw emerytatinywyptatasrodkow nastpuje w
formie przelewu bankowego na rachunek bankowy kthunek pierizny prowadzony
przez dom maklerski nalgcy do Uczestnika lub przekazem pocztowym na adres
Uczestnika.
2.5) na rachunek bankowy organu egzekucyjnego,mach prowadzonej przez ten organ
egzekucji skierowanej przeciwko Uczestnikowi.

3)W przypadku wskazania przez zleceniodawnschunku bankowego lub rachunku pégniego,
na ktéry naley dokona@& przelewu srodkéw pienéznych pochodgcych z odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, ktory to nie mgledo Uczestnika, Fundusz (o ileedzie mogt
zweryfikowat przed realizagj wyptaty srodkow pienéznych, czy rachunek bankowy lub
rachunek pierizny, na ktéry nalgy dokona przelewusrodkéw pienéznych pochodgcych z
odkupienia Jednostek Uczestnictwa wngledo Uczestnika albo jego przedstawiciela
ustawowego) po odkupieniu Jednostek Uczestnictwstrzyma wyptat ww. srodkow
pienieznych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniogdduwb Uczestnika rachunku



22.

bankowego lub rachunku piesihego prowadzonego przez dom maklerski ngego do
Uczestnika lub jego przedstawiciela ustawowego.

4)W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazap@sebu wyptatysrodkoéw piengznych
pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, po odkupiJednostek Uczestnictwa
Fundusz wstrzyma wypkatvw. srodkow pienéznych do dnia wskazania Funduszowi przez
zleceniodawe lub Uczestnika rachunku bankowego lub rachunkuigieego prowadzonego
przez dom maklerski nalecego do Uczestnika lub jego przedstawiciela ustaxgmw

5)0d dnia zigenia Dystrybutorowi zadania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz nie zmouptyra¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chybae
op&nienie wynika z okoliczngi, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedziatno

Okreslenie sposobu zamiany Jednostek Uczestnictwa zwanych z jednym Subfunduszem
na Jednostki zwhzane z innym Subfunduszem — w przypadku Funduszu wydzielonymi
Subfunduszami

1) Jednostki Uczestnictwa mpgoodlega zamianie pomidzy Subfunduszami na zlecenie
Uczestnika Funduszu. W ramach zamiany Uczestnild&szu ma prawo, na podstawie jednego
zlecenia, zada¢ zapisania posiadanych przez niego Jednostek Wozest w Subrejestrze
Uczestnikbw Funduszu prowadzonym dla innego Subfsmd (Subfundusz docelowy) przy
jednoczesnym wykggeniu tych Jednostek Uczestnictwa z Subrejestruebtcikow Funduszu
prowadzonym dla Subfunduszu, w ktorym Uczestnik duszu je posiada (Subfundusz
zrodtowy). W celu dokonania zamiany Fundusz umaredndstki Uczestnictwa podlegeg
zamianie w Subfunduszumédiowym, a nagpnie przydziela Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
docelowego po cenie Jednostki Uczestnictwa tegofuBdbszu z dnia dokonania zamiany.
Zamiana nagpuje w tym samym Dniu Wyceny.

2) Osoba skladaga zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa danggii®luszu (Subfundusz
zrodtowy) na Jednostki Uczestnictwa innego SubfuadySubfundusz docelowy) olgana jest
optats manipulacyja za zamiag Jednostek Uczestnictwa.

3) Wysokaé optaty manipulacyjnej za zami@dednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o
stawle optaty manipulacyjnej za zami@nlednostek Uczestnictwa i podstayej naliczania.
Podstaw naliczania optaty manipulacyjnej za zamgadednostek Uczestnictwa dla danego
Zlecenia zamiany jest:

3.1) wartd¢ (na dzié realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek sioidwa Subfunduszu
zrédtowego podlegagych zamianie lub

3.2) wartd¢ (na dzié realizacji danego zlecenia zamianyxs«z lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Sulfsmazrédtowym, lub

3.3) wartd¢ (na dzié realizacji danego zlecenia zamianyx«z lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Suliszud docelowym, lub

3.4) warté¢ (na dzié realizacji danego zlecenia zamianyk&i lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Fundudzb wszystkich funduszach
inwestycyjnych zarmzanych przez Towarzystwo.

4) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zamialednostek Uczestnictwa dla
Subfunduszu wynosi 1,5%. Wysdakostawki optaty manipulacyjnej za zaméaldednostek
Uczestnictwa tdzie zalena od wartéci Jednostek Uczestnictwa Subfundusmédiowego
podlegagcych zamianie alboddlzie stata niezaimie od tej wartéci. Wysokac¢ pobieranej optaty
manipulacyjnej za zamian Jednostek Uczestnictwaedzie nizsza ni wysokaé optaty
manipulacyjnej za konweksjJednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwago funduszu
inwestycyjnego zarglzanego przez Towarzystwo.

5) Maksymalna optata za zaméadednostek Uczestnictwa Subfunduszuenaynigé wartasé
bedaca iloczynem maksymalnej stawki 1,5% i waktbd wszystkich Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika we wszystkich fundisaawestycyjnych zagdzanych przez
Towarzystwo.



6) Skala i wysok& stawek optaty manipulacyjnej za zamijabednostek Uczestnictwa oraz
podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zamiktnostek Uczestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sdostpniane na stronie internetowej Towarzystwa
www.skarbiec.pbraz we wszystkich punktach zbywania Jednostelestorctwa.

Rozdziat 2
PODMIOTY OBStUGUJ ACE FUNDUSZ

1. Firma (nazwa), siedziba i adres Depozytariusza

Deutsche Bank Polska Spoétka Akcyjna z sieglzibWarszawie, adres siedziby: al. Armii Ludowej
26, 00-609 Warszawa

2. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktoremu ®warzystwo zlecito zaradzanie
portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego cescia
Fortis Private Investments Polska S.A. z siegisibNVarszawie, ul. Fredry 8, 00-097 Warszawa

3. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawmnego do badania sprawozda
finansowych Funduszu
Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedzity Warszawie, rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Rozdziat 3
INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Tearzystwa, jest niezlgdne inwestorom
do wiasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz

Fundusz zostat utworzony jako fundusz inwestycypiwarty z wydzielonymi subfunduszami.
Oprécz opisanych w Prospekcie Informacyjnym subbisagl: Fortis Akcji oraz Fortis Stabilnego
Wzrostu, Towarzystwo otrzymalo zezwolenie na utwaieg subfunduszu Fortis Papierow
Dtuznych.

Subfundusz Fortis Papieréw Rhwch nie zostat jednak utworzony.

Nie istniep inne informacje, poza przytoczonymi w Prospekoieztzdne do wiaciwej oceny
ryzyka inwestycyjnego Funduszu.

2. Wskazanie, ze petne informacje na temat Funduszu znajdu sie w Prospekcie i Statucie
Funduszu, oraz wskazanie miejsc, w ktorych mima uzyska dodatkowe wyjanienia
dotyczace Funduszu
Peine informacje dotyaze Funduszu znajdujsic w Prospekcie Informacyjnym i Statucie
Funduszu. Dodatkowe informacje ama uzyska w jednostkach organizacyjnych Dystrybutorow
wskazanych w rozdziale V pkt 2 Prospektu, w sigdzibowarzystwa w Warszawie, przy ul.
Nowogrodzkiej 47A, tel.(+48 22) 521 30 19 oraz reorsach internetowych Towarzystwa:
www.skarbiec.pl.

3. Wskazanie miejsc, w ktdrych zostanie udogpniony Prospekt, oraz miejsc, w ktérych
mozna uzyska informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Prospekt, roczne i p6troczne sprawozdania finandemveluszu, w tym patzone sprawozdanie
Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz spraamizdjednostkowe Subfunduszy zoatan
udostpnione przynajmniej w jednostkach organizacyjnyclysttybutoréw wskazanych w



Rozdziale V pkt 2 Prospektu, w siedzibie Towarzygstw Warszawie, przy ul. Nowogrodzkiej
47A oraz opublikowane na stronach internetowych draystwa www.skarbiec.pl.

4. Informacje, ze Prospekt oraz roczne i potroczne sprawozdanie famsowe Funduszu $
bezptatnie doreczane nazadanie Uczestnika

Prospekt oraz roczne i polroczne sprawozdanie $imap Funduszuasbezptatnie daczane na
zadanie Uczestnika.

5. Organem nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi jesKomisja Nadzoru Finansowego

6. Data i miejsce sporadzenia Skrotu Prospektu oraz data ostatniej aktualiacji Skrétu
Prospektu
Skrét Prospektu zostat spadzony w dniu 23 listopada 2004 r. w Warszawie. Skrdspektu
byt aktualizowany w dniu 31 marca 2010 r.



