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WA NE INFORMACJE

  
HSBC GLOBAL INVESTMENT FUNDS jest spó k inwestycyjn ( Société d'Investissement a Capital Variable") zarejestrowan w 
Wielkim Ksi stwie Luksemburga i spe nia warunki umo liwiaj ce zakwalifikowanie jej jako przedsi biorstwa zbiorowego inwestowania w 
zbywalne papiery warto ciowe (UCITS - ang. Undertaking for Collective Investment in Transferable Securities) zgodnie z cz ci

 
I 

ustawy z 2002 r.  

aden broker, przedstawiciel handlowy ani inna osoba nie zosta a upowa niona do przekazywania informacji czy sk adania o wiadcze 
zwi zanych z przedstawion tutaj ofert , a niezawartych w tym Prospekcie i dokumentach, do których Prospekt si odwo uje, za je eli 
takie informacje czy o wiadczenia zostan ujawnione, nie nale y ich traktowa jakby by y przekazane lub z o one na mocy 
upowa nienia ze strony Spó ki.

  

Dostarczenie Prospektu (bez wzgl du na to, czy do czono do niego jakiekolwiek raporty) ani emisja Tytu ów uczestnictwa w adnych 
okoliczno ciach nie pozwala na domniemanie, e stan Spó ki nie zmieni si od dnia datowania niniejszego dokumentu.

  

Niniejszy Prospekt nie stanowi oferty ani wezwania na obszarach obowi zywania systemu prawnego, w którym z o enie takiej oferty czy 
wezwania nie jest zgodne z prawem b d te je li osoba sk adaj ca tak ofert czy wezwanie nie posiada zdolno ci prawnej do takiego 
dzia ania, ani je li prawo nie dopuszcza sk adania takiej oferty czy wezwania konkretnej osobie.  

Spó ka posiada w Wielkiej Brytanii status programu zbiorowego inwestowania zgodnie z ustaw o rynkach i us ugach finansowych z 
2000 r. ( ustawa ).  

Tytu y uczestnictwa nie by y, nie s i nie b d oferowane lub sprzedawane na terenie Stanów Zjednoczonych, ani na obszarze 
terytoriów nale cych do tego pa stwa oraz terytoriów podlegaj cych jurysdykcji Stanów Zjednoczonych b d na rzecz podmiotów 
ameryka skich, z wy czeniem transakcji, które nie s sprzeczne z prawem o obrocie papierami warto ciowymi w Stanach 
Zjednoczonych. Statut pozwala na na o enie pewnych ogranicze na sprzeda i transfer Tytu ów uczestnictwa osobom obj tym 
ograniczeniem, za zarz d Spó ki zdecydowa , e podmioty ameryka skie b d osobami obj tymi ograniczeniem. Podmioty 
ameryka skie zdefiniowane s w nast puj cy sposób:

  

Termin podmiot ameryka ski lub podmiot USA oznacza obywatela lub rezydenta Stanów Zjednoczonych Ameryki Pó nocnej, spó k 
za o on lub dzia aj ca zgodnie z prawem dowolnego

 

stanu, terytorium lub terytorium podleg ego Stanów Zjednoczonych, firm 
za o on lub dzia aj ca zgodnie z prawem dowolnego stanu, terytorium lub terytorium podleg ego Stanów Zjednoczonych lub innego 
rodzaju maj tek powierniczy b d trust, z wyj tkiem tych, których dochód ze róde spoza Stanów Zjednoczonych nie jest wliczany do 
dochodów brutto w celu naliczenia p aconego w Stanach Zjednoczonych podatku dochodowego. Je li uczestnik stanie si podmiotem 
ameryka skim , a Spó ce stanie si to wiadome, Tytu y uczestnictwa b d ce w asno ci takiego podmiotu mog podlega 
obowi zkowemu wykupowi przez Spó k .

  

Dystrybucja niniejszego Prospektu i oferta Tytu ów uczestnictwa mo e zosta ograniczona na obszarze wybranych jurysdykcji. Na 
wszelkich osobach b d cych w posiadaniu niniejszego Prospektu oraz na osobach pragn cych z o y wniosek o nabycie Tytu ów 
uczestnictwa spoczywa obowi zek samodzielnego zdobycia informacji na temat wszelkich obowi zuj cych ustaw i przepisów na 
obszarze odpowiednich jurysdykcji oraz ich przestrzegania. Osoby rozwa aj ce z o enie wniosku o nabycie Tytu ów uczestnictwa winny 
same zapozna si z odpowiednimi wymogami prawnymi oraz z obowi zuj cymi przepisami dotycz cymi wymiany walut i podatków w 
wietle prawa kraju w a ciwego ze wzgl du na ich obywatelstwo, miejsce zamieszkania lub miejsce pobytu.  

Uproszczone prospekty wszystkich subfunduszy, ostatni opublikowany raport roczny Spó ki oraz ewentualne raporty 
pó roczne s dost pne w siedzibie Spó ki i b d przes ane inwestorom na ich pro b . Raporty takie b d uwa ane za cz 
niniejszego Prospektu.  

O wiadczenia z o one w niniejszym Prospekcie, z wyj tkiem sytuacji, gdy zaznaczono inaczej, opieraj si na obowi zuj cych 
aktualnie w Luksemburgu przepisach i zasadach post powania i mog ulec zmianie.  

Zarz d spó ki i Spó ka zarz dzaj ca przyjmuj pe n odpowiedzialno za cis o informacji zawartych w niniejszym 
dokumencie i potwierdzaj , po zadaniu wszystkich zasadnych zapyta , e zgodnie z ich najlepsz wiedz i przekonaniem, nie 
istniej adne inne fakty ani pomini cia mog ce powodowa niezgodno podanych informacji ze stanem rzeczywistym.

  

Spó ka i pewna liczba subfunduszy uzyska y licencj Komisji Papierów Warto ciowych i Kontraktów Terminowych ( SFC , 
ang.: Securities and Futures Commission) w Hongkongu. Licencja SFC nie stanowi rekomendacji ani polecenia programu, a 
tak e nie gwarantuje jego zalet komercyjnych ani wyników. Nie oznacza ona, e Spó ka jest odpowiednia dla wszystkich 
inwestorów ani nie stanowi potwierdzenia adekwatno ci dla

 

adnego konkretnego inwestora czy klasy inwestorów.

 

Inwestorzy w Hongkongu winni zapozna si z odr bnym Memorandum wyja niaj cym spó ki, które mo na otrzyma od 
Przedstawiciela HSBC w Hongkongu, Main Building, 1 Queen's Road Central, Hongkong.  

W razie jakichkolwiek w tpliwo ci dotycz cych zawarto ci niniejszego Prospektu nale y skonsultowa si z maklerem, doradc 
bankowym, prawnikiem, ksi gowym lub innym doradc finansowym.

  

Nale y pami ta , e cena Tytu ów uczestnictwa oraz uzyskany z nich dochód mo e zarówno spa , jak i wzrosn , a inwestorzy, w 
razie umorzenia Tytu ów uczestnictwa, mog nie odzyska pierwotnie zainwestowanej kwoty.

  

Niektóre Tytu y uczestnictwa Spó ki mog znajdowa si w obrocie na Gie dzie Papierów Warto ciowych w Luksemburgu - szczegó owe 
informacje na ten temat przedstawiono w cz ci 3.2. Szczegó owe informacje o subfunduszach .  
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Informuje si uczestników, e dane osobowe oraz informacje podane w formularzu zapisu, jak równie szczegó owe informacje na 
temat posiadanych przez nich Tytu ów b d przechowywane w formie elektronicznej i przetwarzane zgodnie z postanowieniami 
luksemburskiej ustawy z dnia 2 sierpnia 2002 r. o ochronie danych. Uczestnik akceptuje to, e Spó ka zarz dzaj ca, pe ni ca rol 
podmiotu odpowiedzialnego za przetwarzanie danych osobowych, upowa nia HSBC Group jako podmiot zarz dzaj cy oraz 
dystrybutorów b d cych jednocze nie podmiotami cz onkowskimi HSBC Group do dost pu do danych dotycz cych jego osoby w 
celach zwi zanych z obs ug klienta oraz promocj produktów Spó ki lub wszelkich innych produktów HSBC Group oraz do ich 
przetwarzania zgodnie z przepisami ustawy z 2 sierpnia 2002 r. Subskrybuj c lub nabywaj c Tytu y uczestnictwa, uczestnik wyra a 
ponadto zgod na nagrywanie swoich rozmów telefonicznych ze Spó k zarz dzaj c , dowoln spó k HSBC Group lub Rejestratorem i 
Agentem transferowym oraz na przetwarzanie tych nagra zgodnie z przepisami ustawy z 2 sierpnia 2002 r. Ponadto informuje si 
inwestorów, e ich dane osobowe b d przechowywane w Rejestrze uczestników prowadzonym przez Rejestratora i Agenta 
transferowego w okresie obowi zywania umowy, na mocy której Spó ka zarz dzaj ca wyznaczy a Rejestratora i Agenta transferowego. 
Ten ostatni b dzie wi c przetwarza dane osobowe odnosz ce si do inwestorów, dzia aj c jako podmiot przetwarzaj cy dane osobowe 
w imieniu Spó ki zarz dzaj cej, odpowiedzialnej za przetwarzanie danych osobowych. Zgodnie z postanowieniami ustawy z 2 sierpnia 
2002 r., inwestorzy maj prawo w dowolnym czasie za da informacji na temat swych danych osobowych oraz poprawia je.  
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CZ 1

 
INFORMACJE OGÓLNE  

Spó ka oferuje inwestorom w ramach jednego narz dzia inwestycyjnego mo liwo wyboru inwestycji w jeden lub wi ksz liczb 
subfunduszy (zwanych subfunduszami ), w odniesieniu do których tworzone s oddzielne portfele inwestycyjne, ró ni ce si mi dzy 
sob mi dzy innymi konkretn polityk inwestycyjn i celami inwestycyjnymi oraz walut nominaln (zwan Walut podstawow ). W 
ramach ka dego subfunduszu mog by oferowane Tytu y uczestnictwa ró nych Klas, ró ni cych si mi dzy sob konkretnymi 
cechami, jak opisano to w cz ci 3.2. Szczegó owe informacje o subfunduszach .  

Zgodnie z artyku em 133 (5) ustawy z 2002 r. aktywa subfunduszu dost pne s wy cznie w celu zaspokojenia praw uczestników 
odno nie do danego subfunduszu oraz praw wierzycieli, których roszczenia powsta y w zwi zku z utworzeniem, dzia aniem lub 
likwidacj danego subfunduszu.

  

W niniejszym Prospekcie oraz w raportach u ywane s skrótowe nazwy subfunduszy. Nale y je odczytywa poprzedzone pierwsz 
cz ci nazwy HSBC Global Investment Funds .

  

1.1. Cele i polityka inwestycyjna Spó ki  

Spó ka stara si dostarczy szerok gam subfunduszy w celu rozproszenia ryzyka inwestycyjnego i spe nienia oczekiwa inwestorów, 
oczekuj cych dochodu, zachowania kapita u i wzrostu.  

Realizuj c cele inwestycyjne Spó ki, zarz d nieustannie d y do utrzymania odpowiedniego poziomu p ynno ci aktywów subfunduszy, 
tak, aby umorzenie Tytu ów uczestnictwa w normalnych okoliczno ciach mog o by dokonane na danie uczestników bez zb dnej 
zw oki.  

Cho zarz d dok ada wszelkich wysi ków, aby zrealizowa cele inwestycyjne, nie mo e on zagwarantowa , w jakim stopniu te cele 
zostan osi gni te. Warto Tytu ów uczestnictwa i wynikaj cy z nich dochód mo e równie dobrze zmniejsza si , jak i wzrasta , a 
inwestorzy mog nie odzyska warto ci pocz tkowej inwestycji. Wahania kursów wymiany walut mog równie spowodowa wzrost lub 
spadek warto ci Tytu ów uczestnictwa.

  

Zarz d Spó ki mo e w dowolnym czasie, w ramach zmian

 

do niniejszego Prospektu, wprowadza dodatkowe subfundusze, których 
polityka i cele inwestycyjne mog ró ni si od wymienionych w cz ci 3.2. Szczegó owe informacje o subfunduszach , jednak e z 
zastrze eniem zgodno ci ze statusem Spó ki jako UCITS.

  

1.2. Profil i typowe kategorie inwestorów  

W celu ustalenia, czy dany subfundusz odpowiada potrzebom inwestora, zaleca si skonsultowanie decyzji z maklerem, 
doradc bankowym, prawnikiem, ksi gowym, pracownikiem banku lub innym doradc finansowym.

  

Doradcy inwestycyjni okre lili nast puj ce pi kategorii opisuj cych horyzont inwestycyjny inwestora, prawdopodobn dochodowo i 
oczekiwany poziom zmienno ci subfunduszu: Stable (stabilna), Core (podstawowa). Core Plus (podstawowa plus), Dynamic 
(dynamiczna), Unconstrained (bez ogranicze ).

  

Kategoria Definicja 

Kategoria Stable 
(stabilna) 

Subfundusze kategorii Stable (stabilna) dopasowane s do potrzeb inwestorów z krótko- i 
redniookresowym horyzontem czasowym inwestowania. Subfundusze te mog by podstawowym 

narz dziem inwestycyjnym, gdy oczekuje si niewielkiego ryzyka utraty kapita u oraz regularnego i 
stabilnego poziomu dochodowo ci.

 

Kategoria Core 
(podstawowa) 

Subfundusze kategorii Core (podstawowa) dopasowane s do potrzeb inwestorów ze rednio- i 
d ugookresowym horyzontem czasowym inwestowania. Subfundusze te mog by podstawowym 
narz dziem inwestycyjnym, w którym wyst puje zaanga owanie w rynki papierów warto ciowych o sta ym 
dochodzie, zgodnie z polityk inwestycyjn konkretnego subfunduszu, ale gdzie inwestycje lokowane s 
przede wszystkim w obligacje o ratingu Investment Grade na rynkach o umiarkowanej zmienno ci.

 

Kategoria Core Plus 
(podstawowa plus) 

Subfundusze kategorii Core Plus (podstawowa plus) dopasowane s do potrzeb inwestorów ze rednio- i 
d ugookresowym horyzontem czasowym inwestowania. Subfundusze te mog by uzupe niaj cym 
narz dziem inwestycyjnym w stosunku do funduszy kategorii Core, w którym wi ksza cz aktywów 
mo e by lokowana w papiery udzia owe lub powi zane b d te obligacje o ratingu ni szym ni 
Investment Grade na rynkach, na których mo e wyst powa umiarkowana zmienno .

 

Kategoria Dynamic 
(dynamiczna) 

Subfundusze kategorii Dynamic (dynamiczna) dopasowane s do potrzeb inwestorów z d ugookresowym 
horyzontem czasowym inwestowania. Subfundusze te umo liwiaj bardziej do wiadczonym inwestorom 
dodatkowe zaanga owanie w ramach portfela, gdzie du a cz aktywów mo e by lokowana na 
Rynkach wschodz cych oraz w papierach warto ciowych o ni szej kapitalizacji, co mo e ograniczy 
p ynno i zwi kszy zmienno dochodowo ci.

 

Kategoria 
Unconstrained (bez 
ogranicze )

 

Subfundusze kategorii Unconstrained (bez ogranicze ) dopasowane s do potrzeb wytrawnych 
inwestorów. Subfundusze te umo liwiaj inwestorom dodatkowe zaanga owanie w ró ne klasy aktywnie 
alokowanych aktywów, co osi gane jest g ównie przy pomocy finansowych instrumentów pochodnych. Te 
subfundusze mog inwestowa w aktywa, które mog ograniczy p ynno i zwi kszy zmienno 
dochodowo ci.

  



7 
GEDI:1761208v39 

Opisy i dopasowanie do potrzeb inwestorów zdefiniowane powy ej dla poszczególnych kategorii nale y traktowa jako orientacyjne. Nie 
stanowi one wskazania na temat mo liwej dochodowo ci. Nale y ich u ywa wy cznie w celu porównania z innymi subfunduszami 
Spó ki.  

Profil typowego inwestora dla poszczególnych subfunduszy omówiono w cz ci 3.2. Szczegó owe informacje o subfunduszach .    

1.3. Informacje o Klasach tytu ów uczestnictwa  

Zarz d Spó ki na prawo do emisji ró nych Klas tytu ów uczestnictwa w jednym lub wielu subfunduszach. Szczegó ow charakterystyk 
takich Klas tytu ów uczestnictwa oferowanych przez jeden lub wi cej ni jeden subfundusz okre la zarz d Spó ki. W przypadku 
utworzenia dodatkowych Klas tytu ów uczestnictwa niniejszy Prospekt b dzie zaktualizowany.

  

(1) Lista Klas tytu ów uczestnictwa  

Zgodnie ze stanem na dzie wydania Prospektu, Spó ka oferuje nast puj ce Klasy tytu ów uczestnictwa:

  

Klasa Opis 
Min. inwestycja 

pocz tkowa

 

Min. wart. inwest. 

Klasa A Tytu y uczestnictwa Klasy A s dost pne dla wszystkich inwestorów.

 

USD 5 000 

Klasa AM*** Tytu y uczestnictwa Klasy AM s dost pne w okre lonych krajach, w zale no ci od 
akceptacji w a ciwej instytucji nadzoruj cej, u okre lonych dystrybutorów 
wybranych przez Dystrybutora. 

USD 5 000 

Klasa E Tytu y uczestnictwa Klasy E s dost pne w okre lonych krajach, w zale no ci od 
akceptacji w a ciwej instytucji nadzoruj cej, u okre lonych dystrybutorów 
wybranych przez Dystrybutora. Tytu y uczestnictwa Klasy E wymaga b d 
rocznych op at za zarz dzanie Tytu ami, identycznych jak w przypadku Tytu ów 
uczestnictwa Klasy A powi kszonych o 0,3% do 0,5% warto ci aktywów netto 
Tytu ów uczestnictwa Klasy E w skali rocznej, które mog by wnoszone na rzecz 
w a ciwych dystrybutorów w okre lonych krajach.

 

USD 5 000 

Klasa I Tytu y uczestnictwa Klasy I dost pne s za po rednictwem konkretnych 
dystrybutorów wybranych przez Dystrybutora. 

USD 1 000 000 

Klasa J* Tytu y uczestnictwa Klasy J s dost pne wy cznie dla funduszy inwestuj cych w 
fundusze, zarz dzanych przez Grup HSBC.

 

USD 100 000 

Klasa L* Tytu y uczestnictwa Klasy L dost pne s za po rednictwem konkretnych 
dystrybutorów wybranych przez Dystrybutora, pod warunkiem, e s oni 
inwestorami instytucjonalnymi w rozumieniu artyku u 129 ustawy z 2002 r. 

USD 1 000 000 

Klasa M* Tytu y uczestnictwa Klasy M s dost pne dla wszystkich inwestorów. USD 5 000 

Klasa P Subskrypcja Tytu ów uczestnictwa Klasy P mo liwa jest na obszarze pewnych 
jurysdykcji lub za po rednictwem pewnych dystrybutorów wybranych przez 
Dystrybutora. 

USD 50 000 

Klasa R* Tytu y uczestnictwa Klasy R s dost pne w okre lonych krajach, w zale no ci od 
akceptacji w a ciwej instytucji nadzoruj cej, u okre lonych dystrybutorów 
wybranych przez Dystrybutora. Tytu y uczestnictwa Klasy R wymaga b d 
rocznych op at za zarz dzanie Tytu ami, identycznych jak w przypadku Tytu ów 
uczestnictwa Klasy M powi kszonych o 0,3% do 0,5% warto ci aktywów netto 
Tytu ów uczestnictwa Klasy R w skali rocznej, które mog by wnoszone na rzecz 
w a ciwych dystrybutorów w okre lonych krajach.

 

USD 5 000 

Klasa S** Tytu y uczestnictwa Klasy S dost pne s na obszarze pewnych jurysdykcji lub za 
po rednictwem konkretnych dystrybutorów wybranych przez Dystrybutora, pod 
warunkiem, e s oni inwestorami instytucjonalnymi w rozumieniu artyku u 129 
ustawy z 2002 r. 

USD 100 000 

Klasa W Tytu y uczestnictwa Klasy W dost pne s za po rednictwem konkretnych 
dystrybutorów, b d cych jednocze nie cz onkami lub podmiotami powi zanymi 
Grupy HSBC, wybranych przez Dystrybutora, pod warunkiem, e inwestorzy s 
inwestorami instytucjonalnymi w rozumieniu art. 129 ustawy z 2002 r. Z Tytu ami 
uczestnictwa Klasy W nie b d zwi zane adne wydatki operacyjne, 
administracyjne ani wydatki na us ugi. Wszelkie op aty i koszty przypisane do tej 
Klasy b d ponoszone bezpo rednio przez cz onków lub podmioty powi zane 
Grupy HSBC. 

USD 100 000 

Klasa X Tytu y uczestnictwa Klasy X dost pne s za po rednictwem konkretnych 
dystrybutorów wybranych przez Dystrybutora, pod warunkiem, e inwestorzy s 
inwestorami instytucjonalnymi w rozumieniu artyku u 129 ustawy z 2002 r. i nale 

USD 10 000 000 
O ile w cz ci 3.2. 

Szczegó owe 
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do jednej z poni szych kategorii: spó ki lub fundusze emerytalne, towarzystwa 
ubezpieczeniowe lub zarejestrowane organizacje charytatywne, fundusze 
zarz dzane przez podmiot wchodz cy w sk ad HSBC Group lub takie, w których 
us ugi doradcze wiadczy taki podmiot,

 
a tak e inni inwestorzy instytucjonalni 

zatwierdzeni przez zarz d.

 
informacje o 

subfunduszach nie 
stwierdzono inaczej

 
Klasa Y Tytu y uczestnictwa Klasy Y dost pne s na obszarze pewnych jurysdykcji, za 

po rednictwem konkretnych dystrybutorów wskazanych przez Dystrybutora. 
USD 1 000 

KLASA YP* Tytu y uczestnictwa Klasy YP dost pne s na obszarze pewnych jurysdykcji, za 
po rednictwem konkretnych dystrybutorów wskazanych przez Dystrybutora.

 
USD 1 000 

Klasa Z Tytu y uczestnictwa Klasy Z dost pne s dla inwestorów, którzy zawarli umow o 
zarz dzaniu dyskrecjonalnym z podmiotem nale cym do Grupy HSBC, oraz dla 
inwestorów dokonuj cych subskrypcji za po rednictwem dystrybutorów wybranych 
przez Dystrybutora, pod warunkiem, e inwestorzy s inwestorami 
instytucjonalnymi w rozumieniu artyku u 129 ustawy z 2002 r. 

USD 1 000 000 

Klasa ZM*** Tytu y uczestnictwa Klasy ZM dost pne s dla inwestorów, którzy zawarli umow o 
zarz dzaniu dyskrecjonalnym z podmiotem nale cym do Grupy HSBC, oraz dla 
inwestorów dokonuj cych subskrypcji za po rednictwem dystrybutorów wybranych 
przez Dystrybutora, pod warunkiem, e

 

inwestorzy ci s inwestorami 
instytucjonalnymi w rozumieniu artyku u 129 ustawy z 2002 r. 

USD 1 000 000 

Klasa ZP Tytu y uczestnictwa Klasy ZP dost pne s dla inwestorów, którzy zawarli umow o 
zarz dzaniu dyskrecjonalnym z podmiotem nale cym do Grupy HSBC, oraz dla 
inwestorów dokonuj cych subskrypcji za po rednictwem dystrybutorów wybranych 
przez Dystrybutora, pod warunkiem, e

 

inwestorzy s inwestorami 
instytucjonalnymi w rozumieniu artyku u 129 ustawy z 2002 r. 

USD 1 000 000 

* Kolejne Klasy J, L, M i R, YP i ZP w danym subfunduszu s ponumerowane 1, 2, 3 i oznaczane s odpowiednio J1, J2, J3, ( ), L1, L2, L3 ( ), M1, M2, 
M3 ( ), R1, R2, R3, ( ), YP1, YP2, YP3 ( ) oraz ZP1, ZP2, ZP3 ( ) (dalsze informacje - patrz cz 2.8. Obci enia i wydatki ).

 

** Kolejne Klasy tytu ów uczestnictwa S b d emitowane w ró nych subfunduszach i zostan oznaczone numerami 1, 2, 3 itd. oraz odpowiednio symbolami 
S1, S2, S3 itd. odpowiednio dla Tytu ów uczestnictwa Klasy S emitowanych w pierwszym z subfunduszy, dla Tytu ów uczestnictwa Klasy S emitowanych w 
drugim z subfunduszy, dla Tytu ów uczestnictwa Klasy S emitowanych w trzecim z subfunduszy, zgodnie z informacjami przedstawionymi na temat 
odpowiednich subfunduszy (patrz cz 3.2. Szczegó owe informacje o subfunduszach ). 

*** Op aty i wydatki dla Klasy AM i Klasy ZM w danym subfunduszu ci le odpowiadaj op atom i wydatkom maj cym zastosowanie, odpowiednio, do Klasy 
A lub Klasy Z tego subfunduszu.  

Wp ywy z emisji wszystkich Tytu ów uczestnictwa w subfunduszu s inwestowane w jeden wspólny portfel inwestycji. Wszystkie Tytu y 
uczestnictwa tej samej Klasy wi si z jednakowymi prawami i przywilejami. Ka dy Tytu uczestnictwa jest, w razie emisji, uprawniony 
do równego uczestnictwa w aktywach danej Klasy subfunduszu, z którym jest zwi zany w razie up ynnienia i dywidend lub innych 
dystrybucji, w sposób okre lony dla ka dego subfunduszu. Tytu y uczestnictwa nie posiadaj preferencji ani prawa pierwokupu, a ka dy 
pe ny Tytu uprawnia do jednego g osu na zgromadzeniu uczestników.  

Inwestorzy nabywaj cy dowoln Klas tytu ów uczestnictwa za po rednictwem Dystrybutora winni wzi po uwag , e b d musieli 
spe ni normalne wymagania dystrybutora zwi zane z otworzeniem rachunku.

  

Je li w wyniku umorzenia lub konwersji pakiet Tytu ów danej Klasy subfunduszu oka e si mniejszy ni minimalna warto inwestycji 
okre lona przez zarz d Spó ki dla ka dej z Klas, zarz d Spó ki mo e uzna , e uczestnik za da konwersji lub umorzenia wszystkich 
swoich Tytu ów z tej Klasy. Powy sza zasada nie ma zastosowania, je eli warto pozycji danego inwestora spadnie poni ej progu 
minimalnej warto ci inwestycji z powodu zmian na rynku, maj cych wp yw na warto portfela.

  

Zakup Tytu ów uczestnictwa Klas AM, E, I, J, L, P, R, S, W, X, Y, YP, Z, ZM i ZP obj ty jest ograniczeniami. Osoby sk adaj ce wniosek 
o zakup Tytu ów uczestnictwa po raz pierwszy winny skontaktowa si z lokalnym dystrybutorem HSBC przed wys aniem formularza 
zapisu na te Klasy tytu ów uczestnictwa.  

Spó ka mo e dowolnie podejmowa decyzj o zmniejszeniu lub zniesieniu minimalnej kwoty inwestycji pocz tkowej.

  

Nie s na o one ograniczenia co do minimalnej wielko ci kolejnych inwestycji. Zasadniczo wszystkie warto ci b d wyliczane w taki 
sposób, by odnosi y si do równowa nych kwot w innych walutach. Jednak e niektórzy dystrybutorzy mog wymaga ró nych 
minimalnych warto ci inwestycji pocz tkowej, minimalnych warto ci kolejnej inwestycji i minimalnej warto ci posiadanych Tytu ów. 
Dodatkowe informacje mo na uzyska od w a ciwych dystrybutorów. 

  

(2) Oznaczenie Klasy tytu ów uczestnictwa  

W ramach ka dej Klasy tytu ów uczestnictwa subfunduszu Spó ka b dzie mia a prawo utworzy ró ne subklasy, ró ni ce si zasadami 
dystrybucji (Tytu y uczestnictwa z akumulacj kapita u (C) i z prawem do dywidendy (D)), wykorzystaniem hedgingu (H) lub innymi 
kryteriami ustalonymi przez zarz d Spó ki.

  

Ró ne Klasy oferowane w zwi zku z ka dym subfunduszem opisane s w odpowiedniej tabeli w

 

cz ci 3.2. Szczegó owe 
informacje o subfunduszach .  
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W ka dej Klasie tytu ów uczestnictwa subfunduszu wyemitowane mog zosta osobne Tytu y uczestnictwa zabezpieczone za pomoc 
hedgingu walutowego (oznaczone przyrostkiem H oraz walut zabezpieczenia hedgingowego Waluty podstawowej np. HEUR lub 
HGBP ).  

W odniesieniu do wszelkich Klas tytu ów uczestnictwa zabezpieczonych hedgingiem wyemitowanych po 1 grudnia 2008 r., Agent 
administracyjny jest uprawniony do otrzymania wszelkich op at z tytu u prowadzenia polityki hedgingowej, które nale y wnie w walucie 
odpowiedniej dla danej Klasy tytu ów uczestnictwa z zabezpieczeniem hedgingowym. Op aty te ponosi si dodatkowo oprócz op at z 
tytu u kosztów operacyjnych, administracyjnych i obs ugi, o których mowa w cz ci 2.8 akapit (4) Wydatki operacyjne, administracyjne i 
wydatki na us ugi/Op aty z tytu u hedgingu w Walucie operacji .  

Wszelkie zyski lub straty z tytu u hedgingu walutowego s równie naliczane w walucie odpowiedniej dla danej Klasy tytu ów 
uczestnictwa z zabezpieczeniem hedgingowym. Nale y pami ta , e dla Klasy H hedging b dzie stosowany bez wzgl du na to, czy 
waluta podstawowa b dzie zyskiwa , czy traci na warto ci w stosunku do waluty docelowej. Nie mo na zagwarantowa osi gni cia 
celów zabezpieczenia przy pomocy hedgingu.  

Spis aktualnie dost pnych Klas tytu ów uczestnictwa zabezpieczanych hedgingiem mo na uzyska w siedzibie Spó ki oraz od 
Dystrybutorów Tytu ów uczestnictwa.  

(3) Waluta operacji  

W ramach ka dej Klasy tytu ów uczestnictwa w subfunduszu Tytu y uczestnictwa dost pne s w Walucie podstawowej danego 
subfunduszu oraz w nast puj cych walutach operacji ( Waluty operacji ): euro, funt brytyjski, dolar Hongkongu, dolar singapurski i dolar 
ameryka ski.

  

Dolar australijski, dolar kanadyjski, jen japo ski, z oty polski i frank szwajcarski s dost pnymi Walutami operacji dla pewnych Klas lub 
przy transakcjach za po rednictwem wybranych dystrybutorów i/lub w wybranych krajach. Inne waluty mog by wyznaczone jako 
Waluty operacji po z o eniu w Spó ce odpowiedniego wniosku.

  

Gdy Klasy tytu ów uczestnictwa s emitowane wy cznie w ró nych Walutach operacji, portfel instrumentów bazowych charakteryzuje 
si ekspozycj na waluty instrumentów bazowych. Dla tych Klas tytu ów uczestnictwa nie stosuje si zabezpieczenia hedgingiem, chyba 
e okre lono to inaczej w

 

cz ci 3.2. Szczegó owe informacje o subfunduszach .   

1.4. Ogólne uwagi dotycz ce ryzyka

  

Inwestycja w dowolny subfundusz wi e si z pewnym ryzykiem, obejmuj cym mi dzy innymi czynniki opisane poni ej. 
Potencjalni inwestorzy winni zapozna si z ca ym Prospektem oraz prospektem uproszczonym danego subfunduszu, a tak e 
winni skonsultowa si ze swoim doradc prawnym, podatkowym lub finansowym przed podj ciem decyzji o inwestycji w 
którykolwiek subfundusz.   

Nie mo na mie pewno ci, e subfundusze Spó ki osi gn cele inwestycyjne, za wyników z przesz o ci nie nale y traktowa 
jako wskazówki co do wyników przysz ych. Na inwestycj mog mie wp yw równie zmiany w przepisach dotycz cych 
wymiany walut, prawie podatkowym, podatkach pobieranych u ród a oraz polityce gospodarczej czy monetarnej.

  

Poszczególne czynniki ryzyka przedstawiono w cz ci 3.3. Uwagi dotycz ce ryzyka zwi zanego

 

z konkretnymi subfunduszami .  

(1) Ryzyko rynkowe  

Warto inwestycji i dochód z niej mo e zarówno spa , jak i wzrosn i istnieje mo liwo , e inwestor nie odzyska kwoty pocz tkowo 
zainwestowanej w Spó k . W szczególno ci na warto inwestycji mog mie wp yw takie nieprzewidywalne czynniki, jak wydarzenia 
mi dzynarodowe, polityczne i gospodarcze oraz zmiany w polityce rz dów.

  

(2) Rynki wschodz ce

  

Z powodu szczególnego ryzyka zwi zanego z lokowaniem inwestycji na Rynkach wschodz cych subfundusze inwestuj ce w tego 
rodzaju papiery warto ciowe nale y uzna za spekulacyjne. Inwestorom takich subfunduszy zaleca si uwzgl dnienie szczególnego 
ryzyka wynikaj cego z inwestycji w papiery Rynków wschodz cych. Gospodarki Rynków wschodz cych zwykle s w du ym stopniu 
uzale nione od mi dzynarodowej wymiany handlowej i w zwi zku z tym niekorzystny wp yw na nie maj i mog w dalszym ci gu mie 
bariery handlowe, ograniczenia w wymianie walut, interwencje na rynku walutowym i inne protekcjonistyczne rodki zaradcze narzucone 
b d wynegocjowane przez kraje, z którymi prowadz handel. Na gospodarki te maj i mog mie w przysz o ci niekorzystny wp yw 
warunki gospodarcze w krajach, z którymi prowadz one handel.

  

Prowizje maklerskie, us ugi depozytariusza i inne us ugi zwi zane z inwestycjami na Rynkach wschodz cych s zwykle dro sze ni te 
zwi zane z inwestycjami na rynkach bardziej rozwini tych. Brak odpowiedniego systemu us ug depozytowych na niektórych rynkach 
mo e uniemo liwia inwestycje w danym kraju lub mo e zmusza

 

subfundusz do zaakceptowania wi kszego ryzyka zwi zanego z 
inwestycjami na danym rynku, cho Depozytariusz do o y stara , by zminimalizowa to ryzyko poprzez wyznaczenie korespondentów 
b d cych wiarygodnymi instytucjami mi dzynarodowymi ciesz cymi si dobr reputacj . Ponadto na takich rynkach stosowane s 
ró ne procedury rozliczania transakcji. Na pewnych rynkach zdarza o si , e rozliczenia nie by y w stanie nad y za du ym 
wolumenem transakcji, co powodowa o utrudnienia w przeprowadzaniu takich transakcji. Niemo no dokonania przez subfundusz 
planowanego zakupu papierów warto ciowych z powodu problemów z rozliczeniem transakcji mo e spowodowa utrat atrakcyjnych 
okazji inwestycyjnych. Niemo no zbycia papierów warto ciowych z portfela z powodu problemów z rozliczeniem mo e skutkowa 
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stratami subfunduszu spowodowanymi pó niejszym spadkiem warto ci waloru lub, je li subfundusz zawar kontrakt, na mocy którego 
by zobowi zany sprzeda papier, mo e skutkowa potencjaln odpowiedzialno ci wobec nabywcy.

  
Istnieje równie ryzyko pojawienia si nag ych problemów na jednym lub wi kszej liczbie rozwijaj cych si rynków, w wyniku których 
obrót papierami warto ciowymi mo e zosta wstrzymany lub znacz co ograniczony i mo e nie uda si w krótkim czasie spieni y

 
papierów nale cych do subfunduszu.

  
Inwestorzy winni by wiadomi, e zmiany klimatu politycznego na Rynkach wschodz cych mog skutkowa znaczn zmian podej cia 
do opodatkowania inwestorów zagranicznych. Zmiany takie mog poci ga za sob zmiany w prawie, interpretacji prawa, zmiany zasad 
przyznawania inwestorom zagranicznym zwolnie podatkowych czy te w stosowaniu mi dzynarodowych traktatów dotycz cych 
podatków. Skutki takich zmian mog by retrospektywne i mog one (je li wyst pi ) niekorzystnie wp yn na dochodowo inwestycji 
uczestnika subfunduszu dotkni tego w taki sposób.

  

Inwestorzy wybieraj cy subfundusze Rynków wschodz cych winni by wiadomi ryzyka zwi zanego z inwestycjami w rosyjskie papiery 
udzia owe. W Rosji rynki nie zawsze s regulowane, a w obecnym czasie liczba maklerów i uczestników tych rynków jest relatywnie 
ma a, co w po czeniu z polityczn i ekonomiczn niepewno ci mo e tymczasowo skutkowa brakiem p ynno ci na rynkach papierów 
udzia owych przy wysokiej zmienno ci cen.

  

Dlatego odpowiednie subfundusze b d inwestowa nie wi cej ni 10% warto ci aktywów netto bezpo rednio w rosyjskie papiery 
udzia owe (chyba e obrót nimi jest prowadzony na Gie dzie Papierów Warto ciowych RTS, Moskiewskiej Mi dzybankowej Gie dzie 
Walutowej oraz na innych Rynkach regulowanych w Rosji, które dodatkowo s uznawane za regulowane przez organ nadzorczy w 
Luksemburgu), b d natomiast lokowa rodki w ameryka skie, europejskie i globalne kwity depozytowe, oznaczane odpowiednio 
ADR, EDR i GDR, gdzie instrumentem podstawowym s papiery warto ciowe emitowane przez spó ki z siedzib w Federacji Rosyjskiej, 
natomiast obrót nimi prowadzony jest na Rynkach regulowanych poza Rosj , g ównie w USA i Europie. Inwestuj c w rynki ADR, EDR i 
GDR subfundusz spodziewa si zmniejszenia ryzyka rozliczeniowego zwi zanego z polityk inwestycyjn , chocia w dalszym ci gu 
wyst puj inne ryzyka, np. ryzyko walutowe.  

Lokaty subfunduszy rozproszone s pomi dzy wieloma bran ami, jednak w rynkach krajów BRIC znaczny udzia maj spó ki sektorów 
zwi zanych z zasobami naturalnymi. Oznacza to, e inwestycje subfunduszy mog by wzgl dnie skoncentrowane w tych sektorach i 
wyniki subfunduszu mog by wra liwe na zmiany w ich sytuacji. Zagro enia zwi zane z koncentracj sektorow przedstawione s 
poni ej. Podczas wyboru spó ek, w które subfundusz b dzie inwestowa , zwykle oceniane s takie czynniki jak sytuacja finansowa 
spó ki, jej pozycja konkurencyjna, rentowno , perspektywy rozwoju i jako zarz dzania.

  

(3) Ryzyko stóp procentowych  

Subfundusz inwestuj cy w obligacje i inne papiery warto ciowe o sta ym dochodzie mo e straci na warto ci w przypadku zmiany stóp 
procentowych. Ogólnie rzecz bior c ceny papierów d u nych wzrastaj przy spadku stóp procentowych, a spadaj przy wzro cie stóp 
procentowych. D ugoterminowe papiery d u ne s zwykle bardziej wra liwe na zmiany stóp procentowych.

  

(4) Ryzyko kredytowe  

Subfundusz inwestuj cy w obligacje i inne papiery warto ciowe o sta ym dochodzie ponosi ryzyko, e emitent nie b dzie w stanie 
dokona p atno ci wynikaj cych z wyemitowanych papierów. Niekorzystna zmiana sytuacji finansowej emitenta mo e spowodowa 
obni enie ratingu kredytowego jako ci papieru, co spowoduje jego wi ksz zmienno . Obni enie ratingu kredytowego papieru 
warto ciowego mo e mie równie wp yw na jego p ynno , sprawiaj c, e b dzie trudniej go sprzeda . Subfundusze inwestuj ce w 
papiery d u ne ni szej jako ci s w wi kszym stopniu nara one na tego typu problemy i ich warto mo e charakteryzowa si wi ksz 
zmienno ci .

  

(5) Ryzyko walutowe  

Poniewa aktywa subfunduszu mog by denominowane w walutach innych ni Waluta podstawowa, korzystny lub niekorzystny wp yw 
na subfundusz mog mie przepisy dotycz ce wymiany walut lub zmiana kursu wymiany pomi dzy Walut podstawow a innymi 
walutami. Zmiany kursów walut mog wp yn na warto Tytu ów uczestnictwa subfunduszu, wysoko dywidend, naliczonych odsetek 
oraz wysoko zrealizowanych zysków lub strat. Na kursy wymiany walut maj wp yw: poda i popyt na rynkach walutowych, 
mi dzynarodowy bilans p atno ci, interwencje rz dowe, spekulacje i inne czynniki ekonomiczne i polityczne.

  

Je eli waluta, w której denominowany jest papier warto ciowy zyska na warto ci w stosunku do Waluty podstawowej, warto papieru 
wzro nie. I odwrotnie, spadek

 

kursu wymiany danej waluty ma niekorzystny wp yw na warto papieru.

  

Subfundusz mo e zaanga owa si w transakcje walutowe w celu zabezpieczenia si przed ryzykiem kursowym (hedging), jednak nie 
ma gwarancji, e takie zabezpieczenie b dzie skuteczne. Taka strategia mo e równie zmniejszy zyski subfunduszu b d ce pochodn 
wyników papieru warto ciowego, je eli waluta nominalna papierów znajduj cych si w posiadaniu subfunduszu umocni si w stosunku 
do Waluty podstawowej. W przypadku Klas zabezpieczonych przy pomocy hedgingu (denominowanych w walucie innej ni Waluta 
podstawowa), ryzyko to wyst puje w sposób systematyczny.

  

(6) Ryzyko dotycz ce kontrahenta

  

Spó ka w imieniu subfunduszu mo e przyst pi do transakcji na rynkach pozagie dowych, co sprawi, e na

 

wyniki subfunduszu mo e 
wp ywa wysoko kredytu jego kontrahentów i ich mo liwo ci spe nienia warunków takich kontraktów.

 

Na przyk ad, Spó ka w imieniu subfunduszu mo e zawrze umowy odkupienia, kontrakty forward, opcje i umowy typu swap lub mo e 
skorzysta z innych technik pochodnych, z których ka da nara a subfundusz na ryzyko, e kontrahent mo e nie wywi za si ze 
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swoich zobowi za do dzia ania zgodnie z danym kontraktem. W przypadku bankructwa lub upad o ci kontrahenta subfundusz mo e 
do wiadczy opó nie w likwidacji pozycji i znacznych strat, cznie ze spadkami warto ci swoich inwestycji w okresie, w którym Spó ka 
stara si wyegzekwowa swoje prawa, niemo no ci zrealizowania zysków ze swoich inwestycji w takim okresie, a tak e op atami i 
kosztami poniesionymi w zwi zku z egzekwowaniem swoich praw.

  
Istnieje równie mo liwo , e powy sze umowy i instrumenty pochodne zostan wypowiedziane z powodu, na przyk ad, bankructwa, 
nast puj cej nielegalno ci albo zmiany w prawie podatkowym lub ksi gowym powi zanym z nimi w czasie, z którego pochodzi umowa. 
W takich okoliczno ciach inwestorzy mog nie by w stanie pokry adnych poniesionych strat. Kontrakty pochodne, takie jak kontrakty 
typu swap zawarte przez Spó k w imieniu subfunduszu za rad Doradcy inwestycyjnego wi si z ryzykiem kredytowym, które mo e 
skutkowa strat ca o ci inwestycji subfunduszu, poniewa subfundusz mo e by w pe ni zale ny od zdolno ci kredytowej 
poszczególnych Zatwierdzonych kontrahentów, przy czym taka ekspozycja b dzie zabezpieczona (kolateralizacja).  

(7) Ryzyko obligacji rz dowych

  

Niektóre kraje rozwijaj ce si s szczególnie mocno zad u one wobec banków komercyjnych i obcych rz dów. Inwestycja w papiery 
d u ne ( obligacje rz dowe ) emitowane lub gwarantowane przez rz dy krajów

 

rozwijaj cych si lub ich agencje ( jednostki rz dowe ) 
wi e si z wysokim poziomem ryzyka. Jednostka rz dowa kontroluj ca sp at obligacji rz dowych mo e nie by w stanie lub nie by 
sk onna do sp aty kapita u i/lub odsetek w terminie zapadalno ci zgodnie z warunkami dotycz cymi takiego zad u enia. Sk onno lub 
zdolno jednostki rz dowej do terminowej sp aty nale nego kapita u i odsetek mo e zale e od ró nych czynników, m.in. sytuacji takiej 
jednostki pod wzgl dem przep ywów pieni nych, wielko ci jej

 

rezerw zagranicznych, dost pno ci wystarczaj cej ilo ci waluty do 
wymiany w terminie zapadalno ci, wzgl dnej wielko ci obci enia zwi zanego z obs ug d ugu w stosunku do gospodarki jako ca o ci, 
polityki jednostki rz dowej w odniesieniu do Mi dzynarodowego Funduszu Walutowego oraz ogranicze politycznych, którym mo e 
podlega jednostka rz dowa.

  

Jednostki rz dowe mog by równie zale ne od oczekiwanych p atno ci ze strony obcych rz dów, agencji wielostronnych i innych 
podmiotów zagranicznych, ograniczaj cych zaleg o ci w sp acie kapita u i odsetek od zad u enia. Gotowo takich rz dów, agencji i 
innych podmiotów do dokonania takich p atno ci mog by uzale nione od przeprowadzenia przez jednostk rz dow reform 
gospodarczych i/lub wyników gospodarczych, a tak e terminowej obs ugi zobowi za takiego d u nika. Nieprzeprowadzenie takich 
reform, nieosi gni cie wystarczaj cego poziomu wyników gospodarczych lub brak sp aty kapita u b d odsetek w terminie zapadalno ci 
mog skutkowa anulowaniem zobowi za stron trzecich do po yczenia funduszy jednostce rz dowej, co z kolei mo e niekorzystnie 
wp yn na zdolno lub sk onno d u nika do terminowej obs ugi zad u enia. W rezultacie jednostki rz dowe mog nie wywi za si 
ze zobowi zania do sp aty obligacji rz dowych. Posiadacze obligacji rz dowych, w tym subfundusze, mog zosta poproszeni o zmian 
harmonogramu sp aty oraz o udzielenie jednostkom rz dowym dodatkowych po yczek. Nie istnieje adne post powanie upad o ciowe 
umo liwiaj ce windykacj ca o ci lub cz ci zad u enia z tytu u obligacji rz dowych, których jednostka rz dowa nie sp aci a.

  

(8) Papiery d u ne o ratingu Non-Investment Grade  

Ryzyko kredytowe jest wi ksze w przypadku inwestycji w papiery warto ciowe o sta ej stopie dochodu o ratingu ni szym ni Investment 
Grade lub papiery warto ciowe o porównywalnej jako ci, ni w przypadku papierów warto ciowych o ratingu Investment Grade. S one 
obj te ryzykiem niezrealizowania wyp aty zysku lub kapita u w dacie wymagalno ci. W zwi zku z tym ryzyko zw oki jest wi ksze. Kwoty, 
które mog zosta odzyskane po terminie, mog by ni sze lub równe zeru, a subfundusz mo e ponie dodatkowe wydatki w 
przypadku próby rekompensaty strat w drodze post powania upad o ciowego lub post powania o podobnym charakterze. Rynek takich 
papierów warto ciowych mo e charakteryzowa si mniejsz aktywno ci , tym samym utrudniaj c sprzeda tych papierów 
warto ciowych. Wycena warto ci opisywanych papierów warto ciowych sprawia wi ksz trudno , a w zatem cena subfunduszu jest 
wystawiona na wi ksze wahania.  

(9) Zmienno

  

Cena finansowych instrumentów pochodnych mo e charakteryzowa si bardzo du zmienno ci . Dzieje si tak, poniewa niewielka 
zmiana ceny bazowego papieru warto ciowego, indeksu, stopy procentowej czy kursu waluty mo e powodowa znaczne zmiany ceny 
finansowego instrumentu pochodnego. Inwestycja w finansowe instrumenty pochodne mo e skutkowa stratami przewy szaj cymi 
ulokowan kwot .

  

(10) Kontrakty futures i opcje  

W pewnych warunkach Spó ka mo e wykorzystywa opcje i kontrakty futures na papiery warto ciowe, indeksy i stopy procentowe, 
zgodnie z zapisami w cz ci 3.2 Szczegó owe informacje o subfunduszach

 

oraz w Za czniku 4 Ograniczenia w zakresie stosowania 
technik i instrumentów , w celach inwestycyjnych, w celu zastosowania zabezpiecze hedgingowych lub w celu skutecznego 
zarz dzania portfelem. W razie potrzeby Spó ka mo e równie stosowa zabezpieczenie (hedging) przez ryzykiem rynkowym i 
walutowym, wykorzystuj c kontrakty futures, opcje i walutowe kontrakty forward.

  

Kontrakty futures wi si z wysokim stopniem ryzyka. Warto pocz tkowej inwestycji jest niewielka w stosunku do warto ci kontraktu 
futures, tak wi c transakcja jest lewarowana , czyli wyst puje efekt d wigni . Stosunkowo niewielka zmiana sytuacji na rynku mo e 
mie znacznie wi kszy wp yw, który mo e by korzystny lub niekorzystny dla inwestora. Z o enie pewnych zlece maj cych na celu 
ograniczenie strat do pewnej kwoty mo e nie by skuteczne, gdy warunki rynkowe mog sprawi , e takie zlecenia nie b d mo liwe 
do zrealizowania.  

Transakcje na opcjach równie wi si z wysokim stopniem ryzyka. Sprzeda opcji generalnie wi e si ze znacznie wi kszym 
ryzykiem ni zakup opcji. Cho premia sprzedaj cego jest niezmienna, sprzedaj cy mo e ponie strat znacznie wi ksz od tej kwoty. 
Sprzedaj cy nara ony jest równie na ryzyko wykonania opcji przez nabywc , w wyniku czego sprzedaj cy b dzie zmuszony albo 
rozliczy opcj w gotówce, albo naby i dostarczy instrument bazowy. Je eli opcja ma pokrycie , gdy sprzedaj cy przyj 
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odpowiedni pozycj w instrumencie bazowym lub naby kontrakt futures, ryzyko to mo na zredukowa .

  
(11) Swapy na zw ok w sp acie kredytu

  
Obrót swapami na zw ok w sp acie kredytu mo e odbywa si inaczej ni obrót d u nymi papierami warto ciowymi podmiotu 
referencyjnego. W niekorzystnych warunkach rynkowych, podstawa (ró nica pomi dzy spreadem obligacji a spreadem swapów na 
zw ok w sp acie kredytu) mo e charakteryzowa si znacznie wi ksz zmienno ci .

  
(12) Pozagie dowe transakcje finansowymi instrumentami pochodnymi  

Ogólnie rzecz bior c, rynek pozagie dowy (na którym zwykle prowadzi si obrót walutami, kontraktami forward i spot, opcjami, swapami 
na zw ok w sp acie kredytu, swapami ca kowitego dochodu i pewnymi opcjami na waluty) charakteryzuje si znacznie mniej 
restrykcyjnymi przepisami i s abszym nadzorem pa stwa

 

ni transakcje za po rednictwem zorganizowanego rynku gie dowego. 
Ponadto wiele zabezpiecze , z których korzystaj uczestnicy zorganizowanych rynków, takich jak gwarancja prawid owego dzia ania 
podmiotu dokonuj cego rozlicze , mo e nie by dost pnych w przypadku pozagie dowych transakcji na finansowych instrumentach 
pochodnych. Dlatego te subfundusz zawieraj cy transakcje na rynku pozagie dowym ponosi ryzyko, e kontrahent transakcji nie 
wykona swoich zobowi za wynikaj cych z jej zawarcia i e subfundusz poniesie straty. Spó ka b dzie zawiera a transakcje jedynie z 
kontrahentami, którzy jej zdaniem s wiarygodni i mo e redukowa nara enie na ryzyko zwi zane z takimi transakcjami, otrzymuj c 
akredytywy czy zabezpieczenia od pewnych kontrahentów. Jednak bez wzgl du na rodki podejmowane przez Spó k w celu redukcji 
ryzyka zwi zanego z niewywi zaniem si kontrahenta transakcji ze zobowi za , nie mo na mie pewno ci, e druga strona terminowo 
wywi e si ze zobowi za i e subfundusz nie poniesie strat.

  

Partnerzy, z którymi Spó ka przeprowadza transakcje, mog w dowolnym czasie wycofa si z rynku lub zaprzesta kwotowania cen 
pewnych instrumentów. W takim przypadku Spó ka mo e nie by w stanie zawrze transakcji walutowej, swapu na zw ok w sp acie 
kredytu czy swapu ca kowitego dochodu, albo zawrze transakcji przeciwstawnej do otwartej pozycji, co mo e niekorzystnie wp yn na 
jej wyniki. Ponadto w przeciwie stwie do instrumentów pozostaj cych w

 

obrocie na rynku gie dowym, kontrakty forward, spot oraz opcje 
walutowe nie daj Doradcy inwestycyjnemu mo liwo ci zabezpieczenia zobowi za Spó ki przez transakcj przeciwn , równ co do 
warto ci. Z tego powodu b d c stron kontraktów forward, spot lub opcji, Spó ka musi liczy si z konieczno ci wykonania zobowi za 
wynikaj cych z takich kontraktów i musi by do tego zdolna.

  

(13) U yczanie papierów warto ciowych i transakcje odkupu

  

Stosowanie technik i instrumentów okre lonych w Za czniku 4 Ograniczenia w zakresie stosowania technik i instrumentów wi e si 
z pewnym ryzykiem i nie daje pewno ci, e zamierzony cel zostanie osi gni ty.

  

W odniesieniu do transakcji odkupu, inwestorzy winni w szczególno ci zwróci uwag na fakt, e a) w przypadku niepowodzenia 
podmiotu, w którym ulokowane zosta y rodki subfunduszu, istnieje ryzyko, e otrzymane zabezpieczenie mo e przynie mniejszy zysk 
ni zainwestowane rodki np. ze wzgl du na niew a ciw wycen zabezpieczenia, niekorzystne ruchy rynku, pogorszenie oceny 
zdolno ci kredytowej emitentów zabezpieczenia lub brak p ynno ci rynku, na którym obracane jest zabezpieczenie; e b) czynniki takie 
jak (i) blokowanie rodków w transakcjach o zbyt du ym wolumenie lub zbyt d ugim czasie trwania, (ii) opó nienia w odzyskaniu 
zainwestowanych rodków, (iii) trudno ci w realizacji zabezpieczenia, mog ograniczy zdolno subfunduszu do realizacji da 
umorzenia, nabywania papierów warto ciowych lub, ogólniej,

 

reinwestycji kapita u oraz e c) transakcje odkupu, w zale no ci od

 

przypadku, mog narazi subfundusz na podobne ryzyko jak w przypadku instrumentów pochodnych opcji lub kontraktów forward, 
których ryzyko zosta o opisane w innym miejscu w Prospekcie.  

W odniesieniu do transakcji u yczenia, inwestorzy winni w szczególno ci zwróci uwag na fakt, e a) w przypadku gdy podmiot 
po yczaj cy papiery warto ciowe od subfunduszu nie jest w stanie ich zwróci , istnieje ryzyko, e otrzymane zabezpieczenie mo e 
przynie mniejszy zysk ni u yczone papiery warto ciowe np. ze wzgl du na niew a ciw wycen zabezpieczenia, niekorzystne ruchy 
rynku, pogorszenie oceny zdolno ci kredytowej emitentów zabezpieczenia lub brak p ynno ci rynku, na którym obracane jest 
zabezpieczenie; e b) w przypadku reinwestycji zabezpieczenia gotówkowego, zabezpieczenie takie mo e przynie mniejszy zysk ni 
kwota zwrotu zabezpieczenia oraz e c) opó nienia w zwrocie u yczonych papierów warto ciowych mog ograniczy zdolno 
subfunduszu do realizacji zobowi za w zakresie sprzeda y papierów warto ciowych lub wyp aty nale no ci wynikaj cych z da 
umorzenia.  

(14) Ryzyko zwi zane z p ynno ci

  

Subfundusz jest nara ony na ryzyko, e okre lona inwestycja lub pozycja nie b dzie mog a w atwy sposób zosta skorygowana lub 
skompensowana ze wzgl du na niewystarczaj c g boko rynku lub zak ócenia na nim panuj ce. Mo e to mie wp yw na mo liwo ci 
umorzenia rodków w subfunduszu przez uczestnika, a tak e na warto subfunduszu.

  

Cho subfundusz b dzie inwestowa g ównie w p ynne papiery warto ciowe, w których posiadacze Tytu ów uczestnictwa s uprawnieni 
do z o enia zlecenia umorzenia swoich udzia ów w rozs dnych ramach czasowych, mog zaistnie wyj tkowe okoliczno ci, w których 
p ynno takich papierów warto ciowych nie b dzie mo liwa do zagwarantowania. Brak p ynno ci mo e

 

mie okre lony wp yw na 
subfundusz oraz warto jego inwestycji.

  

(15) Ryzyko zwi zane z op at za wyniki

  

Spó ka zarz dzaj ca uprawniona jest równie do op aty za wyniki w odniesieniu do pewnych Klas tytu ów uczestnictwa w niektórych 
subfunduszach. Wycena subfunduszu mo e obejmowa zarówno zrealizowane, jak i niezrealizowane korzy ci, a op ata za wyniki mo e 
zosta poniesiona od niezrealizowanych korzy ci, które nast pnie niekoniecznie zostan zrealizowane. Ze wzgl du na sposób 
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obliczania op aty za wyniki (wi cej informacji znajduje si w cz ci 2.8. Obci enia i wydatki ), uczestnik mo e ponie op at za wyniki 
mimo e ostatecznie nie uzyska dodatniej stopy zwrotu.

  
(16) Opodatkowanie  

Inwestorzy powinni w szczególno ci pami ta , e: (i) od wp ywów ze sprzeda y papierów warto ciowych na niektórych rynkach lub 
uzyskanych dywidend b d innych dochodów mog by nale ne podatki, op aty lub inne nale no ci b d obci enia nak adane przez 
w adze odpowiedzialne za dany rynek, w cznie z podatkami pobieranymi u ród a i/lub (ii) inwestycje subfunduszy mog podlega 
specjalnym podatkom lub op atom nak adanym przez w adze na niektórych rynkach. Przepisy i praktyki skarbowe w niektórych krajach, 
w których subfundusz inwestuje lub mo e inwestowa w przysz o ci, nie s jasno okre lone. Dlatego te obecna interpretacja przepisów 
lub rozumienie praktyki mog si zmieni b d te same przepisy mog zosta zmienione z moc wsteczn . Jest zatem mo liwe, e 
subfundusz b dzie w takich krajach podlega dodatkowemu opodatkowaniu, niespodziewanemu ani w terminie publikacji niniejszego 
Prospektu, ani w chwili dokonywania, wyceny lub zbycia inwestycji.  

Przyk adowo, z dniem 20 pa dziernika 2009 r. rz d brazylijski wprowadzi

 

podatek od transakcji finansowych ( IOF ), dotycz cy 
wszystkich wp ywów kapita u zagranicznego. 
Wspomniany podatek w wysoko ci 2% nak adany jest na zwi zane z wp ywami kapita ów transakcje wymiany walut we wszystkich 
klasach aktywów, kiedy waluta obca jest wymieniana na reala brazylijskiego. W pa dzierniku 2010 r. wysoko podatku IOF od 
inwestycji zagranicznych podniesiono z 2% do 6% w odniesieniu do inwestycji w brazylijskie krajowe papiery warto ciowe o sta ej stopie 
dochodu oraz niektórych innych kategorii inwestycji, w tym skryptów d u nych i maj cych siedzib w Brazylii funduszy inwestycyjnych. 
Uczestnicy powinni pami ta , e subskrypcje subfunduszy inwestuj cych w Brazylii mog podlega zmianom wyceny omówionym 
szczegó owo w cz ci

 

2.6 akapit (2) Korekta wyceny , w których mo e by uwzgl dniona kwota na pokrycie oczekiwanego podatku 
IOF.  

1.5. Proces zarz dzania ryzykiem

  

Spó ka zarz dzaj ca w imieniu Spó ki b dzie korzysta z procesu zarz dzania ryzykiem, który umo liwi doradcom inwestycyjnym 
odpowiedniego subfunduszu monitorowanie i mierzenie w dowolnym momencie ryzyka pozycji i ich udzia u w ogólnym profilu ryzyka 
ka dego subfunduszu. Doradca inwestycyjny odpowiedniego subfunduszu b dzie korzysta , w stosownych przypadkach, z procesu 
dok adnej i niezale nej oceny warto ci dowolnych pozagie dowych instrumentów pochodnych.  

Na danie inwestora Doradca inwestycyjny przedstawi Spó ce zarz dzaj cej dodatkowe informacje odnosz ce si do ogranicze 
ilo ciowych stosowanych przy zarz dzaniu ryzykiem ka dego subfunduszu, do metod wybranych w tym celu oraz do ewolucji ryzyka i 
rentowno ci podstawowych kategorii instrumentów w ostatnim czasie. Podsumowuj c:

  

(1) Odpowiedzialno zespo u zarz dzania ryzykiem Doradcy inwestycyjnego

  

Spó ka zarz dzaj ca, odpowiedzialna za zarz dzanie ryzykiem Spó ki, zleci a realizacj codziennych zada w tym zakresie zespo owi 
zarz dzania ryzykiem odpowiednich Doradców inwestycyjnych. Odpowiadaj oni za stosowanie procedur kontroli ryzyka w odniesieniu 
do zarz dzanych przez siebie subfunduszy. Ten zespó b dzie wspó pracowa z zespo em inwestycyjnym Doradców inwestycyjnych w 
celu ustalenia ró nych warto ci kontrolnych, umo liwiaj cych dopasowanie profilu ryzyka i strategii subfunduszy. Spó ka zarz dzaj ca 
b dzie nadzorowa te funkcje zarz dzania ryzykiem oraz b dzie otrzymywa odpowiednie raporty.

  

Kiedy Doradca inwestycyjny w imieniu zarz dzanego przez siebie subfunduszu dokonuje inwestycji w ró ne typy aktywów odpowiednio 
do celu inwestycyjnego, stosuje mechanizm zarz dzania ryzykiem i kontroli opisany w procedurze zarz dzania ryzykiem Spó ki.

  

(2) Metody zobowi zaniowa i VaR

  

Metoda zobowi zaniowa b dzie stosowana do pomiaru ryzyka rynkowego subfunduszy o niskim poziomie z o ono ci, o ile odno ny 
Doradca inwestycyjny nie zdecyduje si na zastosowanie metody VaR (Value-at-Risk 

 

warto zagro ona).

 

Metoda VaR b dzie stosowana do pomiaru ryzyka rynkowego subfunduszy o wysokim poziomie z o ono ci.

  

(3) Systemy monitorowania ryzyka  

Stosuje si odpowiednie narz dzia i systemy s u ce monitorowaniu ró nych obszarów ryzyka, w tym ryzyka kontrahenta, ryzyka 
rynkowego, ryzyka koncentracji i czynników ryzyka operacyjnego.   

(4) Procedura zatwierdzania kontrahenta  

Stosuje si usystematyzowane procedury wyboru i zatwierdzania kontrahentów, a tak e monitorowania zaanga owania w stosunku do 
ró nych kontrahentów.

  

(5) Zg aszanie nieprawid owo ci inwestycyjnych

  

W przypadku jakichkolwiek nieprawid owo ci inwestycyjnych b dzie uruchamiany proces eskalacji obejmuj cy Spó k zarz dzaj c , w 
celu poinformowania zainteresowanych stron i umo liwienia im podj cia niezb dnych dzia a . Zespó ds. zgodno ci Doradcy 
inwestycyjnego przedstawi Spó ce zarz dzaj cej do wgl du raport dotycz cy nieprawid owo ci inwestycyjnych.
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CZ 2 

 
SZCZEGÓ OWE INFORMACJE O SPÓ CE  

2.1. Podsumowanie najwa niejszych cech Spó ki

  
Struktura prawna: Otwarta spó ka inwestycyjna z wieloma subfunduszami, zarejestrowana w Luksemburgu jako société 

anonyme kwalifikuj ca si jako Société d'Investissement a Capital Variable. Ka dy subfundusz 
odpowiada wydzielonej cz ci aktywów i zobowi za . Spó ka zosta a za o ona na czas nieokre lony i 
spe nia wymagania pozwalaj ce zakwalifikowa j jako przedsi biorstwo zbiorowego inwestowania w 
zbywalne papiery warto ciowe zgodnie za

 
cz ci I ustawy z 2002 r. transponuj cej do prawodawstwa 

Luksemburga dyrektyw 85/611/EWG (zmienion dyrektywami 2001/107/WE i 2001/108/WE). 

Data za o enia Spó ki:

 

21 listopada 1986 r. 

Numer rejestru: B 25 087 w Registre de Commerce et des Sociétés Luksemburga. 

Statut Opublikowany w gazecie Mémorial 17 grudnia 1986 r. Ostatnia zmiana zosta a opublikowana w gazecie 
Mémorial 28 czerwca 2005 r. 

Dywidendy: W przypadku Tytu ów uczestnictwa z prawem do dywidendy zarz d Spó ki spodziewa si zaleca 
dystrybucj cz ci rocznego dochodu z inwestycji netto ka dego subfunduszu.

 

Opodatkowanie: P atny w Luksemburgu podatek w wysoko ci 0,05% rocznie, p atny kwartalnie od subfunduszy Equity, 
Bond i Other, oraz w wysoko ci 0,01% od subfunduszy Reserve oraz wszystkich Tytu ów uczestnictwa 
Klasy J, L, S, W, X, Z, ZM i ZP (szczegó owe informacje  patrz cz 2.15. Opodatkowanie"). 

Cele inwestycyjne: Spó ka oferuje mo liwo inwestycji w oddzielne, profesjonalnie zarz dzane pakiety mi dzynarodowych 
papierów warto ciowych, ró ni cych si obszarem geograficznym oraz walutami, pozwalaj ce 
inwestorowi na rozproszenie ryzyka inwestycyjnego, jak równie na wybór ukierunkowania na dochód, 
zachowanie kapita u lub wzrost. 

Publikacja NAV: Szczegó owe informacje mo na uzyska u dystrybutorów lub w siedzibie Spó ki. Powszechnie dost pne 
w ró nych publikacjach (szczegó owe informacje - patrz cz 2.6 Ceny Tytu ów uczestnictwa i 
publikacja cen oraz NAV ). 

Warto aktywów netto:

 

Obliczanie warto ci ma miejsce w ka dym dniu transakcyjnym, chyba e

 

cz 3. Informacje dotycz ce 
subfunduszy w odniesieniu do danego subfunduszu stanowi inaczej. 

Zakup, konwersja i 
umorzenie:  

 

Hongkong 

16:00 czasu Hongkongu w dniu roboczym w Hongkongu. 

Zlecenia otrzymane w Hongkongu w dniu, który nie jest dniem roboczym w Hongkongu zostan 
przetworzone w nast pnym dniu roboczym w Hongkongu. 

 

Jersey 

17:00 czasu Jersey w dniu roboczym na Jersey poprzedzaj cym dzie transakcyjny.

  

Polska 

10:00 czasu polskiego w dniu roboczym w Polsce. 

 

Reszta wiata

 

10:00 czasu w Luksemburgu w dniu transakcyjnym. 

(czas zako czenia 
przyjmowania zlece )

 

O ile w cz ci 3. Informacje dotycz ce subfunduszy w odniesieniu do danego subfunduszu nie 
okre lono inaczej.

 

Obecne prowizje z tytu u 
sprzeda y:

 

Do 5,54% warto ci aktywów netto na Tytu uczestnictwa

 

Waluta podstawowa: USD 

Koniec roku 
obrachunkowego: 31 marca  

2.2. Sposób zakupu Tytu ów uczestnictwa  

(1) Zapis  

Inwestorzy nabywaj cy Tytu y uczestnictwa po raz pierwszy winni wype ni formularz zapisu. Kolejne zakupy Tytu ów uczestnictwa 
mo na zleca drog listow , faksow lub, po wcze niejszym ustaleniu, telefoniczn , przy czym ten ostatni sposób mo e wymaga 
potwierdzenia na pi mie.

  

Zlecenia zakupu Tytu ów uczestnictwa dowolnego subfunduszu zg oszone Spó ce bezpo rednio u Rejestratora i Agenta transferowego 
lub za po rednictwem dystrybutora przed w a ciwym, okre lonym powy ej czasem zako czenia przyjmowania zlece na dany dzie 
transakcyjny, o ile zostan przyj te, b d w normalnych warunkach zrealizowane w danym dniu transakcyjnym, chyba e poni ej 
okre lono to inaczej.
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(2) Czas zako czenia przyjmowania zlece w miejscu sk adania zlece

  
O ile w cz ci 3. Informacje dotycz ce subfunduszy w odniesieniu do danego subfunduszu nie okre lono inaczej, godziny 
zako czenia przyjmowania zlece s nast puj ce:

   
Miejsce sk adania 
zlece

 
Czas zako czenia przyjmowania zlece

  

Hongkong 
16:00 czasu Hongkongu w dniu roboczym w Hongkongu. 
Zlecenia otrzymane w Hongkongu w dniu, który nie jest dniem roboczym w Hongkongu zostan 
przetworzone w nast pnym dniu roboczym w Hongkongu.

 

Jersey 17:00 czasu Jersey w dniu roboczym na Jersey poprzedzaj cym dzie transakcyjny.

 

Polska 10:00 czasu polskiego w dniu roboczym w Polsce. 
Reszta wiata

 

10:00 czasu Luksemburga w dniu transakcyjnym 

  

Zlecenia otrzymane po wy ej podanym czasie zako czenia przyjmowania zlece normalnie zostan zrealizowane w nast pnym dniu 
transakcyjnym. Uczestnicy winni normalnie odczeka do czterech dni roboczych przed dalsz konwersj lub umorzeniem Tytu ów 
uczestnictwa, licz c od dnia nabycia b d subskrypcji.

  

Inwestorzy i uczestnicy sk adaj cy zlecenia za po rednictwem dystrybutorów ( cznie z dystrybutorami oferuj cymi us ugi powiernicze) 
b d mieli prawo do prowadzenia transakcji do powy ej okre lonego czasu zako czenia przyjmowania zlece . Dystrybutorzy i 
powiernicy b d przekazywa zamówienia zbiorcze do Spó ki bez nieuzasadnionej zw oki zgodnie z okresowo podpisywanymi 
porozumieniami z zarz dem.

  

(3) Akceptacja  

Spó ka zastrzega sobie prawo odrzucenia dowolnego zlecenia subskrypcji w ca o ci lub w cz ci. W razie odrzucenia zlecenia, rodki 
zwi zane ze zleceniem lub ich saldo zostan zwrócone na ryzyko zleceniodawcy i bez odsetek w ci gu pi ciu dni roboczych od 
odrzucenia, na koszt zleceniodawcy.  

(4) Regulacje zapobiegaj ce praniu brudnych pieni dzy i finansowaniu dzia alno ci terrorystycznej

  

W zwi zku z obowi zuj cymi w Luksemburgu ustawami z 19 lutego 1973 r. (z pó niejszymi

 

zmianami) w sprawie zwalczania 
uzale nienia od rodków odurzaj cych, z 5 kwietnia 1993 r. (z

 

pó niejszymi

 

zmianami) w sprawie sektora finansowego oraz z 12 
listopada 2004 r. (z pó niejszymi

 

zmianami) o zwalczaniu prania brudnych pieni dzy i finansowania dzia alno ci terrorystycznej oraz z 
przepisami wykonawczymi organu nadzorczego Luksemburga, na podmioty zawodowo dzia aj ce w sektorze finansowym na o ono 
zobowi zania maj ce na celu przeciwdzia anie wykorzystaniu przedsi biorstw zbiorowego inwestowania, takich jak Spó ka, do prania 
brudnych pieni dzy i finansowania dzia alno ci terrorystycznej ( AML & KYC"). W tym kontek cie wprowadzono dzia ania gwarantuj ce 
identyfikacj inwestorów.

  

Wniosek aplikacyjny winien zosta wype niony przez ka dego nowego inwestora. Wykaz dokumentów identyfikacyjnych, które winien 
dostarczy ka dy z inwestorów, zostanie opracowany w oparciu o wymagania AML & KYC okre lone w okólniku CSSF 08/387, z 
pó niejszymi zmianami, oraz wytyczne AML & KYC Rejestratora i Agenta transferowego. Wspomniane wymagania mog okresowo 
podlega zmianom w zwi zku z wprowadzaniem w Luksemburgu nowych przepisów.

  

Przed akceptacj zlecenia inwestorzy mog zosta poproszeni o przedstawienie dodatkowego dowodu to samo ci w celu weryfikacji 
to samo ci. W przypadku odmowy przekazania tych dokumentów przez inwestora, wniosek nie zostanie przyj ty.

  

Przed wyp at wp ywów z umorzenia, Rejestrator i Agent transferowy b d wymaga oryginalnych dokumentów lub po wiadczonych 
kopii oryginalnych dokumentów w celu zachowania zgodno ci z przepisami Luksemburga.

  

(5) Rozliczenie  

W rodkach pieni nych

  

Zap ata mo e by wykonana czekiem, przelewem bankowym lub przelewem elektronicznym, po uwzgl dnieniu wszelkich kosztów 
bankowych, na rachunek odpowiedniego banku korespondenta. Winna by opatrzona nazwiskiem lub nazw zleceniodawcy i nazw 
subfunduszu, na który wp acane s pieni dze. Dane odpowiednich banków korespondentów znajduj si na formularzu zapisu, mo na 
je równie uzyska od dystrybutora.  

Nie nale y wp aca adnych rodków przedstawicielowi handlowemu, za w Hongkongu adnemu po rednikowi, który nie posiada 
uprawnie na prowadzenie dzia alno ci regulowanej Typu I (obrót papierami warto ciowymi) zgodnie z obowi zuj cym w Hongkongu 
rozporz dzeniem o papierach warto ciowych i kontraktach futures ( SFO - ang. Securities and Futures Ordinance) lub nie jest 
instytucj finansow zarejestrowan zgodnie z SFO jako prowadz ca tak dzia alno .

  

W naturze  

Zarz d spó ki mo e wed ug w asnego uznania podj decyzj o przyj ciu papierów warto ciowych w rozliczeniu subskrypcji, pod 
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warunkiem, e

 
b dzie to zgodne z polityk inwestycyjn i ograniczeniami dotycz cymi danego subfunduszu. Takie papiery warto ciowe 

zostan , zgodnie z prawem Luksemburga, poddane niezale nej wycenie przedstawionej przez luksemburskiego audytora Spó ki w 
specjalnym raporcie. Dodatkowe koszty wynikaj ce z subskrypcji w naturze zostan w ca o ci poniesione przez danego subskrybenta.

  
(6) Waluty  

Je eli p atno zostanie dokonana w walucie innej ni Waluta podstawowa lub Waluta operacji, niezb dne transakcje wymiany walut 
zostan zorganizowane przez dystrybutorów lub Rejestratora i Agenta transferowego na rzecz i na koszt zleceniodawcy, wed ug kursu 
wymiany obowi zuj cego w odpowiednim dniu transakcyjnym.  

W przypadku zlece na dowoln Klas tytu ów uczestnictwa zabezpieczonych hedgingiem, p atno ci musz by dokonane w walucie 
takiej Klasy, o ile Spó ka zarz dzaj ca nie zgodzi si na inn walut .

  

(7) Przydzia Tytu ów uczestnictwa  

Tytu y uczestnictwa s wst pnie rozdzielane, ale nie s przydzielane do chwili otrzymania rodków przez Spó k lub na jej zlecenie. O 
ile w cz ci 3. Informacje dotycz ce subfunduszy w odniesieniu do danego subfunduszu nie okre lono inaczej, Spó ka lub

 

wskazany 
przez ni bank musz otrzyma rozliczone rodki nie pó niej ni w podanych poni ej terminach.

  

Subfundusz Termin otrzymania rodków

 

Equity, Bond, Reserve i 
Other 

Cztery dni robocze po z o eniu zlecenia, o ile czwarty

 

dzie roboczy nie jest dniem, w którym banki w 
g ównym centrum finansowym dla Waluty operacji odpowiedniej Klasy tytu ów uczestnictwa nie prowadz 
dzia alno ci. W takim przypadku rodki zostan otrzymane w kolejnym

 

dniu roboczym, w którym banki w 
g ównym centrum finansowym dla Waluty operacji odpowiedniej Klasy tytu ów uczestnictwa prowadz 
dzia alno , o ile w odniesieniu do danego subfunduszu nie stanowi inaczej cz 3.2. Szczegó owe 
informacje o subfunduszach . 

 

Je li zleceniodawca nie dokona terminowego rozliczenia, subskrypcja

 

mo e wygasn i zosta anulowana na koszt zleceniodawcy lub 
jego finansowego po rednika. Je li zleceniodawca nie pokryje ceny subskrypcji w terminie, na jego rzecz nie zostan wyemitowane 
adne Tytu y uczestnictwa. Brak terminowego rozliczenia w terminie rozliczenia mo e skutkowa wniesieniem przez Spó k /Spó k 

zarz dzaj c powództwa przeciwko zleceniodawcy niewywi zuj cemu si ze zobowi za lub jego po rednikowi finansowemu b d 
potr ceniem wszelkich kosztów lub strat poniesionych przez Spó k /Spó k zarz dzaj c z istniej cego portfela Tytu ów uczestnictwa 
zleceniodawcy. rodki podlegaj ce zwrotowi na rzecz wnioskodawcy mog zosta pomniejszone o koszty lub straty poniesione przez 
Spó k /Spó k zarz dzaj c ze wzgl du na brak rozliczenia wp ywów z emisji

 

w terminie, o którym mowa powy ej.

  

Inwestorom zaleca si zapoznanie z warunkami subskrypcji, przedstawionymi szczegó owo w formularzu zapisu.

  

(8) Potwierdzenia transakcji  

Potwierdzenie transakcji oraz potwierdzenie rejestracji dla osób, które nie wype ni y formularza zapisu wysy ane s do inwestorów po 
przydzieleniu Tytu ów uczestnictwa. Potwierdzenia rejestracji musz by prawid owo wype nione i niezw ocznie zwrócone do 
Rejestratora i Agenta transferowego lub dystrybutorów. Uczestnikom przydzielany jest osobisty numer rachunku zgodnie z informacj 
podan na potwierdzeniu transakcji, na który nale y si powo ywa przy wszelkiej dalszej korespondencji.

  

(9) Forma Tytu ów uczestnictwa  

Tytu y uczestnictwa s emitowane wy cznie w postaci zapisów w rejestrze, przy czym do subskrybenta wysy ane jest jedynie 
potwierdzenie nabycia Tytu ów uczestnictwa.  

Dla Imiennych tytu ów uczestnictwa w razie potrzeby przydzielane b d u amkowe cz ci Tytu ów uczestnictwa. 

  

Imienne tytu y uczestnictwa mog by przekazane na platformy Clearstream lub Euroclear.  

(10) Nabycie Tytu ów uczestnictwa w Wielkiej Brytanii  

Potencjalnych nabywców w Wielkiej Brytanii informuje si , e je li na podstawie niniejszego Prospektu zawr umow nabycia Tytu ów 
uczestnictwa lub po zawarciu takiej umowy z o dyspozycj konwersji takich tytu ów na Tytu y uczestnictwa innego subfunduszu, b d 
pozbawieni prawa (zapewnionego w rozumieniu cz ci 15 Nowych Zasad Prowadzenia Dzia alno ci brytyjskiego Urz du Regulacji 
Rynku Finansowego z ewentualnymi pó niejszymi poprawkami) do anulowania zapisu potwierdzonego akceptacj przyj cia przez 
Spó k lub w imieniu Spó ki zlecenia dotycz cego Tytu ów uczestnictwa, chyba e Doradca inwestycyjny zdecyduje inaczej. W razie 
inwestycji bezpo redniej lub w razie zamieszkania poza

 

granicami Wielkiej Brytanii, prawo anulowania nie obowi zuje. Je li zlecenie 
zostanie z o one bezpo rednio, Spó ka za o y, e zleceniodawca nie zasi gn porady, chyba e informacja o zasi gni ciu porady 
zostanie przekazana w chwili zlecania inwestycji. Je eli inwestor ma prawo do anulowania umowy, zostanie o tym prawie 
poinformowany i b dzie mia 14 dni od otrzymania informacji o prawie do anulowania na wykonanie tego prawa. W razie anulowania 
inwestycji w tym okresie, Spó ka spieni y inwestycj i ode le

 

uzyskane rodki, uwzgl dniaj c obci enia pocz tkowe. Je eli jednak 
warto Tytu ów uczestnictwa spadnie od chwili zakupu, inwestor nie otrzyma zwrotu ca ej zap aconej ceny. Ponadto potencjalni 
inwestorzy z Wielkiej Brytanii winni zwa y , e inwestycja w niniejszy program nie jest obj ta zapisami ustawy o us ugach i rynkach 
finansowych z 2000 r. ( ustawy ) chroni cej inwestorów. Spó ka zarz dzaj ca nie jest osob upowa nion w rozumieniu ustawy i 
dlatego inwestorzy nie s chronieni przez program rekompensat dla inwestorów.   
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Spó ka uzyska a jednak certyfikat UCITS wystawiony przez Organ Nadzoruj cy w Luksemburgu i certyfikat Urz du Regulacji Rynku 
Finansowego jako program zbiorowego inwestowania w Wielkiej Brytanii zgodny z cz ci 264 ustawy.  

2.3. Sposób sprzeda y Tytu ów uczestnictwa

  
(1) Zlecenie  

Zlecenie umorzenia nale y przekaza Spó ce, bezpo rednio na r ce Rejestratora i Agenta transferowego albo za po rednictwem 
dystrybutorów. Zlecenia umorzenia mo na przekaza drog listow , faksow lub po wcze niejszym ustaleniu drog telefoniczn , przy 
czym ten ostatni sposób mo e wymaga potwierdzenia na pi mie. Zlecenie musi zawiera nazwisko lub nazw i numer osobistego 
rachunku uczestnika (uczestników), liczb Tytu ów uczestnictwa, które maj by odsprzedane w odniesieniu do poszczególnych 
subfunduszy oraz ewentualne specjalne polecenia dotycz ce wysy ki rodków pochodz cych z umorzenia.

  

Prawid owe polecenia umorzenia Tytu ów uczestnictwa dowolnego subfunduszu, otrzymane przed czasem zako czenia przyjmowania 
zlece opisanym w cz ci 2.2. Sposób zakupu Tytu ów uczestnictwa akapit (1) opatrzony nag ówkiem Zlecenia zostan w 
normalnych warunkach wykonane w tym dniu transakcyjnym. Prawid owe zlecenia otrzymane po czasie zako czenia przyjmowania 
zlece zostan zrealizowane w nast pnym dniu transakcyjnym. Wszelkie zlecenia z brakuj cymi dokumentami zostan zrealizowane po 
otrzymaniu odpowiednich dokumentów, w odpowiednim dniu transakcyjnym, po uwzgl dnieniu czasu zako czenia przyjmowania 
zlece .

 

Mieszka cy Hongkongu winni

 

zapozna si z

 

cz ci 2.12. Dystrybucja Tytu ów uczestnictwa akapit (1) zatytu owany Przedstawiciel i 
Dystrybutor w Hongkongu oraz z za czonymi dokumentami dotycz cymi Hongkongu, gdzie przedstawiono szczegó owo sposób 
post powania, którego musz przestrzega .  

(2) Rozliczenie  

W rodkach pieni nych

  

O ile w cz ci 3 Informacje dotycz ce subfunduszy w odniesieniu do danego subfunduszu nie okre lono inaczej, rodki z tytu u 
umorzenia zostan wyp acone w Walucie podstawowej lub w Walucie operacji danego subfunduszu nie pó niej ni w podanych poni ej 
terminach.  

Subfundusz Termin wyp aty wp ywów z umorzenia 

Equity, Bond, Reserve i 
Other 

Cztery dni robocze po z o eniu zlecenia, o ile czwarty

 

dzie roboczy nie jest dniem, w którym banki w 
g ównym centrum finansowym dla Waluty operacji odpowiedniej Klasy tytu ów uczestnictwa nie 
prowadz dzia alno ci. W takim przypadku p atno wp ywów z umorzenia zostanie dokonana w 
kolejnym dniu roboczym, w którym banki w g ównym centrum finansowym dla Waluty operacji 
odpowiedniej Klasy tytu ów uczestnictwa prowadz dzia alno , o ile w odniesieniu do danego 
subfunduszu nie stanowi inaczej cz 3.2. Szczegó owe informacje o subfunduszach . 

 

Je li p atno , na zlecenie uczestnika, zostanie dokonana przelewem telegraficznym, wszelkie koszty z tym zwi zane b d stanowi y 
zobowi zanie uczestnika. P atno funduszy uzyskanych z umorzenia przeprowadzana jest na ryzyko uczestnika.

  

W naturze  

Na yczenie uczestnika lub na mocy decyzji zarz du, Spó ka mo e dokona umorzenia w naturze po sporz dzeniu specjalnego raportu 
przez Audytorów Spó ki, z nale nym uwzgl dnieniem interesu ogó u uczestników, sektora emitenta, kraju emisji, p ynno ci, mo liwo ci 
sprzeda y oraz rynków, na których prowadzony jest obrót danymi papierami, jak równie z uwzgl dnieniem wielko ci inwestycji. 
Dodatkowe koszty wynikaj ce z umorzenia w naturze zostan w ca o ci poniesione przez danego uczestnika.

  

(3) Potwierdzenie transakcji  

Potwierdzenia transakcji wysy ane s do uczestników bez zb dnej zw oki po zrealizowaniu transakcji.  

(4) Umorzenie przymusowe  

Je li polecenie umorzenia zredukowa oby warto pozosta ej inwestycji uczestnika w dowolny subfundusz poni ej minimalnej 
wymaganej wielko ci inwestycji przedstawionej w

 

cz ci 1.3. Informacje o Klasach tytu ów uczestnictwa , Spó ka mo e zdecydowa o 
przymusowym umorzeniu ca ej inwestycji uczestnika w odniesieniu do tego subfunduszu.  

(5) Opó nienie umorzenia

  

Aby zagwarantowa , e uczestnicy utrzymuj cy swoje inwestycje w Spó ce nie ponios niekorzystnych konsekwencji zmniejszenia 
p ynno ci portfela Spó ki w wyniku znacznych zlece umorzenia z o onych w krótkim okresie, zarz d Spó ki mo e zastosowa 
procedury przedstawione poni ej w celu uporz dkowania zbywania papierów umo liwiaj cego zaspokojenie zlece umorzenia.

  

Spó ka maj c na wzgl dzie sprawiedliwe i równe traktowanie uczestników, po otrzymaniu zlece umorzenia Tytu ów uczestnictwa w 
liczbie wynosz cej 10% lub wi cej warto ci aktywów netto dowolnego subfunduszu:

  

a) nie b dzie zobowi zana do umarzania w adnym dniu transakcyjnym Tytu ów uczestnictwa w liczbie odpowiadaj cej wi cej ni 
10% warto ci aktywów netto subfunduszu. Je li w dowolnym dniu transakcyjnym Spó ka otrzyma zlecenie umorzenia wi kszej 



18 
GEDI:1761208v39 

liczby Tytu ów uczestnictwa, mo e ona og osi , e umorzenia przekraczaj ce granic 10% mog zosta od o one na maksymalnie 
siedem kolejnych dni transakcyjnych. W takich dniach transakcyjnych tego rodzaju zlecenia umorzenia b d wykonywane w 
pierwszej kolejno ci, przed zleceniami z o onymi w terminie pó niejszym. Je li w przypadku zlecenia konwersji dany dzie nie jest 
roboczym dniem kwalifikowanym, zlecenie konwersji zostanie zrealizowane w najbli szym roboczym dniu kwalifikowanym w 
pierwszej kolejno ci, przed zleceniami konwersji z o onymi w terminie pó niejszym.

 
W przypadku subfunduszy o cotygodniowej wycenie (zdefiniowanych w cz ci 3.2. Szczegó owe informacje o subfunduszach ), 
umorzenia mog zosta odroczone o trzy kolejne obliczenia warto ci aktywów netto;

  
b) mo e zdecydowa o sprzeda y aktywów mo liwie najlepiej odpowiadaj cych takiej cz ci aktywów subfunduszu, jak Tytu y 

uczestnictwa, dla których z o ono zlecenie umorzenia. Je li Spó ka wykorzysta t mo liwo , kwota nale na uczestnikom, którzy 
z o yli zlecenie umorzenia Tytu ów uczestnictwa zostanie wyliczona w oparciu

 

o warto aktywów netto na Tytu uczestnictwa, 
wyliczon po takiej sprzeda y czy zbyciu. P atno zostanie wykonana niezw ocznie po sfinalizowaniu sprzeda y i otrzymaniu przez 
Spó k nale no ci za sprzeda w walucie wymienialnej. Otrzymanie przez Spó k nale no ci za sprzeda mo e jednak ulec 
opó nieniu i kwota otrzymana ostatecznie niekoniecznie musi odpowiada wyliczonej w czasie odpowiedniej transakcji warto ci 
aktywów netto na Tytu

 

uczestnictwa z powodu mo liwych waha kursów walutowych i trudno ci w przekazaniu rodków z obszaru 
dzia ania pewnych jurysdykcji (patrz cz 1.4. Ogólne uwagi dotycz ce ryzyka ).

  

Wyp ata rodków z umorzenia mo e by opó niona, je li wyst puj pewne uwarunkowania prawne, takie jak ograniczenia w wymianie 
walut, lub te okoliczno ci, na które Spó ka nie ma wp ywu, a które uniemo liwiaj przekazanie rodków z umorzenia do kraju, w którym 
zlecono umorzenie.  

(6) Prawo anulowania zlecenia  

Z o one zlecenie umorzenia mo e by wycofane wy cznie w przypadku zawieszenia lub przesuni cia w czasie prawa umorzenia 
Tytu ów uczestnictwa odpowiedniego subfunduszu.   

(7) Zapobieganie wykorzystywaniu zmian parametrów rynku oraz mechanizm ochrony uczestników  

Spó ka nie dopuszcza w sposób wiadomy do transakcji wi cych si z wykorzystywaniem zmian parametrów rynku (market timing), 
poniewa

 

tego rodzaju praktyki mog mie niekorzystny wp yw na inwestycje wszystkich uczestników.

  

Termin wykorzystywanie zmian parametrów rynku (market timing) odnosi si

 

do zachowania osób czy spó ek albo grup osób czy 
spó ek, nabywaj cych, zbywaj cych lub wymieniaj cych akcje lub inne papiery warto ciowe na podstawie wcze niej okre lonych 
wska ników rynkowych z wykorzystaniem ró nicy czasu lub niedoskona o ci albo braków metod okre lenia warto ci aktywów netto. 
Osoby stosuj ce market timing to równie osoby lub grupy osób, których transakcje zdaj si by zgodne z wzorcem czasowym lub 
charakteryzuj si cz stymi lub znacznymi wymianami.

  

Z tego powodu Spó ka zarz dzaj ca, gdy uzna to za w a ciwe we w asnej ocenie, mo e podj ni ej przedstawione decyzje lub 
spowodowa , by, odpowiednio do sytuacji, Rejestrator lub Agent transferowy i/lub Agent administracyjny wdro yli dowolne z poni szych 
rodków zaradczych.

  

a) Rejestrator i Agent transferowy mo e po czy Tytu y uczestnictwa maj ce wspólnego w a ciciela lub b d ce pod kontrol jednego 
podmiotu w celu oceny, czy osob lub grup osób mo na uwa a za stosuj cych praktyki wykorzystywania zmian parametrów 
rynku (market timing). Dlatego te Spó ka zarz dzaj ca zastrzega sobie prawo nakazania Rejestratorowi i Agentowi transferowemu 
odrzucenia wszelkich zlece konwersji lub subskrypcji na Tytu y uczestnictwa od inwestorów, którzy zostali uznani za osoby 
stosuj ce praktyki wykorzystywania zmian parametrów rynku.

  

b) Je eli subfundusz

 

inwestuje rodki g ównie na rynkach, które s zamkni te w czasie wyceny subfunduszu, Spó ka zarz dzaj ca 
mo e w okresach niestabilno ci rynku oraz zgodnie z poni szymi postanowieniami nakaza Agentowi administracyjnemu korekt 
warto ci aktywów netto na Tytu uczestnictwa, w celu bardziej precyzyjnego oddania realnej warto ci rynkowej inwestycji 
subfunduszu zgodnie z cz ci 2.6 akapit (5) poni ej lub w pewnych okoliczno ciach okre lonych poni ej zawiesi wyliczanie 
warto ci aktywów netto na Tytu uczestnictwa oraz emisj , przydzia , umorzenia i wykup Tytu ów uczestnictwa odnosz cych si do 
tego subfunduszu.  

c) Je eli subfundusz inwestuje rodki g ównie na rynkach, które s zamkni te lub na których obrót zosta znacznie ograniczony b d 
zawieszony, Spó ka zarz dzaj ca mo e zawiesi wyliczanie warto ci aktywów netto na Tytu uczestnictwa oraz emisj , przydzia , 
umorzenia oraz wykup Tytu ów uczestnictwa odnosz cych si do tego subfunduszu. (patrz Za cznik 2 Inne informacje punkt 2 
Zawieszenie obliczania warto ci aktywów netto oraz emisji, przydzia u, konwersji, umorzenia i wykupu Tytu ów uczestnictwa ).

  

d) Oprócz op at wymienionych w innych miejscach niniejszego Prospektu, zarz d Spó ki mo e na o y dodatkow op at w wysoko ci 
do 2,00% warto ci aktywów netto wyliczonej dla Tytu ów uczestnictwa umorzonych lub poddanych konwersji, co do których zarz d 
Spó ki ma uzasadnione przekonanie, e inwestor zaanga owa si w praktyki wykorzystywania zmian parametrów rynku lub 
aktywnego obrotu na niekorzy innych uczestników. Op ata ta zostanie naliczona w dobro odpowiedniego subfunduszu.  

2.4. Transakcje wymiany walut  

Tytu y uczestnictwa z zasady s emitowane w cenie sprzeda y, a umarzane w cenie umorzenia, denominowanych i p atnych w Walucie 
podstawowej odpowiedniego subfunduszu lub Klasy. Cena sprzeda y i cena umorzenia wyra ane s równie w ró nych Walutach 
operacji omówionych w cz ci 1.3. Informacje o Klasach tytu ów uczestnictwa . W wypadku gdy p atno ci s przekazane przez 
subskrybenta lub gdy wyp aty kapita u dokonane s w walucie innej ni Waluta podstawowa lub Waluty Operacji, Dystrybutor lub 
Rejestrator i Agent transferowy dokona niezb dnych transakcji wymiany walut na rzecz i na koszt inwestora dokonuj cego zapisu po 
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kursie wymiany obowi zuj cym w danym dniu transakcyjnym.  

2.5. Sposób konwersji pomi dzy subfunduszami/Klasami  

O ile w cz ci 3.2. Szczegó owe informacje o subfunduszach w odniesieniu do danego subfunduszu nie okre lono inaczej, 
je eli uczestnicy maja prawo do nabycia danej Klasy tytu ów uczestnictwa zgodnej z cz ci 1.3. Informacje o Klasach 
tytu ów uczestnictwa , Tytu y uczestnictwa dowolnej Klasy w dowolnym subfunduszu mog by konwertowane na Tytu y 
uczestnictwa innej Klasy lub innych Klas tego samego lub innych subfunduszy w dniu b d cym dniem transakcyjnym dla 
wszystkich subfunduszy, których dotyczy konwersja ( roboczym dniu kwalifikowanym ). 
Spó ka zastrzega sobie prawo odrzucenia dowolnego zlecenia konwersji w ca o ci lub w cz ci.

  

Wype nione zlecenia otrzymane przed czasem zako czenia przyjmowania

 

zlece zostan zrealizowane odpowiednio w tym dniu 
transakcyjnym lub roboczym dniu kwalifikowanym. Zlecenia otrzymane po czasie zako czenia przyjmowania zlece traktowane b d 
jak otrzymane odpowiednio w nast pnym dniu transakcyjnym lub roboczym dniu kwalifikowanym.  

Je eli przeprowadzenie konwersji powodowa oby zmniejszenie warto ci pozosta ej cz ci portfela w jakimkolwiek subfunduszu lub 
Klasie do warto ci ni szej od minimalnej wymaganej warto ci inwestycji, Spó ka mo e zadecydowa o przymusowym wykupie

 

pozosta ych Tytu ów uczestnictwa po cenie umorzenia w a ciwego roboczego dnia kwalifikowanego i wyp aceniu uzyskanych rodków 
pieni nych uczestnikowi.  

Uczestnicy posiadaj cy Tytu y uczestnictwa z akumulacj kapita u mog dokona ich konwersji na Tytu uczestnictwa z prawem do 
dywidendy i vice versa, w ramach tego samego subfunduszu lub ró nych subfunduszy. Inwestorzy posiadaj cy Tytu y uczestnictwa Klas 
z zabezpieczeniem hedgingowym mog dokona ich konwersji na Tytu y uczestnictwa Klas bez zabezpieczenia i vice versa, w ramach 
tego samego subfunduszu lub ró nych subfunduszy.

  

Z tytu u konwersji mo e zosta pobrana op ata do wysoko ci 1% warto ci Tytu ów uczestnictwa podlegaj cych konwersji, p atna 
w a ciwemu dystrybutorowi. W przypadku, gdy wymagana jest

 

wymiana walut, gdy warto ci aktywów netto na Tytu uczestnictwa s 
denominowane w ró nych walutach, stosowany jest kurs wymiany walut z danego dnia transakcyjnego.

 

Dla inwestorów Spó ki, którzy pocz tkowo inwestuj w Klasy tytu ów uczestnictwa, dla których nie jest pobierana prowizja z tytu u 
sprzeda y lub jest ona pobierana w ni szej wysoko ci, a nast pnie dokonuj konwersji na Klasy tytu ów uczestnictwa tego samego lub 
innego subfunduszu o wy szej prowizji z tytu u sprzeda y, taka konwersja obci ona jest prowizj z tytu u sprzeda y normalnie nale n 
przy inwestycji bezpo rednio w takie Klasy tytu ów uczestnictwa.

  

Cz ci u amkowe Imiennych tytu ów uczestnictwa w razie konwersji s wyra ane w zaokr gleniu do cz ci tysi cznych. Mieszka cy 
Hongkongu winni zapozna si z

 

cz ci . 2.12. Dystrybucja Tytu ów uczestnictwa akapit (1) zatytu owany Przedstawiciel i Dystrybutor 
w Hongkongu

 

oraz z za czonymi dokumentami dotycz cymi Hongkongu, gdzie przedstawiono szczegó owo sposób post powania, 
którego musz przestrzega .  

2.6. Ceny Tytu ów uczestnictwa i publikacja cen oraz NAV  

(1) Wycena  

O ile w cz ci 3. Informacje dotycz ce subfunduszy w odniesieniu do danego subfunduszu nie okre lono inaczej, warto ci aktywów 
netto na Tytu uczestnictwa s wyliczane w ka dym dniu transakcyjnym na podstawie warto ci aktywów netto danej Klasy tytu ów 
uczestnictwa danego subfunduszu w jego odpowiedniej walucie.   

W pewnych okoliczno ciach okre lonych w Za czniku 2 Inne informacje , akapit 2) Zawieszenie obliczania warto ci aktywów netto 
oraz emisji, przydzia u, konwersji, umorzenia i wykupu Tytu ów uczestnictwa , okre lenie warto ci aktywów netto na Tytu uczestnictwa 
mo e zosta zawieszone i podczas ka dego takiego okresu, Tytu y uczestnictwa odnosz ce si do subfunduszu, którego

 

dotyczy 
wstrzymanie, nie mog by emitowane, alokowane (oprócz ju przyznanych) ani podlega konwersji lub wykupowi. Szczegó owe dane 
dotycz ce oblicze warto ci aktywów netto na Tytu uczestnictwa s opisane poni ej.

  

(2) Korekta wyceny  

Je eli b dzie to w interesie posiadaczy Tytu ów uczestnictwa, gdy wp ywy lub wydatki kapita owe w subfunduszu przekrocz wst pnie 
ustalony próg od czasu do czasu uzgadniany przez zarz d, warto aktywów netto na Tytu uczestnictwa mo e zosta skorygowana 
maksymalnie o 2% w celu z agodzenia skutków kosztów transakcji, co dotyczy mi dzy innymi rozpi to ci pomi dzy cenami w 
zleceniach kupna i sprzeda y, prowizji maklerskich oraz podatków z tytu u transakcji. Je li wp ywy kapita owe netto w subfunduszach 
Brazil Bond, Brazil Equity, Latin American Equity i Latin American Local Debt przekrocz uprzednio zdefiniowany próg, warto 
aktywów netto na Tytu uczestnictwa mo e by skorygowana maksymalnie o 7%, w celu dodatkowej minimalizacji wp ywu brazylijskiego 
podatku od transakcji finansowych ( IOF ).  

Korekta warto ci aktywów netto na Tytu uczestnictwa b dzie mia a zastosowanie w równym stopniu do ka dej Klasy tytu ów 
uczestnictwa danego subfunduszu w przypadku ka dej wyceny.

  

Aby unikn w tpliwo ci, nale y wyja ni , e op aty nadal b d obliczane na podstawie warto ci aktywów netto niepoddanej korekcie.

  

(3) Cena sprzeda y

  

Cena sprzeda y Tytu ów uczestnictwa ka dej Klasy ka dego subfunduszu jest oparta na warto ci aktywów netto na Tytu uczestnictwa 
danej Klasy, po skorygowaniu zgodnie z korekt wyceny (jak opisano powy ej) w stosownych przypadkach, i obejmuje prowizj z tytu u 
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sprzeda y w wysoko ci do 5,54% warto ci aktywów netto na Tytu uczestnictwa lub, w stosownych przypadkach, warto ci aktywów 
netto po korekcie ( cena sprzeda y ). Ceny sprzeda y podawane s z dok adno ci do trzech miejsc po przecinku.

  
Spó ka i dystrybutorzy zastrzegaj sobie prawo do odst pienia od cz ci b d ca o ci prowizji z tytu u sprzeda y wzgl dem dowolnego 
wybranego zlecenia.   

(4) Cena umorzenia  

Cena umorzenia Tytu ów uczestnictwa ka dej Klasy ka dego subfunduszu jest równa

 
warto ci aktywów netto na Tytu

 
uczestnictwa 

odpowiedniej Klasy, po skorygowaniu zgodnie z korekt wyceny (jak opisano powy ej) w stosownych przypadkach, w stosunku do 
której Rejestrator i Agent transferowy lub dystrybutorzy otrzymali zlecenie umorzenia ( cena umorzenia ).  

Ceny umorzenia podawane s z dok adno ci do trzech miejsc po przecinku.

  

(5) Publikacja cen  

Ceny sprzeda y i umorzenia wszystkich subfunduszy dla ka dego dnia transakcyjnego dost pne s w biurach spó ki i u dystrybutorów. 

  

Ceny sprzeda y i umorzenia z poprzedniego dnia transakcyjnego udost pniane s przez spó k i dystrybutorów. Cena umorzenia 
podawana jest do wiadomo ci ka dego dnia Transakcyjnego lub ka dego dnia, kiedy obliczana jest warto aktywów netto, we 
w a ciwych walutach w ró nych mi dzynarodowych publikacjach oraz na stronach internetowych i platformach podmiotów 
dostarczaj cych dane.

  

(6) Zasady obliczania NAV  

Zasady wyceny  

Zasady wyceny aktywów spó ki, szczegó owo przedstawione w artykule 23 Statutu Spó ki, poni ej przedstawione s w skrócie:

  

1. Aktywa ka dej Klasy w ramach ka dego subfunduszu wyceniane s w ka dym dniu transakcyjnym (o ile w cz ci 3.2. 
Szczegó owe informacje o subfunduszach w odniesieniu do danego subfunduszu nie okre lono inaczej).

  

Je eli po takiej wycenie nast pi a znacz ca zmiana cen na rynku, na którym jest notowana lub znajduje si w obrocie znacz ca 
cz inwestycji spó ki zwi zanych z danym subfunduszem, w celu zabezpieczenia interesów uczestników spó ki pierwsza wycena 
mo e zosta anulowana i dokonana b dzie kolejna. W wypadku, gdy przeprowadzona zostaje ponowna wycena, wszystkie emisje, 
konwersje lub umorzenia Tytu ów uczestnictwa danego subfunduszu b d cych w obrocie danego dnia transakcyjnego musz by 
przeprowadzone w oparciu o ponown wycen .

  

2. Warto aktywów netto na Tytu

 

uczestnictwa ka dej Klasy w ramach ka dego subfunduszu jest okre lona przez zsumowanie 
warto ci papierów warto ciowych i innych dozwolonych aktywów spó ki przypisanych do danej Klasy i odj cie nale no ci spó ki 
przypisanych do tej Klasy. Warto aktywów netto na Tytu

 

uczestnictwa ka dej Klasy okre lana jest przez podzielenie warto ci 
aktywów netto danej Klasy przez liczb

 

Tytu ów uczestnictwa tej Klasy pozostaj cych w obrocie i przez zaokr glenie otrzymanego 
wyniku w gór lub w dó do trzech miejsc po przecinku. Warto wszelkich zaokr gle b dzie zaliczona w ci ar lub w dobro 
odpowiedniej Klasy tytu ów uczestnictwa.  

3. Papiery warto ciowe i/lub finansowe instrumenty

 

pochodne portfela, które s notowane na oficjalnej gie dzie papierów 
warto ciowych s wyceniane wed ug ostatniej dost pnej ceny g ównego rynku, na którym dane papiery znajduj si w obrocie. 
Papiery warto ciowe b d ce w obrocie na innych zorganizowanych rynkach s wyceniane wed ug ostatniej znanej ceny lub 
ekwiwalentów rentowno ci otrzymanych od jednego lub wi cej ni jednego brokera na takich zorganizowanych rynkach w chwili 
wyceny. Je li ceny te nie odzwierciedlaj realnej warto ci rynkowej, wszystkie takie papiery warto ciowe oraz inne dozwolone 
aktywa b d wycenione na podstawie ich realnej warto ci rynkowej, czyli warto ci, jakiej mo na oczekiwa z tytu u ich odsprzeda y 
w dobrej wierze przez zarz d Spó ki lub pod jego kierownictwem.

  

4. Finansowe instrumenty pochodne, które nie s notowane na oficjalnych gie dach ani sprzedawane na innych zorganizowanych 
rynkach b d wyceniane codziennie, w sposób wiarygodny i mo liwy do weryfikacji, zgodnie z praktyk rynkow . Tytu y 
uczestnictwa lub jednostki uczestnictwa bazowych otwartych funduszy inwestycyjnych b d wyceniane wed ug ostatniej dost pnej 
warto ci aktywów netto pomniejszonej o nale ne op aty.

  

5. Wszelkie aktywa b d nale no ci wyra one w walutach innych ni waluta w a ciwa dla danego subfunduszu lub Klasy s 
przeliczone wed ug obowi zuj cych kursów rynkowych uzyskanych z jednego lub wielu banków lub brokerów.   

Skonsolidowany bilans spó ki sporz dzany dla celów sprawozda finansowych b dzie wyra ony w USD.

  

Korekta realnej warto ci rynkowej

  

Walory subfunduszy inwestuj cych na rynkach poza Europ s zwykle wyceniane na podstawie ostatniej ceny dost pnej w momencie 
wyliczania warto ci aktywów netto na Tytu uczestnictwa. Ró nica w czasie pomi dzy zamkni ciem rynków, na których subfundusz 
inwestuje, i momentem wyceny mo e by znaczna. 

  

Je eli Spó ka zarz dzaj ca stwierdzi, e w okresie pomi dzy zamkni ciem rynków, na których inwestuje dany subfundusz, a czasem 
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wyliczenia warto ci aktywów netto na Tytu uczestnictwa mia y miejsce istotne wydarzenia, które znacz co wp ywaj na warto portfela 
inwestycji subfunduszu lub je eli Spó ka zarz dzaj ca uwa a, e nawet w przypadku niezaistnienia wa nych przes anek ceny okre lone 
zgodnie z wy ej okre lonymi zasadami wyceny nie odzwierciedlaj realnej warto ci portfela np. ze wzgl du na wahania rynkowe, mo e 
ona nakaza Agentowi administracyjnemu korekt

 
warto ci aktywów netto na Tytu uczestnictwa, aby przedstawi reprezentatywn 

realn warto rynkow portfela na czas wyceny.

  
W razie dokonania wy ej opisanej korekty, b dzie ona zastosowana konsekwentnie dla wszystkich Klas tytu ów uczestnictwa w tym 
samym subfunduszu.  

2.7. Dywidendy  

Zarz d Spó ki postanowi prowadzi emisj Tytu ów uczestnictwa z prawem do dywidendy i z akumulacj kapita u w ró nych Klasach 
subfunduszy.   

(1) Tytu y uczestnictwa z akumulacj kapita u

  

Tytu y uczestnictwa z akumulacj kapita u oznaczone s liter C po nazwie subfunduszu i Klasy i nie uprawniaj do poboru adnych 
dywidend.  

(2) Tytu y uczestnictwa z prawem do dywidendy  

Tytu y uczestnictwa z prawem do dywidendy oznaczone s przez liter D po nazwie subfunduszu i Klasy (np.: Klasa AD), z wyj tkiem 
Tytu ów uczestnictwa z prawem do dywidendy Klasy AM i Klasy ZM. Tytu y uczestnictwa Klasy AM i Klasy ZM równie s Tytu ami 
uczestnictwa z prawem do dywidendy.  

Zasady dystrybucji zysków z Tytu ów uczestnictwa z prawem do dywidendy mo na podsumowa w nast puj cy sposób.

  

(3) Ustalenie i og oszenie dywidend  

Wielko dywidendy b dzie ustalana osobno dla ka dej Klasy z prawem do dywidendy ka dego subfunduszu przez zgromadzenie 
uczestników odpowiedniej Klasy tytu ów uczestnictwa odpowiedniego subfunduszu pod koniec ka dego roku finansowego. Zarz d 
Spó ki mo e og osi dywidendy po rednie w odniesieniu do pewnych subfunduszy. 

  

W odniesieniu do Klasy AM i Klasy ZM, Spó ka emituje jedynie Tytu y uczestnictwa z prawem do dywidendy. Dywidenda z Tytu ów 
uczestnictwa Klasy AM i Klasy ZM w trybie normalnym b dzie wyp acana co miesi c.

  

W przypadku Tytu ów uczestnictwa z prawem do dywidendy Klasy AM i Klasy ZM, je li dochód z inwestycji nie jest wystarczaj cy, 
zarz d mo e okre li czy i w jakim zakresie miesi czna dywidenda mo e by wyp acona z kapita u.

  

Wysoko dywidendy zostanie og oszona w prasie finansowej. Wyp ata dywidendy nast pi w ci gu sze ciu tygodni od jej ustalenia na 
r ce posiadaczy Tytu ów uczestnictwa w odpowiednich subfunduszach w dniu ustalenia prawa do dywidendy zgodnie z og oszeniem.

  

(4) Wyp ata i reinwestycja dywidendy  

Posiadacze Imiennych tytu ów uczestnictwa, sk adaj c na pi mie zlecenie na r ce Rejestratora i Agenta transferowego lub wype niaj c 
odpowiedni cz formularza zapisu, mog zdecydowa o wyp acie na swoje r ce dywidend zwi zanych z dowoln Klas z prawem 
do dywidendy dowolnego z subfunduszy. W przeciwnym wypadku dywidenda b dzie automatycznie reinwestowana w zakup kolejnych 
Tytu ów uczestnictwa danego subfunduszu. Takie Tytu y uczestnictwa zostan nabyte nie pó niej ni w nast pnym dniu transakcyjnym 
po dniu wyp aty dywidendy. Tytu y uczestnictwa przydzielone w wyniku takiej reinwestycji nie s

 

obci one prowizj z tytu u sprzeda y.

  

Cz ci u amkowe Imiennych tytu ów uczestnictwa b d emitowane (je li to konieczne) z dok adno ci do trzech miejsc po przecinku.

  

Dywidendy poni ej 50

 

USD, 50 EUR, 5 000 JPY lub 30 GBP lub stanowi ce równowarto 50

 

USD w dowolnej innej Walucie operacji 
b d w ka dym wypadku automatycznie reinwestowane w oparciu o zasady opisane powy ej.

  

W przypadku Tytu ów uczestnictwa Klas AM i ZM dywidenda w trybie normalnym b dzie automatycznie wyp acana co miesi c. Je li 
jednak warto dywidendy jest ni sza od okre lonych powy ej progów minimalnych, miesi czna dywidenda b dzie automatycznie 
reinwestowana w oparciu o zasady opisane powy ej.

  

2.8. Obci enia i wydatki

  

(1) Wyja nienie planu op at

  

Inwestycje w Spó k charakteryzuj si ró nymi strukturami op at, reprezentowanymi przez Klasy tytu ów uczestnictwa A, AM, E, I, J, L, 
M, P, R, S, W, X, Y, YP, Z, ZM i ZP.  

Spó ka zarz dzaj ca jest uprawniona, w ramach ka dej Klasy tytu ów uczestnictwa, do op aty za zarz dzanie, pokrywaj cej koszty 
us ug zarz dzania inwestycjami, doradztwa inwestycyjnego i dystrybucji prowadzonych w odniesieniu do danej Klasy (patrz akapit (2) 
zatytu owany Op ata za zarz dzanie poni ej).

  

Ponadto Spó ka wyp aca Spó ce zarz dzaj cej op at na pokrycie wydatków operacyjnych, administracyjnych i wydatków na us ugi. W 
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celu uchronienia uczestników od waha w wysoko ci op at na pokrycie wydatków operacyjnych, administracyjnych i wydatków na us ugi 
dotycz cych subfunduszu, Spó ka ustali a ze Spó k zarz dzaj c , e op ata na pokrycie takich wydatków operacyjnych, 
administracyjnych i wydatków na us ugi b dzie mia a sta wysoko roczn (wskazan dla ka dego subfunduszu w odpowiedniej tabeli 
w cz ci 3.2. Szczegó owe informacje o subfunduszach ). Koszty przewy szaj ce wysoko op aty rocznej zostan poniesione 
bezpo rednio przez Spó k zarz dzaj c (patrz akapit (4) zatytu owany Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na us ugi / 
Op aty z tytu u hedgingu w Walucie operacji poni ej). 

  
Dopóki Klasy tytu ów uczestnictwa subfunduszu b d mia y certyfikat Komisji Papierów Warto ciowych i Kontraktów Terminowych w 
Hongkongu, w razie wzrostu bie cego poziomu op at za zarz dzanie lub wydatków operacyjnych, administracyjnych i wydatków na 
us ugi do maksymalnego dozwolonego poziomu, uczestnicy których podwy ka dotyczy zostan powiadomieni z co najmniej 
trzymiesi cznym wyprzedzeniem (lub wcze niejszym, zgodnie z ustaleniami Komisji Papierów Warto ciowych i Kontraktów 
Terminowych). Ka dy wzrost maksymalnej dopuszczalnej op aty musi uprzednio zosta zaakceptowany przez obj tych nim uczestników 
odpowiedniej Klasy tytu ów uczestnictwa odpowiedniego subfunduszu.  

W celu zap aty obci e oraz innych wydatków Spó ka skorzysta w pierwszej kolejno ci z przychodu z odsetek. W stopniu, w jakim 
obci enia i wydatki przekraczaj odsetki i inne dochody subfunduszu albo Klasy tytu ów uczestnictwa, kwota przewy szaj ca odsetki i 
dochody zostanie pobrana z aktywów tego subfunduszu lub Klasy tytu ów uczestnictwa.   

Je li Spó ka nab dzie Tytu y uczestnictwa lub jednostki funduszy zarz dzanych bezpo rednio lub po rednio przez Spó k zarz dzaj c 
lub spó k , z któr jest powi zana poprzez wspólne kierownictwo, kontrol lub poprzez posiadanie bezpo rednio lub po rednio 
przynajmniej 10% kapita u lub g osów, w stosunku do aktywów Spó ki nie mo e by pobierana

 

adna op ata za zarz dzanie (z

 

wyj tkiem nale nych op at za wyniki) z tytu u takiej inwestycji.

  

Ponadto Spó ka zarz dzaj ca nie mo e obci a subfunduszu adnymi prowizjami z tytu u emisji lub umorzenia w funduszach 
powi zanych zgodnie z powy sz definicj .

  

(2) Op ata za zarz dzanie

  

Spó ka wyp aca Spó ce zarz dzaj cej roczn op at za zarz dzanie wyliczon jako odsetek warto ci aktywów netto ka dego 
subfunduszu lub Klasy tytu ów uczestnictwa ( op ata za zarz dzanie"), z wyj tkiem

 

przypadków gdy poni ej zawarto inne 
postanowienia. Op ata za zarz dzanie naliczana jest dziennie i p atna miesi cznie z do u wed ug stawek okre lonych poni ej.

  

1. Maksymalna op ata dla Klas tytu ów uczestnictwa E, I, J, L i M wynosi 3,5%.  

2. Maksymalna op ata dla Klas tytu ów uczestnictwa A, AM, P, R, S, X, Y, YP, Z, ZM i ZP podana jest w odpowiedniej tabeli w cz ci 
3.2. Szczegó owe informacje o subfunduszach .  

3. Op ata za zarz dzanie nie jest pobierana od Tytu ów uczestnictwa Klasy W.   

Op ata za zarz dzanie pokrywa koszty us ug zarz dzania i dystrybucji wiadczonych w zwi zku z odpowiednim subfunduszem Spó ki 
przez Spó k zarz dzaj c , Doradców inwestycyjnych oraz dystrybutorów. Spó ka zarz dzaj ca odpowiedzialna jest za pokrycie

 

z tej 
op aty nale no ci Doradców inwestycyjnych oraz dystrybutorów i mo e wyp aci cz takiej op aty renomowanym po rednikom lub 
takim innym osobom, jakie Spó ka zarz dzaj ca mo e samodzielnie uzna za w a ciwe. 

  

Spó ka zarz dzaj ca mo e zleci Spó ce wyp at cz ci op aty za zarz dzanie bezpo rednio z aktywów Spó ki na rzecz takich 
dostawców us ug. W takim przypadku op ata za zarz dzanie nale na Spó ce zarz dzaj cej jest odpowiednio zmniejszana.

  

(3) Op aty za wyniki  

O ile w cz ci 3.2. Szczegó owe informacje o subfunduszach w odniesieniu do danego subfunduszu nie okre lono inaczej, w 
przypadku subfunduszy emituj cych Tytu y uczestnictwa Klas J, L, M, R, YP i ZP Spó ka zarz dzaj ca uprawniona jest równie do 
op aty za wyniki, p atnej rocznie z do u po zako czeniu ka dego odno nego okresu ( okres wyników ), który b dzie okresem 
dwunastomiesi cznym liczonym od emisji odno nej serii Tytu ów uczestnictwa lub od ko ca okresu wyników, zale nie od przypadku. 

  

Ka dego dnia transakcyjnego b dzie naliczana op ata za wyniki w wysoko ci 20% ró nicy pomi dzy zmian

 

warto ci aktywów netto na 
Tytu

 

uczestnictwa odpowiedniej Klasy subfunduszu od poprzedniego dnia transakcyjnego (po odliczeniu wszelkich innych op at i 
wydatków oraz wy czeniu skutków subskrypcji i umorze ) a prostym dziennym ekwiwalentem wspó czynnika procentowego 
okre lonego w

 

cz ci 3.2. Szczegó owe informacje o subfunduszach dla odpowiednich subfunduszy (dalej zwanym okre lonym

 

wspó czynnikiem procentowym ), pod warunkiem, e

 

w takim dniu transakcyjnym warto aktywów netto na Tytu uczestnictwa 
odpowiedniej Klasy subfunduszu jest wy sza ni minimalny dopuszczalny poziom (zdefiniowany poni ej). 

  

W dniu transakcyjnym, kiedy warto aktywów netto przekracza minimalny dopuszczalny poziom, ale który nast puje bezpo rednio po 
dniu transakcyjnym, kiedy ta warto na Tytu uczestnictwa by a poni ej minimalnego dopuszczalnego poziomu, nie dokonuje si 
naliczenia.  

W momencie pierwszej emisji Klasy tytu ów uczestnictwa w subfunduszu, minimalny dopuszczalny poziom b dzie równy cenie 
sprzeda y (z wy czeniem prowizji z tytu u sprzeda y) odpowiedniej Klasy tytu ów uczestnictwa subfunduszu. Minimalny dopuszczalny 
poziom nie b dzie przyjmowa warto ci ni szej ni pocz tkowa cena sprzeda y (z wy czeniem prowizji z tytu u sprzeda y) 
odpowiedniej Klasy tytu ów uczestnictwa subfunduszu.  

Skumulowane naliczone warto ci op aty za wyniki od pocz tku okresu wyników zostan uwzgl dnione przy obliczaniu

 

warto ci aktywów 
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netto na Tytu

 
uczestnictwa. W przypadku zmiany warto ci aktywów netto odpowiedniej Klasy subfunduszu w wysoko ci ni szej ni 

prosty dzienny odpowiednik okre lonego

 
wspó czynnika procentowego, naliczona dzienna op ata za wyniki b dzie ujemna i b dzie 

zmniejsza skumulowan warto naliczonej op aty za wyniki a

 
do osi gni cia przez ni warto ci zerowej. W przypadku gdy 

skumulowana warto naliczonej op aty za wyniki osi gnie zero, minimalny dopuszczalny poziom przyjmie warto równ

 
warto ci 

aktywów netto na Tytu

 
uczestnictwa z poprzedniego dnia. Op ata za wyniki nie b dzie naliczana do momentu, gdy

 
warto aktywów 

netto na Tytu  uczestnictwa przekroczy minimalny dopuszczalny poziom.   

Pod koniec okresu wyników ewentualne dodatnie saldo naliczonej op aty za wyniki stanie si zobowi zaniem wobec Spó ki 
zarz dzaj cej, narastaj ca warto op aty za wyniki dla warto ci aktywów netto na Tytu

 
uczestnictwa odpowiedniej Klasy tytu ów 

uczestnictwa zostanie wyzerowana, za

 
warto aktywów netto na Tytu

 
uczestnictwa z tego dnia stanie si now warto ci 

minimalnego dopuszczalnego poziomu.   

Je eli podczas okresu znacznej liczby nowych subskrypcji subfunduszu z odpowiedni Klas tytu ów uczestnictwa narastaj ca warto 
op aty za wyniki b dzie dodatnia, za pó niej nast pi okres, gdy warto b dzie ujemna, w zmniejszeniu skumulowanej op aty za wyniki 
b d uczestniczy wszyscy uczestnicy (proporcjonalnie do liczby posiadanych Tytu ów uczestnictwa), bez wzgl du na swój udzia w 
naliczeniu skumulowanej op aty za wyniki. Równie je eli

 

warto aktywów netto na Tytu

 

uczestnictwa wzrasta, lecz jest wci poni ej 
minimalnego dopuszczalnego poziomu, Spó ka zarz dzaj ca nie b dzie korzysta a z narastania op aty za wyniki dla danej Klasy tytu ów 
uczestnictwa subfunduszu, w cznie z Tytu ami uczestnictwa, które zosta y w a nie

 

wyemitowane i dla których wyst powa wy cznie 
wzrost warto ci.

  

Zarz d spó ki zastrzega sobie z tego wzgl du prawo do natychmiastowego zamkni cia mo liwo ci nowych zapisów na dan Klas , 
cho umorzenia b d w dalszym ci gu mo liwe. Zostan umo liwione zapisy na Tytu y uczestnictwa w nowej Klasie, dla której 
minimalnym dopuszczalnym poziomem stanie si

 

warto aktywów netto na Tytu uczestnictwa tej Klasy. Serie Klas J, L, M, R, YP lub 
ZP zostan oznaczone kolejnymi numerami pocz wszy odpowiednio od J1 , L1 , M1 , R1 , YP1 , czy ZP1 .  

Pod koniec okresu wyników, kiedy naliczona op ata za wyniki staje si nale na w odniesieniu do pewnych serii Klas, zarz d Spó ki 
zastrzega sobie prawo konsolidacji odpowiednich serii Klas w jedn seri . Zarz d spó ki w nale yty sposób rozwa y wp yw operacyjny i 
podatkowy takiej konsolidacji Tytu ów uczestnictwa i odpowiednio poinformuje wszystkich uczestników obj tych konsolidacj o 
zmienionym przydziale Tytu ów uczestnictwa. Je li nie zaistniej zobowi zania z tytu u narastaj cej

 

op aty za wyniki, minimalny 
dopuszczalny poziom pozostaje niezmienny, tak wi c minimalny dopuszczalny poziom nigdy nie przyjmie warto ci ni szej ni poprzedni 
poziom i warto aktywów netto na Tytu  uczestnictwa, dla której op ata za wyniki zosta a ostatni raz wyliczona i wyp acona.  

Tytu y uczestnictwa b d podlega y zapisom i umorzeniom w okresie dwunastu miesi cy w oparciu o warto aktywów netto na Tytu 
uczestnictwa (z uwzgl dnieniem ewentualnego dodatniego salda naliczonej op aty za wyniki, wyliczonego zgodnie z przedstawionym 
powy ej opisem) i nie b d dokonywane korekty dla poszczególnych pojedynczych Tytu ów uczestnictwa. Cena obowi zuj ca 
inwestorów podczas subskrypcji lub umorzenia Tytu ów uczestnictwa w ró nym czasie dwunastomiesi cznego okresu b dzie zale a a 
od wyników odpowiedniego subfunduszu oraz poziomu subskrypcji i umorze , które mog mie dodatni lub ujemny wp yw na op at za 
wyniki ponoszon przez subfundusz.

  

Je li jakiekolwiek Tytu y uczestnictwa zostan umorzone lub poddane konwersji

 

na Tytu y uczestnictwa innego subfunduszu w dniu 
transakcyjnym podczas okresu wyników, skumulowana op ata za wyniki z okresu wyników w odniesieniu do tych Tytu ów uczestnictwa 
zostanie zamro ona i stanie si nale na na rzecz Spó ki zarz dzaj cej.

  

Spó ka zarz dzaj ca mo e zleci Spó ce wyp at cz ci wspomnianej wy ej op aty za wyniki bezpo rednio z aktywów Spó ki na rzecz 
dowolnego z dostawców odpowiednich us ug. W takim przypadku op ata za wyniki nale na Spó ce zarz dzaj cej jest odpowiednio 
zmniejszana.  

(4) Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na us ugi / Op aty z tytu u hedgingu w Walucie operacji  

Spó ka wyp aca Spó ce zarz dzaj cej op at na pokrycie wydatków operacyjnych, administracyjnych i wydatków na us ugi. Spó ka 
zarz dzaj ca jest odpowiedzialna za wywi zanie si , w ramach tej op aty, z wydatków opisanych poni ej, mi dzy innymi z wyp at na 
rzecz Depozytariusza, Agenta administracyjnego oraz Rejestratora i Agenta transferowego.   

Op ata ta jest ustalana dla ka dego subfunduszu i/lub Klasy tytu ów uczestnictwa wed ug sta ej warto ci procentowej

 

warto ci aktywów 
netto danego subfunduszu lub Klasy okre lonej w odpowiedniej tabeli w

 

cz ci 3.2 Szczegó owe informacje o subfunduszach , chyba 
e dana tabela zawiera Klasy tytu ów uczestnictwa, dla których wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na us ugi osi gn y 

poziom maksymalny. Op ata taka jest naliczana codziennie, za p atna 

 

miesi cznie z do u.

  

Z Tytu ami uczestnictwa Klasy W nie b d zwi zane adne wydatki operacyjne, administracyjne

 

ani wydatki na us ugi. Wszelkie op aty i 
koszty przypisane do takiej Klasy tytu ów uczestnictwa b d ponoszone bezpo rednio przez cz onków HSBC Group lub przez podmioty 
powi zane HSBC Group. 

  

Maksymalna stopa dla Klas tytu ów uczestnictwa A, AM, E, I, J, L, M, P, R, S, X, Y, YP, Z, ZM i ZP wynosi 1,0% (z wy czeniem op at 
na rzecz Agenta administracyjnego z tytu u prowadzenia polityki hedgingowej w odniesieniu do Klas tytu ów uczestnictwa 
zabezpieczonych za pomoc hedgingu walutowego). Jednak e zarz d Spó ki zastrzega sobie prawo dokonywania zmian ustalonego 
poziomu wydatków operacyjnych, administracyjnych i wydatków na us ugi maj cych zastosowanie dla ka dej z Klas tytu ów 
uczestnictwa. W razie wzrostu takich wydatków zainteresowani uczestnicy zostan powiadomieni z co najmniej trzymiesi cznym 
wyprzedzeniem. W tym okresie zainteresowani uczestnicy mog za da umorzenia Tytu ów uczestnictwa bez ponoszenia op at. 

  

Koszty operacyjne, administracyjne i obs ugi pokrywaj bie ce op aty depozytowe nale ne Depozytariuszowi oraz jego bankom 
korespondentom, op aty za prowadzenie rachunkowo ci i obs ug administracyjn (w tym us ug domicylu) nale ne Agentowi 



24 
GEDI:1761208v39 

administracyjnemu oraz op aty na rzecz agencji transferowej za us ugi rejestrowe i transferowe nale ne Rejestratorowi i Agentowi 
transferowemu.  

Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na us ugi uwzgl dniaj równie wydatki zwi zane z tworzeniem nowych subfunduszy, 
kosztami podmiotów zale nych (patrz poni ej), luksemburskiej rocznej op aty subskrypcyjnej taxe d abonnement wed ug stopy, o której 
mowa w cz ci 2.15 Opodatkowanie poni ej; koszty posiedze oraz uzasadnione koszty bie ce zarz du; op aty i wydatki zwi zane z 
obs ug prawn i audytem; op aty zwi zane z rejestracj oraz notowaniem, w tym wydatki na t umaczenia; koszty i wydatki zwi zane z 
opracowaniem, drukiem i dystrybucj Prospektu Spó ki, prospektów uproszczonych, raportów finansowych, sprawozda oraz innych 
dokumentów udost pnionych uczestnikom bezpo rednio lub poprzez po redników.

  

Spó ka p aci Spó ce zarz dzaj cej op at maj c na celu pokrycie op at na rzecz Agenta administracyjnego z tytu u prowadzenia polityki 
hedgingowej w odniesieniu do Klas tytu ów uczestnictwa zabezpieczonych za pomoc hedgingu, zgodnie z zapisami

 

cz ci 1.2. Profil i 
typowe kategorie inwestorów , które wyemitowano po 1 grudnia 2008 r.  

Spó ka zarz dzaj ca mo e zleci Spó ce wyp at cz ci wspomnianych wy ej op at bezpo rednio z aktywów Spó ki na rzecz dowolnego 
z wy ej wspomnianych dostawców odpowiednich us ug. W takim przypadku op ata nale na Spó ce zarz dzaj cej jest odpowiednio 
obni ona.

  

(5) Op aty i koszty Spó ek zale nych

  

Na mocy Umowy o wiadczeniu us ug administracyjnych zawartej pomi dzy odpowiedni Spó k zale n a Multiconsult Limited, spó ka 
Multiconsult Limited b dzie uprawniona do wynagrodzenia p atnego przez odpowiedni Spó k zale n w zamian za wiadczenie us ug 
administracyjnych na rzecz odpowiedniej Spó ki zale nej. Ponadto odpowiednia Spó ka zale na ponosi b dzie pewne wydatki 
operacyjne, w tym wynagrodzenia i koszty p atne cz onkom zarz du, doradcom inwestycyjnym, spó ce zarz dzaj cej, kierownictwu lub 
agentowi administracyjnemu, depozytariuszowi i innym przedstawicielom zatrudnianym przez odpowiedni Spó k zale n , honoraria 
za us ugi prawne i audyt, koszty publikacji prawnych, raportów finansowych i innych dokumentów udost pnianych uczestnikom, sk adki 
ubezpieczeniowe, koszty uzyskania i przed u enia licencji i pozwole wydawanych przez rz dy i inne w adze, podatki lub daniny 
publiczne i wszelkie inne wydatki operacyjne, w tym koszty nabycia i zbycia aktywów, odsetek, op at bankowych i maklerskich, 
pocztowych, telefonicznych i teleksowych. Okre laj c kwot takich nale no ci, odpowiednia Spó ka zale na mo e z wyprzedzeniem 
uwzgl dni wszystkie wydatki administracyjne i inne o regularnym lub okresowym charakterze w szacowanej wielko ci dla rocznego lub 
innego okresu i mo e naliczy t sam kwot w równych cz ciach w ci gu tego okresu.

  

(6) Inne obci enia

  

Ka dy subfundusz ponosi koszty i wydatki zwi zane

 

z nabywaniem i zbywaniem papierów warto ciowych i instrumentów finansowych, 
op atami maklerskimi i prowizjami, nale nymi odsetkami lub podatkami i inne wydatki zwi zane z transakcjami. Te koszty transakcyjne 
ksi gowane s przy zastosowaniu zasady kasowej i s p atne w momencie ich poniesienia lub zafakturowania z aktywów netto 
subfunduszu, do którego s przypisane. Op aty transakcyjne s alokowane do wszystkich Klas tytu ów uczestnictwa ka dego 
subfunduszu.  

Spó ka ponosi wszelkie wydatki nadzwyczajne, w tym, bez ogranicze , koszty procesów s dowych i pe n kwot podatków, danin, ce 
lub podobnych obci e oraz wszelkie nieprzewidziane obci enia na o one na Spó k lub jej aktywa.

  

2.9. Spó ka zarz dzaj ca i Doradztwo inwestycyjne

  

Zarz d Spó ki jest odpowiedzialny za ca o ciow polityk i cele inwestycyjne oraz zarz dzanie Spó k i jej subfunduszami.

  

Zarz d Spó ki wyznaczy HSBC Investment Funds (Luxembourg) S.A jako Spó k zarz dzaj c , ponosz c odpowiedzialno , pod 
codziennym nadzorem zarz du, za wiadczenie us ug administracyjnych, marketingowych, zarz dzanie inwestycjami i us ugi doradcze 
w ramach wszystkich subfunduszy. Spó ka zarz dzaj ca zleci a prowadzenie czynno ci administracyjnych Agentowi administracyjnemu, 
a czynno ci rejestracji i transferów Rejestratorowi i Agentowi transferowemu. Spó ka zarz dzaj ca zleci a funkcje marketingowe 
dystrybutorom, za us ugi zarz dzania inwestycjami - Doradcom inwestycyjnym.  

Spó ka zarz dzaj ca zosta a za o ona 26 wrze nia 1988 r. jako société anonyme w rozumieniu prawa Wielkiego Ksi stwa 
Luksemburga, a jej Statut zosta z o ony w Registre de Commerce et des Sociétés w Luksemburgu. Spó ka zarz dzaj ca uzyska a 
licencj spó ki zarz dzaj cej zgodnie z rozdzia em 13 ustawy z 2002 r.

  

Kapita akcyjny Spó ki zarz dzaj cej

 

wynosi 1 675 000,00 GBP i b dzie zwi kszany, by w ka dym momencie spe nia wymagania art. 
78 ustawy z 2002 r. 
Na dzie datowania Prospektu Spó ka zarz dzaj ca zosta a równie wyznaczona do pe nienia roli spó ki zarz dzaj cej w przypadku 
innych funduszy inwestycyjnych, o których b dzie mowa w raportach finansowych Spó ki.

  

Spó ka zarz dzaj ca oraz Doradcy inwestycyjni s cz onkami HSBC Group Investment Businesses, w której sk ad wchodz wszystkie 
jednostki zale ne nale ce w ca o ci do HSBC Holdings Plc, jednej z najwi kszych i najbardziej zaufanych instytucji bankowych i 
finansowych na wiecie. HSBC Group prowadzi dzia ania w ramach mi dzynarodowej sieci sk adaj cej si z oko o 8

 

000 biur w 88 
krajach i terytoriach Europy, regionu Azji i Pacyfiku, obu Ameryk, Bliskiego Wschodu i Afryki.  

Spó ka zarz dzaj ca zapewnia stosowanie si do instrukcji inwestycyjnych Spó ki oraz nadzór nad implementacj strategii i polityki 
inwestycyjnej Spó ki. Spó ka zarz dzaj ca b dzie co kwarta przesy a zarz dowi spó ki raporty i b dzie bezzw ocznie informowa 
ka dego cz onka zarz du spó ki o wszelkich niezgodno ciach z ograniczeniami inwestycyjnymi Spó ki.

 

Spó ka zarz dzaj ca b dzie okresowo otrzymywa raporty od Doradców inwestycyjnych zawieraj ce szczegó owy opis wyników 
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subfunduszy i przedstawiaj ce analiz ich inwestycji. Spó ka zarz dzaj ca b dzie otrzymywa podobne raporty od innych 
us ugodawców w odniesieniu do wiadczonych przez nich us ug.

  
Doradcy inwestycyjni, zgodnie z celami inwestycyjnymi oraz ograniczeniami inwestycji i po yczek Spó ki, tworz oraz stosuj 
rekomendacje dotycz ce zarz dzania aktywami i tworzeniem portfela, w zwi zku z inwestycj i reinwestycj aktywów Spó ki w danym 
subfunduszu.  

2.10. Depozytariusz oraz Agent p atno ci

  
Funkcj Agenta p atno ci w Luksemburgu i Depozytariusza Spó ki, zgodnie z umow , która mo e zosta rozwi zana na mocy 
powiadomienia przekazanego przez jedn ze stron drugiej stronie z wyprzedzeniem co najmniej 90 dni, powierzono Spó ce RBC Dexia 
Investor Services Bank S.A.   

W a cicielem RBC Dexia Investor Services Bank S.A. jest w 100% RBC Dexia Investor Services Limited, spó ka prawa angielskiego i 
walijskiego, kontrolowana przez Dexia Banque Internationale a Luxembourg, société anonyme, Luxembourg, Wielkie Ksi stwo 
Luksemburga, oraz Royal Bank of Canada, Toronto, Kanada.  

W Umowie o prowadzenie depozytu zawarto zapis, e wszelkie papiery warto ciowe i inne dopuszczalne aktywa wszystkich 
subfunduszy winny by przechowywane przez lub na zlecenie Depozytariusza. Depozytariusz b dzie równie

 

odpowiedzialny za 
odebranie kwoty podstawowej, przychodów, op at i innych kwot maj cych zwi zek z obrotem papierami warto ciowymi przez Spó k . 
Zgodnie z ustaw z 2002 r., Depozytariusz musi zapewni , zgodnie z normaln praktyk , bezzw oczne rozliczanie transakcji oraz 
zgodne ze Statutem osi ganie dochodów przez Spó k . Depozytariusz musi ponadto zadba , by prowadzone przez Spó k lub w jej 
imieniu transakcje sprzeda y, emisji, odkupu i anulowania Tytu ów uczestnictwa by y dokonywane w zgodzie z ustaw z 2002 r. oraz ze 
Statutem.  

2.11. Administracja  

(1) Agent administracyjny  

RBC Dexia Investor Services Bank S.A. zosta a równie wyznaczona jako Agent administracyjny Spó ki, zgodnie z umow ze Spó k 
zarz dzaj c , która to umowa mo e zosta wypowiedziana przez ka d

 

ze stron w formie pisemnej z zachowaniem 
dziewi dziesi ciodniowego okresu wypowiedzenia. W ramach tych kompetencji Agent administracyjny prowadzi dla Spó ki us ugi 
administracyjne i biurowe.  

Agent administracyjny ma prawo, pozostaj c podmiotem odpowiedzialnym, przekaza cz lub ca o swoich funkcji zewn trznemu 
us ugodawcy, maj cemu siedzib w Luksemburgu.

  

(2) Rejestrator i Agent transferowy  

RBC Dexia Investor Services Bank S.A. wyst puje równie jako Rejestrator i Agent transferowy Spó ki, zgodnie z umow ze Spó k 
zarz dzaj c , która to umowa mo e zosta wypowiedziana przez ka d ze stron w formie pisemnej z zachowaniem trzymiesi cznego 
okresu wypowiedzenia.  

(3) Agent domicylu  

Firma HSBC Securities Services (Luxembourg) S.A. zosta a wyznaczona przez Spó k jako Agent domicylu.

  

2.12. Dystrybucja Tytu ów uczestnictwa  

Spó ka zarz dzaj ca jako dystrybutor globalny wyznaczy a ro nych dystrybutorów, których nazwy wymienione s w Za czniku 6 Dane 
kontaktowe . Dystrybutorzy uprawnieni s do otrzymania odpowiedniej prowizji z tytu u sprzeda y oraz prowizji z tytu u konwersji 
Tytu ów uczestnictwa, które obs ugiwali. Dystrybutorzy mog wykorzysta te prowizje wed ug swojego uznania.

  

(1) Przedstawiciel i Dystrybutor w Hongkongu  

Spó ka HSBC Investment Funds (Hong Kong) Limited zosta a wyznaczona jako przedstawiciel i dystrybutor Spó ki w Hongkongu, który 
b dzie przyjmowa zlecenia zakupu, umorzenia i konwersji Tytu ów uczestnictwa i przekazywa inwestorom informacje, w tym 
najnowsze raporty finansowe i aktualny Prospekt.  

(2) Przedstawiciel w Wielkiej Brytanii  

Spó ka HSBC Global Asset Management (UK) Limited zosta a wyznaczona zgodnie z ustaw o us ugach i rynkach finansowych z 2000 
r. ( ustaw ) jako przedstawiciel Spó ki w Wielkiej Brytanii na mocy umowy zawartej na czas nieokre lony, która mo e zosta 
wypowiedziana przez ka d ze stron z zachowaniem trzymiesi cznego okresu wypowiedzenia. Przedstawiciel w Wielkiej Brytanii 
zobowi zany jest do wiadczenia w Wielkiej Brytanii w imieniu Spó ki pewnych us ug jako oficjalny program

 

zbiorowego inwestowania. 
Kopie Statutu wraz z ewentualnymi zmianami, najnowsza wersja Prospektu i prospektów uproszczonych subfunduszy, ostatnio 
sporz dzony raport roczny i pó roczny oraz rachunek wyników mo na otrzyma lub si z nim zapozna bezp atnie w

 

zwyk ych 
godzinach pracy, w biurach HSBC Global Asset Management (UK) Limited, których adresy i numery telefonów s podane w Za czniku 
6 Dane kontaktowe . Prospekt spe nia wymagania opisane w cz ci Scheme Particulars dla oficjalnego programu zbiorowego

 

inwestowania w Wielkiej Brytanii. Przedstawiciel w Wielkiej Brytanii udost pnia równie szczegó y dotycz ce cen sprzeda y i cen 
umorzenia. Osoby mieszkaj ce w Wielkiej Brytanii mog sk ada zlecenia zakupu, umorzenia i konwersji Tytu ów uczestnictwa na r ce 
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Przedstawiciela w Wielkiej Brytanii, który przeka e je niezw ocznie Spó ce, podobnie jak ewentualne skargi i za alenia zwi zane z 
obrotem Tytu ami uczestnictwa Spó ki. HSBC Global Asset Management (UK) Limited jest podmiotem autoryzowanym przez i 
stosuj cym si do postanowie brytyjskiego Urz du Regulacji Rynku Finansowego i uprawnionym do dzia alno ci w Wielkiej Brytanii.

  
(3) Przedstawiciel i Dystrybutor w Singapurze  

Spó ka HSBC Global Asset Management (Singapore) Limited zosta a wyznaczona jako przedstawiciel i dystrybutor Spó ki w 
Singapurze, który b dzie przyjmowa zlecenia zakupu, umorzenia i konwersji Tytu ów uczestnictwa i dostarcza inwestorom informacje, 
w tym najnowsze raporty finansowe, aktualny Prospekt oraz aktualne prospekty uproszczone subfunduszy.  

2.13. Zgromadzenia i raporty  

Roczne walne zgromadzenie uczestników Spó ki ( Walne zgromadzenie uczestników ) odbywa si w Siedzibie Spó ki lub innym miejscu 
wyszczególnionym w zawiadomieniu w Luksemburgu o godzinie 11:00 w ostatni pi tek lipca ka dego roku (lub, je eli dzie ten nie jest 
dniem roboczym, w pierwszy nast puj cy po nim dzie roboczy).

  

Inne walne zgromadzenia posiadaczy Tytu ów uczestnictwa b d przeprowadzane w miejscu i czasie wskazanym w odpowiednich 
powiadomieniach.  

Powiadomienia o walnych zgromadzeniach og aszane s zgodnie z luksemburskim prawem oraz, je li istnieje taki wymóg, w drodze 
publikacji w gazetach Mémorial oraz Luxemburger Wort w Luksemburgu oraz innych gazetach okre lonych przez zarz d Spó ki. 
Og oszenia okre la b d miejsce i czas zgromadze , warunki uczestnictwa, porz dek obrad, kworum i wymagania odno nie 
g osowania. Wymagania dotycz ce uczestnictwa, kworum oraz wi kszo ci na wszystkich walnych zgromadzeniach b d spe nia 
warunki okre lone w Statucie Spó ki.

  

Rok obrachunkowy Spó ki ko czy si 31 marca ka dego roku. Raport roczny zawieraj cy zweryfikowany przez audytora 
skonsolidowany bilans Spó ki wyra ony w USD w odniesieniu do poprzedniego okresu obrachunkowego oraz szczegó owe informacje 
dotycz ce ka dego z subfunduszy w odpowiednich Walutach podstawowych jest udost pniony w siedzibie Spó ki co najmniej 15 dni 
przed Rocznym Walnym Zgromadzeniem.  

Kopie wszystkich raportów dost pne s w siedzibie Spó ki oraz w biurach przedstawicieli w Hongkongu, Singapurze, Szwajcarii i 
Wielkiej Brytanii.  

Informacje dotycz ce portfela subfunduszu na koniec ka dego miesi ca s dost pne dla uczestników we w a ciwym czasie po 
zako czeniu miesi ca. Uczestnicy winni skontaktowa si z obs uguj cym ich dystrybutorem HSBC w celu uzyskania takich informacji. 
Za przekazanie tych informacji mo e by pobierana niewielka op ata.

  

2.14. Konflikty interesów  

Spó ka zarz dzaj ca i Doradca inwestycyjny ka dego subfunduszu, przedstawiciele handlowi, Agent administracyjny, Rejestrator i 
Agent transferowy oraz Depozytariusz mog od czasu do czasu dzia a jako spó ka zarz dzaj ca, doradca lub manager inwestycyjny, 
przedstawiciel handlowy, administrator, rejestrator i agent transferowy lub depozytariusz albo by w inny sposób zaanga owani w 
dzia alno innych funduszy lub programów zbiorowego inwestowania, maj cych podobne cele inwestycyjne jak Spó ka lub dowolny z 
jej subfunduszy. Dlatego jest mo liwe, e w czasie nale ytego prowadzenia dzia alno ci mog znale si oni w sytuacji konfliktu 
interesów ze Spó k lub jednym z subfunduszy. W takim przypadku ka dy z nich zawsze b dzie mia na wzgl dzie zobowi zania 
wynikaj ce z umów, których jest stron lub którymi jest zwi zany w relacjach ze Spó k lub subfunduszem. W szczególno ci, bez 
uszczerbku dla zobowi zania dzia ania w najlepszym interesie uczestników, podejmuj c dzia ania lub inwestycje, które mog prowadzi 
do konfliktu interesów, ka dy z nich odpowiednio do o y wszelkich stara , by tak sytuacj konfliktu interesów za egna w sposób 
uczciwy.  

Nie istnieje zakaz zawierania przez Spó k transakcji ze Spó k zarz dzaj c , Doradc inwestycyjnym konkretnego subfunduszu, 
przedstawicielami handlowymi, Agentem administracyjnym, Rejestratorem i Agentem transferowym czy Depozytariuszem ani te z 
podmiotami z nimi powi zanymi,

 

inwestowania aktywów lub reinwestowania zabezpieczenia gotówkowego otrzymanego przez 
jakikolwiek subfundusz w dowolny produkt inwestycyjny lub fundusz zarz dzany, udost pniany lub oferowany przez dowolny podmiot 
wymieniony powy ej, jednak pod warunkiem, e takie transakcje b d przeprowadzane w wyniku normalnych negocjacji handlowych 
przy zastosowaniu zasad unikania konfliktu interesów. Doradca inwestycyjny lub podmiot z nim powi zany, dzia aj c jako powiernik w 
stosunku do rachunków klientów, mo e

 

zaleci lub nak oni klientów do zakupu lub sprzeda y Tytu ów uczestnictwa Spó ki. Je li klient 
nie wype ni swojego zobowi zania sp aty zad u enia w stosunku do Grupy HSBC, zabezpieczonego Tytu ami uczestnictwa Spó ki, za 
HSBC Group zajmie takie Tytu y, mo e ona sta si uczestnikiem Spó ki. W rezultacie HSBC Group i podmioty z ni powi zane mog 
wej w posiadanie stosunkowo du ej cz ci Tytu ów uczestnictwa i praw g osu w Spó ce.  

Podmioty powi zane z HSBC Group dzia aj jako kontrahent w przypadku niektórych walutowych kontraktów forward i finansowych 
kontraktów futures.  

2.15. Opodatkowanie  

Poni sze podsumowanie oparto o wiedz Spó ki na temat prawa i przyj tych sposobów post powania obowi zuj cych w Luksemburgu 
na dzie wydania niniejszego Prospektu. Poniewa uczestnicy b d legitymowa si ró n rezydencj podatkow , w niniejszym 
Prospekcie nie starano si przedstawi konsekwencji podatkowych w ka dym systemie prawodawstwa, który mo e mie zastosowanie 
do inwestorów zapisuj cych si na Tytu y uczestnictwa,

 

nabywaj cych je, b d cych w ich posiadaniu, wymieniaj cych, sprzedaj cych 
lub umarzaj cych je. Konsekwencje te b d ró ni si w zale no ci od prawa i regu obowi zuj cych w kraju w a ciwym dla 
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obywatelstwa, pobytu, sta ego zamieszkania lub zarejestrowania uczestnika oraz indywidualnych okoliczno ci. Zatem uczestnicy nie 
powinni opiera si jedynie na niniejszych wytycznych przy ustalaniu konsekwencji podatkowych inwestowania w Tytu y uczestnictwa.

  
Uczestnicy oraz potencjalni uczestnicy winni sami zasi gn informacji na temat mo liwych konsekwencji podatkowych, które poci ga 
za sob subskrypcja, nabycie, posiadanie, wymiana, zbycie lub umorzenie Tytu ów uczestnictwa w wietle prawa kraju w a ciwego ze 
wzgl du na ich obywatelstwo, miejsce zamieszkania lub pobytu oraz indywidualne okoliczno ci, oraz winni skorzysta z profesjonalnej 
porady na temat ogranicze walutowych lub innych ogranicze nak adanych przez prawo w zwi zku z uprzednio wspomnianymi 
czynno ciami. Uczestnicy i potencjalni inwestorzy powinni równie uwzgl dni , e poziomy i podstawy opodatkowania, a tak e praktyki 
stosowane przez w adze podatkowe mog podlega zmianom oraz e zmiany takie, w zale no ci od kraju, mog mie skutek wsteczny.

  

(1) Opodatkowanie Spó ki  

Belgia  

Rz d Belgii wprowadzi prawo nak adaj ce na zagraniczne fundusze inwestycyjne zarejestrowane w Belgijskiej Komisji Bankowo ci i 
Finansów roczny podatek od warto ci aktywów netto. Roczny podatek w wysoko ci 0,08% naliczany jest od warto ci netto 
pozostaj cych w obrocie rodków subfunduszy ulokowanych w Belgii za po rednictwem belgijskich po redników finansowych na dzie 
31 grudnia poprzedniego roku, od chwili rejestracji Spó ki w Belgijskiej Komisji Bankowo ci i Finansów.

 

Do tej pory, poniewa

 

nale ne kwoty s niewielkie, Spó ka zarz dzaj ca pokry a koszt tego podatku w imieniu Spó ki w ramach kwot 
otrzymywanych na pokrycie wydatków operacyjnych, administracyjnych i wydatków na us ugi. Je li jednak koszt ten stanie si znacz cy 
lub b dzie wyst powa w d ugim okresie, Spó ka zarz dzaj ca mo e za da od odpowiedniego subfunduszu poniesienia kosztów tego 
podatku w kolejnych okresach.  

Indie  

Jako spó ki obj te maurytyjskim prawem podatkowym Podmioty zale ne b d mog y skorzysta z dost pnych im przywilejów 
podatkowych wynikaj cych z umowy o unikaniu podwójnego opodatkowania zawartej pomi dzy Indiami a Mauritiusem, która wesz a w 
ycie z dniem 1 lipca 1983 r. Podmioty zale ne z o za po rednictwem swojego Depozytariusza deklaracj rezydencji spó ek u 

urz dnika rejestruj cego dla ka dej spó ki indyjskiej, w które b d one inwestowa y. Zyski kapita owe wynikaj ce z nabycia i zbycia 
przez Spó ki zale ne papierów warto ciowych na indyjskiej gie dzie papierów warto ciowych b d zwolnione z podatku ze wzgl du na 
fakt, e Spó ki zale ne mog skorzysta z zapisów traktatu pomi dzy Indiami i Mauritiusem o unikaniu podwójnego opodatkowania.

  

Odsetki od pewnych zg oszonych papierów warto ciowych i obligacji oraz od lokat walutowych w wyznaczonych bankach s zwolnione 
od podatku dochodowego. Nabycie i zbycie akcji i papierów warto ciowych jest zwolnione z obowi zuj cego w Indiach podatku od 
sprzeda y.

  

Wy ej wspomniane korzy ci wynikaj ce z umowy pomi dzy Indiami i Mauritiusem o unikaniu podwójnego opodatkowania b d 
dost pne pod warunkiem, e Spó ki zale ne nie b d mia y sta ych przedstawicielstw w Indiach oraz e nie b d faktycznie zarz dzane 
lub kontrolowane z Indii. Nie mo na udzieli adnej gwarancji i nie nale y zak ada , e korzy ci podatkowe wynikaj ce z umowy 
pomi dzy Indiami i Mauritiusem o unikaniu podwójnego opodatkowania b d dost pne dla subfunduszy Indian Equity oraz Global 
Emerging Markets Equity w okresach przysz ych z powodu mi dzy innymi zmian w ramach regulacyjnych na Mauritiusie, w Indiach i w 
Unii Europejskiej.  

Indyjska Centralna Komisja Podatków Bezpo rednich potwierdzi a dost pno ulg podatkowych dla spó ek posiadaj cych certyfikat 
rezydencji podatkowej wyspy Mauritius. S d Najwy szy Indii potwierdzi dnia 7 pa dziernika 2003 r. s uszno tego stanowiska. 
Jednak e nowy kodeks podatków bezpo rednich, który ma wej w ycie z dniem 1 kwietnia 2011 r. mo e ograniczy po tym terminie 
zdolno Spó ek zale nych do czerpania korzy ci z umowy pomi dzy Indiami i Mauritiusem o unikaniu podwójnego opodatkowania.

  

Luksemburg  

Spó ka nie podlega adnym obowi zuj cym w Luksemburgu podatkom od zysków czy dochodów. Spó ka jest jednak zobowi zana do 
op acania luksemburskiego podatku w wysoko ci 0,05% jej warto ci aktywów netto rocznie. Podatek ten jest p atny kwartalnie od 
warto ci aktywów netto Spó ki na koniec danego kwarta u kalendarzowego. Stawka podatku jest obni ona do wysoko ci 0,01% rocznie 
dla subfunduszu Euro Reserve oraz Tytu ów uczestnictwa Klasy J, L, S, W, X, Z, ZM i ZP w odpowiednich subfunduszach. Od emisji 
Tytu ów uczestnictwa w Luksemburgu nie jest pobierana jakakolwiek op ata skarbowa ani podatek.  

Poszczególne Klasy/subfundusze mog by zwolnione z tego podatku w wysoko ci 0,01%, je li spe niaj warunki luksemburskiej 
ustawy z dnia 19 grudnia 2003 r., które s nast puj ce: (i) Tytu y uczestnictwa Klasy/subfunduszu musz by zastrze one dla 
inwestorów instytucjonalnych w rozumieniu art. 129 ustawy z 2002 r., (ii) wy cznym celem inwestycji Klasy/subfunduszu musz by 
inwestycje w instrumenty rynku pieni nego i/lub depozyty w instytucjach kredytowych; (iii) redni okres pozostaj cy do terminu 
zapadalno ci w portfelu Klasy/subfunduszu musi by mniejszy ni 90 dni oraz (iv) Klasa/subfundusz musi mie najwy szy mo liwy 
rating uznanej agencji ratingowej. Z opodatkowania zwolnione s tak e warto aktywów reprezentowanych przez jednostki/Tytu y 
uczestnictwa znajduj ce si w posiadaniu innych UCI, pod warunkiem, e takie jednostki/Tytu y uczestnictwa zosta y ju opodatkowane 
tym podatkiem zgodnie z art. 129 ustawy z 2002 r. lub art. 68 ustawy z 13 lutego 2007 r.  

W Luksemburgu nie jest pobierany aden podatek od zrealizowanego lub niezrealizowanego wzrostu warto ci kapita u aktywów Spó ki.

  

Mauritius  

Spó ki zale ne s zg oszone w Komisji Us ug Finansowych jako spó ki zagraniczne. W wyniku

 

tego s one obci one obni on stop 
pobieranego na Mauritiusie podatku dochodowego od ich dochodów. Dodatkowo obowi zuj cy na Mauritiusie podatek od zysków 
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kapita owych nie jest nale ny w odniesieniu do inwestycji Spó ek zale nych w Indiach, za wszelkie

 
dywidendy i rodki pochodz ce z 

umorze wyp acone przez Spó ki zale ne subfunduszom Indian Equity lub Global Emerging Markets Equity b d zwolnione z 
pobieranego na Mauritiusie podatku potr canego u ród a. Certyfikat rezydencji podatkowej na Mauritiusie zosta wydany Spó kom 
zale nym przez Urz d Podatkowy na Mauritiusie. Z tytu u rezydencji podatkowej na Mauritiusie Spó ki zale ne maj prawo do 
wykorzystana pewnych ulg podatkowych dotycz cych podatków nak adanych w Indiach, jak zosta o to opisane powy ej w akapicie 
dotycz cym opodatkowania w Indiach.

  
Tajlandia  

Gdy jest to mo liwe, obrót akcjami tajlandzkimi nale cymi do subfunduszu Thai Equity dzi ki mechanizmowi depozytu prowadzony jest 
w Londynie, co pozwala Spó ce na skorzystanie z zapisów umowy pomi dzy Wielk Brytani i Tajlandi o unikaniu podwójnego 
opodatkowania, dzi ki czemu zyski zrealizowane przez subfundusz nie s obecnie obci one podatkami w Tajlandii. Pomimo e Spó ka 
b dzie stara a si utrzyma t korzystn sytuacj , nie mo na udzieli adnej gwarancji i nie nale y zak ada , e korzy ci podatkowe 
wynikaj ce z umowy b d dost pne dla subfunduszu w okresach przysz ych. Gdyby subfundusz zosta ob o ony w Tajlandii podatkiem 
od zysków, mia oby to niekorzystny wp yw na dochodowo inwestycji oraz mo liwy wp yw na warto aktywów netto.

  

Wielka Brytania  

Zarz d chce prowadzi interesy Spó ki w taki sposób, aby nie by a ona rezydentem Wielkiej Brytanii. Poniewa Spó ka nie jest 
rezydentem Wielkiej Brytanii dla celów podatkowych, nie powinna by opodatkowana brytyjskim podatkiem dochodowym od osób 
prawnych ani podatkiem od przychodów kapita owych.  

Uwagi ogólne  

Dywidendy i odsetki otrzymane przez Spó k z tytu u inwestycji s zwykle opodatkowane bezzwrotnym podatkiem potr canym u ród a 
w krajach pochodzenia. Inwestorzy i potencjalni inwestorzy winni zwróci uwag na akapit dotycz cy Rynków wschodz cych w

 

cz ci 
3.3. Uwagi dotycz ce ryzyka zwi zanego z konkretnymi subfunduszami .

  

(2) Opodatkowanie uczestników  

Potencjalni inwestorzy winni upewni si ,

 

zasi gaj c profesjonalnej porady, co do dotycz cych ich konsekwencji nabywania, 
posiadania, umarzania, przekazywania, sprzeda y lub konwersji Tytu ów uczestnictwa zgodnie z odpowiednimi przepisami 
obowi zuj cymi na obszarze w a ciwej im jurysdykcji, w tym

 

konsekwencji podatkowych oraz wymaga dotycz cych kontroli wymiany. 
Konsekwencje te b d ró ni si w zale no ci od prawa i regu obowi zuj cych w kraju w a ciwym dla obywatelstwa, pobytu, sta ego 
zamieszkania lub zarejestrowania uczestnika oraz indywidualnych okoliczno ci. Potencjalni inwestorzy powinni równie pami ta o 
fakcie, e

 

poziomy i podstawy opodatkowania mog podlega zmianom.

  

Czynniki podatkowe w UE dla osób fizycznych posiadaj cych status rezydenta UE, pewnych innych krajów lub terytoriów 
podleg ych b d stowarzyszonych

  

Rada UE przyj a 3 Czerwca 2003 r. dyrektyw 2003/48/WE dotycz c opodatkowania dochodów z oszcz dno ci w formie 
wyp acanych odsetek (zwan

 

dyrektyw  o oszcz dno ciach).

  

Zgodnie z dyrektyw o oszcz dno ciach, wymaga si od krajów cz onkowskich UE dostarczenia w adzom podatkowym innych krajów 
cz onkowskich informacji o odsetkach i innych podobnych dochodach wyp aconych przez agenta p atno ci (jak okre lono w dyrektywie o 
oszcz dno ciach) w ramach ich jurysdykcji osobom fizycznym b d cym rezydentami tych innych krajów cz onkowskich UE. Austria i 
Luksemburg zdecydowa y si natomiast na przyj cie w ramach okresu przej ciowego systemu podatków potr canych u ród a 
wzgl dem takich p atno ci. Szwajcaria, Monako, Lichtenstein, Andora oraz San Marino, Wyspy Normandzkie, Wyspa Man oraz terytoria 
zale ne i stowarzyszone na Karaibach równie wprowadzi y rodki to same z przekazywaniem informacji b d , w czasie trwania 
wymienionego wy ej okresu przej ciowego, podatków ród owych. 

  

Dyrektywa o oszcz dno ciach zosta a transponowana w Luksemburgu ustaw z 21 czerwca 2005 r. ( ustawa").  

Dywidendy wyp acane przez subfundusz Spó ki b d obj te postanowieniami dyrektywy o oszcz dno ciach i ustawy, je li wi cej ni 
15% aktywów tych subfunduszy jest inwestowane w wierzytelno ci (w rozumieniu ustawy), za wp ywy uzyskane przez uczestników z 
tytu u umorzenia b d sprzeda y Tytu ów uczestnictwa b d obj te postanowieniami dyrektywy o oszcz dno ciach i ustawy, je li wi cej 
ni 40% (od 1 stycznia 2011 r.

 

25%) aktywów tych subfunduszy jest inwestowane w wierzytelno ci (okre lone dalej jako Subfundusze 
obci one"). 

  

W rezultacie, je li w zwi zku z Subfunduszem obci onym Agent p atno ci w Luksemburgu dokona wyp aty dywidendy b d rodków 
pochodz cych z umorzenia, bezpo rednio na rzecz uczestnika, który jest osob fizyczn i posiada status rezydenta b d uwa any jest 
za rezydenta dla celów podatkowych w innym pa stwie cz onkowskim

 

UE lub wymienionych powy ej terytoriach stowarzyszonych lub 
zale nych, taka p atno b dzie, na warunkach okre lonych w kolejnym akapicie, obj ta podatkiem ród owym w wysoko ci okre lonej 
poni ej.

  

aden podatek ród owy nie b dzie zatrzymany przez luksemburskiego agenta p atno ci, je li dana osoba fizyczna (i) wyra nie 
upowa ni a

 

agenta p atno ci do przekazania informacji w adzom podatkowym, w zwi zku z postanowieniami ustawy lub (ii) dostarczy a 
agentowi p atno ci za wiadczenie, wydane, w okre lonym w ustawie formacie, przez uprawnione w adze podatkowe kraju rezydencji 
podatkowej danej osoby.  

Obowi zuj ca stawka podatku ród owego to 20% do 30 czerwca 2011 r. oraz 35% po 1 lipca 2011 r.
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Spó ka zastrzega sobie prawo do nieprzyj cia zapisu na Tytu y uczestnictwa, je li informacja dostarczona przez potencjalnego 
inwestora nie spe nia standardów okre lonych w ustawie, w wyniku wej cia w ycie dyrektywy o oszcz dno ciach.

  
Powy sze informacje s tylko podsumowaniem konsekwencji wynikaj cych z dyrektywy o oszcz dno ciach i ustawy, opartym 
na bie cej interpretacji i w zwi zku z tym nie

 
mog by postrzegane jako kompletne. Nie stanowi one rekomendacji 

podatkowej lub inwestycyjnej i w zwi zku z tym inwestorzy w celu uzyskania pe nej informacji na temat wp ywu dyrektywy o 
oszcz dno ciach i ustawy na ich indywidualn sytuacj powinni zwróci si do doradcy finansowego b d podatkowego.

  
Luksemburg  

Zgodnie z zapisami dyrektywy o oszcz dno ciach oraz ustawy, uczestnicy niemaj cy statusu rezydentów nie podlegaj podatkowi 
dochodowemu, podatkowi pobieranemu u ród a, podatkowi od nieruchomo ci, podatkowi spadkowemu ani innym podatkom 
obowi zuj cym w Luksemburgu. 

 

Z zastrze eniem zapisów dyrektywy o oszcz dno ciach oraz ustawy, uczestnicy nieb d cy rezydentami s równie zwolnieni z podatku 
od zysków kapita owych, chyba e s w posiadaniu przynajmniej 10% pozostaj cych w obrocie Tytu ów uczestnictwa Spó ki oraz albo 
(i) s by ymi rezydentami Luksemburga (tj. byli rezydentami Luksemburga przez okres 15 lat i zmienili rezydencj podatkow mniej ni 5 
lat przed realizacj opodatkowanego zysku kapita owego) lub (ii) posiadany przez nich pakiet zostanie sprzedany w ci gu 6 miesi cy od 
nabycia.   

W razie potrzeby inwestorzy powinni zasi gn profesjonalnej porady na temat dotycz cych ich podatkowych lub innych konsekwencji 
nabywania, posiadania, przekazywania lub sprzeda y Tytu ów uczestnictwa w wietle praw kraju w a ciwego ze wzgl du na 
obywatelstwo, miejsce pobytu lub miejsce sta ego zamieszkania.   

Wielka Brytania  

Posiadacze Tytu ów uczestnictwa b d cy rezydentami Wielkiej Brytanii lub prowadz cy dzia alno gospodarcz na terenie Wielkiej 
Brytanii w zale no ci od okoliczno ci indywidualnych b d podlega brytyjskiemu podatkowi dochodowemu lub podatkowi od osób 
prawnych w odniesieniu do wszelkich przypisanych im przychodów oraz wyp aconych dywidend, bez wzgl du na to, czy sta o si to w 
sposób bezpo redni czy te przez reinwestycj zysków i przychodów kapita owych. Uczestnicy tacy winni przedstawi szczegó ow 
informacj o tym dochodzie na odpowiedniej deklaracji w swoim lokalnym urz dzie skarbowym. 

  

Uczestnicy b d cy przedsi biorstwami lub rezydentami podatkowymi w Wielkiej Brytanii, którzy nie dokonuj inwestycji w subfundusze 
w zwi zku z transakcjami handlowymi (w rozumieniu brytyjskiego system podatkowego), nie b d opodatkowani podatkiem od osób 
prawnych w odniesieniu do wszelkich dywidend wyp acanych na ich rzecz pod warunkiem, e inwestycja w dany subfundusz nie jest 
obj ta przepisami o podatku z tytu u po yczek, o których mowa poni ej.

  

Uczestnicy b d cy przedsi biorstwami z siedzib w Wielkiej

 

Brytanii lub prowadz cy dzia alno na terenie Wielkiej Brytanii mog by 
opodatkowani zgodnie z brytyjskimi przepisami podatkowymi dotycz cymi po yczek podczas ka dego okresu rozliczeniowego 
uczestnika, w którym wi cej ni 60% inwestycji subfunduszu (w którym posiada on Tytu y uczestnictwa) poczynione by o w (szeroko 
rozumiane) inwestycje przynosz ce odsetki (wliczaj c w to inwestycje w programy zbiorowego inwestowania, które w ród swoich 
inwestycji maj wi cej ni 60% aktywów przynosz cych dochód z odsetek oraz instrumentów pochodnych, których przedmiot jest w 
szerokim zakresie powi zany z inwestycjami oprocentowanymi, walut lub wiarygodno ci kredytow ). Zgodnie z tymi przepisami 
zmiana warto ci Tytu ów uczestnictwa subfunduszu podczas okresu rozliczeniowego przedsi biorstwa zostanie opodatkowana jako 
cz przychodów uzyskanych podczas danego okresu rozliczeniowego, przy czym zmiana warto ci zostanie oceniona na podstawie 
bie cej warto ci rynkowej.

  

Uczestnicy powinni pami ta , e dywidendy wyp acone przez Spó k s dywidendami zagranicznymi dla brytyjskich celów 
podatkowych. Tak e w przypadku osób fizycznych dywidendy stanowi zaliczenie na poczet podatku odpowiadaj ce

 

jednej dziewi tej 
warto ci dywidendy brutto wyp acanej przez Spó k , o ile dywidenda

 

ta nie jest opodatkowana jako odsetki w rozumieniu brytyjskiego 
systemu podatkowego, zgodnie z dalszym opisem.  

Generalnie w przypadku gdy w dowolnym czasie w okresie rozliczeniowym, w którym wyp acana jest dywidenda (lub przed tym 
okresem rozliczeniowym b d w okresie dwunastu miesi cy przed rozpocz ciem okresu rozliczeniowego, w którym wyp acana jest 
dywidenda, o ile jest d u szy), wi cej ni 60% inwestycji subfunduszu (w którym uczestnik posiada Tytu y uczestnictwa) obejmuje 
szeroko rozumiane inwestycje przynosz ce odsetki (wliczaj c w to inwestycje w programy zbiorowego inwestowania, które w ród 
swoich inwestycji maj wi cej ni 60% aktywów przynosz cych dochód z odsetek oraz instrumentów pochodnych, których przedmiot 
jest w szerokim zakresie powi zany z inwestycjami oprocentowanymi, walut lub wiarygodno ci kredytow ), dywidenda b dzie 
traktowana jako wyp ata odsetek na rzecz uczestnika w rozumieniu brytyjskiego system podatkowego i nie b dzie wi za si z 
zaliczeniem na poczet podatku.  

Ka dy b d cy rezydentem Wielkiej Brytanii inwestor, który zrealizuje zyski, sprzedaj c swoje Tytu y w asno ci w funduszu 
zagranicznym (który nie ma statusu zagranicznego funduszu dystrybucyjnego lub ma status funduszu przekazuj cego raporty 
o zysku przez ca y czas, kiedy inwestor jest w posiadaniu takich Tytu ów uczestnictwa), b dzie obci ony brytyjskim 
podatkiem dochodowym (lub podatkiem dochodowym od osób prawnych), a nie podatkiem od zysków kapita owych (lub w 
przypadku inwestorów instytucjonalnych  podatkiem od zysków kapita owych osób prawnych).   

Spó ka wyst powa a o status dystrybutora w Wielkiej Brytanii dla pewnych Klas tytu ów uczestnictwa z prawem do dywidendy, 
oznaczonych liter D

 

po nazwie i Klasie subfunduszu, przez kilka lat w cznie z rokiem, który dobieg ko ca 31 marca 2010 r. Spó ka 
wyst pi a równie o status funduszu przekazuj cego raporty o zysku

 

w Wielkiej Brytanii dla pewnych Klas tytu ów uczestnictwa z 
prawem do dywidendy, oznaczonych liter D po nazwie subfunduszu, na okres rozliczeniowy rozpoczynaj cy

 

si 1 kwietnia 2010 r. i 
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na czas pó niejszy.  

Spó ka zamierza wywi za si ze swoich zobowi za sprawozdawczych udost pniaj c uczestnikom do 30 wrze nia ka dego roku 
informacje wymagane na mocy przepisów podatkowych w sprawie funduszy zagranicznych z 2009 r. Jednak e uczestnicy i potencjalni 
uczestnicy powinni pami ta , e uzyskanie i utrzymanie w Wielkiej Brytanii statusu funduszu przekazuj cego raporty o zysku dla 
konkretnych Klas tytu ów uczestnictwa mo e zale e od zmian w praktykach stosowanych przez brytyjski Urz d Skarbowy oraz od 
innych czynników b d cych poza kontrol Spó ki.

  
Informacje o tym, dla których Klas tytu ów uczestnictwa spó ka ma status dystrybutora w Wielkiej Brytanii mo na znale na stronie 
internetowej brytyjskiego Urz du Skarbowego, pod adresem http://www.hmrc.gov.uk/offshorefunds/dist_fundlist.htm.  

Informacje o tym, dla których Klas tytu ów uczestnictwa spó ka ma status w Wielkiej Brytanii status funduszu przekazuj cego raporty o 
zysku mo na uzyska na stronie internetowej brytyjskiego Urz du Skarbowego, pod adresem http://www.hmrc.gov.uk, gdzie za pomoc 
wyszukiwarki mo na znale aktualn list .

  

Uczestnicy funduszy przekazuj cych raporty o zysku mog podlega opodatkowaniu w odniesieniu do zg aszanego zysku 
powstaj cego w danym okresie rozliczeniowym, niezale nie od tego, czy takich dochód im wyp acono. Kwota podlegaj ca 
opodatkowaniu na jeden Tytu uczestnictwa b dzie równa cznemu zg aszanemu dochodowi (skorygowanemu o ewentualne 
kwalifikuj ce wyrównanie) za dany okres, podzielonego na liczb odno nych Tytu ów uczestnictwa b d cych w obiegu z ko cem 
takiego okresu.  

O status funduszu przekazuj cego raporty o zysku nale y ubiega si z wyprzedzeniem lub wkrótce po rozpocz ciu okresu, którego ma 
dotyczy . Zapewni on (z zastrze eniem powa nego naruszenia przepisów dotycz cych takich funduszy)

 

uczestnikom wi ksze zaufanie 
w odniesieniu do statusu ich portfeli do celów podatkowych w Wielkiej Brytanii.  

Uczestnicy maj cy status rezydentów lub mieszkaj cy w Wielkiej Brytanii winni zwróci uwag na przepisy Rozdzia u 2

 

cz ci 13 
ustawy o podatku dochodowym z 2007 r. Przepisy te maj na celu zapobieganie unikaniu p acenia podatku dochodowego poprzez 
transakcje, których skutkiem jest transfer aktywów lub przychodów do osób (w tym osób prawnych) za granic , i mog sprawi , e tacy 
uczestnicy b d musieli odprowadzi podatek od dochodów otrzymanych przez odno ne osoby w ich imieniu. 

  

Tytu y uczestnictwa Spó ki dla celów podatku spadkowego w Wielkiej Brytanii b d traktowane jako aktywa zagraniczne.

  

Rzeczywiste zró nicowanie w asno ci

  

Docelowa kategoria inwestorów Spó ki obejmuje wszelkich inwestorów zgodnych z wymogami okre lonymi w

 

cz ci 2.2 akapit (4) 
Regulacje zapobiegaj ce praniu brudnych pieni dzy i finansowaniu dzia alno ci terrorystycznej , znajduj cych si w krajach i na 

terytoriach, gdzie Tytu y uczestnictwa Spó ki s zarejestrowane do dystrybucji.

  

Tytu y uczestnictwa Spó ki b d powszechnie udost pniane inwestorom nale cym do docelowej kategorii przez wyznaczonego 
Dystrybutora i/lub wyznaczanych okresowo dystrybutorów lokalnych. Tacy dystrybutorzy b d aktywnie promowa inwestycje w Tytu y 
uczestnictwa Spó ki w ród szerokiego wachlarza inwestorów docelowej kategorii oraz udost pnia im Prospekt. Ponadto Prospekt, 
odno ne prospekty uproszczone i formularz zapisu mo na uzyska bezpo rednio w siedzibie Spó ki, Spó ki zarz dzaj cej i Dystrybutora 
(których dane adresowe wraz z danymi lokalnych dystrybutorów zamieszczono w Za czniku 6 Dane kontaktowe ). Tak e

 

cz 2.2. 
Sposób zakupu Tytu ów uczestnictwa przedstawia mo liwo ci zakupu Tytu ów uczestnictwa Spó ki. W zwi zku z tym Spó ka umo liwia 

ka demu inwestorowi, m.in. ka demu inwestorowi nale cemu do docelowej kategorii, uzyskanie informacji o Spó ce i subskrypcj 
Tytu ów uczestnictwa.   

Poprzez lokalnych dystrybutorów w odno nych krajach Spó ka zamierza promowa swoje Tytu y uczestnictwa oraz udost pnia je 
poprzez takich lokalnych dystrybutorów (wyst puj cych

 

w charakterze po redników finansowych) w sposób maj cy na celu 
przyci gni cie inwestorów nale cych do docelowej kategorii.

  

2.16. Likwidacja Spó ki / zako czenie dzia ania subfunduszu

  

(1) Likwidacja Spó ki i po czenie subfunduszy

  

Za zgod uczestników wyra on w sposób opisany w Artyku ach 67-1 i 142 ustawy z 1915 r., mo liwa jest likwidacja Spó ki i 
upowa nienie likwidatora, pod warunkiem powiadomienia o tym fakcie uczestników z wyprzedzeniem jednego miesi ca i na mocy 
decyzji podj tej wi kszo ci dwóch trzecich g osów, do transferu wszystkich aktywów i zobowi za Spó ki do UCITS w Luksemburgu, 
maj cego charakterystyk zbli on do Spó ki w zamian za emisj na rzecz uczestników Spó ki Tytu ów uczestnictwa w takim 
przedsi biorstwie lub funduszu w liczbie proporcjonalnej do udzia u w Spó ce.  

Je li w dowolnym momencie warto wszystkich pozostaj cych w obrocie Tytu ów uczestnictwa, wycenionych wed ug ich warto ci 
aktywów netto, spadnie poni ej dwóch trzecich minimalnego kapita u na czas okre lony przez prawo Luksemburga, zarz d Spó ki musi 
przedstawi wniosek o rozwi zanie Spó ki na walnym zgromadzeniu podejmuj cym decyzje bez wymaga dotycz cych kworum, lecz 
zwyk wi kszo ci g osów oddanych przez posiadaczy Tytu ów uczestnictwa obecnych na Zgromadzeniu.

  

Je li w dowolnym momencie warto wszystkich pozostaj cych w obrocie Tytu ów uczestnictwa, wycenionych wed ug ich warto ci 
aktywów netto, spadnie poni ej jednej czwartej minimalnego kapita u na czas okre lony przez prawo Luksemburga, zarz d Spó ki musi 
przedstawi wniosek o rozwi zanie Spó ki na walnym zgromadzeniu uczestników dzia aj cym bez wymaga dotycz cych kworum, za 
decyzja o rozwi zaniu Spó ki mo e by podj ta przez uczestników posiadaj cych jedn czwart Tytu ów uczestnictwa 
reprezentowanych na Zgromadzeniu. 

http://www.hmrc.gov.uk/offshorefunds/dist_fundlist.htm
http://www.hmrc.gov.uk
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(2) Zako czenie dzia ania i po czenie subfunduszy  

Zarz d Spó ki mo e zdecydowa o likwidacji subfunduszu, je li aktywa netto tego subfunduszu spadn poni ej 10 mln USD lub je li 
zmiana w sytuacji ekonomicznej lub politycznej dotycz cej danego subfunduszu uzasadnia tak likwidacj .

  
Decyzja o likwidacji zostanie przez Spó k opublikowana przed dat samej likwidacji, za w komunikacie b d wskazane powody 
likwidacji i sposób jej przeprowadzenia. Je eli zarz d Spó ki nie zdecyduje inaczej w interesie uczestników lub aby zagwarantowa ich 
równe traktowanie, uczestnicy danego subfunduszu mog w dalszym ci gu sk ada wnioski o umorzenie lub konwersj Tytu ów 
uczestnictwa. Wp ywy z likwidacji, które nie b d mog y by przekazane osobom uprawnionym w momencie zako czenia likwidacji 
danego subfunduszu, zostan z o one w Caisse de Consignation w imieniu beneficjentów.  

W takich samych okoliczno ciach, jak opisane w poprzednim akapicie, zarz d Spó ki mo e podj decyzj o zamkni ciu subfunduszu 
przez aport do innego subfunduszu. Ponadto decyzj o takim po czeniu mo e podj zarz d Spó ki, je li b dzie tego wymaga interes 
uczestników odpowiednich subfunduszy. Informacja o takiej decyzji zostanie opublikowana w taki sam sposób, jak opisany w 
poprzednim akapicie, oraz dodatkowo komunikat b dzie zawiera informacje zwi zane z nowym subfunduszem. Publikacja taka 
zostanie dokonana w ci gu jednego miesi ca przed dat po czenia, tak by uczestnicy mogli zleci umorzenie Tytu ów uczestnictwa, 
bez ponoszenia z tego tytu u op at, przed wykonaniem operacji przeniesienia aktywów do innego subfunduszu.  

W takich samych okoliczno ciach, jak opisane powy ej, zarz d

 

Spó ki mo e podj decyzj o zamkni ciu subfunduszu akcji przez aport 
do innego przedsi biorstwa zbiorowego inwestowania dzia aj cego zgodnie z prawem Wielkiego Ksi stwa Luksemburga. Ponadto 
decyzj o takim po czeniu mo e podj zarz d Spó ki, je li b dzie tego wymaga interes uczestników odpowiedniego subfunduszu. 
Informacja o takiej decyzji zostanie opublikowana w taki sam sposób, jak opisany powy ej oraz, dodatkowo, komunikat b dzie zawiera 
informacje zwi zane z innym przedsi biorstwem zbiorowego inwestowania. Publikacja taka zostanie dokonana w ci gu jednego 
miesi ca przed dat po czenia, tak by uczestnicy mogli zleci umorzenie Tytu ów uczestnictwa, bez ponoszenia z tego tytu u op at, 
przed wykonaniem operacji przeniesienia aktywów do innego przedsi biorstwa zbiorowego inwestowania. W przypadku aportu do 
innego przedsi biorstwa zbiorowego inwestowania typu funduszu wzajemnego ( Fonds Commun de Placement 

 

FCP") po czenie 
b dzie wi ce wy cznie dla uczestników odpowiedniego subfunduszu, którzy w sposób wyra ny wyra zgod na po czenie.

  

Je li zarz d Spó ki uzna, e wymaga tego interes uczestników odpowiedniego subfunduszu lub je li wyst pi a zmiana sytuacji 
ekonomicznej lub politycznej dotycz cej danego subfunduszu uzasadniaj ca tak decyzj , mo e on podj decyzj o reorganizacji 
subfunduszu przez podzia na mniejsze subfundusze. Informacja o takiej decyzji zostanie opublikowana w taki sam sposób, jak opisany 
powy ej, oraz dodatkowo komunikat b dzie zawiera informacje zwi zane z dwoma lub wi ksz liczb

 

nowych subfunduszy. Publikacja 
taka zostanie dokonana na co najmniej miesi c przed dat reorganizacji, tak by uczestnicy mogli zleci umorzenie Tytu ów 
uczestnictwa, bez ponoszenia z tego tytu u op at, przed wykonaniem operacji podzia u na dwa lub wi ksz liczb subfunduszy.

 

Je li zarz d Spó ki nie ma uprawnie do podj cia takiej decyzji lub je li uzna, e decyzja powinna zosta przedstawiona uczestnikom w 
celu akceptacji, decyzja o likwidacji, po czeniu lub reorganizacji subfunduszu mo e zosta podj ta na zgromadzeniu odno nych 
uczestników, a nie przez sam zarz d Spó ki. Na takim zgromadzeniu Klasy nie b dzie wymagane kworum, a decyzja o likwidacji, 
po czeniu lub reorganizacji musi by zatwierdzona przez uczestników maj cych zwyk wi kszo Tytu ów uczestnictwa obecnych lub 
reprezentowanych na zgromadzeniu. Decyzja o zgromadzeniu zostanie og oszona i/lub opublikowana przez Spó k nie pó niej ni 
jeden miesi c przed dat likwidacji, po czenia lub reorganizacji subfunduszu, tak by uczestnicy mogli zleci umorzenie lub 
przeniesienie Tytu ów uczestnictwa, bez ponoszenia z tego tytu u op at, przed wykonaniem operacji likwidacji, po czenia lub 
reorganizacji subfunduszu. W przypadku aportu do FCP po czenie b dzie wi ce wy cznie dla uczestników odpowiedniego 
subfunduszu, którzy w sposób wyra ny wyra zgod na po czenie.

  

Zgromadzenie walne uczestników subfunduszu, podejmuj c decyzje zwyk wi kszo ci reprezentowanych Tytu ów uczestnictwa, 
mo e zdecydowa o konsolidacji lub podziale Tytu ów uczestnictwa takiego subfunduszu. 
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CZ 3

 
INFORMACJA DOTYCZ CE SUBFUNDUSZY

  
3.1. Spis dost pnych subfunduszy

  
(1) Subfundusze rynku pieni nego

   
Euro Reserve  

(2) Subfundusze obligacji  

 

Asian Bond1,2 

 

Asian Currencies Bond 1,2 

 

Brazil Bond 

 

Emerging Inflation Linked Bond1 

 

Euro Bond2 - do 31 grudnia 2010 r. nosi nazw Euro Core Bond

  

Euro Credit Bond2 - do 31 grudnia 2010 r. nosi nazw Euro Core Credit Bond

  

Euro High Yield Bond2 

 

Global Bond2 - do 31 grudnia 2010 r. nosi nazw Global Core Plus Bond

  

Global Credit Bond2 - do 31 grudnia 2010 r. nosi nazw Global Core Credit Bond

  

Global Emerging Markets Bond2 

 

Global Emerging Markets Corporate Debt1,2 

 

Global Emerging Markets Investment Grade Bond1,2 

 

Global Emerging Markets Local Debt2 

 

Global High Income Bond 

 

Global Inflation Linked Bond 

 

Latin American Local Debt1,2 

 

US Dollar Bond2 - do 31 grudnia 2010 r. nosi nazw US Dollar Core Plus Bond

  

(3) Subfundusze akcji   

(3a) Mi dzynarodowe i regionalne subfundusze akcji

   

Asia ex Japan Equity2 

 

Asia ex Japan Equity Smaller Companies2 

 

Asia Pacific ex Japan Equity High Dividend2 

 

BRIC Equity2 

 

BRIC Markets 

 

BRIC Markets Equity 

 

Climate Change 

 

Emerging Wealth 

 

Euroland Equity2 

 

Euroland Equity Smaller Companies2 

 

Euroland Growth2 

 

European Equity2 

 

Global Emerging Markets Elite2 

 

Global Emerging Markets Equity2 

 

Global Emerging Markets Infrastructure1 

 

Global Emerging Markets Sustainable Equity1,2 

 

Global Equity2 

 

Global Power and Resources Equity1 

 

Latin American Equity2 

                                                    

 

1 Tytu y uczestnictwa tych subfunduszy nie s jeszcze dost pne.

 

Data rozpocz cia okresu oferty pierwotnej dla ka dej nowo utworzonej Klasy lub 
odpowiedniego subfunduszu zostanie ujawniona w prospekcie uproszczonym odpowiedniego subfunduszu oraz w najnowszym raporcie rocznym Spó ki. 
Odpowiedni prospekt uproszczony zostanie zaktualizowany, gdy zostan udost pnione nowe Klasy lub subfundusz.

 

Wszelkie odniesienia do tych 
subfunduszy w Prospekcie nabior mocy w momencie udost pnienia tytu ów uczestnictwa w tych subfunduszach.

 

2 Subfundusze te mog okresowo osi ga wielko , który zdaniem odpowiednich Doradców inwestycyjnych utrudni optymalne zarz dzanie danym 
subfunduszem. W takim przypadku nowi inwestorzy nie b d mieli prawa do zapisania si na Tytu y uczestnictwa w odpowiednich subfunduszach.

 

Dotychczasowi uczestnicy winni skontaktowa si z lokalnym Dystrybutorem HSBC lub ze Spó k w celu zasi gni cia informacji na temat ewentualnych 
mo liwo ci dalszej subskrypcji. Wszyscy dotychczasowi uczestnicy pragn cy dokona subskrypcji w danym dniu transakcyjnym b d traktowani równo.
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Middle East and North Africa Equity2  

(3b) Subfundusze akcji konkretnych rynków  

 
Brazil Equity 

 
Chinese Equity2 

 
Chinese Equity Smaller Companies1,2 

 
Hong Kong Equity2 

 
Indian Equity 

 

Japanese Equity 

 

Korean Equity2 

 

Russia Equity 

 

Singapore Equity 

 

Taiwan Equity2 

 

Thai Equity 

 

Turkey Equity2 

 

UK Equity2 

 

US Equity   

(4) Inne subfundusze  

 

European Equity Absolute Return2 - do 31 grudnia 2010 r. nosi nazw European Equity Alpha

  

GEM Debt Total Return2 - do 31 grudnia 2010 r. nosi nazw New World Income

  

GEM Equity Absolute Return2 - do 31 grudnia 2010 r. nosi nazw Global Emerging Markets Equity Alpha

  

Global Bond Market Neutral2 

 

Global Bond Market Neutral II1,2 

 

Global Currency2 

 

Global Flex Allocation1,2 

 

Global Macro2 

 

Global Macro II2  

                                                    

 

1 Tytu y uczestnictwa tych subfunduszy nie s jeszcze dost pne.

 

Data rozpocz cia okresu oferty pierwotnej dla ka dej nowo utworzonej Klasy lub 
odpowiedniego subfunduszu zostanie ujawniona w prospekcie uproszczonym odpowiedniego subfunduszu oraz w najnowszym raporcie rocznym Spó ki. 
Odpowiedni prospekt uproszczony zostanie zaktualizowany, gdy zostan udost pnione nowe Klasy lub subfundusz. Wszelkie odniesienia do tych 
subfunduszy w Prospekcie nabior mocy w momencie udost pnienia Tytu ów uczestnictwa w tych subfunduszach.

 

2 Subfundusze te mog okresowo osi ga wielko , który zdaniem odpowiednich Doradców inwestycyjnych utrudni optymalne zarz dzanie danym 
subfunduszem. W takim przypadku nowi inwestorzy nie b d mieli prawa do zapisania si na Tytu y uczestnictwa w odpowiednich subfunduszach.

 

Dotychczasowi uczestnicy winni skontaktowa si z lokalnym Dystrybutorem HSBC lub ze Spó k w celu zasi gni cia informacji na temat ewentualnych 
mo liwo ci dalszej subskrypcji.

 

Wszyscy dotychczasowi uczestnicy pragn cy dokona subskrypcji w danym dniu transakcyjnym b d traktowani równo.
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3.2. Szczegó owe informacje o subfunduszach  

(1) Subfundusze rynku pieni nego

  
Subfundusze rynku pieni nego maj za cel zagwarantowanie bezpiecze stwa kapita u poprzez inwestycje w zbywalne papiery 
warto ciowe, instrumenty rynku pieni nego z terminem zapadalno ci przypadaj cym w nied ugim czasie, finansowe instrumenty pochodne 
i inne dopuszczalne aktywa. Subfundusze rynku pieni nego mog posiada

 
dodatkowe p ynne aktywa.  

W celu zabezpieczenia hedgingowego oraz w celu efektywnego zarz dzania portfelem mog by stosowane finansowe instrumenty 
pochodne. Pewne subfundusze rynku pieni nego mog korzysta z finansowych instrumentów pochodnych w zakresie okre lonym 
zgodnie z ich celami inwestycyjnymi.  

 

HSBC Global Investment Funds - Euro Reserve  

Waluta odniesienia 
EUR  

Cel inwestycyjny 
Subfundusz obejmuje wybór zbywalnych papierów d u nych o ratingu inwestycyjnym (Investment Grade) denominowanych w Euro, 
instrumentów rynku pieni nego i innych dopuszczalnych aktywów, takich jak papiery warto ciowe emitowane lub gwarantowane przez 
rz dy pa stw strefy euro, ich agencje i agendy, jak równie dodatkowe p ynne aktywa. Portfel inwestuje wy cznie w instrumenty, dla 
których czas do wykupu nie przekracza 365 dni. redni termin wykupu tego portfela nie b dzie przekracza 90 dni. Uznaje si , e data 
wykupu skryptów d u nych o zmiennym oprocentowaniu przypada na dat ustalenia wysoko ci dywidendy.

  

Subfundusz mo e

 

równie inwestowa w finansowe instrumenty pochodne, takie jak walutowe kontrakty futures, opcje, swapy i kontrakty 
walutowe forward, jak równie w inne walutowe instrumenty pochodne. Subfundusz planuje wykorzystanie takich finansowych instrumentów 
pochodnych mi dzy innymi w celu zarz dzania ryzykiem kredytowym i lokowaniem walut, ale równie w celu poprawy wyników, je li, 
zdaniem Doradcy inwestycyjnego, inwestycja w finansowe instrumenty pochodne pomo e subfunduszowi w osi gni ciu celów 
inwestycyjnych.  

czne zaanga owanie zwi zane z wykorzystaniem finansowych instrumentów pochodnych nie b dzie przekracza cznej warto ci 
aktywów netto subfunduszu.   

Profil typowego inwestora 
Kategoria Stable (stabilna)  

Doradca inwestycyjny 
HSBC Global Asset Management (Francja)  

Op aty i koszty  

Klasa tytu ów uczestnictwa* A E I X Z 
Op ata za zarz dzanie (%)

 

0,50 n/d 0,25 n/d 0,00 
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na us ugi 
(%) 

0,15 n/d 0,10 n/d 0,10 

 

Klasa tytu ów uczestnictwa* J** P W 
Op ata za zarz dzanie (%) n/d n/d n/d 
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na us ugi 
(%) 

n/d n/d n/d 

 

* Dalsze informacje dotycz ce Walut operacyjnych ró nych Klas tytu ów uczestnictwa mo na znale w

 

cz ci 1.3 Informacje o Klasach tytu ów uczestnictwa . 
** Op aty za wyniki dla Klas J1, J2 itp., o których mowa w cz ci 2.8. Obci enia i wydatki", mog by naliczane dodatkowo w stosunku do op at za zarz dzanie. W chwili obecnej 
Spó ka zarz dzaj ca nie planuje pobierania op aty za wyniki dla Tytu ów uczestnictwa Klasy J w tym subfunduszu.  

Notowania Tytu ów uczestnictwa subfunduszy na Gie dzie Papierów Warto ciowych w Luksemburgu

 

Tytu y uczestnictwa Euro Reserve nie s notowane na Gie dzie Papierów Warto ciowych w Luksemburgu.

  

(2) Subfundusze obligacji  

Celem subfunduszy obligacji jest zapewnienie dochodów przy jednoczesnym zachowaniu ostro nej polityki zachowania kapita u. Opinie 
Spó ki na temat trendów w ewolucji stóp procentowych znajd swoje odzwierciedlenie w rodzajach i terminach wykupu papierów, w które 
subfundusze inwestuj .

  

Zyski b d osi gane poprzez wzrost warto ci kapita u i dochód przynoszony przez ten kapita , co w wyniku mo e da ni sz rentowno 
ni mo liwa do osi gni cia na odpowiednich rynkach papierów warto ciowych.

  

Celem wszystkich subfunduszy obligacji jest stworzenie aktywnie zarz dzanych portfeli zbywalnych papierów d u nych. Walory takie zwykle 
denominowane s w walutach danego subfunduszu, którymi obrót prowadzony jest zarówno na rynkach krajowych, jak i 
mi dzynarodowych. Portfel mo e zawiera równie dodatkowe p ynne aktywa oraz okresowo inne dopuszczalne aktywa z krótkim terminem 
wykupu, zw aszcza w okresie wzrostu stóp procentowych.  
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W celu zabezpieczenia hedgingowego oraz w celu efektywnego zarz dzania portfelem mog by stosowane finansowe instrumenty 
pochodne. Pewne subfundusze typu Bond (obligacji) mog korzysta z finansowych instrumentów pochodnych w zakresie okre lonym 
zgodnie z ich celami inwestycyjnymi.   

 
HSBC Global Investment Funds - Asian Bond  

Waluta odniesienia 
USD  

Cel inwestycyjny 
Subfundusz inwestuje g ównie w celu uzyskania cznego zysku w zdywersyfikowanym portfelu walorów o sta ym dochodzie (np. obligacji) 
o ratingu Investment Grade i Non-Investment Grade oraz innych podobnych papierów warto ciowych. Subfundusz b dzie stara si 
inwestowa przede wszystkim w walory, których emitent ma siedzib w Azji albo prowadzi g ówn cze swojej dzia alno ci na rynkach 
azjatyckich. Walut nominaln tych walorów b dzie przede wszystkim USD, ale równie waluty krajów azjatyckich i

 

OECD. Przynajmniej 
60% aktywów subfunduszu b dzie inwestowane w walory denominowane w walutach innych ni korea ski won.

  

Profil typowego inwestora 
Kategoria Core (podstawowa)  

Doradca inwestycyjny 
Od 1 stycznia 2011 r.: HSBC Global Asset Management (Hong Kong) Limited 
Do 31 grudnia 2010 r.: Halbis Capital Management (Hong Kong) Limited  

Op aty i koszty  

Klasa tytu ów uczestnictwa* A E I X Z 
Op ata za zarz dzanie (%)

 

1,20 1,50 0,60 0,55 0,00 
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na us ugi 
(%) 

0,35 0,35 0,25 0,20 0,25 

 

Klasa tytu ów uczestnictwa* J** P W 
Op ata za zarz dzanie (%)

 

0,60 n/d n/d 
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na us ugi 
(%) 

0,25 n/d n/d 

 

* Dalsze informacje dotycz ce Walut operacyjnych ró nych Klas tytu ów uczestnictwa mo na znale w

 

cz ci 1.3 Informacje o Klasach tytu ów uczestnictwa". 
** Op aty za wyniki dla Klas J1, J2 itp., o których mowa w cz ci 2.8. Obci enia i wydatki", mog by naliczane dodatkowo w stosunku do op at za zarz dzanie. W chwili obecnej 
Spó ka zarz dzaj ca nie planuje pobierania op aty za wyniki dla Tytu ów uczestnictwa Klasy J w tym subfunduszu.  

Notowania Tytu ów uczestnictwa subfunduszy na Gie dzie Papierów Warto ciowych w Luksemburgu

 

Tytu y uczestnictwa Asian Bond nie s notowane na Gie dzie Papierów Warto ciowych w Luksemburgu.

   

HSBC Global Investment Funds - Asian Currencies Bond  

Waluta odniesienia 
USD  

Cel inwestycyjny 
Subfundusz inwestuje g ównie w celu uzyskania cznego zysku w zdywersyfikowanym portfelu walorów o sta ym dochodzie (np. 
obligacji), obejmuj cym gotówk i obligacje zamienne. Subfundusz b dzie g ównie inwestowa w papiery warto ciowe emitowane na 
rynkach azjatyckich oraz denominowane w walutach azjatyckich. Przynajmniej 70% aktywów subfunduszu b dzie inwestowane w 
walory denominowane w walutach azjatyckich. Subfundusz mo e równie rozwa y inwestycje w papiery warto ciowe denominowane 
w walutach krajów OECD oraz walutach innych Rynków wschodz cych.

  

Subfundusz mo e równie inwestowa w finansowe instrumenty pochodne, takie jak kontrakty futures i forward (w tym NDF), swapy (w 
tym mi dzy innymi swapy na zw ok w sp acie kredytu i swapy ca kowitego dochodu), opcje, jak równie w inne produkty 
ustrukturyzowane. Subfundusz planuje wykorzystanie takich finansowych instrumentów pochodnych w celu, m.in., poprawy wyników, 
zabezpieczenia innych inwestycji, dla uzyskania korzy ci podatkowych podczas wykorzystywania instrumentów finansowych, oraz je li, 
zdaniem Doradcy inwestycyjnego, inwestycja w finansowe instrumenty pochodne pomo e subfunduszowi w osi gni ciu celów 
inwestycyjnych. czne zaanga owanie zwi zane z wykorzystaniem finansowych instrumentów pochodnych nie b dzie przekracza 

cznej warto ci aktywów netto subfunduszu. czne zaanga owanie zwi zane z finansowymi instrumentami pochodnymi b dzie 
obliczane przy u yciu metody VaR (warto zagro ona).

  

Profil typowego inwestora 
Kategoria Core (podstawowa)  

Doradca inwestycyjny 
Od 1 stycznia 2011 r.: HSBC Global Asset Management (Hong Kong) Limited 
Do 31 grudnia 2010 r.: Halbis Capital Management (Hong Kong) Limited  
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Op aty i koszty  

Klasa tytu ów uczestnictwa* A AM E I X Z 
Op ata za zarz dzanie (%)

 
1,25 1,25 1,55 0,625 0,60 0,00 

Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na us ugi 
(%) 

0,35 0,35 0,35 0,25 0,20 0,25 

 
Klasa tytu ów uczestnictwa* J** P W 
Op ata za zarz dzanie (%)

 
0,60 n/d n/d 

Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na us ugi 
(%) 

0,25 n/d n/d 

 
* Dalsze informacje dotycz ce Walut operacyjnych ró nych Klas tytu ów uczestnictwa mo na znale w

 
cz ci 1.3 Informacje o Klasach tytu ów uczestnictwa". 

** Op aty za wyniki dla Klas J1, J2 itp., o których mowa w cz ci 2.8. Obci enia i wydatki", mog by naliczane dodatkowo w stosunku do op at za zarz dzanie. W chwili obecnej 
Spó ka zarz dzaj ca nie planuje pobierania op aty za wyniki dla Tytu ów uczestnictwa Klasy J w tym subfunduszu.  

Notowania Tytu ów uczestnictwa subfunduszy na Gie dzie Papierów Warto ciowych w Luksemburgu

 

Tytu y uczestnictwa Asian Currencies Bond nie s notowane na Gie dzie Papierów Warto ciowych w Luksemburgu.  

 

HSBC Global Investment Funds  Brazil Bond  

Waluta odniesienia 
USD  

Cel inwestycyjny  

Od 1 stycznia 2011 r. 
Subfundusz inwestuje przede wszystkim w celu uzyskania cznego zysku w zdywersyfikowanym portfelu walorów o sta ym dochodzie

 

(np. 
obligacji) o ratingu Investment Grade i Non-Investment Grade oraz innych podobnych papierów warto ciowych emitowanych lub 
gwarantowanych przez rz dy lub agencje rz dowe, w tym agencje rz du brazylijskiego, lub organizacje mi dzynarodowe emituj ce 
obligacje wi ce si z ekspozycj na rynek brazylijski, a tak e przez spó ki maj ce siedziby w Brazylii, prowadz ce dzia alno 
gospodarcz g ównie w Brazylii b d emituj ce instrumenty wi ce si z ryzykiem kredytowym w odniesieniu do Brazylii.

  

Walory te b d denominowane g ównie w walucie lokalnej, któr jest real. Dodatkowo subfundusz mo e zaanga owa si w inwestycje w 
walory denominowane w USD.  

Jak poinformowano w Za czniku 3 Ogólne ograniczenia inwestycyjne , cz III f), subfundusz mo e zainwestowa do 100% 
swoich aktywów netto w zbywalne papiery warto ciowe emitowane lub gwarantowane przez rz d brazylijski, agencje rz du 
brazylijskiego lub organizacje mi dzynarodowe, w sk ad których wchodzi jedno lub wi cej pa stw cz onkowskich Unii 
Europejskiej, emituj ce obligacje wi ce si z ekspozycj na rynek brazylijski, pod warunkiem, e

 

papiery warto ciowe 
znajduj ce si w posiadaniu subfunduszu pochodz z co najmniej sze ciu ró nych emisji, przy czym warto papierów 
pochodz cych z jednej emisji nie mo e przekracza 30% warto ci aktywów netto subfunduszu.

  

Do 31 grudnia 2010 r. 
Subfundusz inwestuje przede wszystkim w celu uzyskania cznego zysku w zdywersyfikowanym portfelu walorów o sta ym dochodzie (np. 
obligacji) o ratingu Investment Grade i Non-Investment Grade oraz innych podobnych papierów warto ciowych emitowanych lub 
gwarantowanych przez rz dy lub agencje rz dowe, jak równie przez spó ki, które maj siedzib w Brazylii.

 

Walory te b d denominowane g ównie w walucie lokalnej, któr jest real. Do 35% aktywów subfunduszu mo e by inwestowanych w 
papiery emitowane przez rz d Brazylii. Dodatkowo subfundusz mo e zaanga owa si w inwestycje w walory denominowane w USD.

  

Profil typowego inwestora 
Kategoria Core Plus (podstawowa plus)  

Doradca inwestycyjny 
HSBC Bank Brasil S.A.  Banco Múltiplo  

Op aty i koszty  

Klasa tytu ów uczestnictwa* A E I X Z 
Op ata za zarz dzanie (%)

 

1,00 1,30 0,50 0,50 0,00 
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na us ugi 
(%) 

0,35 0,35 0,25 0,20*** 0,25 

 

Klasa tytu ów uczestnictwa* J** P W 
Op ata za zarz dzanie (%)

 

n/d n/d n/d 
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na us ugi 
(%) 

n/d n/d n/d 

 

* Dalsze informacje dotycz ce Walut operacyjnych ró nych Klas tytu ów uczestnictwa mo na znale w

 

cz ci 1.3 Informacje o Klasach tytu ów uczestnictwa". 
** Op aty za wyniki dla Klas J1, J2 itp., o których mowa w cz ci 2.8. Obci enia i wydatki", mog by naliczane dodatkowo w stosunku do op at za zarz dzanie. W chwili obecnej 
Spó ka zarz dzaj ca nie planuje pobierania op aty za wyniki dla Tytu ów uczestnictwa Klasy J w tym subfunduszu. 
*** Jest to maksymalna warto procentowa. Wyp acana kwota zostanie podana w raporcie pó rocznym i rocznym Spó ki.

 

Minimalna warto inwestycji / Minimalna warto posiadanych Tytu ów uczestnictwa Klasy X  

Klasa 
Min. inwestycja pocz tkowa

 

Min. wart. inwest. 

Klasa X USD 2 500 000 
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Notowania Tytu ów uczestnictwa subfunduszy na Gie dzie Papierów Warto ciowych w Luksemburgu

 
Tytu y uczestnictwa Brazil Bond nie s notowane na Gie dzie Papierów Warto ciowych w Luksemburgu.

   
HSBC Global Investment Funds  Emerging Inflation Linked Bond  

Waluta odniesienia 
USD  

Cel inwestycyjny 
Subfundusz inwestuje przede wszystkim w celu uzyskania cznego zysku w zdywersyfikowanym portfelu obligacji o ratingu Non-
Investment Grade, obligacji o ratingu Investment Grade oraz innych papierów d u nych (w tym instrumentów rynku pieni nego), z 
których zyski s powi zane ze wspó czynnikiem inflacji i które s emitowane lub gwarantowane przez rz dy, agencje rz dowe oraz 
organizacje mi dzynarodowe dzia aj ce na Rynkach wschodz cych. Walory te b d denominowane g ównie w walutach lokalnych oraz, 
dodatkowo, w EUR i USD. 
Subfundusz b dzie równie czynnie stosowa strategi pokrycia walutowego poprzez wykorzystanie finansowych instrumentów 
pochodnych, takie jak kontrakty walutowe forward i NDF.  

Krótkoterminowe i d ugoterminowe minimalne ratingi obligacji i papierów d u nych znajduj cych si w portfelu to, odpowiednio, A3 i B- 
lub ich ekwiwalenty w chwili zakupu, zdefiniowane przez uznan agencj ratingow .

 

Subfundusz mo e zainwestowa do 35% swoich aktywów w zbywalne papiery warto ciowe i instrumenty rynku pieni nego emitowane 
przez pojedynczy Kraj dopuszczalny, w szczególno ci przez rz d Argentyny, Brazylii, Chile, Kolumbii, Rosji, Republiki Po udniowej 
Afryki, Izraela, Indonezji i Filipin. 
Subfundusz mo e równie inwestowa w finansowe instrumenty pochodne, takie jak kontrakty futures, swapy ca kowitego dochodu i 
kontrakty forward. Pozycja krótka przyjmowana jest wy cznie przy pomocy finansowych instrumentów pochodnych.  

Subfundusz planuje wykorzystanie takich finansowych instrumentów pochodnych mi dzy innymi w celu zarz dzania ryzykiem 
odsetkowym i kredytowym oraz lokowaniem walut, ale równie w celu poprawy wyników, je li zdaniem Doradcy inwestycyjnego 
inwestycja w finansowe instrumenty pochodne pomo e subfunduszowi w osi gni ciu celów inwestycyjnych.

 

czne zaanga owanie zwi zane z wykorzystaniem finansowych instrumentów pochodnych nie b dzie przekracza cznej warto ci 
aktywów netto subfunduszu.  

Profil typowego inwestora 
Kategoria Core Plus (podstawowa plus)  

Doradca inwestycyjny 
Sinopia Asset Management  

Op aty i koszty  

Klasa tytu ów uczestnictwa* A E I X Z 
Op ata za zarz dzanie (%)

 

1,00 1,25 0,50 0,50 0,00 
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na us ugi 
(%) 0,30 0,30 0,25 0,20*** 0,20 

 

Klasa tytu ów uczestnictwa* J** P W 
Op ata za zarz dzanie (%)

 

n/d n/d n/d 
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na us ugi 
(%) 

n/d n/d n/d 

 

* Dalsze informacje dotycz ce Walut operacyjnych ró nych Klas tytu ów uczestnictwa mo na znale w

 

cz ci 1.3 Informacje o Klasach tytu ów uczestnictwa". 
** Op aty za wyniki dla Klas J1, J2 itp., o których mowa w cz ci 2.8. Obci enia i wydatki", mog by naliczane dodatkowo w stosunku do op at za zarz dzanie. W chwili obecnej 
Spó ka zarz dzaj ca nie planuje pobierania op aty za wyniki dla Tytu ów uczestnictwa Klasy J w tym subfunduszu. 
*** Jest to maksymalna warto procentowa. Wyp acana kwota zostanie podana w raporcie pó rocznym i rocznym Spó ki.  

Notowania Tytu ów uczestnictwa subfunduszy na Gie dzie Papierów Warto ciowych w Luksemburgu

 

Tytu y uczestnictwa Emerging Inflation Linked Bond nie s notowane na Gie dzie Papierów Warto ciowych w Luksemburgu.

   

HSBC Global Investment Funds  Euro Bond 
Do 31 grudnia 2010 r. subfundusz HSBC Global Investment Funds 

 

Euro Bond nosi nazw HSBC Global Investment Funds 

 

Euro Core 
Bond  

Waluta odniesienia 
EUR  

Cel inwestycyjny 
Subfundusz inwestuje w celu uzyskania cznego zysku g ównie w zdywersyfikowany portfel walorów o sta ym dochodzie (np. obligacji) o 
ratingu Investment Grade oraz inne podobne papiery warto ciowe z ca ego wiata denominowane w euro. Subfundusz b dzie stara si 
inwestowa przede wszystkim w papiery emitowane na rozwini tych rynkach, takich jak kraje OECD.  

Subfundusz mo e równie inwestowa w finansowe instrumenty pochodne, takie jak walutowe kontrakty futures, opcje, swapy (w tym 
mi dzy innymi swapy na zw ok w sp acie kredytu i swapy ca kowitego dochodu) i kontrakty walutowe forward, jak równie w inne walutowe 
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i kredytowe instrumenty pochodne. Powy sze finansowe instrumenty pochodne mog by denominowane w walutach innych ni EUR, cho 
czne zaanga owanie finansowe w euro przez ca y czas b dzie bliskie 100%. Subfundusz

 
planuje wykorzystanie takich finansowych 

instrumentów pochodnych mi dzy innymi w celu zarz dzania ryzykiem odsetkowym i kredytowym oraz lokowaniem walut, ale równie w 
celu poprawy wyników, je li zdaniem Doradcy inwestycyjnego inwestycja w finansowe instrumenty pochodne pomo e subfunduszowi w 
osi gni ciu celów inwestycyjnych.

  
czne zaanga owanie zwi zane z wykorzystaniem finansowych instrumentów pochodnych nie b dzie przekracza cznej warto ci 

aktywów netto subfunduszu. czne zaanga owanie zwi zane z finansowymi instrumentami pochodnymi b dzie obliczane przy u yciu 
metody VaR (warto zagro ona).

  
Profil typowego inwestora 
Kategoria Core (podstawowa)  

Doradca inwestycyjny 
Halbis Capital Management (France)  

Op aty i koszty  

Klasa tytu ów uczestnictwa* A E I X Z 
Op ata za zarz dzanie (%)

 

0,75 1,05 0,375 0,30 0,00 
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na us ugi 
(%) 

0,25 0,25 0,15 0,15*** 0,15 

 

Klasa tytu ów uczestnictwa* J** P W 
Op ata za zarz dzanie (%)

 

0,60 0,50 n/d 
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na us ugi 
(%) 

0,15 0,25 n/d 

 

* Dalsze informacje dotycz ce Walut operacyjnych ró nych Klas tytu ów uczestnictwa mo na znale w

 

cz ci 1.3 Informacje o Klasach tytu ów uczestnictwa". 
** Op aty za wyniki dla Klas J1, J2 itp., o których mowa w cz ci 2.8. Obci enia i wydatki", mog by naliczane dodatkowo w stosunku do op at za zarz dzanie. W chwili obecnej 
Spó ka zarz dzaj ca nie planuje pobierania op aty za wyniki dla Tytu ów uczestnictwa Klasy J w tym subfunduszu. 
*** Jest to maksymalna warto procentowa. Wyp acana kwota zostanie podana w raporcie pó rocznym i rocznym Spó ki.

  

Notowania Tytu ów uczestnictwa subfunduszy na Gie dzie Papierów Warto ciowych w Luksemburgu

 

Tytu y uczestnictwa Euro Bond nie s notowane na Gie dzie Papierów Warto ciowych w Luksemburgu.

   

HSBC Global Investment Funds  Euro Credit Bond 
Do 31 grudnia 2010 r. subfundusz HSBC Global Investment Funds 

 

Euro Credit Bond nosi nazw HSBC Global Investment Funds 

 

Euro 
Core Credit Bond  

Waluta odniesienia 
EUR  

Cel inwestycyjny 
Subfundusz inwestuje w celu uzyskania cznego zysku g ównie w zdywersyfikowany portfel walorów o sta ym dochodzie (np. obligacji) o 
ratingu Investment Grade oraz inne podobne papiery warto ciowe denominowane w euro. Subfundusz b dzie stara si inwestowa przede 
wszystkim w denominowane w euro papiery komercyjne klasy Investment Grade, zachowuj c jednak mo liwo inwestowania w papiery 
emitowane lub gwarantowane przez rz dy, agencje rz dowe i organizacje mi dzynarodowe.  

Subfundusz mo e równie inwestowa w finansowe instrumenty pochodne, takie jak walutowe kontrakty futures, opcje, swapy (w tym 
mi dzy innymi swapy na zw ok w sp acie kredytu i swapy ca kowitego dochodu) i kontrakty walutowe forward, jak równie w inne walutowe 
i kredytowe instrumenty pochodne. Subfundusz planuje wykorzystanie takich finansowych instrumentów pochodnych mi dzy innymi w celu 
zarz dzania ryzykiem odsetkowym i kredytowym oraz lokowaniem walut, ale równie w celu poprawy wyników, je li zdaniem Doradcy 
inwestycyjnego inwestycja w finansowe instrumenty pochodne pomo e subfunduszowi w osi gni ciu celów inwestycyjnych.

  

czne zaanga owanie zwi zane z wykorzystaniem finansowych instrumentów pochodnych nie b dzie przekracza cznej warto ci 
aktywów netto subfunduszu. czne zaanga owanie zwi zane z finansowymi instrumentami pochodnymi b dzie obliczane przy u yciu 
metody VaR (warto zagro ona).

  

Profil typowego inwestora 
Kategoria Core (podstawowa)  

Doradca inwestycyjny 
Halbis Capital Management (France)  

Op aty i koszty  

Od 1 stycznia 2011 r.  

Klasa tytu ów uczestnictwa* A E I X Z 
Op ata za zarz dzanie (%)

 

0,85 1,15 0,425 0,35 0,00 
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na us ugi 
(%) 

0,25 0,25 0,20 0,15*** 0,20 
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Klasa tytu ów uczestnictwa* J** P W 
Op ata za zarz dzanie (%)

 
0,60 n/d n/d 

Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na us ugi 
(%) 

0,20 n/d n/d 

 
* Dalsze informacje dotycz ce Walut operacyjnych ró nych Klas tytu ów uczestnictwa mo na znale w

 
cz ci 1.3 Informacje o Klasach tytu ów uczestnictwa". 

** Op aty za wyniki dla Klas J1, J2 itp., o których mowa w cz ci 2.8. Obci enia i wydatki", mog by naliczane dodatkowo w stosunku do op at za zarz dzanie. W chwili obecnej 
Spó ka zarz dzaj ca nie planuje pobierania op aty za wyniki dla Tytu ów uczestnictwa Klasy J w tym subfunduszu. 
*** Jest to maksymalna warto procentowa. Wyp acana kwota zostanie podana w raporcie pó rocznym i rocznym Spó ki.

  
Do 31 grudnia 2010 r.  

Klasa tytu ów uczestnictwa* A E I X Z 
Op ata za zarz dzanie (%)

 

1,00 1,30 0,50 0,35 0,00 
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na us ugi 
(%) 

0,35 0,35 0,25 0,15*** 0,25 

 

Klasa tytu ów uczestnictwa* J** P W 
Op ata za zarz dzanie (%)

 

0,60 n/d n/d 
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na us ugi 
(%) 

0,25 n/d n/d 

 

* Dalsze informacje dotycz ce Walut operacyjnych ró nych Klas tytu ów uczestnictwa mo na znale w

 

cz ci 1.3 Informacje o Klasach tytu ów uczestnictwa". 
** Op aty za wyniki dla Klas J1, J2 itp., o których mowa w cz ci 2.8. Obci enia i wydatki", mog by naliczane dodatkowo w stosunku do op at za zarz dzanie. W chwili obecnej 
Spó ka zarz dzaj ca nie planuje pobierania op aty za wyniki dla Tytu ów uczestnictwa Klasy J w tym subfunduszu. 
*** Jest to maksymalna warto procentowa. Wyp acana kwota zostanie podana

 

w raporcie pó rocznym i rocznym Spó ki.  

Notowania Tytu ów uczestnictwa subfunduszy na Gie dzie Papierów Warto ciowych w Luksemburgu

 

Tytu y uczestnictwa Euro Credit Bond nie s notowane na Gie dzie Papierów Warto ciowych w Luksemburgu.

   

HSBC Global Investment Funds  Euro High Yield Bond  

Waluta odniesienia 
EUR  

Cel inwestycyjny 
Subfundusz inwestuje w celu uzyskania cznego zysku g ównie w zdywersyfikowany portfel walorów o sta ym dochodzie (np. obligacji) o 
ratingu Non-Investment Grade oraz inne podobne papiery warto ciowe (wspólnie zwane papierami o wysokiej rentowno ci) denominowane 
w euro. Subfundusz mo e równie inwestowa w papiery warto ciowe o sta ym dochodzie denominowane w innych walutach europejskich, 
w tym w funtach szterlingach.  

Subfundusz mo e równie inwestowa w finansowe instrumenty pochodne, takie jak walutowe kontrakty futures, opcje, swapy (w tym 
mi dzy innymi swapy na zw ok w sp acie kredytu i swapy ca kowitego dochodu) i kontrakty walutowe forward, jak równie w inne walutowe 
i kredytowe instrumenty pochodne. Subfundusz planuje wykorzystanie takich finansowych instrumentów pochodnych mi dzy innymi w celu 
zarz dzania ryzykiem odsetkowym i kredytowym oraz lokowaniem walut, ale równie w celu poprawy wyników, je li zdaniem Doradcy 
inwestycyjnego inwestycja w finansowe instrumenty pochodne pomo e subfunduszowi w osi gni ciu celów inwestycyjnych.

  

czne zaanga owanie zwi zane z wykorzystaniem finansowych instrumentów pochodnych nie b dzie przekracza cznej warto ci 
aktywów netto subfunduszu. czne zaanga owanie zwi zane z finansowymi instrumentami pochodnymi b dzie obliczane przy u yciu 
metody VaR (warto zagro ona).

  

Profil typowego inwestora 
Kategoria Core Plus (podstawowa plus)  

Doradca inwestycyjny 
Halbis Capital Management (France)  

Op aty i koszty  

Od 1 stycznia 2011 r.  

Klasa tytu ów uczestnictwa* A E I X Z 
Op ata za zarz dzanie (%)

 

1,10 1,40 0,55 0,50 0,00 
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na us ugi 
(%) 

0,25 0,25 0,20 0,15*** 0,20 

 

Klasa tytu ów uczestnictwa* J** P W 
Op ata za zarz dzanie (%)

 

0,60 n/d n/d 
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na us ugi 
(%) 

0,20 n/d n/d 

 

* Dalsze informacje dotycz ce Walut operacyjnych ró nych Klas tytu ów uczestnictwa mo na znale w

 

cz ci 1.3 Informacje o Klasach tytu ów uczestnictwa". 
** Op aty za wyniki dla Klas J1, J2 itp., o których mowa w cz ci 2.8. Obci enia i wydatki", mog by naliczane dodatkowo w stosunku do op at za zarz dzanie. W chwili obecnej 
Spó ka zarz dzaj ca nie planuje pobierania op aty za wyniki dla Tytu ów uczestnictwa Klasy J w tym subfunduszu. 
*** Jest to maksymalna warto procentowa. Wyp acana kwota zostanie podana w raporcie pó rocznym i rocznym Spó ki.

  

Do 31 grudnia 2010 r.  

Klasa tytu ów uczestnictwa* A E I X Z 
Op ata za zarz dzanie (%)

 

1,20 1,50 0,60 0,50 0,00 
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Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na us ugi 
(%) 

0,35 0,35 0,25 0,15*** 0,25 

 
Klasa tytu ów uczestnictwa* J** P W 
Op ata za zarz dzanie (%)

 
0,60 n/d n/d 

Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na us ugi 
(%) 

0,25 n/d n/d 

 
* Dalsze informacje dotycz ce Walut operacyjnych ró nych Klas tytu ów uczestnictwa mo na znale w

 
cz ci 1.3 Informacje o Klasach tytu ów uczestnictwa". 

** Op aty za wyniki dla Klas J1, J2 itp., o których mowa w cz ci 2.8. Obci enia i wydatki", mog by naliczane dodatkowo w stosunku do op at za zarz dzanie. W chwili obecnej 
Spó ka zarz dzaj ca nie planuje pobierania op aty za wyniki dla Tytu ów uczestnictwa Klasy J w tym subfunduszu. 
*** Jest to maksymalna warto procentowa. Wyp acana kwota zostanie podana w raporcie pó rocznym i rocznym Spó ki.  

Notowania Tytu ów uczestnictwa subfunduszy na Gie dzie Papierów Warto ciowych w Luksemburgu

 

Tytu y uczestnictwa AD Euro High Yield Bond s notowane na Gie dzie Papierów Warto ciowych w Luksemburgu.  

 

HSBC Global Investment Funds  Global Bond 
Do 31 grudnia 2010 r. subfundusz HSBC Global Investment Funds 

 

Global Bond nosi nazw HSBC Global Investment Funds 

 

Global 
Core Plus Bond  

Waluta odniesienia 
USD  

Cel inwestycyjny 
Subfundusz inwestuje w celu uzyskania cznego zysku przede wszystkim w zdywersyfikowanym portfelu walorów o sta ym dochodzie (np. 
obligacji) o ratingu Investment Grade oraz innych, podobnych papierów warto ciowych z ca ego wiata. Subfundusz b dzie stara si 
inwestowa przede wszystkim w papiery emitowane na rozwini tych rynkach oraz w waluty krajów OECD.

  

Subfundusz mo e równie inwestowa w finansowe instrumenty pochodne, takie jak walutowe kontrakty futures, opcje, swapy (w tym 
mi dzy innymi swapy ryzyka kredytowego oraz swapy przychodu ca kowitego) oraz walutowe kontrakty forward. Subfundusz planuje 
wykorzystanie takich finansowych instrumentów pochodnych mi dzy innymi w celu zarz dzania ryzykiem odsetkowym i kredytowym oraz 
lokowaniem walut, ale równie w celu poprawy wyników, je li zdaniem Doradcy inwestycyjnego inwestycja w finansowe instrumenty 
pochodne pomo e subfunduszowi w osi gni ciu celów inwestycyjnych.

  

czne zaanga owanie zwi zane z wykorzystaniem finansowych instrumentów pochodnych nie b dzie przekracza cznej warto ci 
aktywów netto subfunduszu. czne zaanga owanie zwi zane z finansowymi instrumentami pochodnymi b dzie obliczane przy u yciu 
metody VaR (warto zagro ona).

  

Profil typowego inwestora 
Kategoria Core (podstawowa)  

Doradca inwestycyjny 
Od 1 stycznia 2011 r.: HSBC Global Asset Management (UK) Limited 
Do 31 grudnia 2010 r.: Halbis Capital Management (UK) Limited.  

Op aty i koszty  

Klasa tytu ów uczestnictwa* A E I X Z 
Op ata za zarz dzanie (%)

 

0,75 1,05 0,375 0,35 0,00 
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na us ugi 
(%) 

0,25 0,25 0,15 0,15*** 0,15 

 

Klasa tytu ów uczestnictwa* J** P W 
Op ata za zarz dzanie (%)

 

0,60 0,50 0,00 
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na us ugi 
(%) 

0,15 0,25 0,00 

 

* Dalsze informacje dotycz ce Walut operacyjnych ró nych Klas tytu ów uczestnictwa mo na znale w

 

cz ci 1.3 Informacje o Klasach tytu ów uczestnictwa". 
** Op aty za wyniki dla Klas J1, J2 itp., o których mowa w cz ci 2.8. Obci enia i wydatki", mog by naliczane dodatkowo w stosunku do op at za zarz dzanie. W chwili obecnej 
Spó ka zarz dzaj ca nie planuje pobierania op aty za wyniki dla Tytu ów uczestnictwa Klasy J w tym subfunduszu. 
*** Jest to maksymalna warto procentowa. Wyp acana kwota zostanie podana w raporcie pó rocznym i rocznym Spó ki.  

Notowania Tytu ów uczestnictwa subfunduszy na Gie dzie Papierów Warto ciowych w Luksemburgu

 

Tytu y uczestnictwa Klasy AD funduszu Global Bond s notowane na Gie dzie Papierów Warto ciowych w Luksemburgu.

   

HSBC Global Investment Funds  Global Credit Bond 
Do 31 grudnia 2010 r. subfundusz HSBC Global Investment Funds 

 

Global Credit Bond nosi nazw HSBC Global Investment Funds 

 

Global Core Credit Bond  

Waluta odniesienia 
USD  

Cel inwestycyjny 
Subfundusz inwestuje w celu uzyskania cznego zysku g ównie w zdywersyfikowany portfel walorów o sta ym dochodzie (np. obligacji) o 
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ratingu Investment Grade oraz inne podobne papiery warto ciowe denominowane w euro i dolarach ameryka skich. Subfundusz b dzie 
stara si inwestowa przede wszystkim w denominowane w euro i dolarach ameryka skich papiery komercyjne klasy Investment Grade, 
zachowuj c jednak mo liwo inwestowania w papiery emitowane lub gwarantowane przez rz dy, agencje rz dowe i organizacje 
mi dzynarodowe. Subfundusz mo e równie inwestowa w d u ne papiery warto ciowe Rynków wschodz cych i dodatkowo w papiery 
warto ciowe zabezpieczone aktywami o ratingu Investment Grade podczas nabywania, a tak e w papiery o wysokiej rentowno ci.

  
Subfundusz mo e równie inwestowa w finansowe instrumenty pochodne, takie jak walutowe kontrakty futures, opcje, swapy (w tym 
mi dzy innymi swapy na zw ok w sp acie kredytu i swapy ca kowitego dochodu) i kontrakty walutowe forward, jak równie w inne walutowe 
i kredytowe instrumenty pochodne.  

Subfundusz ma mo liwo zawierania walutowych kontraktów forward w celu ochrony przed ryzykiem walutowym.  

Subfundusz planuje wykorzystanie takich finansowych instrumentów pochodnych mi dzy innymi w celu zarz dzania ryzykiem odsetkowym i 
kredytowym oraz lokowaniem walut, ale równie w celu poprawy wyników, je li zdaniem Doradcy inwestycyjnego inwestycja w finansowe 
instrumenty pochodne pomo e subfunduszowi w osi gni ciu celów inwestycyjnych. 

 

czne zaanga owanie zwi zane z wykorzystaniem finansowych instrumentów pochodnych nie b dzie przekracza cznej warto ci 
aktywów netto subfunduszu. czne zaanga owanie zwi zane z finansowymi instrumentami pochodnymi b dzie obliczane przy u yciu 
metody VaR (warto zagro ona).

  

Profil typowego inwestora 
Kategoria Core (podstawowa)  

Doradca inwestycyjny 
Halbis Capital Management (France)  

Op aty i koszty  

Od 1 stycznia 2011 r.  

Klasa tytu ów uczestnictwa* A E I X Z 
Op ata za zarz dzanie (%)

 

1,00 1,30 0,50 0,35 0,00 
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na us ugi 
(%) 

0,25 0,25 0,20 0,15*** 0,20 

 

Klasa tytu ów uczestnictwa* J** P W 
Op ata za zarz dzanie (%)

 

n/d n/d n/d 
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na us ugi 
(%) 

n/d n/d n/d 

 

* Dalsze informacje dotycz ce Walut operacyjnych ró nych Klas tytu ów uczestnictwa mo na znale w cz ci 1.3 Informacje o Klasach tytu ów uczestnictwa". 
** Op aty za wyniki dla Klas J1, J2 itp., o których mowa w cz ci 2.8. Obci enia i wydatki", mog by naliczane dodatkowo w stosunku do op at za zarz dzanie. W chwili obecnej 
Spó ka zarz dzaj ca nie planuje pobierania op aty za wyniki dla Tytu ów uczestnictwa Klasy J w tym subfunduszu. 
*** Jest to maksymalna warto procentowa. Wyp acana kwota zostanie podana w raporcie pó rocznym i rocznym Spó ki.

  

Do 31 grudnia 2010 r.  

Klasa tytu ów uczestnictwa* A E I X Z 
Op ata za zarz dzanie (%)

 

1,00 1,30 0,50 0,35 0,00 
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na us ugi 
(%) 

0,35 0,35 0,25 0,15*** 0,25 

 

Klasa tytu ów uczestnictwa* J** P W 
Op ata za zarz dzanie (%)

 

n/d n/d n/d 
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na us ugi 
(%) 

n/d n/d n/d 

 

* Dalsze informacje dotycz ce Walut operacyjnych ró nych Klas tytu ów uczestnictwa mo na znale w

 

cz ci 1.3 Informacje o Klasach tytu ów uczestnictwa". 
** Op aty za wyniki dla Klas J1, J2 itp., o których mowa w cz ci 2.8. Obci enia i wydatki", mog by naliczane dodatkowo w stosunku do op at za zarz dzanie. W chwili obecnej 
Spó ka zarz dzaj ca nie planuje pobierania op aty za wyniki dla Tytu ów uczestnictwa Klasy J w tym subfunduszu. 
*** Jest to maksymalna warto procentowa. Wyp acana kwota zostanie podana w raporcie pó rocznym i rocznym Spó ki.

  

Notowania Tytu ów uczestnictwa subfunduszy na Gie dzie Papierów Warto ciowych w Luksemburgu

 

Tytu y uczestnictwa Global Credit Bond nie s notowane na Gie dzie Papierów Warto ciowych w Luksemburgu.

   

HSBC Global Investment Funds  Global Emerging Markets Bond  

Waluta odniesienia 
USD  

Cel inwestycyjny 
Subfundusz inwestuje g ównie w celu uzyskania cznego zysku w zdywersyfikowanym portfelu walorów o sta ym dochodzie (np. obligacji) 
o ratingu Investment Grade i Non-Investment Grade oraz innych podobnych papierów warto ciowych, emitowanych przez firmy maj ce 
siedziby na Rynkach wschodz cych ca ego wiata, denominowanych g ównie w USD, b d emitowanych lub gwarantowanych przez rz dy, 
agencje rz dowe i organizacje mi dzynarodowe Rynków wschodz cych.

  

Subfundusz mo e równie inwestowa w finansowe instrumenty pochodne, takie jak kontrakty futures i forward (w tym NDF), swapy, opcje, 
swapy na zw ok w sp acie kredytu, jak równie w inne produkty ustrukturyzowane. Subfundusz planuje wykorzystanie takich finansowych 
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instrumentów pochodnych mi dzy innymi w celu poprawy wyników, zabezpieczenia innych inwestycji, dla uzyskania korzy ci podatkowych 
podczas wykorzystywania instrumentów finansowych, oraz je li, zdaniem Doradcy inwestycyjnego, inwestycja w finansowe instrumenty 
pochodne pomo e subfunduszowi w osi gni ciu celów inwestycyjnych.

  
czne zaanga owanie zwi zane z wykorzystaniem finansowych instrumentów pochodnych nie b dzie przekracza cznej warto ci 

aktywów netto subfunduszu. czne zaanga owanie zwi zane z finansowymi instrumentami pochodnymi b dzie obliczane przy u yciu 
metody VaR (warto zagro ona).

  
Profil typowego inwestora 
Kategoria Core Plus (podstawowa plus)  

Doradca inwestycyjny 
Od 1 stycznia 2011 r.: HSBC Global Asset Management (USA) Inc. 
Do 31 grudnia 2010 r.: Halbis Capital Management (USA) Inc.  

Op aty i koszty  

Od 1 stycznia 2011 r.  

Klasa tytu ów uczestnictwa* A E I X Z ZM 
Op ata za zarz dzanie (%)

 

1,25 1,55 0,50 0,50 0,00 0,00 
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na us ugi 
(%) 

0,35 0,35 0,25 0,20*** 0,25 0,25 

 

Klasa tytu ów uczestnictwa* J** P**** W 
Op ata za zarz dzanie (%)

 

0,60 1,00 0,00 
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na us ugi 
(%) 

0,25 0,35 0,00 

 

* Dalsze informacje dotycz ce Walut operacyjnych ró nych Klas tytu ów uczestnictwa mo na znale w

 

cz ci 1.3 Informacje o Klasach tytu ów uczestnictwa". 
** Op aty za wyniki dla Klas J1, J2 itp., o których mowa w cz ci 2.8. Obci enia i wydatki", mog by naliczane dodatkowo w stosunku do op at za zarz dzanie. W chwili obecnej 
Spó ka zarz dzaj ca nie planuje pobierania op aty za wyniki dla Tytu ów uczestnictwa Klasy J w tym subfunduszu. 
*** Jest to maksymalna warto procentowa. Wyp acana kwota zostanie podana w raporcie pó rocznym i rocznym Spó ki. 
**** Subskrypcja Tytu ów uczestnictwa Klasy P zostanie zamkni ta z dniem 1 stycznia 2011 r. Nie dotyczy to dotychczasowych i nowych uczestników kwalifikuj cych si do Tytu ów 
uczestnictwa Klasy P zgodnie z opisem w cz ci 1.3. Informacje o Klasach tytu ów uczestnictwa .  

Do 31 grudnia 2010 r.  

Klasa tytu ów uczestnictwa* A E I X Z ZM 
Op ata za zarz dzanie (%)

 

1,00 1,30 0,50 0,60 0,00 0,00 
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na us ugi 
(%) 

0,35 0,35 0,25 0,20*** 0,25 0,25 

 

Klasa tytu ów uczestnictwa* J** P W 
Op ata za zarz dzanie (%)

 

0,60 n/d 0.00 
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na us ugi 
(%) 

0,25 n/d 0.00 

 

* Dalsze informacje dotycz ce Walut operacyjnych ró nych Klas tytu ów uczestnictwa mo na znale w

 

cz ci 1.3 Informacje o Klasach tytu ów uczestnictwa". 
** Op aty za wyniki dla Klas J1, J2 itp., o których mowa w cz ci 2.8. Obci enia i wydatki", mog by naliczane dodatkowo w stosunku do op at za zarz dzanie. W chwili obecnej 
Spó ka zarz dzaj ca nie planuje pobierania op aty za wyniki dla Tytu ów uczestnictwa Klasy J w tym subfunduszu. 
*** Jest to maksymalna warto procentowa. Wyp acana kwota zostanie podana w raporcie pó rocznym i rocznym Spó ki.

  

Notowania Tytu ów uczestnictwa subfunduszy na Gie dzie Papierów Warto ciowych w Luksemburgu

 

Tytu y uczestnictwa Klasy AD funduszu Global Emerging Markets Bond s notowane na Gie dzie Papierów Warto ciowych w 
Luksemburgu.  

 

HSBC Global Investment Funds  Global Emerging Markets Corporate Debt  

Waluta odniesienia 
USD  

Cel inwestycyjny 
Subfundusz inwestuje g ównie w celu uzyskania cznego zysku w zdywersyfikowanym portfelu walorów o sta ym dochodzie (np. 
obligacji) o ratingu Investment Grade i Non-Investment Grade oraz innych podobnych papierów warto ciowych, emitowanych przez 
firmy maj ce siedzib w krajach okre lanych jako Rynki wschodz ce na ca ym wiecie, jak równie spó ek, prowadz cych g ówn cz 
swojej dzia alno ci gospodarczej na którymkolwiek Rynku wschodz cym.

 

Takie papiery warto ciowe b d denominowane w walucie 
lokalnej lub w walucie jednego z pa stw cz onkowskich OECD. Je li Doradca inwestycyjny uzna, e le y to w interesie uczestników, 
subfundusz mo e inwestowa w bardziej p ynne aktywa.

  

Subfundusz mo e równie inwestowa w finansowe instrumenty pochodne, takie jak kontrakty futures i forward (w tym NDF), swapy (w 
tym mi dzy innymi swapy na zw ok w sp acie kredytu i swapy ca kowitego dochodu), opcje, jak równie w inne produkty 
ustrukturyzowane. Subfundusz planuje wykorzystanie takich finansowych instrumentów pochodnych mi dzy innymi w celu poprawy 
wyników, zabezpieczenia innych inwestycji, dla uzyskania korzy ci podatkowych podczas wykorzystywania instrumentów finansowych, oraz 
je li, zdaniem Doradcy

 

inwestycyjnego, inwestycja w finansowe instrumenty pochodne pomo e subfunduszowi w osi gni ciu celów 
inwestycyjnych.  
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czne zaanga owanie zwi zane z wykorzystaniem finansowych instrumentów pochodnych nie b dzie przekracza cznej warto ci 
aktywów netto subfunduszu. czne zaanga owanie zwi zane z finansowymi instrumentami pochodnymi b dzie obliczane przy u yciu 
metody VaR (warto zagro ona).  

Profil typowego inwestora 
Kategoria Dynamic (dynamiczna)  

Doradca inwestycyjny 
Od 1 stycznia 2011 r.: HSBC Global Asset Management (USA) Inc. 
Do 31 grudnia 2010 r.: Halbis Capital Management (USA) Inc.  

Rozliczenie  

Subfundusz Termin otrzymania rodków/wyp aty wp ywów z umorzenia

 

Nabywanie 
Tytu ów 
uczestnictwa 

Jeden dzie roboczy po obliczeniu warto ci aktywów netto (b d cy

 

dniem roboczym, w którym prowadz dzia alno banki w g ównych centrach 
finansowych dla Waluty operacji odpowiedniej Klasy tytu ów uczestnictwa, w przeciwnym razie terminem otrzymania rodków b dzie nast pny

 

dzie 
roboczy, w którym prowadz dzia alno banki w g ównych centrach finansowych dla Waluty operacji odpowiedniej Klasy tytu ów uczestnictwa).

 

Sprzeda 
Tytu ów 
uczestnictwa 

Nie pó niej ni cztery dni robocze (b d ce dniami, podczas których prowadz dzia alno banki w g ównych centrach finansowych dla Waluty operacji 
odpowiedniej Klasy tytu ów uczestnictwa) po obliczeniu warto ci aktywów netto.

  

Op aty i koszty  

Klasa tytu ów uczestnictwa* A E I X Z 
Op ata za zarz dzanie (%)

 

1,50 1,80 0,75 0,70 0,00 
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na us ugi 
(%) 

0,35 0,35 0,25 0,20*** 0,25 

 

Klasa tytu ów uczestnictwa* J** P W 
Op ata za zarz dzanie (%)

 

0,60 n/d n/d 
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na us ugi 
(%) 

0,25 n/d n/d 

 

* Dalsze informacje dotycz ce Walut operacyjnych ró nych Klas tytu ów uczestnictwa mo na znale w

 

cz ci 1.3 Informacje o Klasach tytu ów uczestnictwa". 
** Op aty za wyniki dla Klas J1, J2 itp., o których mowa w cz ci 2.8. Obci enia i wydatki", mog by naliczane dodatkowo w stosunku do op at za zarz dzanie. W chwili obecnej 
Spó ka zarz dzaj ca nie planuje pobierania op aty za wyniki dla Tytu ów uczestnictwa Klasy J w tym subfunduszu. 
*** Jest to maksymalna warto procentowa. Wyp acana kwota zostanie podana w raporcie pó rocznym i rocznym Spó ki.

  

Dzie  transakcyjny 
Co tydzie we wtorek

 

lub w dzie roboczy bezpo rednio poprzedzaj cy dzie transakcyjny, je eli wtorek nie jest dniem roboczym.  

Obliczanie warto ci aktywów netto

 

Co tydzie w czwartek po dniu transakcyjnym lub w nast pnym dniu roboczym, je li czwartek nie jest dniem roboczym.  

Minimalna warto inwestycji / Minimalna warto posiadanych Tytu ów uczestnictwa Klasy X  

Klasa 
Min. inwestycja pocz tkowa

 

Min. wart. inwest. 

Klasa X USD 5 000 000 

 

Notowania Tytu ów uczestnictwa subfunduszy na Gie dzie Papierów Warto ciowych w Luksemburgu

 

Tytu y uczestnictwa Global Emerging Markets Corporate Debt nie s notowane na Gie dzie Papierów Warto ciowych w Luksemburgu.

   

HSBC Global Investment Funds  Global Emerging Markets Investment Grade Bond  

Waluta odniesienia 
USD  

Cel inwestycyjny 
Subfundusz inwestuje g ównie w celu uzyskania cznego zysku w zdywersyfikowanym portfelu walorów o sta ym dochodzie (np. obligacji) 
w chwili zakupu oraz innych podobnych papierów warto ciowych, emitowanych lub gwarantowanych przez rz dy, agencje rz dowe i 
organizacje mi dzynarodowe Rynków wschodz cych b d emitowane przez spó ki maj ce

 

siedziby na Rynkach wschodz cych ca ego 
wiata. Takie papiery warto ciowe b d denominowane w walucie lokalnej lub w walucie jednego z pa stw cz onkowskich OECD.  

Subfundusz mo e równie inwestowa w finansowe instrumenty pochodne, takie jak kontrakty futures i forward (w tym NDF), swapy, opcje, 
swapy na zw ok w sp acie kredytu, jak równie w inne produkty ustrukturyzowane. Subfundusz planuje wykorzystanie takich finansowych 
instrumentów pochodnych mi dzy innymi w celu poprawy wyników, zabezpieczenia innych inwestycji, dla uzyskania korzy ci podatkowych 
podczas wykorzystywania instrumentów finansowych, oraz je li, zdaniem Doradcy inwestycyjnego, inwestycja w finansowe instrumenty 
pochodne pomo e subfunduszowi w osi gni ciu celów inwestycyjnych.

  

czne zaanga owanie zwi zane z wykorzystaniem finansowych instrumentów pochodnych nie b dzie przekracza cznej warto ci 
aktywów netto subfunduszu. czne zaanga owanie zwi zane z finansowymi instrumentami pochodnymi b dzie obliczane przy u yciu 
metody VaR (warto zagro ona).  

Profil typowego inwestora 
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Kategoria Core Plus (podstawowa plus)  

Doradca inwestycyjny 
Od 1 stycznia 2011 r.: HSBC Global Asset Management (USA) Inc. 
Do 31 grudnia 2010 r.: Halbis Capital Management (USA) Inc.  

Op aty i koszty  

Klasa tytu ów uczestnictwa* A E I X Z 
Op ata za zarz dzanie (%)

 
1,10 1,40 0,475 0,45 0,00 

Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na us ugi 
(%) 

0,35 0,35 0,25 0,20*** 0,25 

  

Klasa tytu ów uczestnictwa* J** P W 
Op ata za zarz dzanie (%)

 

0,60 n/d n/d 
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na us ugi 
(%) 

0,25 n/d n/d 

 

* Dalsze informacje dotycz ce Walut operacyjnych ró nych Klas tytu ów uczestnictwa mo na znale w

 

cz ci 1.3 Informacje o Klasach tytu ów uczestnictwa". 
** Op aty za wyniki dla Klas J1, J2 itp., o których mowa w cz ci 2.8. Obci enia i wydatki", mog by naliczane dodatkowo w stosunku do op at za zarz dzanie. W chwili obecnej 
Spó ka zarz dzaj ca nie planuje pobierania op aty za wyniki dla Tytu ów uczestnictwa Klasy J w tym subfunduszu. 
*** Jest to maksymalna warto procentowa. Wyp acana kwota zostanie podana w raporcie pó rocznym i rocznym Spó ki.

  

Minimalna warto inwestycji / Minimalna warto posiadanych Tytu ów uczestnictwa Klasy X  

Klasa 
Min. inwestycja pocz tkowa

 

Min. wart. inwest. 

Klasa X USD 5 000 000 

 

Notowania Tytu ów uczestnictwa subfunduszy na Gie dzie Papierów Warto ciowych w Luksemburgu

 

Tytu y uczestnictwa Global Emerging Markets Investment Grade Bond nie s notowane na Gie dzie Papierów Warto ciowych w 
Luksemburgu.  

 

HSBC Global Investment Funds  Global Emerging Markets Local Debt  

Waluta odniesienia 
USD  

Cel inwestycyjny 
Subfundusz inwestuje g ównie w celu uzyskania cznego zysku za po rednictwem zdywersyfikowanego portfela walorów o sta ym 
dochodzie (np. obligacji) o ratingu Investment Grade i Non-Investment Grade oraz innych podobnych papierów warto ciowych. Walory te s 
emitowane lub gwarantowane przez rz dy,

 

agencje rz dowe i organizacje mi dzynarodowe

 

z Rynków wschodz cych lub maj ce siedzib 
w krajach zwanych Rynkami wschodz cymi. Walory te b d denominowane g ównie w walucie lokalnej. Dodatkowo subfundusz mo e 
zaanga owa si w inwestycje w walory denominowane w USD i walutach innych krajów OECD.  

Subfundusz mo e równie inwestowa w finansowe instrumenty pochodne, takie jak kontrakty futures i forward (w tym NDF), swapy, opcje, 
swapy na zw ok w sp acie kredytu, jak równie w inne produkty ustrukturyzowane. Subfundusz planuje wykorzystanie takich finansowych 
instrumentów pochodnych mi dzy innymi w celu poprawy wyników, zabezpieczenia innych inwestycji, dla uzyskania korzy ci podatkowych 
podczas wykorzystywania instrumentów finansowych, oraz je li, zdaniem Doradcy inwestycyjnego, inwestycja w finansowe instrumenty 
pochodne pomo e subfunduszowi w osi gni ciu celów inwestycyjnych.

  

czne zaanga owanie zwi zane z wykorzystaniem finansowych instrumentów pochodnych nie b dzie przekracza cznej warto ci 
aktywów netto subfunduszu. czne zaanga owanie zwi zane z finansowymi instrumentami pochodnymi b dzie obliczane przy u yciu 
metody VaR (warto zagro ona).  

Profil typowego inwestora 
Kategoria Dynamic (dynamiczna)  

Doradca inwestycyjny 
Od 1 stycznia 2011 r.: HSBC Global Asset Management (USA) Inc. 
Do 31 grudnia 2010 r.: Halbis Capital Management (USA) Inc.  

Op aty i koszty  

Klasa tytu ów uczestnictwa* A E I X Z ZM 
Op ata za zarz dzanie (%)

 

1,25 1,55 0,625 0,60 0,00 0,00 
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na us ugi 
(%) 

0,35 0,35 0,25 0,20*** 0,25 0,25 

 

Klasa tytu ów uczestnictwa* J** P W 
Op ata za zarz dzanie (%)

 

0,60 n/d 0,00 
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na us ugi 
(%) 

0,25 n/d 0,00 

 

* Dalsze informacje dotycz ce Walut operacyjnych ró nych Klas tytu ów uczestnictwa mo na znale w

 

cz ci 1.3 Informacje o Klasach tytu ów uczestnictwa". 
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** Op aty za wyniki dla Klas J1, J2 itp., o których mowa w cz ci 2.8. Obci enia i wydatki", mog by naliczane dodatkowo w stosunku do op at za zarz dzanie. W chwili obecnej 
Spó ka zarz dzaj ca nie planuje pobierania op aty za wyniki dla Tytu ów uczestnictwa Klasy J w tym subfunduszu. 
*** Jest to maksymalna warto procentowa. Wyp acana kwota zostanie podana w raporcie pó rocznym i rocznym Spó ki.

  
Notowania Tytu ów uczestnictwa subfunduszy na Gie dzie Papierów Warto ciowych w Luksemburgu

 
Tytu y uczestnictwa Global Emerging Markets Local Debt nie s notowane na Gie dzie Papierów Warto ciowych w Luksemburgu.

   
HSBC Global Investment Funds  Global High Income Bond  

Waluta odniesienia 
USD  

Cel inwestycyjny  

Od 1 stycznia 2011 r. 
Subfundusz inwestuje w celu uzyskania wysokiego dochodu g ównie w zdywersyfikowany portfel obligacji o sta ym dochodzie 
cechuj cych si wy sz rentowno ci oraz innych podobnych papierów warto ciowych z ca ego wiata denominowanych w ró nych 
walutach. Mog to by obligacje o ratingu Investment Grade, obligacje o wysokiej rentowno ci oraz instrumenty d u ne z Azji i Rynków 
wschodz cych. Inwestycje w papiery warto ciowe zabezpieczone hipotek oraz aktywami b d ograniczone do maksymalnie 20% 
warto ci aktywów netto subfunduszu.

  

Subfundusz mo e równie inwestowa w finansowe instrumenty pochodne, takie jak walutowe kontrakty futures, opcje, swapy (w tym 
mi dzy innymi swapy na zw ok w

 

sp acie kredytu i swapy ca kowitego dochodu) i kontrakty walutowe forward, jak równie w inne 
walutowe i kredytowe instrumenty pochodne.  

Subfundusz planuje wykorzystanie takich finansowych instrumentów pochodnych mi dzy innymi w celu zarz dzania ryzykiem

 

odsetkowym i kredytowym oraz lokowaniem walut, ale równie w celu poprawy wyników, je li zdaniem Doradcy inwestycyjnego 
inwestycja w finansowe instrumenty pochodne pomo e subfunduszowi w osi gni ciu celów inwestycyjnych.

 

W szczególno ci subfundusz wykorzysta walutowe kontrakty forward lub inne finansowe instrumenty pochodne w celu efektywnego 
zabezpieczenia si przed stratami wynikaj cymi ze spadku warto ci waluty w stosunku do USD.

  

czne zaanga owanie zwi zane z wykorzystaniem finansowych instrumentów pochodnych nie b dzie przekracza cznej warto ci 
aktywów netto subfunduszu. czne zaanga owanie zwi zane z finansowymi instrumentami pochodnymi b dzie obliczane przy u yciu 
metody VaR (warto zagro ona).  

Do 31 grudnia 2010 r. 
Subfundusz inwestuje w celu uzyskania wysokiego dochodu g ównie w zdywersyfikowany portfel obligacji o sta ym dochodzie 
cechuj cych si wy sz rentowno ci oraz innych podobnych papierów warto ciowych z ca ego wiata denominowanych w ró nych 
walutach. Mog to by obligacje o ratingu Investment Grade, obligacje o wysokiej rentowno ci oraz instrumenty d u ne z Azji i Rynków 
wschodz cych. Inwestycje w papiery warto ciowe zabezpieczone hipotek oraz aktywami b d ograniczone do maksymalnie 20% 
warto ci aktywów netto subfunduszu.

  

Subfundusz mo e wykorzysta finansowe instrumenty pochodne, takie jak walutowe kontrakty futures, opcje, swapy (w tym mi dzy 
innymi swapy na zw ok w sp acie kredytu i swapy ca kowitego dochodu) i walutowe kontrakty forward, jak równie w inne walutowe i 
kredytowe instrumenty pochodne.  

Subfundusz ma mo liwo zawierania walutowych kontraktów forward w celu ochrony przed ryzykiem walutowym w stosunku do USD.

 

Subfundusz planuje wykorzystanie takich finansowych instrumentów pochodnych mi dzy innymi w celu zarz dzania ryzykiem 
odsetkowym i kredytowym oraz lokowaniem walut, ale równie w celu poprawy wyników, je li zdaniem Doradcy inwestycyjnego 
inwestycja w finansowe instrumenty pochodne pomo e subfunduszowi w osi gni ciu celów inwestycyjnych.

  

czne zaanga owanie zwi zane z wykorzystaniem finansowych instrumentów pochodnych nie b dzie przekracza cznej warto ci 
aktywów netto subfunduszu. czne zaanga owanie zwi zane z finansowymi instrumentami pochodnymi b dzie obliczane przy u yciu 
metody VaR (warto zagro ona).  

Profil typowego inwestora 
Kategoria Core Plus (podstawowa plus)  

Doradca inwestycyjny 
Od 1 stycznia 2011 r.: HSBC Global Asset Management (UK) Limited 
Do 31 grudnia 2010 r.: Halbis Capital Management (UK) Limited  

Doradcy subinwestycyjni  

Od 1 stycznia 2011 r. 
Doradca inwestycyjny wyznaczy spó k HSBC Global Asset Management (USA) Inc do wiadczenia dyskrecjonalnych us ug 
zarz dzania inwestycjami w odniesieniu do cz ci portfela subfunduszu.

 

Spó ka Halbis Capital Management (France) b dzie nadal 
wiadczy dyskrecjonalne us ugi zarz dzania inwestycjami w odniesieniu do cz ci portfela subfunduszu. 

  

Do 31 grudnia 2010 r. 
Doradca inwestycyjny wyznaczy spó ki Halbis Capital Management (USA) Inc. i Halbis Capital Management (France) Inc do 
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wiadczenia dyskrecjonalnych us ug zarz dzania inwestycjami w odniesieniu do cz ci portfela subfunduszu.

  
Op aty i koszty  

Klasa tytu ów uczestnictwa* A AM E I X Z 
Op ata za zarz dzanie (%)

 
1,25 1,25 1,55 0,625 0,50 0,00 

Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na us ugi 
(%) 0,25 0,25 0,25 0,20 0,15*** 0,20 

 
Klasa tytu ów uczestnictwa* J** P W 
Op ata za zarz dzanie (%)

 
n/d n/d n/d 

Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na us ugi 
(%) 

n/d n/d n/d 

 

* Dalsze informacje dotycz ce Walut operacyjnych ró nych Klas tytu ów

 

uczestnictwa mo na znale w

 

cz ci 1.3 Informacje o Klasach tytu ów uczestnictwa". 
** Op aty za wyniki dla Klas J1, J2 itp., o których mowa w cz ci 2.8. Obci enia i wydatki", mog by naliczane dodatkowo w stosunku do op at za zarz dzanie. W chwili obecnej 
Spó ka zarz dzaj ca nie planuje pobierania op aty za wyniki dla tytu ów uczestnictwa Klasy J w tym subfunduszu. 
*** Jest to maksymalna warto procentowa. Wyp acana kwota zostanie podana w raporcie pó rocznym i rocznym Spó ki.

  

Notowania Tytu ów uczestnictwa subfunduszy na Gie dzie Papierów Warto ciowych w Luksemburgu

 

Tytu y uczestnictwa Global High Income Bond nie s notowane na Gie dzie Papierów Warto ciowych w Luksemburgu.

   

HSBC Global Investment Funds  Global Inflation Linked Bond  

Waluta odniesienia 
USD  

Cel inwestycyjny 
Subfundusz inwestuje w celu uzyskania cznego zysku g ównie w zdywersyfikowany portfel obligacji indeksowanych inflacj , 
denominowanych w walutach lokalnych, emitowanych przez kraje OECD.  

Subfundusz planuje wykorzystanie finansowych instrumentów pochodnych takich jak swapy inflacji, w celu zaj cia d ugich i krótkich 
pozycji w zakresie inflacji implikowanej krajów OECD. Subfundusz mo e równie inwestowa w inne finansowe instrumenty pochodne, 
takie jak kontrakty futures, opcje, swapy (w tym mi dzy innymi swapy na zw ok w sp acie kredytu i swapy ca kowitego dochodu) i 
kontrakty forward (w tym walutowe), jak równie w inne walutowe i kredytowe instrumenty pochodne.

  

Subfundusz planuje wykorzystanie takich finansowych instrumentów pochodnych mi dzy innymi w celu zarz dzania ryzykiem 
odsetkowym i kredytowym oraz lokowaniem walut, ale równie w celu poprawy wyników, je li zdaniem Doradcy inwestycyjnego 
inwestycja w finansowe instrumenty pochodne pomo e subfunduszowi w osi gni ciu celów inwestycyjnych.  

czne zaanga owanie zwi zane z wykorzystaniem finansowych instrumentów pochodnych nie b dzie przekracza cznej warto ci 
aktywów netto subfunduszu. czne zaanga owanie zwi zane z finansowymi instrumentami pochodnymi b dzie obliczane przy u yciu 
metody VaR (warto zagro ona).  

Profil typowego inwestora 
Kategoria Core Plus (podstawowa plus)  

Doradca inwestycyjny 
Sinopia Asset Management  

Op aty i koszty  

Klasa tytu ów uczestnictwa* A E I X Z 
Op ata za zarz dzanie (%)

 

0,70 1,00 0,35 0,35 0,00 
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na us ugi 
(%) 0,25 0,25 0,20 0,15*** 0,15 

 

Klasa tytu ów uczestnictwa* J** P W 
Op ata za zarz dzanie (%)

 

n/d n/d n/d 
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na us ugi 
(%) 

n/d n/d n/d 

 

* Dalsze informacje dotycz ce Walut operacyjnych ró nych Klas tytu ów uczestnictwa mo na znale w

 

cz ci 1.3 Informacje o Klasach tytu ów uczestnictwa". 
** Op aty za wyniki dla Klas J1, J2 itp., o których mowa w cz ci 2.8. Obci enia i wydatki", mog by naliczane dodatkowo w stosunku do op at za zarz dzanie. W chwili obecnej 
Spó ka zarz dzaj ca nie planuje pobierania op aty za wyniki dla Tytu ów uczestnictwa Klasy J w tym subfunduszu. 
*** Jest to maksymalna warto procentowa. Wyp acana kwota zostanie podana w raporcie pó rocznym i rocznym Spó ki.  

Notowania Tytu ów uczestnictwa subfunduszy na Gie dzie Papierów Warto ciowych w Luksemburgu

 

Tytu y uczestnictwa Global Inflation Linked Bond nie s notowane na Gie dzie Papierów Warto ciowych w Luksemburgu.

   

HSBC Global Investment Funds  Latin American Local Debt  

Waluta odniesienia 
USD 
Cel inwestycyjny 
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Subfundusz inwestuje g ównie w celu uzyskania cznego zysku za po rednictwem zdywersyfikowanego portfela walorów o sta ym 
dochodzie (np. obligacji) o ratingu Investment Grade i Non-Investment Grade oraz innych podobnych papierów warto ciowych. Te 
walory s emitowane lub gwarantowane przez rz dy lub agencje rz dowe Ameryki aci skiej, organizacje mi dzynarodowe emituj ce 
obligacje cechuj ce si ekspozycj na rynki Ameryki aci skiej, a tak e przez spó ki maj ce siedziby w Ameryce aci skiej. Walory te 
b d denominowane g ównie w walucie lokalnej. Dodatkowo subfundusz mo e zaanga owa si w inwestycje w walory denominowane 
w USD i walutach innych krajów OECD.  

Jak poinformowano w Za czniku 3 Ogólne ograniczenia inwestycyjne ,

 
cz III f), subfundusz mo e zainwestowa do 100% 

swoich aktywów netto w zbywalne papiery warto ciowe emitowane lub gwarantowane przez rz d brazylijski, agencje rz du 
brazylijskiego lub organizacje mi dzynarodowe, w sk ad których wchodzi jedno lub wi cej pa stw cz onkowskich Unii 
Europejskiej, emituj ce obligacje z ekspozycj na rynek brazylijski, pod warunkiem, e

 
papiery warto ciowe znajduj ce si w 

posiadaniu subfunduszu pochodz z co najmniej

 

sze ciu ró nych emisji, przy czym warto adnej z emisji nie mo e przekracza 
30% warto ci aktywów netto subfunduszu.

  

Subfundusz mo e równie inwestowa w finansowe instrumenty pochodne, takie jak kontrakty futures i forward (w tym NDF), swapy, 
opcje, swapy na zw ok w sp acie kredytu, jak równie w inne produkty ustrukturyzowane. Subfundusz planuje wykorzystanie takich 
finansowych instrumentów pochodnych mi dzy innymi w celu poprawy wyników, zabezpieczenia innych inwestycji, dla uzyskania 
korzy ci podatkowych podczas wykorzystywania instrumentów finansowych, oraz je li, zdaniem Doradcy inwestycyjnego, inwestycja w 
finansowe instrumenty pochodne pomo e subfunduszowi w osi gni ciu celów inwestycyjnych.

  

czne zaanga owanie zwi zane z wykorzystaniem finansowych instrumentów pochodnych nie b dzie przekracza cznej warto ci 
aktywów netto subfunduszu. czne zaanga owanie zwi zane z finansowymi instrumentami pochodnymi b dzie obliczane przy u yciu 
metody VaR (warto zagro ona).  

Profil typowego inwestora 
Kategoria Core Plus (podstawowa plus)  

Doradca inwestycyjny 
HSBC Bank Brasil S.A.  Banco Múltiplo  

Doradcy subinwestycyjni 
Doradca inwestycyjny wyznaczy spó ki HSBC Bank Argentina S.A., HSBC Fiduciaria S.A., HSBC Global Asset Management (México) 
S.A. de C.V. i Grupo Financiero HSBC do wiadczenia niewi cych us ug zarz dzania inwestycyjnego w odniesieniu do cz ci portfela 
subfunduszu.  

Op aty i koszty  

Klasa tytu ów uczestnictwa* A E I X Z 
Op ata za zarz dzanie (%)

 

1,25 1,55 0,625 0,60 0,00 
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na us ugi 
(%) 

0,35 0,35 0,25 0,20*** 0,25 

 

Klasa tytu ów uczestnictwa* J** P W 
Op ata za zarz dzanie (%)

 

0,60 n/d n/d 
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na us ugi 
(%) 

0,25 n/d n/d 

 

* Dalsze informacje dotycz ce Walut operacyjnych ró nych Klas tytu ów uczestnictwa mo na znale w

 

cz ci 1.3 Informacje o Klasach tytu ów uczestnictwa". 
** Op aty za wyniki dla Klas J1, J2 itp., o których mowa w cz ci 2.8. Obci enia i wydatki", mog by naliczane dodatkowo w stosunku do op at za zarz dzanie. W chwili obecnej 
Spó ka zarz dzaj ca nie planuje pobierania op aty za wyniki dla Tytu ów uczestnictwa Klasy J w tym subfunduszu. 
*** Jest to maksymalna warto procentowa. Wyp acana kwota zostanie podana w raporcie pó rocznym i rocznym Spó ki.  

Minimalna warto inwestycji / Minimalna warto posiadanych Tytu ów uczestnictwa Klasy X  

Klasa 
Min. inwestycja pocz tkowa

 

Min. wart. inwest. 

Klasa X USD 5 000 000 

 

Notowania Tytu ów uczestnictwa subfunduszy na Gie dzie Papierów Warto ciowych w Luksemburgu

 

Tytu y uczestnictwa Latin American Local Debt nie s notowane na Gie dzie Papierów Warto ciowych w Luksemburgu.

   

HSBC Global Investment Funds  US Dollar Bond 
Do 31 grudnia 2010 r. subfundusz HSBC Global Investment Funds 

 

US Dollar Bond nosi nazw HSBC Global Investment Funds 

 

US 
Dollar Core Plus Bond  

Waluta odniesienia 
USD  

Cel inwestycyjny  

Od 1 stycznia 2011 r.

 

Subfundusz inwestuje w celu uzyskania cznego zysku g ównie w zdywersyfikowany portfel walorów o sta ym dochodzie (np. obligacji) o 
ratingu Investment Grade oraz inne podobne papiery warto ciowe z ca ego wiata denominowane w dolarach ameryka skich. Subfundusz 
b dzie stara si inwestowa przede wszystkim w papiery emitowane na rozwini tych rynkach, takich jak kraje OECD.  
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Subfundusz mo e równie inwestowa w finansowe instrumenty pochodne, takie jak walutowe kontrakty futures, opcje, swapy (w tym 
mi dzy innymi swapy ryzyka kredytowego oraz swapy przychodu ca kowitego) oraz walutowe kontrakty forward. Subfundusz planuje 
wykorzystanie takich finansowych instrumentów pochodnych mi dzy innymi w celu zarz dzania ryzykiem odsetkowym i kredytowym oraz 
lokowaniem walut, ale równie w celu poprawy wyników, je li, zdaniem Doradcy inwestycyjnego, inwestycja w finansowe instrumenty 
pochodne pomo e subfunduszowi w osi gni ciu celów inwestycyjnych.

  
czne zaanga owanie zwi zane z wykorzystaniem finansowych instrumentów pochodnych nie b dzie przekracza cznej warto ci 

aktywów netto subfunduszu. czne zaanga owanie zwi zane z finansowymi instrumentami pochodnymi b dzie obliczane przy u yciu 
metody VaR (warto zagro ona).  

Do 31 grudnia 2010 r.

 

Subfundusz inwestuje w celu uzyskania cznego zysku g ównie w zdywersyfikowany portfel walorów o sta ym dochodzie (np. obligacji) o 
ratingu Investment Grade oraz inne podobne papiery warto ciowe z ca ego wiata denominowane w dolarach ameryka skich. Subfundusz 
b dzie stara si inwestowa przede wszystkim w papiery emitowane na rozwini tych rynkach, takich jak kraje OECD.

  

Subfundusz mo e równie inwestowa w finansowe instrumenty pochodne, takie jak walutowe kontrakty futures, opcje, swapy i kontrakty 
walutowe forward. Subfundusz planuje wykorzystanie takich finansowych instrumentów pochodnych mi dzy innymi w celu zarz dzania 
ryzykiem odsetkowym i kredytowym oraz lokowaniem walut, ale równie w celu poprawy wyników, je li, zdaniem Doradcy inwestycyjnego, 
inwestycja w finansowe instrumenty pochodne pomo e subfunduszowi w osi gni ciu celów inwestycyjnych.

  

czne zaanga owanie zwi zane z wykorzystaniem finansowych instrumentów pochodnych nie b dzie przekracza cznej warto ci 
aktywów netto subfunduszu.  

Profil typowego inwestora 
Kategoria Core (podstawowa)  

Doradca inwestycyjny 
Od 1 stycznia 2011 r.: HSBC Global Asset Management (UK) Limited 
Do 31 grudnia 2010 r.: Halbis Capital Management (UK) Limited  

Op aty i koszty  

Klasa tytu ów uczestnictwa* A E I X Z 
Op ata za zarz dzanie (%)

 

0,75 1,05 0,375 0,35 0,00 
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na us ugi 
(%) 

0,25 0,25 0,15 0,15*** 0,15 

 

Klasa tytu ów uczestnictwa* J** P W 
Op ata za zarz dzanie (%)

 

n/d 0,50 0,00 
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na us ugi 
(%) 

n/d 0,25 0,00 

 

* Dalsze informacje dotycz ce Walut operacyjnych ró nych Klas tytu ów uczestnictwa mo na znale w

 

cz ci 1.3 Informacje o Klasach tytu ów uczestnictwa". 
** Op aty za wyniki dla Klas J1, J2 itp., o których mowa w cz ci 2.8. Obci enia i wydatki", mog by naliczane dodatkowo w stosunku do op at za zarz dzanie. W chwili obecnej 
Spó ka zarz dzaj ca nie

 

planuje pobierania op aty za wyniki dla Tytu ów uczestnictwa Klasy J w tym subfunduszu. 
*** Jest to maksymalna warto procentowa. Wyp acana kwota zostanie podana w raporcie pó rocznym i rocznym Spó ki.

  

Notowania Tytu ów uczestnictwa subfunduszy na Gie dzie Papierów Warto ciowych w Luksemburgu

 

Tytu y uczestnictwa Klasy PD funduszu US Dollar Bond s notowane na Gie dzie Papierów Warto ciowych w Luksemburgu.

  




