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WAZNE INFORMACJE

HSBC GLOBAL INVESTMENT FUNDS jest spdtkg inwestycyjng (,Société d'Investissement a Capital Variable") zarejestrowang w
Wielkim Ksiestwie Luksemburga i spetnia warunki umozliwiajace zakwalifikowanie jej jako przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w
zbywalne papiery warto$ciowe (UCITS - ang. Undertaking for Collective Investment in Transferable Securities) zgodnie z czescia |
ustawy z 2002 r.

Zaden broker, przedstawiciel handlowy ani inna osoba nie zostata upowazniona do przekazywania informacji czy sktadania oéwiadczen
zwigzanych z przedstawiong tutaj oferta, a niezawartych w tym Prospekcie i dokumentach, do ktérych Prospekt sie odwotuje, zas jezeli
takie informacje czy oswiadczenia zostang ujawnione, nie nalezy ich traktowa¢ jakby byly przekazane lub ztozone na mocy
upowaznienia ze strony Spofki.

Dostarczenie Prospektu (bez wzgledu na to, czy dotaczono do niego jakiekolwiek raporty) ani emisja Tytutéw uczestnictwa w zadnych
okolicznosciach nie pozwala na domniemanie, ze stan Spétki nie zmienit sig¢ od dnia datowania niniejszego dokumentu.

Niniejszy Prospekt nie stanowi oferty ani wezwania na obszarach obowigzywania systemu prawnego, w ktérym ztozenie takiej oferty czy
wezwania hie jest zgodne z prawem badz tez jesli osoba sktadajaca takg oferte czy wezwanie nie posiada zdolnosci prawnej do takiego
dziatania, ani jesli prawo nie dopuszcza sktadania takiej oferty czy wezwania konkretnej osobie.

Spotka posiada w Wielkiej Brytanii status programu zbiorowego inwestowania zgodnie z ustawg o rynkach i ustugach finansowych z
2000 r. (,ustawa”).

Tytuty uczestnictwa nie byly, nie sg i nie beda oferowane lub sprzedawane na terenie Stanéw Zjednoczonych, ani na obszarze
terytoriow nalezacych do tego panstwa oraz terytoriow podlegajacych jurysdykcji Stanéw Zjednoczonych badz na rzecz podmiotéw
amerykanskich, z wytgczeniem transakcji, ktére nie sg sprzeczne z prawem o obrocie papierami wartosciowymi w Stanach
Zjednoczonych. Statut pozwala na natozenie pewnych ograniczen na sprzedaz i transfer Tytutdw uczestnictwa osobom objetym
ograniczeniem, za$ zarzad Spotki zdecydowat, ze podmioty amerykanskie beda osobami objetymi ograniczeniem. Podmioty
amerykanskie zdefiniowane sg w nastepujacy sposoéb:

Termin ,podmiot amerykanski” lub ,podmiot USA” oznacza obywatela lub rezydenta Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej, sp6tke
zatozong lub dziatajaca zgodnie z prawem dowolnego stanu, terytorium lub terytorium podlegtego Stanéw Zjednoczonych, firme
zatozong lub dziatajaca zgodnie z prawem dowolnego stanu, terytorium lub terytorium podlegtego Stanéw Zjednoczonych lub innego
rodzaju majatek powierniczy badz trust, z wyjatkiem tych, ktérych dochdéd ze zrédet spoza Stanéw Zjednoczonych nie jest wliczany do
dochodéw brutto w celu naliczenia ptaconego w Stanach Zjednoczonych podatku dochodowego. Jesli uczestnik stanie sie ,podmiotem
amerykanskim”, a Spotce stanie sie to wiadome, Tytuly uczestnictwa bedace wiasnoscig takiego podmiotu moga podlegac
obowigzkowemu wykupowi przez Spoétke.

Dystrybucja niniejszego Prospektu i oferta Tytutdw uczestnictwa moze zostaé¢ ograniczona na obszarze wybranych jurysdykcji. Na
wszelkich osobach bedacych w posiadaniu niniejszego Prospektu oraz na osobach pragnacych ztozy¢ wniosek o nabycie Tytutéw
uczestnictwa spoczywa obowigzek samodzielnego zdobycia informacji na temat wszelkich obowigzujacych ustaw i przepiséw na
obszarze odpowiednich jurysdykcji oraz ich przestrzegania. Osoby rozwazajgce ztozenie wniosku o nabycie Tytutéw uczestnictwa winny
same zapoznac¢ sie z odpowiednimi wymogami prawnymi oraz z obowigzujacymi przepisami dotyczacymi wymiany walut i podatkéw w
Swietle prawa kraju wtasciwego ze wzgledu na ich obywatelstwo, miejsce zamieszkania lub miejsce pobytu.

Uproszczone prospekty wszystkich subfunduszy, ostatni opublikowany raport roczny Spoéiki oraz ewentualne raporty
poiroczne sq dostepne w siedzibie Spo6iki i beda przestane inwestorom na ich prosbe. Raporty takie bedg uwazane za czesé
niniejszego Prospektu.

Os$wiadczenia ztozone w niniejszym Prospekcie, z wyjatkiem sytuacji, gdy zaznaczono inaczej, opierajg sie na obowigzujgcych
aktualnie w Luksemburgu przepisach i zasadach postepowania i moga ulec zmianie.

Zarzad spotki i Spotka zarzadzajaca przyjmuja peilna odpowiedzialnosé za $cistosé informacji zawartych w niniejszym
dokumencie i potwierdzaja, po zadaniu wszystkich zasadnych zapytan, ze zgodnie z ich najlepsza wiedza i przekonaniem, nie
istniejg zadne inne fakty ani pominigcia mogace powodowaé niezgodno$é podanych informacji ze stanem rzeczywistym.

Spoétka i pewna liczba subfunduszy uzyskaty licencje Komisji Papieréw Wartosciowych i Kontraktéw Terminowych (,SFC”,
ang.: Securities and Futures Commission) w Hongkongu. Licencja SFC nie stanowi rekomendacji ani polecenia programu, a
takze nie gwarantuje jego zalet komercyjnych ani wynikéw. Nie oznacza ona, ze Spoétka jest odpowiednia dla wszystkich
inwestoréw ani nie stanowi potwierdzenia adekwatnosci dla zadnego konkretnego inwestora czy klasy inwestorow.

Inwestorzy w Hongkongu winni zapoznaé sie z odregbnym Memorandum wyjasniajacym spotki, ktére mozna otrzymaé od
Przedstawiciela HSBC w Hongkongu, Main Building, 1 Queen's Road Central, Hongkong.

W razie jakichkolwiek watpliwosci dotyczacych zawarto$ci niniejszego Prospektu nalezy skonsultowaé sie z maklerem, doradca
bankowym, prawnikiem, ksiggowym lub innym doradca finansowym.

Nalezy pamieta¢, ze cena Tytutdbw uczestnictwa oraz uzyskany z nich dochéd moze zaréwno spasé, jak i wzrosnaé, a inwestorzy, w
razie umorzenia Tytutéw uczestnictwa, moga nie odzyskac pierwotnie zainwestowanej kwoty.

Niektore Tytuty uczestnictwa Spotki moga znajdowac sie w obrocie na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Luksemburgu - szczeg6towe
informacje na ten temat przedstawiono w czesci 3.2. ,Szczegétowe informacje o subfunduszach”.



Informuje sie uczestnikéw, ze dane osobowe oraz informacje podane w formularzu zapisu, jak réwniez szczeg6towe informacje na
temat posiadanych przez nich Tytutébw beda przechowywane w formie elektronicznej i przetwarzane zgodnie z postanowieniami
luksemburskiej ustawy z dnia 2 sierpnia 2002 r. o ochronie danych. Uczestnik akceptuje to, ze Spétka zarzadzajaca, petnigca role
podmiotu odpowiedzialnego za przetwarzanie danych osobowych, upowaznia HSBC Group jako podmiot zarzadzajacy oraz
dystrybutoréw bedacych jednoczesnie podmiotami cztonkowskimi HSBC Group do dostepu do danych dotyczacych jego osoby w
celach zwigzanych z obstugg klienta oraz promocjg produktéw Spotki lub wszelkich innych produktow HSBC Group oraz do ich
przetwarzania zgodnie z przepisami ustawy z 2 sierpnia 2002 r. Subskrybujac lub nabywajac Tytuty uczestnictwa, uczestnik wyraza
ponadto zgode na nagrywanie swoich rozmow telefonicznych ze Spotka zarzadzajaca, dowolng sp6tka HSBC Group lub Rejestratorem i
Agentem transferowym oraz na przetwarzanie tych nagran zgodnie z przepisami ustawy z 2 sierpnia 2002 r. Ponadto informuje sie
inwestoréw, ze ich dane osobowe beda przechowywane w Rejestrze uczestnikbw prowadzonym przez Rejestratora i Agenta
transferowego w okresie obowigzywania umowy, na mocy ktérej Spotka zarzadzajgca wyznaczyta Rejestratora i Agenta transferowego.
Ten ostatni bedzie wiec przetwarzat dane osobowe odnoszace sie do inwestoréw, dziatajgc jako podmiot przetwarzajgcy dane osobowe
w imieniu Spotki zarzadzajacej, odpowiedzialnej za przetwarzanie danych osobowych. Zgodnie z postanowieniami ustawy z 2 sierpnia
2002 r., inwestorzy majg prawo w dowolnym czasie zazadac informacji na temat swych danych osobowych oraz poprawiac je.



CzESC 1 INFORMACJE OGOLNE

Spotka oferuje inwestorom w ramach jednego narzedzia inwestycyjnego mozliwosé wyboru inwestycji w jeden lub wiekszg liczbe
subfunduszy (zwanych ,subfunduszami”), w odniesieniu do ktérych tworzone sg oddzielne portfele inwestycyjne, rézniace sie miedzy
soba miedzy innymi konkretng polityka inwestycyjna i celami inwestycyjnymi oraz walutg nominalng (zwang ,Walutg podstawowg”). W
ramach kazdego subfunduszu moga by¢ oferowane Tytuty uczestnictwa réznych Klas, réznigcych sie miedzy sobg konkretnymi
cechami, jak opisano to w czesci 3.2. ,Szczeg6towe informacje o subfunduszach”.

Zgodnie z artykutem 133 (5) ustawy z 2002 r. aktywa subfunduszu dostepne sg wylacznie w celu zaspokojenia praw uczestnikow
odnosnie do danego subfunduszu oraz praw wierzycieli, ktérych roszczenia powstaty w zwigzku z utworzeniem, dziataniem lub
likwidacjg danego subfunduszu.

W niniejszym Prospekcie oraz w raportach uzywane sg skrétowe nazwy subfunduszy. Nalezy je odczytywaé poprzedzone pierwszg
czescig nazwy ,HSBC Global Investment Funds”.

1.1. Cele i polityka inwestycyjna Spotki

Spotka stara sie dostarczy¢ szeroka game subfunduszy w celu rozproszenia ryzyka inwestycyjnego i spetnienia oczekiwan inwestoréw,
oczekujacych dochodu, zachowania kapitatu i wzrostu.

Realizujgc cele inwestycyjne Spofki, zarzad nieustannie dazy do utrzymania odpowiedniego poziomu ptynnosci aktywéw subfunduszy,
tak, aby umorzenie Tytutébw uczestnictwa w normalnych okolicznosciach mogto by¢ dokonane na zadanie uczestnikéw bez zbednej
zwioki.

Cho¢ zarzad doktada wszelkich wysitkéw, aby zrealizowa¢ cele inwestycyjne, nie moze on zagwarantowaé, w jakim stopniu te cele
zostang osiggniete. Warto$¢ Tytutdw uczestnictwa i wynikajacy z nich doch6d moze réwnie dobrze zmniejsza¢ sie, jak i wzrasta¢, a
inwestorzy moga nie odzyskac wartosci poczatkowej inwestycji. Wahania kurséw wymiany walut moga réwniez spowodowac wzrost lub
spadek wartosci Tytutéw uczestnictwa.

Zarzad Spotki moze w dowolnym czasie, w ramach zmian do niniejszego Prospektu, wprowadza¢ dodatkowe subfundusze, ktérych
polityka i cele inwestycyjne moga rézni¢ sie od wymienionych w czesci 3.2. ,Szczegbtowe informacje o subfunduszach”, jednakze z
zastrzezeniem zgodnosci ze statusem Spotki jako UCITS.

1.2. Profil i typowe kategorie inwestorow

W celu ustalenia, czy dany subfundusz odpowiada potrzebom inwestora, zaleca sie¢ skonsultowanie decyzji z maklerem,
doradca bankowym, prawnikiem, ksiggowym, pracownikiem banku lub innym doradca finansowym.

Doradcy inwestycyjni okreslili nastepujace pie¢ kategorii opisujgcych horyzont inwestycyjny inwestora, prawdopodobnag dochodowos¢ i
oczekiwany poziom zmiennosci subfunduszu: Stable (stabilna), Core (podstawowa). Core Plus (podstawowa plus), Dynamic
(dynamiczna), Unconstrained (bez ograniczen).

Kategoria Definicja
Kategoria Stable | Subfundusze kategorii Stable (stabilna) dopasowane sa do potrzeb inwestorébw z krétko- i
(stabilna) Sredniookresowym horyzontem czasowym inwestowania. Subfundusze te moga by¢ podstawowym

narzedziem inwestycyjnym, gdy oczekuje sie niewielkiego ryzyka utraty kapitatu oraz regularnego i
stabilnego poziomu dochodowosci.

Kategoria Core | Subfundusze kategorii Core (podstawowa) dopasowane sa do potrzeb inwestoréw ze $rednio- i
(podstawowa) dtugookresowym horyzontem czasowym inwestowania. Subfundusze te moga byé podstawowym
narzedziem inwestycyjnym, w ktérym wystepuje zaangazowanie w rynki papieréw wartosciowych o statym
dochodzie, zgodnie z politykg inwestycyjng konkretnego subfunduszu, ale gdzie inwestycje lokowane sa
przede wszystkim w obligacje o ratingu Investment Grade na rynkach o umiarkowanej zmiennosci.

Kategoria Core Plus | Subfundusze kategorii Core Plus (podstawowa plus) dopasowane sg do potrzeb inwestorow ze $rednio- i
(podstawowa plus) dtugookresowym horyzontem czasowym inwestowania. Subfundusze te mogg by¢ uzupetniajgcym
narzedziem inwestycyjnym w stosunku do funduszy kategorii Core, w ktérym wieksza cze$¢ aktywow
moze by¢ lokowana w papiery udziatlowe lub powigzane badz tez obligacje o ratingu nizszym niz
Investment Grade na rynkach, na ktérych moze wystepowa¢ umiarkowana zmiennosé.

Kategoria  Dynamic | Subfundusze kategorii Dynamic (dynamiczna) dopasowane sa do potrzeb inwestoréw z dtugookresowym
(dynamiczna) horyzontem czasowym inwestowania. Subfundusze te umozliwiajg bardziej doswiadczonym inwestorom
dodatkowe zaangazowanie w ramach portfela, gdzie duza cze$¢ aktywéw moze by¢ lokowana na
Rynkach wschodzacych oraz w papierach warto$ciowych o nizszej kapitalizacji, co moze ograniczy¢
ptynnosc¢ i zwiekszyé zmiennosé dochodowosci.

Kategoria Subfundusze kategorii Unconstrained (bez ograniczern) dopasowane sg do potrzeb wytrawnych

Unconstrained (bez | inwestoréw. Subfundusze te umozliwiajg inwestorom dodatkowe zaangazowanie w r6zne klasy aktywnie

ograniczen) alokowanych aktywo6w, co osiggane jest gtéwnie przy pomocy finansowych instrumentéw pochodnych. Te
subfundusze moga inwestowa¢ w aktywa, ktére moga ograniczy¢ ptynno$¢ i zwiekszy¢ zmienno$é
dochodowosci.




Opisy i dopasowanie do potrzeb inwestoréw zdefiniowane powyzej dla poszczegélnych kategorii nalezy traktowac jako orientacyjne. Nie
stanowig one wskazania na temat mozliwej dochodowosci. Nalezy ich uzywac wytacznie w celu poréwnania z innymi subfunduszami
Spotki.

Profil typowego inwestora dla poszczeg6inych subfunduszy oméwiono w czesci 3.2. ,Szczeg6towe informacje o subfunduszach”.

1.3. Informacje o Klasach tytutéw uczestnictwa

Zarzad Spétki na prawo do emisji réznych Klas tytutéw uczestnictwa w jednym lub wielu subfunduszach. Szczegétowa charakterystyke
takich Klas tytutéw uczestnictwa oferowanych przez jeden lub wiecej niz jeden subfundusz okresla zarzad Spoétki. W przypadku
utworzenia dodatkowych Klas tytutéw uczestnictwa niniejszy Prospekt bedzie zaktualizowany.

1) Lista Klas tytutéw uczestnictwa

Zgodnie ze stanem na dzieh wydania Prospektu, Spétka oferuje nastepujace Klasy tytutéw uczestnictwa:

Min. inwestycja
Klasa Opis poczatkowa
Min. wart. inwest.

Klasa A Tytuty uczestnictwa Klasy A s dostepne dla wszystkich inwestoréw. uUsD 5000

Klasa AM*** | Tytuty uczestnictwa Klasy AM sa dostepne w okreslonych krajach, w zaleznosci od | USD 5000
akceptacji wiasciwej instytucji nadzorujacej, u okreslonych dystrybutoréw
wybranych przez Dystrybutora.

Klasa E Tytuly uczestnictwa Klasy E sg dostepne w okreslonych krajach, w zaleznosci od | USD 5000
akceptacji wifasciwej instytucji nadzorujacej, u okreslonych dystrybutoréw
wybranych przez Dystrybutora. Tytuty uczestnictwa Klasy E wymagac¢ bedg
rocznych optat za zarzadzanie Tytutami, identycznych jak w przypadku Tytutéw
uczestnictwa Klasy A powigkszonych o 0,3% do 0,5% wartosci aktywoéw netto
Tytutéw uczestnictwa Klasy E w skali rocznej, ktére moga by¢ wnoszone na rzecz
wiasciwych dystrybutoréw w okreslonych krajach.

Klasa | Tytuty uczestnictwa Klasy | dostepne sg za posrednictwem konkretnych | USD 1 000 000
dystrybutoréw wybranych przez Dystrybutora.

Klasa J* Tytuly uczestnictwa Klasy J sg dostepne wytacznie dla funduszy inwestujacych w | USD 100 000
fundusze, zarzadzanych przez Grupe HSBC.

Klasa L* Tytuly uczestnictwa Klasy L dostepne sa za posrednictwem konkretnych | USD 1 000 000
dystrybutoréw wybranych przez Dystrybutora, pod warunkiem, ze sa oni
inwestorami instytucjonalnymi w rozumieniu artykutu 129 ustawy z 2002 r.

Klasa M* Tytuty uczestnictwa Klasy M sg dostepne dla wszystkich inwestoréw. usb 5000
Klasa P Subskrypcja Tytutéw uczestnictwa Klasy P mozliwa jest na obszarze pewnych | USD 50 000
jurysdykcji lub za posrednictwem pewnych dystrybutoréw wybranych przez
Dystrybutora.
Klasa R* Tytuty uczestnictwa Klasy R sag dostepne w okreslonych krajach, w zaleznosci od | USD 5000

akceptacji witasciwej instytucji nadzorujacej, u okreslonych dystrybutoréw
wybranych przez Dystrybutora. Tytuly uczestnictwa Klasy R wymaga¢ bedg
rocznych optat za zarzadzanie Tytutami, identycznych jak w przypadku Tytutéw
uczestnictwa Klasy M powiekszonych o 0,3% do 0,5% wartosci aktywéw netto
Tytutéw uczestnictwa Klasy R w skali rocznej, ktére moga byé wnoszone na rzecz
wiasciwych dystrybutoréw w okreslonych krajach.

Klasa S** Tytuty uczestnictwa Klasy S dostepne sg na obszarze pewnych jurysdykcji lub za | USD 100 000
posrednictwem konkretnych dystrybutoréw wybranych przez Dystrybutora, pod
warunkiem, ze sg oni inwestorami instytucjonalnymi w rozumieniu artykutu 129
ustawy z 2002 r.

Klasa W Tytuly uczestnictwa Klasy W dostepne sg za posrednictwem konkretnych | USD 100 000
dystrybutoréw, bedacych jednoczesnie czionkami lub podmiotami powigzanymi
Grupy HSBC, wybranych przez Dystrybutora, pod warunkiem, ze inwestorzy sg
inwestorami instytucjonalnymi w rozumieniu art. 129 ustawy z 2002 r. Z Tytutami
uczestnictwa Klasy W nie beda zwigzane zadne wydatki operacyjne,
administracyjne ani wydatki na ustugi. Wszelkie opfaty i koszty przypisane do tej
Klasy beda ponoszone bezposrednio przez cztonkéw lub podmioty powigzane

Grupy HSBC.

Klasa X Tytuty uczestnictwa Klasy X dostepne sg za posrednictwem konkretnych | USD 10 000 000
dystrybutoréw wybranych przez Dystrybutora, pod warunkiem, ze inwestorzy sa O ile w czesci 3.2.
inwestorami instytucjonalnymi w rozumieniu artykutu 129 ustawy z 2002 r. i nalezg ,Szczegdlowe




do jednej z ponizszych kategorii: spétki lub fundusze emerytalne, towarzystwa informacje o
ubezpieczeniowe Ilub zarejestrowane organizacje charytatywne, fundusze subfunduszach” nie
zarzadzane przez podmiot wchodzacy w sktad HSBC Group lub takie, w ktérych stwierdzono inaczej
ustugi doradcze $wiadczy taki podmiot, a takze inni inwestorzy instytucjonalni
zatwierdzeni przez zarzad.

Klasa'Y Tytuty uczestnictwa Klasy Y dostepne sa na obszarze pewnych jurysdykcji, za | USD 1000
posrednictwem konkretnych dystrybutoréw wskazanych przez Dystrybutora.

KLASA YP* Tytuly uczestnictwa Klasy YP dostepne sg na obszarze pewnych jurysdykcji, za | USD 1000
posrednictwem konkretnych dystrybutoréw wskazanych przez Dystrybutora.

Klasa Z Tytuly uczestnictwa Klasy Z dostepne sg dla inwestorow, ktérzy zawarli umowe o | USD 1 000 000
zarzadzaniu dyskrecjonalnym z podmiotem nalezacym do Grupy HSBC, oraz dla
inwestoréw dokonujgcych subskrypcji za posrednictwem dystrybutoréw wybranych
przez Dystrybutora, pod warunkiem, ze inwestorzy sg inwestorami
instytucjonalnymi w rozumieniu artykutu 129 ustawy z 2002 r.

Klasa ZM*** Tytuly uczestnictwa Klasy ZM dostepne sa dla inwestoréw, ktérzy zawarli umowe o | USD 1 000 000
zarzadzaniu dyskrecjonalnym z podmiotem nalezacym do Grupy HSBC, oraz dla
inwestoréw dokonujgcych subskrypcji za posrednictwem dystrybutoréw wybranych
przez Dystrybutora, pod warunkiem, ze inwestorzy ci sa inwestorami
instytucjonalnymi w rozumieniu artykutu 129 ustawy z 2002 r.

Klasa ZP Tytuty uczestnictwa Klasy ZP dostepne sa dla inwestoréw, ktérzy zawarli umowe o | USD 1 000 000
zarzadzaniu dyskrecjonalnym z podmiotem nalezacym do Grupy HSBC, oraz dla
inwestorow dokonujacych subskrypcji za posrednictwem dystrybutoréw wybranych
przez Dystrybutora, pod warunkiem, ze inwestorzy sg inwestorami
instytucjonalnymi w rozumieniu artykutu 129 ustawy z 2002 r.

* Kolejne Klasy J, L, Mi R, YP i ZP w danym subfunduszu sg ponumerowane 1, 2, 3...i oznaczane sg odpowiednio J1, J2, J3, (...), L1, L2, L3 (...), M1, M2,
M3 (...), R1, R2, R3, (...), YP1, YP2, YP3 (...) oraz ZP1, ZP2, ZP3 (...) (dalsze informacje - patrz czes¢ 2.8. ,Obcigzenia i wydatki”).

** Kolejne Klasy tytutéw uczestnictwa S bedg emitowane w réznych subfunduszach i zostang oznaczone numerami 1, 2, 3 itd. oraz odpowiednio symbolami
S1, S, S;itd. odpowiednio dla Tytutéw uczestnictwa Klasy S emitowanych w pierwszym z subfunduszy, dla Tytutéw uczestnictwa Klasy S emitowanych w
drugim z subfunduszy, dla Tytutéw uczestnictwa Klasy S emitowanych w trzecim z subfunduszy, zgodnie z informacjami przedstawionymi na temat
odpowiednich subfunduszy (patrz czes¢ 3.2. ,Szczegdtowe informacje o subfunduszach”).

*** Opfaty i wydatki dla Klasy AM i Klasy ZM w danym subfunduszu $ci$le odpowiadajg optatom i wydatkom majacym zastosowanie, odpowiednio, do Klasy
A lub Klasy Z tego subfunduszu.

Whptywy z emisji wszystkich Tytutéw uczestnictwa w subfunduszu sg inwestowane w jeden wspélny portfel inwestycji. Wszystkie Tytuty
uczestnictwa tej samej Klasy wigza sie z jednakowymi prawami i przywilejami. Kazdy Tytut uczestnictwa jest, w razie emisji, uprawniony
do réwnego uczestnictwa w aktywach danej Klasy subfunduszu, z ktérym jest zwigzany w razie uptynnienia i dywidend lub innych
dystrybucji, w sposéb okreslony dla kazdego subfunduszu. Tytuty uczestnictwa nie posiadaja preferencji ani prawa pierwokupu, a kazdy
petny Tytut uprawnia do jednego gtosu na zgromadzeniu uczestnikéw.

Inwestorzy nabywajgcy dowolng Klase tytutéw uczestnictwa za posrednictwem Dystrybutora winni wzig¢ po uwage, ze beda musieli
spetni¢ normalne wymagania dystrybutora zwigzane z otworzeniem rachunku.

Jesli w wyniku umorzenia lub konwersji pakiet Tytutéw danej Klasy subfunduszu okaze sie mniejszy niz minimalna warto$¢ inwestycji
okreslona przez zarzad Spéitki dla kazdej z Klas, zarzad Spotki moze uznaé, ze uczestnik zazadat konwersji lub umorzenia wszystkich
swoich Tytutow z tej Klasy. Powyzsza zasada nie ma zastosowania, jezeli warto$¢ pozycji danego inwestora spadnie ponizej progu
minimalnej wartosci inwestycji z powodu zmian na rynku, majacych wptyw na warto$¢ portfela.

Zakup Tytutéw uczestnictwa Klas AM, E, |, J, L, P, R, S, W, X, Y, YP, Z, ZM i ZP objety jest ograniczeniami. Osoby skfadajgce wniosek
0 zakup Tytutébw uczestnictwa po raz pierwszy winny skontaktowac sie z lokalnym dystrybutorem HSBC przed wystaniem formularza
zapisu na te Klasy tytutéw uczestnictwa.

Spoétka moze dowolnie podejmowac decyzje o zmniejszeniu lub zniesieniu minimalnej kwoty inwestycji poczatkowej.

Nie sg natozone ograniczenia co do minimalnej wielkosci kolejnych inwestycji. Zasadniczo wszystkie wartosci beda wyliczane w taki
sposo6b, by odnosity sie do réwnowaznych kwot w innych walutach. Jednakze niektérzy dystrybutorzy mogg wymagac¢ réznych
minimalnych wartosci inwestycji poczatkowej, minimalnych wartosci kolejnej inwestycji i minimalnej warto$ci posiadanych Tytutow.
Dodatkowe informacje mozna uzyska¢ od wtasciwych dystrybutoréw.

2) Oznaczenie Klasy tytutéw uczestnictwa

W ramach kazdej Klasy tytutéw uczestnictwa subfunduszu Spétka bedzie miata prawo utworzy¢ rézne subklasy, réznigce sie zasadami
dystrybucji (Tytuty uczestnictwa z akumulacjg kapitatu (C) i z prawem do dywidendy (D)), wykorzystaniem hedgingu (H) lub innymi
kryteriami ustalonymi przez zarzad Spotki.

Ro6zne Klasy oferowane w zwigzku z kazdym subfunduszem opisane sa w odpowiedniej tabeli w czesci 3.2. ,,Szczegbtowe
informacje o subfunduszach”.



W kazdej Klasie tytutbw uczestnictwa subfunduszu wyemitowane moga zosta¢ osobne Tytuly uczestnictwa zabezpieczone za pomocg
hedgingu walutowego (oznaczone przyrostkiem ,H” oraz walutg zabezpieczenia hedgingowego Waluty podstawowej np. ,HEUR” lub
,HGBP”).

W odniesieniu do wszelkich Klas tytutow uczestnictwa zabezpieczonych hedgingiem wyemitowanych po 1 grudnia 2008 r., Agent
administracyjny jest uprawniony do otrzymania wszelkich optat z tytutu prowadzenia polityki hedgingowej, ktére nalezy wnie$¢ w walucie
odpowiedniej dla danej Klasy tytutéw uczestnictwa z zabezpieczeniem hedgingowym. Optaty te ponosi sie dodatkowo oprécz optat z
tytutu kosztéw operacyjnych, administracyjnych i obstugi, o ktérych mowa w czesci 2.8 akapit (4) ,Wydatki operacyjne, administracyjne i
wydatki na ustugi/Opfaty z tytutu hedgingu w Walucie operac;ji”.

Wszelkie zyski lub straty z tytutu hedgingu walutowego sa réwniez naliczane w walucie odpowiedniej dla danej Klasy tytutéw
uczestnictwa z zabezpieczeniem hedgingowym. Nalezy pamieta¢, ze dla Klasy ,H” hedging bedzie stosowany bez wzgledu na to, czy
waluta podstawowa bedzie zyskiwaé, czy traci¢ na wartosci w stosunku do waluty docelowej. Nie mozna zagwarantowac osiggniecia
celéw zabezpieczenia przy pomocy hedgingu.

Spis aktualnie dostepnych Klas tytutéw uczestnictwa zabezpieczanych hedgingiem mozna uzyskaé w siedzibie Spo6tki oraz od
Dystrybutoréw Tytuléw uczestnictwa.

3) Waluta operacji

W ramach kazdej Klasy tytutow uczestnictwa w subfunduszu Tytuly uczestnictwa dostepne sg w Walucie podstawowej danego
subfunduszu oraz w nastepujacych walutach operacji (,Waluty operacji’): euro, funt brytyjski, dolar Hongkongu, dolar singapurski i dolar
amerykanski.

Dolar australijski, dolar kanadyjski, jen japonski, ztoty polski i frank szwajcarski sa dostepnymi Walutami operacji dla pewnych Klas lub
przy transakcjach za posrednictwem wybranych dystrybutoréw i/lub w wybranych krajach. Inne waluty mogg by¢ wyznaczone jako
Waluty operacji po ztozeniu w Spétce odpowiedniego wniosku.

Gdy Klasy tytutdbw uczestnictwa sg emitowane wytgcznie w réznych Walutach operacji, portfel instrumentéw bazowych charakteryzuje
sie ekspozycjg na waluty instrumentéw bazowych. Dla tych Klas tytutéw uczestnictwa nie stosuje sie zabezpieczenia hedgingiem, chyba
ze okreslono to inaczej w czesci 3.2. ,Szczego6towe informacje o subfunduszach”.

1.4. Ogo6lne uwagi dotyczace ryzyka

Inwestycja w dowolny subfundusz wiaze sie z pewnym ryzykiem, obejmujacym miedzy innymi czynniki opisane ponizej.
Potencjalni inwestorzy winni zapoznaé sie z calym Prospektem oraz prospektem uproszczonym danego subfunduszu, a takze
winni skonsultowaé sie ze swoim doradcg prawnym, podatkowym lub finansowym przed podjeciem decyzji o inwestycji w
ktorykolwiek subfundusz.

Nie mozna mie¢ pewnosci, ze subfundusze Spo6iki osiggna cele inwestycyjne, zas wynikéw z przesztosci nie nalezy traktowaé
jako wskazéwki co do wynikéw przysztych. Na inwestycje moga mieé¢ wplyw réwniez zmiany w przepisach dotyczacych
wymiany walut, prawie podatkowym, podatkach pobieranych u zrédta oraz polityce gospodarczej czy monetarne;.

Poszczegolne czynniki ryzyka przedstawiono w czesci 3.3. ,Uwagi dotyczace ryzyka zwigzanego z konkretnymi subfunduszami”.
1) Ryzyko rynkowe

Wartos¢ inwestycji i dochdd z niej moze zaréwno spasc, jak i wzrosnagé i istnieje mozliwos¢, ze inwestor nie odzyska kwoty poczatkowo
zainwestowanej w Spoétke. W szczegolnosci na wartos$é inwestycji mogg mie¢ wptyw takie nieprzewidywalne czynniki, jak wydarzenia
miedzynarodowe, polityczne i gospodarcze oraz zmiany w polityce rzgdéw.

2) Rynki wschodzace

Z powodu szczegdlnego ryzyka zwigzanego z lokowaniem inwestycji na Rynkach wschodzacych subfundusze inwestujace w tego
rodzaju papiery wartosciowe nalezy uznaé¢ za spekulacyjne. Inwestorom takich subfunduszy zaleca sie uwzglednienie szczegélnego
ryzyka wynikajgcego z inwestycji w papiery Rynkéw wschodzacych. Gospodarki Rynkéw wschodzacych zwykle sa w duzym stopniu
uzaleznione od miedzynarodowej wymiany handlowej i w zwigzku z tym niekorzystny wptyw na nie majg i moga w dalszym ciggu mie¢
bariery handlowe, ograniczenia w wymianie walut, interwencje na rynku walutowym i inne protekcjonistyczne $rodki zaradcze narzucone
badz wynegocjowane przez kraje, z ktorymi prowadza handel. Na gospodarki te maja i mogg mie¢ w przysziosci niekorzystny wptyw
warunki gospodarcze w krajach, z ktérymi prowadzg one handel.

Prowizje maklerskie, ustugi depozytariusza i inne ustugi zwigzane z inwestycjami na Rynkach wschodzacych sg zwykle drozsze niz te
zwigzane z inwestycjami na rynkach bardziej rozwinietych. Brak odpowiedniego systemu ustug depozytowych na niektérych rynkach
moze uniemozliwia¢ inwestycje w danym kraju lub moze zmuszaé¢ subfundusz do zaakceptowania wiekszego ryzyka zwigzanego z
inwestycjami na danym rynku, cho¢ Depozytariusz dotozy staran, by zminimalizowa¢ to ryzyko poprzez wyznaczenie korespondentow
bedacych wiarygodnymi instytucjami miedzynarodowymi cieszacymi sie dobrg reputacja. Ponadto na takich rynkach stosowane sg
rézne procedury rozliczania transakcji. Na pewnych rynkach zdarzato sie, ze rozliczenia nie byty w stanie nadazy¢ za duzym
wolumenem transakcji, co powodowato utrudnienia w przeprowadzaniu takich transakcji. Niemoznos¢ dokonania przez subfundusz
planowanego zakupu papieréw wartosciowych z powodu probleméw z rozliczeniem transakcji moze spowodowac utrate atrakcyjnych
okazji inwestycyjnych. Niemozno$¢ zbycia papieréw wartosciowych z portfela z powodu probleméw z rozliczeniem moze skutkowaé



stratami subfunduszu spowodowanymi pézniejszym spadkiem warto$ci waloru lub, jesli subfundusz zawart kontrakt, na mocy ktérego
byt zobowigzany sprzedac¢ papier, moze skutkowa¢ potencjalng odpowiedzialnoscig wobec nabywcy.

Istnieje réwniez ryzyko pojawienia sie nagtych probleméw na jednym lub wiekszej liczbie rozwijajacych sie rynkéw, w wyniku ktérych
obrot papierami wartosciowymi moze zostaé¢ wstrzymany lub znaczaco ograniczony i moze nie udac sie w krétkim czasie spieniezy¢
papieréw nalezacych do subfunduszu.

Inwestorzy winni by¢ $wiadomi, ze zmiany klimatu politycznego na Rynkach wschodzacych mogg skutkowaé znaczng zmiang podejscia
do opodatkowania inwestoréw zagranicznych. Zmiany takie moga pociggac za sobag zmiany w prawie, interpretacji prawa, zmiany zasad
przyznawania inwestorom zagranicznym zwolnien podatkowych czy tez w stosowaniu miedzynarodowych traktatéw dotyczacych
podatkow. Skutki takich zmian moga by¢ retrospektywne i moga one (jesli wystapig) niekorzystnie wptyna¢ na dochodowo$¢ inwestycji
uczestnika subfunduszu dotknietego w taki sposéb.

Inwestorzy wybierajacy subfundusze Rynkéw wschodzacych winni by¢ swiadomi ryzyka zwigzanego z inwestycjami w rosyjskie papiery
udziatowe. W Rosji rynki nie zawsze sa regulowane, a w obecnym czasie liczba makleréw i uczestnikoéw tych rynkéw jest relatywnie
mata, co w potaczeniu z polityczng i ekonomiczng niepewnoscig moze tymczasowo skutkowaé¢ brakiem ptynnosci na rynkach papieréw
udziatowych przy wysokiej zmiennosci cen.

Dlatego odpowiednie subfundusze bedg inwestowac¢ nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw netto bezposrednio w rosyjskie papiery
udziatowe (chyba ze obrét nimi jest prowadzony na Gietdzie Papieréw Wartosciowych RTS, Moskiewskiej Miedzybankowej Gietdzie
Walutowej oraz na innych Rynkach regulowanych w Ros;ji, ktére dodatkowo sg uznawane za regulowane przez organ nadzorczy w
Luksemburgu), beda natomiast lokowa¢ $rodki w amerykanskie, europejskie i globalne kwity depozytowe, oznaczane odpowiednio
ADR, EDR i GDR, gdzie instrumentem podstawowym sg papiery wartosciowe emitowane przez spétki z siedzibg w Federacji Rosyjskiej,
natomiast obrot nimi prowadzony jest na Rynkach regulowanych poza Rosjg, gtéwnie w USA i Europie. Inwestujgc w rynki ADR, EDR i
GDR subfundusz spodziewa sie zmniejszenia ryzyka rozliczeniowego zwigzanego z politykg inwestycyjnag, chociaz w dalszym ciagu
wystepuja inne ryzyka, np. ryzyko walutowe.

Lokaty subfunduszy rozproszone sg pomiedzy wieloma branzami, jednak w rynkach krajéow BRIC znaczny udziat majg spotki sektoréw
zwigzanych z zasobami naturalnymi. Oznacza to, ze inwestycje subfunduszy moga by¢ wzglednie skoncentrowane w tych sektorach i
wyniki subfunduszu moga by¢ wrazliwe na zmiany w ich sytuacji. Zagrozenia zwigzane z koncentracjg sektorowa przedstawione sg
ponizej. Podczas wyboru spotek, w ktére subfundusz bedzie inwestowat, zwykle oceniane sg takie czynniki jak sytuacja finansowa
spotki, jej pozycja konkurencyjna, rentownosc, perspektywy rozwoju i jako$¢ zarzadzania.

3) Ryzyko st6p procentowych

Subfundusz inwestujacy w obligacje i inne papiery wartosciowe o statym dochodzie moze straci¢ na wartosci w przypadku zmiany stop
procentowych. Ogolnie rzecz biorac ceny papierow dtuznych wzrastajg przy spadku stép procentowych, a spadajg przy wzroscie stop
procentowych. Diugoterminowe papiery diuzne sg zwykle bardziej wrazliwe na zmiany stép procentowych.

4) Ryzyko kredytowe

Subfundusz inwestujacy w obligacje i inne papiery wartosciowe o stalym dochodzie ponosi ryzyko, ze emitent nie bedzie w stanie
dokona¢ pfatnosci wynikajacych z wyemitowanych papieréw. Niekorzystna zmiana sytuacji finansowej emitenta moze spowodowac
obnizenie ratingu kredytowego jakosci papieru, co spowoduje jego wiekszg zmiennos¢. Obnizenie ratingu kredytowego papieru
wartosciowego moze mie¢ rowniez wptyw na jego ptynnosé¢, sprawiajgc, ze bedzie trudniej go sprzedaé. Subfundusze inwestujace w
papiery dtuzne nizszej jakosci sa w wiekszym stopniu narazone na tego typu problemy i ich wartos¢ moze charakteryzowac sie wiekszg
zmiennoscia.

(5) Ryzyko walutowe

Poniewaz aktywa subfunduszu moga by¢ denominowane w walutach innych niz Waluta podstawowa, korzystny lub niekorzystny wptyw
na subfundusz moga mie¢ przepisy dotyczace wymiany walut lub zmiana kursu wymiany pomiedzy Walutg podstawowg a innymi
walutami. Zmiany kurséw walut moga wptyna¢ na wartos¢ Tytutdw uczestnictwa subfunduszu, wysoko$é dywidend, naliczonych odsetek
oraz wysoko$¢ zrealizowanych zyskéw lub strat. Na kursy wymiany walut majg wptyw: podaz i popyt na rynkach walutowych,
miedzynarodowy bilans ptatnosci, interwencje rzadowe, spekulacje i inne czynniki ekonomiczne i polityczne.

Jezeli waluta, w ktérej denominowany jest papier wartosciowy zyska na wartosci w stosunku do Waluty podstawowej, warto$¢ papieru
wzrosnie. | odwrotnie, spadek kursu wymiany danej waluty ma niekorzystny wptyw na warto$¢ papieru.

Subfundusz moze zaangazowac sie w transakcje walutowe w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem kursowym (hedging), jednak nie
ma gwaranciji, ze takie zabezpieczenie bedzie skuteczne. Taka strategia moze réwniez zmniejszy¢ zyski subfunduszu bedace pochodng
wynik6w papieru wartosciowego, jezeli waluta nominalna papieréw znajdujacych sie w posiadaniu subfunduszu umocni sie w stosunku
do Waluty podstawowej. W przypadku Klas zabezpieczonych przy pomocy hedgingu (denominowanych w walucie innej niz Waluta
podstawowa), ryzyko to wystepuje w spos6b systematyczny.

(6) Ryzyko dotyczace kontrahenta
Spétka w imieniu subfunduszu moze przystagpi¢ do transakcji na rynkach pozagietdowych, co sprawi, ze na wyniki subfunduszu moze
wptywac wysokosc¢ kredytu jego kontrahentéw i ich mozliwosci spetnienia warunkéw takich kontraktow.

Na przykiad, Spétka w imieniu subfunduszu moze zawrze¢ umowy odkupienia, kontrakty forward, opcje i umowy typu swap lub moze
skorzysta¢ z innych technik pochodnych, z ktérych kazda naraza subfundusz na ryzyko, ze kontrahent moze nie wywigza¢ sie ze
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swoich zobowigzan do dziatania zgodnie z danym kontraktem. W przypadku bankructwa lub upadtosci kontrahenta subfundusz moze
doswiadczy¢ op6znien w likwidacji pozycji i znacznych strat, facznie ze spadkami warto$ci swoich inwestycji w okresie, w ktérym Spétka
stara sie wyegzekwowaé swoje prawa, niemoznosciag zrealizowania zyskéw ze swoich inwestycji w takim okresie, a takze optatami i
kosztami poniesionymi w zwigzku z egzekwowaniem swoich praw.

Istnieje réwniez mozliwo$¢, ze powyzsze umowy i instrumenty pochodne zostang wypowiedziane z powodu, na przyktad, bankructwa,
nastepujacej nielegalnosci albo zmiany w prawie podatkowym lub ksiegowym powigzanym z nimi w czasie, z ktérego pochodzi umowa.
W takich okolicznosciach inwestorzy moga nie by¢ w stanie pokry¢ zadnych poniesionych strat. Kontrakty pochodne, takie jak kontrakty
typu swap zawarte przez Spotke w imieniu subfunduszu za radg Doradcy inwestycyjnego wigzg sie z ryzykiem kredytowym, ktére moze
skutkowa¢ stratg catosci inwestycji subfunduszu, poniewaz subfundusz moze by¢é w peini zalezny od zdolnosci kredytowej
poszczeg6lnych Zatwierdzonych kontrahentéw, przy czym taka ekspozycja bedzie zabezpieczona (kolateralizacja).

(@) Ryzyko obligacji rzadowych

Niektdre kraje rozwijajace sie sg szczegdlnie mocno zadtuzone wobec bankéw komercyjnych i obcych rzadéw. Inwestycja w papiery
diuzne (,obligacje rzadowe”) emitowane lub gwarantowane przez rzady krajéw rozwijajacych sie lub ich agencje (,jednostki rzadowe”)
wigze sie z wysokim poziomem ryzyka. Jednostka rzadowa kontrolujgca sptate obligacji rzadowych moze nie by¢ w stanie lub nie by¢
sktonna do sptaty kapitatu i/lub odsetek w terminie zapadalnosci zgodnie z warunkami dotyczacymi takiego zadtuzenia. Sktonnosc¢ lub
zdolnos¢ jednostki rzadowej do terminowej sptaty naleznego kapitatu i odsetek moze zaleze¢ od r6znych czynnikdw, m.in. sytuaciji takiej
jednostki pod wzgledem przeptywéw pienieznych, wielkosci jej rezerw zagranicznych, dostepnosci wystarczajacej ilosci waluty do
wymiany w terminie zapadalnosci, wzglednej wielkosci obcigzenia zwigzanego z obstugg dtugu w stosunku do gospodarki jako catosci,
polityki jednostki rzadowej w odniesieniu do Miedzynarodowego Funduszu Walutowego oraz ograniczen politycznych, ktérym moze
podlega¢ jednostka rzadowa.

Jednostki rzadowe moga by¢ réwniez zalezne od oczekiwanych ptatnosci ze strony obcych rzadéw, agencji wielostronnych i innych
podmiotéw zagranicznych, ograniczajacych zalegtosci w sptacie kapitatu i odsetek od zadtuzenia. Gotowos¢ takich rzadéw, agenciji i
innych podmiotéw do dokonania takich pfatnosci moga by¢ uzaleznione od przeprowadzenia przez jednostke rzadowg reform
gospodarczych i/lub wynikéw gospodarczych, a takze terminowej obstugi zobowigzan takiego dtuznika. Nieprzeprowadzenie takich
reform, nieosiggnigcie wystarczajacego poziomu wynikéw gospodarczych lub brak sptaty kapitatu badz odsetek w terminie zapadalnosci
mogg skutkowac anulowaniem zobowigzan stron trzecich do pozyczenia funduszy jednostce rzadowej, co z kolei moze niekorzystnie
wptynaé na zdolnosé lub sktonnosé dtuznika do terminowej obstugi zadtuzenia. W rezultacie jednostki rzadowe mogaq nie wywigzac sie
ze zobowigzania do sptaty obligacji rzgdowych. Posiadacze obligacji rzadowych, w tym subfundusze, moga zosta¢ poproszeni o zmiane
harmonogramu sptaty oraz o udzielenie jednostkom rzgdowym dodatkowych pozyczek. Nie istnieje zadne postepowanie upadfosciowe
umozliwiajace windykacje catosci lub czesci zadtuzenia z tytutu obligacji rzadowych, ktérych jednostka rzadowa nie sptacita.

(8) Papiery dluzne o ratingu Non-Investment Grade

Ryzyko kredytowe jest wieksze w przypadku inwestycji w papiery wartosciowe o statej stopie dochodu o ratingu nizszym niz Investment
Grade lub papiery wartosciowe o poréwnywalnej jakosci, niz w przypadku papieréw warto$ciowych o ratingu Investment Grade. Sg one
objete ryzykiem niezrealizowania wyptaty zysku lub kapitatu w dacie wymagalnosci. W zwigzku z tym ryzyko zwioki jest wieksze. Kwoty,
ktére moga zosta¢ odzyskane po terminie, moga byé nizsze lub réwne zeru, a subfundusz moze ponie$¢ dodatkowe wydatki w
przypadku préby rekompensaty strat w drodze postepowania upadtosciowego lub postepowania o podobnym charakterze. Rynek takich
papierébw wartosciowych moze charakteryzowa¢ sie mniejsza aktywnoscig, tym samym utrudniajgc sprzedaz tych papieréw
wartosciowych. Wycena warto$ci opisywanych papieréw wartosciowych sprawia wigkszg trudnos¢, a w zatem cena subfunduszu jest
wystawiona na wieksze wahania.

9) Zmiennos$é

Cena finansowych instrumentéw pochodnych moze charakteryzowac sie bardzo duzg zmiennoscig. Dzieje sie tak, poniewaz niewielka
zmiana ceny bazowego papieru wartosciowego, indeksu, stopy procentowej czy kursu waluty moze powodowa¢ znaczne zmiany ceny
finansowego instrumentu pochodnego. Inwestycja w finansowe instrumenty pochodne moze skutkowaé stratami przewyzszajacymi
ulokowana kwote.

(10) Kontrakty futures i opcje

W pewnych warunkach Spétka moze wykorzystywaé opcje i kontrakty futures na papiery wartosciowe, indeksy i stopy procentowe,
zgodnie z zapisami w czesci 3.2 ,Szczegdtowe informacje o subfunduszach” oraz w Zataczniku 4 ,Ograniczenia w zakresie stosowania
technik i instrumentéw”, w celach inwestycyjnych, w celu zastosowania zabezpieczen hedgingowych lub w celu skutecznego
zarzadzania portfelem. W razie potrzeby Spétka moze réwniez stosowaé zabezpieczenie (hedging) przez ryzykiem rynkowym i
walutowym, wykorzystujac kontrakty futures, opcje i walutowe kontrakty forward.

Kontrakty futures wigza sie z wysokim stopniem ryzyka. Wartosé poczatkowej inwestycji jest niewielka w stosunku do wartosci kontraktu
futures, tak wiec transakcja jest ,lewarowana”’, czyli wystepuje efekt ,dzwigni”. Stosunkowo niewielka zmiana sytuacji na rynku moze
mie¢ znacznie wiekszy wptyw, ktéry moze by¢ korzystny lub niekorzystny dla inwestora. Ztozenie pewnych zlecen majacych na celu
ograniczenie strat do pewnej kwoty moze nie by¢ skuteczne, gdyz warunki rynkowe mogg sprawic, ze takie zlecenia nie bedg mozliwe
do zrealizowania.

Transakcje na opcjach réwniez wigzg sie z wysokim stopniem ryzyka. Sprzedaz opcji generalnie wigze sie ze znacznie wiekszym
ryzykiem niz zakup opcji. Cho¢ premia sprzedajgcego jest niezmienna, sprzedajacy moze ponies¢ strate znacznie wieksza od tej kwoty.
Sprzedajacy narazony jest rowniez na ryzyko wykonania opcji przez nabywce, w wyniku czego sprzedajacy bedzie zmuszony albo
rozliczy¢ opcje w gotéwce, albo naby¢ i dostarczyé instrument bazowy. Jezeli opcja ma ,pokrycie”, gdyz sprzedajacy przyjat
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odpowiednig pozycje w instrumencie bazowym lub nabyt kontrakt futures, ryzyko to mozna zredukowaé.
(11) Swapy na zwloke w sptacie kredytu

Obr6t swapami na zwloke w spfacie kredytu moze odbywaé sie inaczej niz obrét diuznymi papierami wartosciowymi podmiotu
referencyjnego. W niekorzystnych warunkach rynkowych, podstawa (r6znica pomiedzy spreadem obligacji a spreadem swapow na
zwioke w sptacie kredytu) moze charakteryzowac sie znacznie wiekszg zmiennoscia.

(12) Pozagietdowe transakcje finansowymi instrumentami pochodnymi

Ogdlnie rzecz biorgc, rynek pozagietdowy (na ktérym zwykle prowadzi sie obrét walutami, kontraktami forward i spot, opcjami, swapami
na zwloke w sptacie kredytu, swapami catkowitego dochodu i pewnymi opcjami na waluty) charakteryzuje sie znacznie mniej
restrykcyjnymi przepisami i stabszym nadzorem panstwa niz transakcje za posrednictwem zorganizowanego rynku gietdowego.
Ponadto wiele zabezpieczen, z ktérych korzystajg uczestnicy zorganizowanych rynkéw, takich jak gwarancja prawidtowego dziatania
podmiotu dokonujacego rozliczen, moze nie by¢ dostepnych w przypadku pozagietdowych transakcji na finansowych instrumentach
pochodnych. Dlatego tez subfundusz zawierajacy transakcje na rynku pozagietdowym ponosi ryzyko, ze kontrahent transakcji nie
wykona swoich zobowigzan wynikajacych z jej zawarcia i ze subfundusz poniesie straty. Spétka bedzie zawierata transakcje jedynie z
kontrahentami, ktérzy jej zdaniem sg wiarygodni i moze redukowaé narazenie na ryzyko zwigzane z takimi transakcjami, otrzymujac
akredytywy czy zabezpieczenia od pewnych kontrahentéw. Jednak bez wzgledu na $rodki podejmowane przez Spoétke w celu redukcji
ryzyka zwigzanego z niewywigzaniem si¢ kontrahenta transakcji ze zobowigzan, nie mozna mie¢ pewnosci, ze druga strona terminowo
wywigze si¢ ze zobowigzan i ze subfundusz nie poniesie strat.

Partnerzy, z ktérymi Spétka przeprowadza transakcje, moga w dowolnym czasie wycofa¢ sie z rynku lub zaprzesta¢ kwotowania cen
pewnych instrumentéw. W takim przypadku Spétka moze nie by¢ w stanie zawrze¢ transakcji walutowej, swapu na zwtoke w sptacie
kredytu czy swapu catkowitego dochodu, albo zawrze¢ transakcji przeciwstawnej do otwartej pozycji, co moze niekorzystnie wptyng¢ na
jej wyniki. Ponadto w przeciwienstwie do instrumentéw pozostajacych w obrocie na rynku gietdowym, kontrakty forward, spot oraz opcje
walutowe nie dajg Doradcy inwestycyjnemu mozliwosci zabezpieczenia zobowigzan Spétki przez transakcje przeciwna, réwng co do
wartosci. Z tego powodu bedac strona kontraktéw forward, spot lub opcji, Spétka musi liczy¢ sie z koniecznos$cig wykonania zobowigzan
wynikajacych z takich kontraktéw i musi byé do tego zdolna.

(13) Uzyczanie papierow wartosciowych i transakcje odkupu

Stosowanie technik i instrumentéw okreslonych w Zataczniku 4 ,Ograniczenia w zakresie stosowania technik i instrumentéw” wigze sie
z pewnym ryzykiem i nie daje pewnosci, ze zamierzony cel zostanie osiagniety.

W odniesieniu do transakcji odkupu, inwestorzy winni w szczegdlnosci zwrdci¢ uwage na fakt, ze a) w przypadku niepowodzenia
podmiotu, w ktérym ulokowane zostaty srodki subfunduszu, istnieje ryzyko, ze otrzymane zabezpieczenie moze przynies¢ mniejszy zysk
niz zainwestowane srodki np. ze wzgledu na niewtasciwg wycene zabezpieczenia, niekorzystne ruchy rynku, pogorszenie oceny
zdolnosci kredytowej emitentéw zabezpieczenia lub brak ptynnosci rynku, na ktérym obracane jest zabezpieczenie; ze b) czynniki takie
jak (i) blokowanie $rodkéw w transakcjach o zbyt duzym wolumenie lub zbyt dtugim czasie trwania, (i) opéznienia w odzyskaniu
zainwestowanych $rodkéw, (iii) trudnosci w realizacji zabezpieczenia, moga ograniczy¢ zdolno$¢ subfunduszu do realizacji zadan
umorzenia, nabywania papieréw wartosciowych lub, ogdlniej, reinwestycji kapitatu oraz ze c) transakcje odkupu, w zaleznosci od
przypadku, mogg narazi¢ subfundusz na podobne ryzyko jak w przypadku instrumentéw pochodnych opcji lub kontraktéw forward,
ktorych ryzyko zostato opisane w innym miejscu w Prospekcie.

W odniesieniu do transakcji uzyczenia, inwestorzy winni w szczegoélnosci zwroci¢ uwage na fakt, ze a) w przypadku gdy podmiot
pozyczajacy papiery wartosciowe od subfunduszu nie jest w stanie ich zwrécié, istnieje ryzyko, ze otrzymane zabezpieczenie moze
przynie$¢ mniejszy zysk niz uzyczone papiery wartosciowe np. ze wzgledu na niewtasciwg wycene zabezpieczenia, niekorzystne ruchy
rynku, pogorszenie oceny zdolnosci kredytowej emitentéw zabezpieczenia lub brak ptynnosci rynku, na ktérym obracane jest
zabezpieczenie; ze b) w przypadku reinwestycji zabezpieczenia gotdwkowego, zabezpieczenie takie moze przynie$é mniejszy zysk niz
kwota zwrotu zabezpieczenia oraz ze c) opdznienia w zwrocie uzyczonych papieréw wartosciowych mogg ograniczy¢ zdolnosé
subfunduszu do realizacji zobowigzan w zakresie sprzedazy papieréow wartosciowych lub wyptaty naleznosci wynikajacych z zadan
umorzenia.

(14) Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Subfundusz jest narazony na ryzyko, ze okreslona inwestycja lub pozycja nie bedzie mogta w fatwy sposéb zosta¢ skorygowana lub
skompensowana ze wzgledu na niewystarczajacg gtebokosé rynku lub zaktécenia na nim panujace. Moze to mie¢ wplyw na mozliwosci
umorzenia $rodkéw w subfunduszu przez uczestnika, a takze na warto$¢ subfunduszu.

Cho¢ subfundusz bedzie inwestowat gtéwnie w ptynne papiery wartosciowe, w ktérych posiadacze Tytutéw uczestnictwa sg uprawnieni
do ztozenia zlecenia umorzenia swoich udziatéw w rozsadnych ramach czasowych, mogg zaistnie¢ wyjgtkowe okolicznosci, w ktérych
plynnosé¢ takich papieréw wartosciowych nie bedzie mozliwa do zagwarantowania. Brak ptynnosci moze mie¢ okreslony wplyw na
subfundusz oraz warto$¢ jego inwestyc;ji.

(15) Ryzyko zwigzane z optata za wyniki
Spotka zarzadzajaca uprawniona jest réwniez do opfaty za wyniki w odniesieniu do pewnych Klas tytutéw uczestnictwa w niektérych

subfunduszach. Wycena subfunduszu moze obejmowac zaréwno zrealizowane, jak i niezrealizowane korzysci, a optata za wyniki moze
zosta¢ poniesiona od niezrealizowanych korzysci, ktére nastepnie niekoniecznie zostang zrealizowane. Ze wzgledu na sposob
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obliczania opfaty za wyniki (wiecej informacji znajduje sie w czesci 2.8. ,0Obcigzenia i wydatki”), uczestnik moze ponie$¢ opfate za wyniki
mimo ze ostatecznie nie uzyska dodatniej stopy zwrotu.

(16) Opodatkowanie

Inwestorzy powinni w szczegdlnosci pamietaé, ze: (i) od wplywéw ze sprzedazy papieréw wartosciowych na niektoérych rynkach lub
uzyskanych dywidend badz innych dochodéw moga by¢ nalezne podatki, optaty lub inne naleznosci badz obcigzenia naktadane przez
wiadze odpowiedzialne za dany rynek, wigcznie z podatkami pobieranymi u zrédta i/lub (ii) inwestycje subfunduszy moga podlegaé
specjalnym podatkom lub optatom naktadanym przez wtadze na niektérych rynkach. Przepisy i praktyki skarbowe w niektorych krajach,
w ktérych subfundusz inwestuje lub moze inwestowac¢ w przysztosci, nie sg jasno okreslone. Dlatego tez obecna interpretacja przepiséw
lub rozumienie praktyki moga sie zmieni¢ badz tez same przepisy moga zosta¢ zmienione z mocg wsteczna. Jest zatem mozliwe, ze
subfundusz bedzie w takich krajach podlega¢ dodatkowemu opodatkowaniu, niespodziewanemu ani w terminie publikacji niniejszego
Prospektu, ani w chwili dokonywania, wyceny lub zbycia inwestycji.

Przyktadowo, z dniem 20 pazdziernika 2009 r. rzad brazylijski wprowadzit ,podatek od transakcji finansowych” (,IOF”"), dotyczacy
wszystkich wptywoéw kapitatu zagranicznego.

Wspomniany podatek w wysokosci 2% naktadany jest na zwigzane z wptywami kapitatéw transakcje wymiany walut we wszystkich
klasach aktywoéw, kiedy waluta obca jest wymieniana na reala brazylijskiego. W pazdzierniku 2010 r. wysoko$¢ podatku IOF od
inwestycji zagranicznych podniesiono z 2% do 6% w odniesieniu do inwestycji w brazylijskie krajowe papiery wartosciowe o statej stopie
dochodu oraz niektérych innych kategorii inwestycji, w tym skryptéw diuznych i majgacych siedzibe w Brazylii funduszy inwestycyjnych.
Uczestnicy powinni pamieta¢, ze subskrypcje subfunduszy inwestujacych w Brazylii mogg podlega¢ zmianom wyceny omdéwionym
szczeg6towo w czesci 2.6 akapit (2) ,Korekta wyceny”, w ktérych moze by¢ uwzgledniona kwota na pokrycie oczekiwanego podatku
IOF.

1.5. Proces zarzadzania ryzykiem

Spétka zarzadzajaca w imieniu Spétki bedzie korzysta¢ z procesu zarzadzania ryzykiem, ktéry umozliwi doradcom inwestycyjnym
odpowiedniego subfunduszu monitorowanie i mierzenie w dowolnym momencie ryzyka pozycji i ich udziatu w ogélnym profilu ryzyka
kazdego subfunduszu. Doradca inwestycyjny odpowiedniego subfunduszu bedzie korzystaé, w stosownych przypadkach, z procesu
doktadnej i niezaleznej oceny warto$ci dowolnych pozagietdowych instrumentéw pochodnych.

Na zadanie inwestora Doradca inwestycyjny przedstawi Spofce zarzadzajgcej dodatkowe informacje odnoszace sie do ograniczen
ilosciowych stosowanych przy zarzadzaniu ryzykiem kazdego subfunduszu, do metod wybranych w tym celu oraz do ewolucji ryzyka i
rentownosci podstawowych kategorii instrumentéw w ostatnim czasie. Podsumowujac:

(1) Odpowiedzialno$¢ zespotu zarzadzania ryzykiem Doradcy inwestycyjnego

Spétka zarzadzajgca, odpowiedzialna za zarzadzanie ryzykiem Spotki, zlecita realizacje codziennych zadan w tym zakresie zespotowi
zarzadzania ryzykiem odpowiednich Doradcow inwestycyjnych. Odpowiadajg oni za stosowanie procedur kontroli ryzyka w odniesieniu
do zarzadzanych przez siebie subfunduszy. Ten zesp6t bedzie wspdtpracowat z zespotem inwestycyjnym Doradcow inwestycyjnych w
celu ustalenia ré6znych wartosci kontrolnych, umozliwiajgcych dopasowanie profilu ryzyka i strategii subfunduszy. Spoétka zarzadzajaca
bedzie nadzorowac te funkcje zarzadzania ryzykiem oraz bedzie otrzymywac¢ odpowiednie raporty.

Kiedy Doradca inwestycyjny w imieniu zarzadzanego przez siebie subfunduszu dokonuje inwestycji w ré6zne typy aktywéw odpowiednio
do celu inwestycyjnego, stosuje mechanizm zarzadzania ryzykiem i kontroli opisany w procedurze zarzgdzania ryzykiem Spoétki.

2) Metody zobowigzaniowa i VaR

Metoda zobowigzaniowa bedzie stosowana do pomiaru ryzyka rynkowego subfunduszy o niskim poziomie ztozonosci, o ile odno$ny
Doradca inwestycyjny nie zdecyduje sie na zastosowanie metody VaR (Value-at-Risk — warto$¢ zagrozona).

Metoda VaR bedzie stosowana do pomiaru ryzyka rynkowego subfunduszy o wysokim poziomie ztozonos$ci.

3) Systemy monitorowania ryzyka

Stosuje sie odpowiednie narzedzia i systemy stuzgce monitorowaniu réznych obszaréw ryzyka, w tym ryzyka kontrahenta, ryzyka
rynkowego, ryzyka koncentracji i czynnikéw ryzyka operacyjnego.

4) Procedura zatwierdzania kontrahenta

Stosuje sie usystematyzowane procedury wyboru i zatwierdzania kontrahentéw, a takze monitorowania zaangazowania w stosunku do
réznych kontrahentéw.

5) Zgtaszanie nieprawidtowosci inwestycyjnych
W przypadku jakichkolwiek nieprawidtowosci inwestycyjnych bedzie uruchamiany ,proces eskalacji” obejmujacy Spotke zarzadzajaca, w

celu poinformowania zainteresowanych stron i umozliwienia im podjecia niezbednych dziatan. Zespét ds. zgodnosci Doradcy
inwestycyjnego przedstawi Spotce zarzadzajacej do wgladu raport dotyczacy nieprawidtowosci inwestycyjnych.
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2.1.

Struktura prawna:

Data zatozenia Spoiki:
Numer rejestru:
Statut

Dywidendy:

Opodatkowanie:

Cele inwestycyjne:

Publikacja NAV:

Warto$é aktywow netto:

Zakup, konwersja i
umorzenie:
(czas zakonczenia

przyjmowania zlecen)

Obecne prowizje z tytutu
sprzedazy:

Waluta podstawowa:

Koniec roku

obrachunkowego:

2.2.

1) Zapis

CzESC 2

SZCZEGOLOWE INFORMACJE O SPOLCE

Podsumowanie najwazniejszych cech Spoiki

Otwarta spétka inwestycyjna z wieloma subfunduszami, zarejestrowana w Luksemburgu jako société
anonyme kwalifikujgca sie jako Société d'Investissement a Capital Variable. Kazdy subfundusz
odpowiada wydzielonej czesci aktywdw i zobowigzan. Spétka zostata zatozona na czas nieokreslony i
spetnia wymagania pozwalajgce zakwalifikowaé jg jako przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania w
zbywalne papiery warto$ciowe zgodnie za czescig | ustawy z 2002 r. transponujacej do prawodawstwa
Luksemburga dyrektywe 85/611/EWG (zmieniong dyrektywami 2001/107/WE i 2001/108/WE).

21 listopada 1986 r.
B 25 087 w Registre de Commerce et des Sociétés Luksemburga.

Opublikowany w gazecie Mémorial 17 grudnia 1986 r. Ostatnia zmiana zostata opublikowana w gazecie
Mémorial 28 czerwca 2005 r.

W przypadku Tytutbw uczestnictwa z prawem do dywidendy zarzad Spoétki spodziewa sie zalecac
dystrybucje czesci rocznego dochodu z inwestycji netto kazdego subfunduszu.

Ptatny w Luksemburgu podatek w wysokosci 0,05% rocznie, ptatny kwartalnie od subfunduszy Equity,
Bond i Other, oraz w wysokosci 0,01% od subfunduszy Reserve oraz wszystkich Tytutéw uczestnictwa
Klasy J, L, S, W, X, Z, ZM i ZP (szczegébtowe informacje — patrz czes¢ 2.15. ,Opodatkowanie").

Spétka oferuje mozliwosé inwestycji w oddzielne, profesjonalnie zarzadzane pakiety miedzynarodowych
papieréw wartosciowych, réznigcych sie obszarem geograficznym oraz walutami, pozwalajgce
inwestorowi na rozproszenie ryzyka inwestycyjnego, jak réwniez na wybér ukierunkowania na dochéd,
zachowanie kapitatu lub wzrost.

Szczegdtowe informacje mozna uzyskac u dystrybutoréw lub w siedzibie Spétki. Powszechnie dostepne
w roéznych publikacjach (szczeg6towe informacje - patrz cze$¢ 2.6 ,Ceny Tytutdw uczestnictwa i
publikacja cen oraz NAV").

Obliczanie wartosci ma miejsce w kazdym dniu transakcyjnym, chyba ze czes¢ 3. ,Informacje dotyczace
subfunduszy” w odniesieniu do danego subfunduszu stanowi inaczej.

B Hongkong
16:00 czasu Hongkongu w dniu roboczym w Hongkongu.

Zlecenia otrzymane w Hongkongu w dniu, ktéry nie jest dniem roboczym w Hongkongu zostang
przetworzone w nastepnym dniu roboczym w Hongkongu.

B Jersey

17:00 czasu Jersey w dniu roboczym na Jersey poprzedzajacym dzien transakcyjny.

B polska

10:00 czasu polskiego w dniu roboczym w Polsce.

B Reszta Swiata

10:00 czasu w Luksemburgu w dniu transakcyjnym.

O ile w czesci 3. ,Informacje dotyczace subfunduszy” w odniesieniu do danego subfunduszu nie
okreslono inacze;j.

Do 5,54% wartosci aktywdw netto na Tytut uczestnictwa

usb

31 marca

Sposéb zakupu Tytuldbw uczestnictwa

Inwestorzy nabywajacy Tytuly uczestnictwa po raz pierwszy winni wypetni¢ formularz zapisu. Kolejne zakupy Tytutéw uczestnictwa
mozna zleca¢ drogg listowa, faksowa lub, po wczesniejszym ustaleniu, telefoniczna, przy czym ten ostatni sposéb moze wymagac

potwierdzenia na pismie.

Zlecenia zakupu Tytutéw uczestnictwa dowolnego subfunduszu zgtoszone Spétce bezposrednio u Rejestratora i Agenta transferowego
lub za posrednictwem dystrybutora przed wtasciwym, okreslonym powyzej czasem zakonczenia przyjmowania zlecen na dany dzien
transakcyjny, o ile zostang przyjete, beda w normalnych warunkach zrealizowane w danym dniu transakcyjnym, chyba ze ponizej

okreslono to inaczej.
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2) Czas zakonczenia przyjmowania zlecen w miejscu sktadania zlecen

O ile w czesci 3. ,Informacje dotyczace subfunduszy” w odniesieniu do danego subfunduszu nie okreslono inaczej, godziny
zakonczenia przyjmowania zlecen sa nastepujace:

Miejsce sktadania | Czas zakonczenia przyjmowania zlecen

zlecen
16:00 czasu Hongkongu w dniu roboczym w Hongkongu.

Hongkong Zlecenia otrzymane w Hongkongu w dniu, ktéry nie jest dniem roboczym w Hongkongu zostang
przetworzone w nastepnym dniu roboczym w Hongkongu.

Jersey 17:00 czasu Jersey w dniu roboczym na Jersey poprzedzajgcym dzien transakcyjny.

Polska 10:00 czasu polskiego w dniu roboczym w Polsce.

Reszta Swiata 10:00 czasu Luksemburga w dniu transakcyjnym

Zlecenia otrzymane po wyzej podanym czasie zakonczenia przyjmowania zlecen normalnie zostang zrealizowane w nastepnym dniu
transakcyjnym. Uczestnicy winni normalnie odczeka¢ do czterech dni roboczych przed dalsza konwersjg lub umorzeniem Tytutdw
uczestnictwa, liczac od dnia nabycia badz subskrypciji.

Inwestorzy i uczestnicy skfadajacy zlecenia za posrednictwem dystrybutoréw (tacznie z dystrybutorami oferujacymi ustugi powiernicze)
beda mieli prawo do prowadzenia transakcji do powyzej okreslonego czasu zakonczenia przyjmowania zlecen. Dystrybutorzy i
powiernicy bedg przekazywa¢ zamoéwienia zbiorcze do Spoétki bez nieuzasadnionej zwioki zgodnie z okresowo podpisywanymi
porozumieniami z zarzagdem.

3) Akceptacja

Spétka zastrzega sobie prawo odrzucenia dowolnego zlecenia subskrypcji w catosci lub w czesci. W razie odrzucenia zlecenia, $rodki
zwigzane ze zleceniem lub ich saldo zostang zwrécone na ryzyko zleceniodawcy i bez odsetek w ciggu pieciu dni roboczych od
odrzucenia, na koszt zleceniodawcy.

4) Regulacje zapobiegajace praniu brudnych pieniedzy i finansowaniu dziatalnosci terrorystycznej

W zwigzku z obowigzujacymi w Luksemburgu ustawami z 19 lutego 1973 r. (z pdzniejszymi zmianami) w sprawie zwalczania
uzaleznienia od $rodkéw odurzajgcych, z 5 kwietnia 1993 r. (z pdzniejszymi zmianami) w sprawie sektora finansowego oraz z 12
listopada 2004 r. (z p6zniejszymi zmianami) o zwalczaniu prania brudnych pieniedzy i finansowania dziatalnosci terrorystycznej oraz z
przepisami wykonawczymi organu nadzorczego Luksemburga, na podmioty zawodowo dziatajace w sektorze finansowym natozono
zobowigzania majace na celu przeciwdziatanie wykorzystaniu przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania, takich jak Spétka, do prania
brudnych pieniedzy i finansowania dziatalnosci terrorystycznej (,AML & KYC"). W tym kontekscie wprowadzono dziatania gwarantujace
identyfikacje inwestorow.

Whiosek aplikacyjny winien zosta¢ wypetniony przez kazdego nowego inwestora. Wykaz dokumentéw identyfikacyjnych, ktére winien
dostarczy¢ kazdy z inwestoréw, zostanie opracowany w oparciu 0 wymagania AML & KYC okreslone w okélniku CSSF 08/387, z
pbzniejszymi zmianami, oraz wytyczne AML & KYC Rejestratora i Agenta transferowego. Wspomniane wymagania moga okresowo
podlega¢ zmianom w zwigzku z wprowadzaniem w Luksemburgu nowych przepiséw.

Przed akceptacjg zlecenia inwestorzy moga zosta¢ poproszeni o przedstawienie dodatkowego dowodu tozsamosci w celu weryfikacji
tozsamosci. W przypadku odmowy przekazania tych dokumentéw przez inwestora, wniosek nie zostanie przyjety.

Przed wyptatg wptywéw z umorzenia, Rejestrator i Agent transferowy beda wymagaé oryginalnych dokumentéw lub poswiadczonych
kopii oryginalnych dokumentéw w celu zachowania zgodnosci z przepisami Luksemburga.

(5) Rozliczenie

W srodkach pienieznych

Zaptata moze by¢ wykonana czekiem, przelewem bankowym lub przelewem elektronicznym, po uwzglednieniu wszelkich kosztéw
bankowych, na rachunek odpowiedniego banku korespondenta. Winna by¢ opatrzona nazwiskiem lub nazwg zleceniodawcy i nazwg
subfunduszu, na ktéry wptacane sg pienigdze. Dane odpowiednich bankéw korespondentdéw znajdujg sie na formularzu zapisu, mozna
je réwniez uzyskac od dystrybutora.

Nie nalezy wptaca¢ zadnych $rodkéw przedstawicielowi handlowemu, zas w Hongkongu zadnemu posrednikowi, ktéry nie posiada
uprawnien na prowadzenie dziatalnosci regulowanej Typu | (obrét papierami wartosciowymi) zgodnie z obowigzujacym w Hongkongu
rozporzadzeniem o papierach wartosciowych i kontraktach futures (,SFO” - ang. Securities and Futures Ordinance) lub nie jest
instytucja finansowg zarejestrowang zgodnie z SFO jako prowadzaca takg dziatalnosé.

W naturze

Zarzad spotki moze wediug wiasnego uznania podjaé decyzje o przyjeciu papieréw wartosciowych w rozliczeniu subskrypcji, pod
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warunkiem, ze bedzie to zgodne z polityka inwestycyjng i ograniczeniami dotyczacymi danego subfunduszu. Takie papiery wartosciowe
zostang, zgodnie z prawem Luksemburga, poddane niezaleznej wycenie przedstawionej przez luksemburskiego audytora Spotki w
specjalnym raporcie. Dodatkowe koszty wynikajace z subskrypcji w naturze zostang w catosci poniesione przez danego subskrybenta.

(6) Waluty
Jezeli ptatno$¢ zostanie dokonana w walucie innej niz Waluta podstawowa lub Waluta operacji, niezbedne transakcje wymiany walut
zostang zorganizowane przez dystrybutoréw lub Rejestratora i Agenta transferowego na rzecz i na koszt zleceniodawcy, wedtug kursu

wymiany obowigzujacego w odpowiednim dniu transakcyjnym.

W przypadku zlecen na dowolng Klase tytutéw uczestnictwa zabezpieczonych hedgingiem, pfatno$ci musza by¢ dokonane w walucie
takiej Klasy, o ile Spotka zarzadzajgca nie zgodzi sie na inng walute.

@) Przydziat Tytutéw uczestnictwa
Tytuly uczestnictwa sa wstepnie rozdzielane, ale nie sag przydzielane do chwili otrzymania $rodkéw przez Spétke lub na jej zlecenie. O

ile w czesci 3. ,Informacje dotyczace subfunduszy” w odniesieniu do danego subfunduszu nie okreslono inaczej, Spétka lub wskazany
przez nig bank musza otrzymac rozliczone $rodki nie pézniej niz w podanych ponizej terminach.

Subfundusz Termin otrzymania srodkow

Equity, Bond, Reserve i | Cztery dni robocze po ztozeniu zlecenia, o ile czwarty dzieh roboczy nie jest dniem, w ktérym banki w
Other gtéwnym centrum finansowym dla Waluty operacji odpowiedniej Klasy tytutéw uczestnictwa nie prowadzg
dziatalnosci. W takim przypadku $rodki zostang otrzymane w kolejnym dniu roboczym, w ktérym banki w
gtéwnym centrum finansowym dla Waluty operacji odpowiedniej Klasy tytutéw uczestnictwa prowadzg
dziatalno$¢, o ile w odniesieniu do danego subfunduszu nie stanowi inaczej cze$¢ 3.2. ,Szczegdtowe
informacje o subfunduszach”.

Jesli zleceniodawca nie dokona terminowego rozliczenia, subskrypcja moze wygasna¢ i zosta¢ anulowana na koszt zleceniodawcy lub
jego finansowego posrednika. Jesli zleceniodawca nie pokryje ceny subskrypcji w terminie, na jego rzecz nie zostang wyemitowane
zadne Tytuly uczestnictwa. Brak terminowego rozliczenia w terminie rozliczenia moze skutkowaé wniesieniem przez Spoétke/Spotke
zarzadzajaca powoddztwa przeciwko zleceniodawcy niewywigzujacemu sie ze zobowigzan lub jego posrednikowi finansowemu badz
potraceniem wszelkich kosztéw lub strat poniesionych przez Spétke/Spétke zarzadzajacy z istniejgcego portfela Tytutébw uczestnictwa
zleceniodawcy. Srodki podlegajace zwrotowi na rzecz wnioskodawcy moga zostaé pomniejszone o koszty lub straty poniesione przez
Spotke/Spotke zarzadzajaca ze wzgledu na brak rozliczenia wptyw6w z emisji w terminie, o ktbrym mowa powyzej.

Inwestorom zaleca sie zapoznanie z warunkami subskrypcji, przedstawionymi szczeg6towo w formularzu zapisu.
(8) Potwierdzenia transakcji

Potwierdzenie transakcji oraz potwierdzenie rejestracji dla osoéb, ktore nie wypetnity formularza zapisu wysytane sg do inwestoréw po
przydzieleniu Tytutow uczestnictwa. Potwierdzenia rejestracji musza by¢ prawidlowo wypetnione i niezwlocznie zwrécone do
Rejestratora i Agenta transferowego lub dystrybutoréw. Uczestnikom przydzielany jest osobisty numer rachunku zgodnie z informacjg
podang na potwierdzeniu transakcji, na ktéry nalezy sie powotywac przy wszelkiej dalszej korespondencji.

9) Forma Tytutéw uczestnictwa

Tytuly uczestnictwa sa emitowane wytacznie w postaci zapiséw w rejestrze, przy czym do subskrybenta wysytane jest jedynie
potwierdzenie nabycia Tytutéw uczestnictwa.

Dla Imiennych tytutéw uczestnictwa w razie potrzeby przydzielane beda utamkowe czesci Tytutéw uczestnictwa.
Imienne tytuty uczestnictwa moga byé przekazane na platformy Clearstream lub Euroclear.
(10) Nabycie Tytutéw uczestnictwa w Wielkiej Brytanii

Potencjalnych nabywcéw w Wielkiej Brytanii informuje sie, ze jesli na podstawie niniejszego Prospektu zawrg umowe nabycia Tytutow
uczestnictwa lub po zawarciu takiej umowy ztoza dyspozycje konwers;ji takich tytutéw na Tytuly uczestnictwa innego subfunduszu, bedg
pozbawieni prawa (zapewnionego w rozumieniu czesci 15 Nowych Zasad Prowadzenia Dziatalnosci brytyjskiego Urzedu Regulacji
Rynku Finansowego z ewentualnymi p6zniejszymi poprawkami) do anulowania zapisu potwierdzonego akceptacjg przyjecia przez
Spotke lub w imieniu Spotki zlecenia dotyczacego Tytutdw uczestnictwa, chyba ze Doradca inwestycyjny zdecyduje inaczej. W razie
inwestycji bezposredniej lub w razie zamieszkania poza granicami Wielkiej Brytanii, prawo anulowania nie obowigzuje. Jesli zlecenie
zostanie ztozone bezposrednio, Spdtka zatozy, ze zleceniodawca nie zasiegnat porady, chyba ze informacja o zasiegnigciu porady
zostanie przekazana w chwili zlecania inwestycji. Jezeli inwestor ma prawo do anulowania umowy, zostanie o tym prawie
poinformowany i bedzie miat 14 dni od otrzymania informacji o prawie do anulowania na wykonanie tego prawa. W razie anulowania
inwestycji w tym okresie, Spétka spieniezy inwestycje i odesle uzyskane $rodki, uwzgledniajac obcigzenia poczatkowe. Jezeli jednak
warto$¢ Tytutdw uczestnictwa spadnie od chwili zakupu, inwestor nie otrzyma zwrotu cafej zaptaconej ceny. Ponadto potencjalni
inwestorzy z Wielkiej Brytanii winni zwazy¢, ze inwestycja w niniejszy program nie jest objeta zapisami ustawy o ustugach i rynkach
finansowych z 2000 r. (,ustawy”) chroniacej inwestoréw. Spotka zarzadzajgca nie jest osobg upowazniong w rozumieniu ustawy i
dlatego inwestorzy nie sa chronieni przez program rekompensat dla inwestorow.
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Spotka uzyskata jednak certyfikat UCITS wystawiony przez Organ Nadzorujacy w Luksemburgu i certyfikat Urzedu Regulacji Rynku
Finansowego jako program zbiorowego inwestowania w Wielkiej Brytanii zgodny z czescig 264 ustawy.

2.3. Sposéb sprzedazy Tytutéw uczestnictwa
(1) Zlecenie

Zlecenie umorzenia nalezy przekaza¢ Spoéifce, bezposrednio na rece Rejestratora i Agenta transferowego albo za posrednictwem
dystrybutoréw. Zlecenia umorzenia mozna przekazaé¢ drogg listowa, faksowg lub po wczeséniejszym ustaleniu drogg telefoniczna, przy
czym ten ostatni sposéb moze wymagac potwierdzenia na pisémie. Zlecenie musi zawiera¢ nazwisko lub nazwe i numer osobistego
rachunku uczestnika (uczestnikdw), liczbe Tytutéw uczestnictwa, ktére maja by¢ odsprzedane w odniesieniu do poszczeg6inych
subfunduszy oraz ewentualne specjalne polecenia dotyczace wysyitki Srodkéw pochodzacych z umorzenia.

Prawidtowe polecenia umorzenia Tytutow uczestnictwa dowolnego subfunduszu, otrzymane przed czasem zakonczenia przyjmowania
zlecen opisanym w czesci 2.2. ,Sposéb zakupu Tytutdw uczestnictwa” akapit (1) opatrzony nagtéwkiem ,Zlecenia” zostang w
normalnych warunkach wykonane w tym dniu transakcyjnym. Prawidiowe zlecenia otrzymane po czasie zakonczenia przyjmowania
zlecen zostang zrealizowane w nastepnym dniu transakcyjnym. Wszelkie zlecenia z brakujgcymi dokumentami zostang zrealizowane po
otrzymaniu odpowiednich dokumentéw, w odpowiednim dniu transakcyjnym, po uwzglednieniu czasu zakonczenia przyjmowania
zlecen.

Mieszkancy Hongkongu winni zapoznac sie z czescig 2.12. ,Dystrybucja Tytutéw uczestnictwa” akapit (1) zatytutowany ,Przedstawiciel i
Dystrybutor w Hongkongu” oraz z zatgczonymi dokumentami dotyczacymi Hongkongu, gdzie przedstawiono szczegétowo sposéb
postepowania, ktérego musza przestrzegac.

2) Rozliczenie
W Srodkach pienieznych
O ile w czesci 3 ,Informacje dotyczace subfunduszy” w odniesieniu do danego subfunduszu nie okreslono inaczej, $rodki z tytutu

umorzenia zostang wyptacone w Walucie podstawowej lub w Walucie operacji danego subfunduszu nie pézniej niz w podanych ponizej
terminach.

Subfundusz Termin wyptaty wptywéw z umorzenia
Equity, Bond, Reserve i | Cztery dni robocze po ztozeniu zlecenia, o ile czwarty dzieh roboczy nie jest dniem, w ktérym banki w
Other gtbwnym centrum finansowym dla Waluty operacji odpowiedniej Klasy tytutbw uczestnictwa nie

prowadzg dziatalnosci. W takim przypadku ptatno$é wptywéw z umorzenia zostanie dokonana w
kolejnym dniu roboczym, w ktérym banki w gtéwnym centrum finansowym dla Waluty operacji
odpowiedniej Klasy tytutbw uczestnictwa prowadza dziatalno$¢, o ile w odniesieniu do danego
subfunduszu nie stanowi inaczej cze$¢ 3.2. ,Szczeg6towe informacje o subfunduszach”.

Jesli ptatnos¢, na zlecenie uczestnika, zostanie dokonana przelewem telegraficznym, wszelkie koszty z tym zwigzane beda stanowity
zobowigzanie uczestnika. Ptatnos¢ funduszy uzyskanych z umorzenia przeprowadzana jest na ryzyko uczestnika.

W naturze

Na zyczenie uczestnika lub na mocy decyzji zarzadu, Spétka moze dokonaé umorzenia w naturze po sporzadzeniu specjalnego raportu
przez Audytoréw Spotki, z naleznym uwzglednieniem interesu ogétu uczestnikéw, sektora emitenta, kraju emisji, ptynnosci, mozliwosci
sprzedazy oraz rynkéw, na ktérych prowadzony jest obr6ét danymi papierami, jak réwniez z uwzglednieniem wielkosci inwestycji.
Dodatkowe koszty wynikajace z umorzenia w naturze zostang w catos$ci poniesione przez danego uczestnika.

3) Potwierdzenie transakcji

Potwierdzenia transakcji wysytane sg do uczestnikéw bez zbednej zwioki po zrealizowaniu transakcji.

4) Umorzenie przymusowe

Jesli polecenie umorzenia zredukowatoby wartos¢ pozostatej inwestycji uczestnika w dowolny subfundusz ponizej minimalnej
wymaganej wielkosci inwestycji przedstawionej w czesci 1.3. ,Informacje o Klasach tytutéw uczestnictwa”, Spétka moze zdecydowaé¢ o
przymusowym umorzeniu catej inwestycji uczestnika w odniesieniu do tego subfunduszu.

5) Opo6znienie umorzenia

Aby zagwarantowac, ze uczestnicy utrzymujacy swoje inwestycje w Spotce nie poniosa niekorzystnych konsekwencji zmniejszenia
ptynnosci portfela Spotki w wyniku znacznych zlecen umorzenia ztozonych w krétkim okresie, zarzad Spotki moze zastosowaé

procedury przedstawione ponizej w celu uporzadkowania zbywania papieréw umozliwiajgcego zaspokojenie zlecen umorzenia.

Spétka majac na wzgledzie sprawiedliwe i rowne traktowanie uczestnikow, po otrzymaniu zlecen umorzenia Tytutdw uczestnictwa w
liczbie wynoszacej 10% lub wiecej wartosci aktywdw netto dowolnego subfunduszu:

a) nie bedzie zobowigzana do umarzania w zadnym dniu transakcyjnym Tytutdw uczestnictwa w liczbie odpowiadajacej wigcej niz
10% wartosci aktywéw netto subfunduszu. Jesli w dowolnym dniu transakcyjnym Spétka otrzyma zlecenie umorzenia wigekszej
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liczby Tytutéw uczestnictwa, moze ona ogtosi¢, ze umorzenia przekraczajgce granice 10% mogg zosta¢ odtozone na maksymalnie
siedem kolejnych dni transakcyjnych. W takich dniach transakcyjnych tego rodzaju zlecenia umorzenia bedg wykonywane w
pierwszej kolejnosci, przed zleceniami ztozonymi w terminie pézniejszym. Jesli w przypadku zlecenia konwersji dany dzien nie jest
roboczym dniem kwalifikowanym, zlecenie konwersji zostanie zrealizowane w najblizszym roboczym dniu kwalifikowanym w
pierwszej kolejnosci, przed zleceniami konwersji ztozonymi w terminie pézniejszym.

W przypadku subfunduszy o cotygodniowej wycenie (zdefiniowanych w czesci 3.2. ,Szczegdtowe informacje o subfunduszach”),
umorzenia mogg zosta¢ odroczone o trzy kolejne obliczenia wartosci aktywow netto;

b) moze zdecydowaé¢ o sprzedazy aktywéw mozliwie najlepiej odpowiadajacych takiej czeséci aktywéw subfunduszu, jak Tytuty
uczestnictwa, dla ktérych ztozono zlecenie umorzenia. Jesli Spétka wykorzysta te mozliwo$é, kwota nalezna uczestnikom, ktérzy
ztozyli zlecenie umorzenia Tytutdbw uczestnictwa zostanie wyliczona w oparciu o warto$¢ aktywoéw netto na Tytut uczestnictwa,
wyliczong po takiej sprzedazy czy zbyciu. Ptatnos¢ zostanie wykonana niezwtocznie po sfinalizowaniu sprzedazy i otrzymaniu przez
Spotke naleznosci za sprzedaz w walucie wymienialnej. Otrzymanie przez Spétke naleznosci za sprzedaz moze jednak ulec
opdznieniu i kwota otrzymana ostatecznie niekoniecznie musi odpowiadaé wyliczonej w czasie odpowiedniej transakcji wartosci
aktywoéw netto na Tytut uczestnictwa z powodu mozliwych wahan kurséw walutowych i trudnosci w przekazaniu srodkéw z obszaru
dziatania pewnych jurysdykcji (patrz czes¢ 1.4. ,0gdlne uwagi dotyczace ryzyka”).

Woyptata srodkéw z umorzenia moze by¢ opdzniona, jesli wystepujg pewne uwarunkowania prawne, takie jak ograniczenia w wymianie
walut, lub tez okolicznosci, na ktére Spotka nie ma wptywu, a ktére uniemozliwiajg przekazanie srodkéw z umorzenia do kraju, w ktérym
zlecono umorzenie.

(6) Prawo anulowania zlecenia

Ztozone zlecenie umorzenia moze byé wycofane wytacznie w przypadku zawieszenia lub przesunigecia w czasie prawa umorzenia
Tytutéw uczestnictwa odpowiedniego subfunduszu.

@) Zapobieganie wykorzystywaniu zmian parametréw rynku oraz mechanizm ochrony uczestnikow

Spétka nie dopuszcza w sposéb $wiadomy do transakcji wiazacych sie z wykorzystywaniem zmian parametréw rynku (market timing),
poniewaz tego rodzaju praktyki moga mie¢ niekorzystny wptyw na inwestycje wszystkich uczestnikéw.

Termin ,wykorzystywanie zmian parametrow rynku” (market timing) odnosi sie do zachowania os6b czy spotek albo grup oséb czy
spotek, nabywajacych, zbywajgcych lub wymieniajacych akcje lub inne papiery wartosciowe na podstawie wczesniej okreslonych
wskaznikéw rynkowych z wykorzystaniem réznicy czasu lub niedoskonatosci albo brakéw metod okreslenia wartosci aktywéw netto.
Osoby stosujgce market timing to réwniez osoby lub grupy oséb, ktérych transakcje zdajg sie by¢ zgodne z wzorcem czasowym lub
charakteryzujg sie czestymi lub znacznymi wymianami.

Z tego powodu Spoétka zarzadzajgca, gdy uzna to za wiasciwe we wiasnej ocenie, moze podja¢ nizej przedstawione decyzje lub
spowodowac, by, odpowiednio do sytuacji, Rejestrator lub Agent transferowy i/lub Agent administracyjny wdrozyli dowolne z ponizszych
$rodkéw zaradczych.

a) Rejestrator i Agent transferowy moze pofaczy¢ Tytuty uczestnictwa majgce wspolnego wiasciciela lub bedace pod kontrolg jednego
podmiotu w celu oceny, czy osobe lub grupe oséb mozna uwazaé za stosujacych praktyki wykorzystywania zmian parametréw
rynku (market timing). Dlatego tez Spdtka zarzadzajaca zastrzega sobie prawo nakazania Rejestratorowi i Agentowi transferowemu
odrzucenia wszelkich zlecern konwersji lub subskrypcji na Tytuty uczestnictwa od inwestoréw, ktérzy zostali uznani za osoby
stosujgce praktyki wykorzystywania zmian parametréw rynku.

b) Jezeli subfundusz inwestuje $rodki gtéwnie na rynkach, ktére sg zamkniete w czasie wyceny subfunduszu, Spétka zarzadzajaca
moze w okresach niestabilnosci rynku oraz zgodnie z ponizszymi postanowieniami nakazaé¢ Agentowi administracyjnemu korekte
wartosci aktywéw netto na Tytut uczestnictwa, w celu bardziej precyzyjnego oddania realnej warto$ci rynkowej inwestycji
subfunduszu zgodnie z czescig 2.6 akapit (5) ponizej lub w pewnych okolicznosciach okreslonych ponizej zawiesi¢ wyliczanie
wartosci aktywéw netto na Tytut uczestnictwa oraz emisje, przydziat, umorzenia i wykup Tytutéw uczestnictwa odnoszacych sie do
tego subfunduszu.

c) Jezeli subfundusz inwestuje $rodki gtéwnie na rynkach, ktére sg zamkniete lub na ktérych obrét zostat znacznie ograniczony badz
zawieszony, Spotka zarzadzajaca moze zawiesi¢ wyliczanie wartosci aktywdw netto na Tytut uczestnictwa oraz emisje, przydziat,
umorzenia oraz wykup Tytutéw uczestnictwa odnoszacych sie do tego subfunduszu. (patrz Zatgcznik 2 ,Inne informacje” punkt 2
,Zawieszenie obliczania wartosci aktywdw netto oraz emisji, przydziatu, konwersji, umorzenia i wykupu Tytutéw uczestnictwa”).

d) Oproécz optat wymienionych w innych miejscach niniejszego Prospektu, zarzad Spétki moze natozy¢ dodatkowa optate w wysokosci
do 2,00% wartosci aktywdw netto wyliczonej dla Tytutéw uczestnictwa umorzonych lub poddanych konwersji, co do ktérych zarzad
Spotki ma uzasadnione przekonanie, ze inwestor zaangazowat sie w praktyki wykorzystywania zmian parametréw rynku lub
aktywnego obrotu na niekorzys¢ innych uczestnikdw. Optata ta zostanie naliczona w dobro odpowiedniego subfunduszu.

2.4. Transakcje wymiany walut

Tytuty uczestnictwa z zasady sg emitowane w cenie sprzedazy, a umarzane w cenie umorzenia, denominowanych i ptatnych w Walucie
podstawowej odpowiedniego subfunduszu lub Klasy. Cena sprzedazy i cena umorzenia wyrazane sag réwniez w réznych Walutach
operacji oméwionych w czesci 1.3. ,Informacje o Klasach tytutébw uczestnictwa’. W wypadku gdy ptatnosci sg przekazane przez
subskrybenta lub gdy wyptaty kapitatu dokonane sa w walucie innej niz Waluta podstawowa lub Waluty Operacji, Dystrybutor lub
Rejestrator i Agent transferowy dokona niezbednych transakcji wymiany walut na rzecz i na koszt inwestora dokonujacego zapisu po
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kursie wymiany obowigzujacym w danym dniu transakcyjnym.
2.5. Spos6b konwersji pomiedzy subfunduszami/Klasami

O ile w czesci 3.2. ,,Szczegdtowe informacje o subfunduszach” w odniesieniu do danego subfunduszu nie okreslono inaczej,
jezeli uczestnicy maja prawo do nabycia danej Klasy tytutéw uczestnictwa zgodnej z czescig 1.3. ,Informacje o Klasach
tytutdw uczestnictwa”, Tytuly uczestnictwa dowolnej Klasy w dowolnym subfunduszu moga byé konwertowane na Tytuty
uczestnictwa innej Klasy lub innych Klas tego samego lub innych subfunduszy w dniu bedacym dniem transakcyjnym dla
wszystkich subfunduszy, ktérych dotyczy konwersja (,,roboczym dniu kwalifikowanym™).

Spotka zastrzega sobie prawo odrzucenia dowolnego zlecenia konwersji w catosci lub w czesci.

Wypetnione zlecenia otrzymane przed czasem zakonczenia przyjmowania zlecen zostang zrealizowane odpowiednio w tym dniu
transakcyjnym lub roboczym dniu kwalifikowanym. Zlecenia otrzymane po czasie zakonczenia przyjmowania zlecen traktowane beda
jak otrzymane odpowiednio w nastepnym dniu transakcyjnym lub roboczym dniu kwalifikowanym.

Jezeli przeprowadzenie konwersji powodowatoby zmniejszenie wartosci pozostatej czesci portfela w jakimkolwiek subfunduszu lub
Klasie do wartosci nizszej od minimalnej wymaganej wartosci inwestycji, Spotka moze zadecydowa¢ o przymusowym wykupie
pozostatych Tytutéw uczestnictwa po cenie umorzenia wtasciwego roboczego dnia kwalifikowanego i wypfaceniu uzyskanych $rodkéw
pienieznych uczestnikowi.

Uczestnicy posiadajacy Tytuty uczestnictwa z akumulacjg kapitatu moga dokonaé ich konwersji na Tytut uczestnictwa z prawem do
dywidendy i vice versa, w ramach tego samego subfunduszu lub réznych subfunduszy. Inwestorzy posiadajacy Tytuty uczestnictwa Klas
z zabezpieczeniem hedgingowym mogg dokona¢ ich konwersji na Tytuty uczestnictwa Klas bez zabezpieczenia i vice versa, w ramach
tego samego subfunduszu lub réznych subfunduszy.

Z tytutu konwersji moze zosta¢ pobrana opfata do wysokosci 1% wartosci Tytutdbw uczestnictwa podlegajacych konwersji, ptatna
wiasciwemu dystrybutorowi. W przypadku, gdy wymagana jest wymiana walut, gdyz wartosci aktywéw netto na Tytut uczestnictwa sa,
denominowane w r6znych walutach, stosowany jest kurs wymiany walut z danego dnia transakcyjnego.

Dla inwestoréw Spotki, ktdrzy poczatkowo inwestujg w Klasy tytutéw uczestnictwa, dla ktérych nie jest pobierana prowizja z tytutu
sprzedazy lub jest ona pobierana w nizszej wysokosci, a nastepnie dokonujg konwersji na Klasy tytutéw uczestnictwa tego samego lub
innego subfunduszu o wyzszej prowizji z tytutu sprzedazy, taka konwersja obcigzona jest prowizja z tytutu sprzedazy normalnie nalezng
przy inwestycji bezposrednio w takie Klasy tytutéw uczestnictwa.

Czesci utamkowe Imiennych tytutdw uczestnictwa w razie konwersji sa wyrazane w zaokragleniu do czesci tysiecznych. Mieszkancy
Hongkongu winni zapozna¢ sie z czeécia. 2.12. ,Dystrybucja Tytutéw uczestnictwa” akapit (1) zatytutowany ,Przedstawiciel i Dystrybutor
w Hongkongu” oraz z zatgczonymi dokumentami dotyczacymi Hongkongu, gdzie przedstawiono szczeg6towo spos6b postepowania,
ktérego musza przestrzegac.

2.6. Ceny Tytutéw uczestnictwa i publikacja cen oraz NAV
1) Wycena

O ile w czesci 3. ,Informacje dotyczace subfunduszy” w odniesieniu do danego subfunduszu nie okreslono inaczej, wartosci aktywow
netto na Tytut uczestnictwa sa wyliczane w kazdym dniu transakcyjnym na podstawie wartosci aktywow netto danej Klasy tytutow
uczestnictwa danego subfunduszu w jego odpowiedniej walucie.

W pewnych okolicznosciach okreslonych w Zataczniku 2 ,Inne informacije”, akapit 2) ,Zawieszenie obliczania wartosci aktywéw netto
oraz emisji, przydziatu, konwersji, umorzenia i wykupu Tytutéw uczestnictwa”, okreslenie wartosci aktywéw netto na Tytut uczestnictwa
moze zosta¢ zawieszone i podczas kazdego takiego okresu, Tytuly uczestnictwa odnoszace sie do subfunduszu, ktérego dotyczy
wstrzymanie, nie moga by¢ emitowane, alokowane (oprécz juz przyznanych) ani podlega¢ konwersji lub wykupowi. Szczeg6towe dane
dotyczace obliczen wartosci aktywow netto na Tytut uczestnictwa sg opisane ponizej.

2) Korekta wyceny

Jezeli bedzie to w interesie posiadaczy Tytutdw uczestnictwa, gdy wptywy lub wydatki kapitatowe w subfunduszu przekroczg wstepnie
ustalony prég od czasu do czasu uzgadniany przez zarzad, warto$¢ aktywow netto na Tytut uczestnictwa moze zosta¢ skorygowana
maksymalnie o 2% w celu ztagodzenia skutkéw kosztéw transakcji, co dotyczy miedzy innymi rozpietosci pomiedzy cenami w
zleceniach kupna i sprzedazy, prowizji maklerskich oraz podatkéw z tytutu transakcji. Jesli wptywy kapitatowe netto w subfunduszach
Brazil Bond, Brazil Equity, Latin American Equity i Latin American Local Debt przekrocza uprzednio zdefiniowany prég, warto$c¢
aktywdw netto na Tytut uczestnictwa moze by¢ skorygowana maksymalnie o 7%, w celu dodatkowej minimalizacji wptywu brazylijskiego
podatku od transakcji finansowych (,IOF”).

Korekta warto$ci aktywéw netto na Tytut uczestnictwa bedzie miata zastosowanie w réwnym stopniu do kazdej Klasy tytutow
uczestnictwa danego subfunduszu w przypadku kazdej wyceny.

Aby uniknaé watpliwosci, nalezy wyjasni¢, ze optaty nadal beda obliczane na podstawie warto$ci aktywoéw netto niepoddanej korekcie.
3) Cena sprzedazy

Cena sprzedazy Tytutdw uczestnictwa kazdej Klasy kazdego subfunduszu jest oparta na wartosci aktywow netto na Tytut uczestnictwa
danej Klasy, po skorygowaniu zgodnie z korektg wyceny (jak opisano powyzej) w stosownych przypadkach, i obejmuje prowizje z tytutu
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sprzedazy w wysokosci do 5,54% wartosci aktywoéw netto na Tytut uczestnictwa lub, w stosownych przypadkach, wartosci aktywow
netto po korekcie (,cena sprzedazy”). Ceny sprzedazy podawane sg z doktadnoscig do trzech miejsc po przecinku.

Spotka i dystrybutorzy zastrzegajg sobie prawo do odstgpienia od czesci badz catosci prowizji z tytutu sprzedazy wzgledem dowolnego
wybranego zlecenia.

4) Cena umorzenia

Cena umorzenia Tytutdw uczestnictwa kazdej Klasy kazdego subfunduszu jest réwna warto$ci aktywéw netto na Tytut uczestnictwa
odpowiedniej Klasy, po skorygowaniu zgodnie z korektg wyceny (jak opisano powyzej) w stosownych przypadkach, w stosunku do
ktorej Rejestrator i Agent transferowy lub dystrybutorzy otrzymali zlecenie umorzenia (,cena umorzenia”).

Ceny umorzenia podawane sg z doktadnoscig do trzech miejsc po przecinku.
5) Publikacja cen
Ceny sprzedazy i umorzenia wszystkich subfunduszy dla kazdego dnia transakcyjnego dostepne sg w biurach spétki i u dystrybutoréw.

Ceny sprzedazy i umorzenia z poprzedniego dnia transakcyjnego udostepniane sa przez spétke i dystrybutoréw. Cena umorzenia
podawana jest do wiadomosci kazdego dnia Transakcyjnego lub kazdego dnia, kiedy obliczana jest warto§¢ aktywéw netto, we
wiasciwych walutach w réznych miedzynarodowych publikacjach oraz na stronach internetowych i platformach podmiotéw
dostarczajacych dane.

(6) Zasady obliczania NAV
Zasady wyceny

Zasady wyceny aktywow spétki, szczeg6towo przedstawione w artykule 23 Statutu Spotki, ponizej przedstawione sg w skrocie:

1. Aktywa kazdej Klasy w ramach kazdego subfunduszu wyceniane sg w kazdym dniu transakcyjnym (o ile w czesci 3.2.
»Szczegotowe informacje o subfunduszach” w odniesieniu do danego subfunduszu nie okreslono inaczej).

Jezeli po takiej wycenie nastgpita znaczaca zmiana cen na rynku, na ktérym jest notowana lub znajduje sie w obrocie znaczaca
czesé inwestycji spotki zwigzanych z danym subfunduszem, w celu zabezpieczenia intereséw uczestnikéw spétki pierwsza wycena
moze zosta¢ anulowana i dokonana bedzie kolejna. W wypadku, gdy przeprowadzona zostaje ponowna wycena, wszystkie emisje,
konwersje lub umorzenia Tytutéw uczestnictwa danego subfunduszu bedacych w obrocie danego dnia transakcyjnego musza by¢
przeprowadzone w oparciu 0 ponowng wycene.

2. Warto$é aktywéw netto na Tytut uczestnictwa kazdej Klasy w ramach kazdego subfunduszu jest okreslona przez zsumowanie
wartosci papieréow wartosciowych i innych dozwolonych aktywéw spétki przypisanych do danej Klasy i odjecie naleznosci spotki
przypisanych do tej Klasy. Warto$¢ aktywéw netto na Tytut uczestnictwa kazdej Klasy okreslana jest przez podzielenie wartosci
aktywoéw netto danej Klasy przez liczbe Tytutébw uczestnictwa tej Klasy pozostajacych w obrocie i przez zaokraglenie otrzymanego
wyniku w gére lub w dét do trzech miejsc po przecinku. Warto$¢ wszelkich zaokraglen bedzie zaliczona w ciezar lub w dobro
odpowiedniej Klasy tytutow uczestnictwa.

3. Papiery wartosciowe i/lub finansowe instrumenty pochodne portfela, ktore sa notowane na oficjalnej gietdzie papieréw
wartosciowych sg wyceniane wedtug ostatniej dostepnej ceny gtéwnego rynku, na ktérym dane papiery znajdujg sie w obrocie.
Papiery wartosciowe bedace w obrocie na innych zorganizowanych rynkach sg wyceniane wedtug ostatniej znanej ceny lub
ekwiwalentéw rentownosci otrzymanych od jednego lub wiecej niz jednego brokera na takich zorganizowanych rynkach w chwili
wyceny. Jesli ceny te nie odzwierciedlajg realnej wartosci rynkowej, wszystkie takie papiery wartosciowe oraz inne dozwolone
aktywa beda wycenione na podstawie ich realnej wartosci rynkowej, czyli wartosci, jakiej mozna oczekiwa¢ z tytutu ich odsprzedazy
w dobrej wierze przez zarzad Spétki lub pod jego kierownictwem.

4. Finansowe instrumenty pochodne, ktére nie s notowane na oficjalnych gietdach ani sprzedawane na innych zorganizowanych
rynkach beda wyceniane codziennie, w sposob wiarygodny i mozliwy do weryfikacji, zgodnie z praktyka rynkowa. Tytuty
uczestnictwa lub jednostki uczestnictwa bazowych otwartych funduszy inwestycyjnych beda wyceniane wedtug ostatniej dostepnej
wartosci aktywow netto pomniejszonej o nalezne optaty.

5. Wszelkie aktywa badz naleznosci wyrazone w walutach innych niz waluta whasciwa dla danego subfunduszu lub Klasy sg
przeliczone wedtug obowigzujgacych kurséw rynkowych uzyskanych z jednego lub wielu bankéw lub brokeréw.

Skonsolidowany bilans spétki sporzadzany dla celéw sprawozdan finansowych bedzie wyrazony w USD.

Korekta realnej wartosci rynkowej

Walory subfunduszy inwestujacych na rynkach poza Europg sg zwykle wyceniane na podstawie ostatniej ceny dostepnej w momencie
wyliczania warto$ci aktywoéw netto na Tytut uczestnictwa. R6znica w czasie pomiedzy zamknigciem rynkéw, na ktérych subfundusz

inwestuje, i momentem wyceny moze by¢ znaczna.

Jezeli Spétka zarzadzajaca stwierdzi, ze w okresie pomiedzy zamknieciem rynkéw, na ktérych inwestuje dany subfundusz, a czasem
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wyliczenia wartosci aktywow netto na Tytut uczestnictwa miaty miejsce istotne wydarzenia, ktére znaczaco wptywajg na wartosc portfela
inwestycji subfunduszu lub jezeli Spétka zarzadzajgca uwaza, ze nawet w przypadku niezaistnienia waznych przestanek ceny okreslone
zgodnie z wyzej okreslonymi zasadami wyceny nie odzwierciedlajg realnej wartosci portfela np. ze wzgledu na wahania rynkowe, moze
ona nakaza¢ Agentowi administracyjnemu korekte wartosci aktywéw netto na Tytut uczestnictwa, aby przedstawi¢ reprezentatywng
realng warto$¢ rynkowa portfela na czas wyceny.

W razie dokonania wyzej opisanej korekty, bedzie ona zastosowana konsekwentnie dla wszystkich Klas tytutdw uczestnictwa w tym
samym subfunduszu.

2.7. Dywidendy

Zarzad Spotki postanowit prowadzi¢ emisje Tytutéw uczestnictwa z prawem do dywidendy i z akumulacjg kapitatu w r6znych Klasach
subfunduszy.

1) Tytuly uczestnictwa z akumulacja kapitatu

Tytuly uczestnictwa z akumulacjg kapitatu oznaczone sa literg ,C” po nazwie subfunduszu i Klasy i nie uprawniajg do poboru zadnych
dywidend.

2) Tytuly uczestnictwa z prawem do dywidendy

Tytuty uczestnictwa z prawem do dywidendy oznaczone sg przez litere ,D” po hazwie subfunduszu i Klasy (np.: Klasa A®), z wyjatkiem
Tytutéw uczestnictwa z prawem do dywidendy Klasy AM i Klasy ZM. Tytuly uczestnictwa Klasy AM i Klasy ZM réwniez sg Tytutami
uczestnictwa z prawem do dywidendy.

Zasady dystrybucji zyskéw z Tytutéw uczestnictwa z prawem do dywidendy mozna podsumowac w nastepujacy sposéb.

3) Ustalenie i ogtoszenie dywidend

Wielko$¢ dywidendy bedzie ustalana osobno dla kazdej Klasy z prawem do dywidendy kazdego subfunduszu przez zgromadzenie
uczestnikéw odpowiedniej Klasy tytutdbw uczestnictwa odpowiedniego subfunduszu pod koniec kazdego roku finansowego. Zarzad

Spotki moze ogtosi¢ dywidendy posrednie w odniesieniu do pewnych subfunduszy.

W odniesieniu do Klasy AM i Klasy ZM, Spétka emituje jedynie Tytuty uczestnictwa z prawem do dywidendy. Dywidenda z Tytutéw
uczestnictwa Klasy AM i Klasy ZM w trybie normalnym bedzie wyptacana co miesiac.

W przypadku Tytutéw uczestnictwa z prawem do dywidendy Klasy AM i Klasy ZM, jesli dochdd z inwestycji nie jest wystarczajacy,
zarzad moze okresli¢ czy i w jakim zakresie miesigczna dywidenda moze by¢ wyptacona z kapitatu.

Wysokos¢ dywidendy zostanie ogtoszona w prasie finansowej. Wypfata dywidendy nastgpi w ciagu szesciu tygodni od jej ustalenia na
rece posiadaczy Tytutéw uczestnictwa w odpowiednich subfunduszach w dniu ustalenia prawa do dywidendy zgodnie z ogtoszeniem.

4) Wyptata i reinwestycja dywidendy

Posiadacze Imiennych tytutéw uczestnictwa, sktadajgc na pismie zlecenie na rece Rejestratora i Agenta transferowego lub wypetniajac
odpowiednig czes¢ formularza zapisu, moga zdecydowa¢ o wyptacie na swoje rece dywidend zwigzanych z dowolng Klasa z prawem
do dywidendy dowolnego z subfunduszy. W przeciwnym wypadku dywidenda bedzie automatycznie reinwestowana w zakup kolejnych
Tytutéw uczestnictwa danego subfunduszu. Takie Tytuty uczestnictwa zostang nabyte nie pézniej niz w nastepnym dniu transakcyjnym
po dniu wyptaty dywidendy. Tytuty uczestnictwa przydzielone w wyniku takiej reinwestycji nie sg obcigzone prowizjg z tytutu sprzedazy.
Czesci utamkowe Imiennych tytutéw uczestnictwa bedg emitowane (jesli to konieczne) z doktadnosciag do trzech miejsc po przecinku.

Dywidendy ponizej 50 USD, 50 EUR, 5 000 JPY lub 30 GBP lub stanowigce réwnowarto$¢ 50 USD w dowolnej innej Walucie operaciji
beda w kazdym wypadku automatycznie reinwestowane w oparciu o zasady opisane powyzej.

W przypadku Tytutébw uczestnictwa Klas AM i ZM dywidenda w trybie normalnym bedzie automatycznie wyptacana co miesigc. Jesli
jednak warto$¢ dywidendy jest nizsza od okreslonych powyzej progéw minimalnych, miesieczna dywidenda bedzie automatycznie
reinwestowana w oparciu 0 zasady opisane powyzej.

2.8. Obciazenia i wydatki

(1) Wyjasnienie planu optat

Inwestycje w Spotke charakteryzujg sie roznymi strukturami optat, reprezentowanymi przez Klasy tytutdw uczestnictwa A, AM, E, I, J, L,
M,P,R, S, W, X,Y,YP,Z, ZMi ZP.

Spotka zarzadzajgca jest uprawniona, w ramach kazdej Klasy tytutdw uczestnictwa, do optaty za zarzgdzanie, pokrywajacej koszty
ustug zarzadzania inwestycjami, doradztwa inwestycyjnego i dystrybucji prowadzonych w odniesieniu do danej Klasy (patrz akapit (2)
zatytutowany ,Opfata za zarzadzanie” ponizej).

Ponadto Spétka wyptaca Spétce zarzadzajacej optate na pokrycie wydatkéw operacyjnych, administracyjnych i wydatkéw na ustugi. W
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celu uchronienia uczestnikéw od wahan w wysokosci optat na pokrycie wydatkéw operacyjnych, administracyjnych i wydatkéw na ustugi
dotyczacych subfunduszu, Spétka ustalita ze Spétka zarzadzajacg, ze optata na pokrycie takich wydatkéw operacyjnych,
administracyjnych i wydatkéw na ustugi bedzie miata statg wysoko$¢ roczng (wskazang dla kazdego subfunduszu w odpowiedniej tabeli
w czesci 3.2. ,Szczegdtowe informacje o subfunduszach”). Koszty przewyzszajgce wysokos$¢ optaty rocznej zostang poniesione
bezposrednio przez Spotke zarzadzajaca (patrz akapit (4) zatytutowany ,Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na ustugi /
Opfaty z tytutu hedgingu w Walucie operacji” ponizej).

Dopoki Klasy tytutéw uczestnictwa subfunduszu beda miaty certyfikat Komisji Papieréw Wartosciowych i Kontraktéw Terminowych w
Hongkongu, w razie wzrostu biezacego poziomu optat za zarzadzanie lub wydatkéw operacyjnych, administracyjnych i wydatkéw na
ustugi do maksymalnego dozwolonego poziomu, uczestnicy ktérych podwyzka dotyczy zostang powiadomieni z co najmniej
trzymiesiecznym wyprzedzeniem (lub wczes$niejszym, zgodnie z ustaleniami Komisji Papierow Wartosciowych i Kontraktéw
Terminowych). Kazdy wzrost maksymalnej dopuszczalnej optaty musi uprzednio zosta¢ zaakceptowany przez objetych nim uczestnikéw
odpowiedniej Klasy tytutdbw uczestnictwa odpowiedniego subfunduszu.

W celu zapftaty obcigzen oraz innych wydatkéw Spétka skorzysta w pierwszej kolejnosci z przychodu z odsetek. W stopniu, w jakim
obcigzenia i wydatki przekraczajag odsetki i inne dochody subfunduszu albo Klasy tytutéw uczestnictwa, kwota przewyzszajgca odsetki i
dochody zostanie pobrana z aktywéw tego subfunduszu lub Klasy tytutéw uczestnictwa.

Jesli Spoétka nabedzie Tytuly uczestnictwa lub jednostki funduszy zarzadzanych bezposrednio lub posrednio przez Spétke zarzadzajaca
lub spétke, z ktérg jest powigzana poprzez wspoélne kierownictwo, kontrole lub poprzez posiadanie bezposrednio lub posrednio
przynajmniej 10% kapitatu lub gtoséw, w stosunku do aktywéw Spotki nie moze by¢ pobierana zadna optata za zarzadzanie (z
wyjatkiem naleznych optat za wyniki) z tytutu takiej inwestycji.

Ponadto Spoétka zarzadzajaca nie moze obcigza¢ subfunduszu zadnymi prowizjami z tytutu emisji lub umorzenia w funduszach
powigzanych zgodnie z powyzszg definicja.

(2) Optata za zarzadzanie

Spoétka wyptaca Spoice zarzadzajacej roczng opfate za zarzadzanie wyliczong jako odsetek warto$ci aktywoéw netto kazdego
subfunduszu lub Klasy tytutbw uczestnictwa (,optata za zarzadzanie"), z wyjatkiem przypadkéw gdy ponizej zawarto inne
postanowienia. Optata za zarzgdzanie naliczana jest dziennie i ptatha miesiecznie z dotu wedtug stawek okreslonych ponizej.

1. Maksymalna opfata dla Klas tytutéw uczestnictwa E, 1, J, L i M wynosi 3,5%.

2. Maksymalna optata dla Klas tytutéw uczestnictwa A, AM, P, R, S, X, Y, YP, Z, ZM i ZP podana jest w odpowiedniej tabeli w czesci
3.2. ,Szczego6towe informacje o subfunduszach”.

3. Opfata za zarzadzanie nie jest pobierana od Tytutéw uczestnictwa Klasy W.

Opfata za zarzadzanie pokrywa koszty ustug zarzadzania i dystrybucji $wiadczonych w zwigzku z odpowiednim subfunduszem Spotki
przez Spotke zarzadzajgca, Doradcow inwestycyjnych oraz dystrybutoréw. Spétka zarzadzajaca odpowiedzialna jest za pokrycie z tej
optaty naleznosci Doradcéw inwestycyjnych oraz dystrybutoréw i moze wyptaci¢ czes¢ takiej optaty renomowanym posrednikom lub
takim innym osobom, jakie Spétka zarzadzajgca moze samodzielnie uznac za whasciwe.

Spoétka zarzadzajgca moze zlecié Spoéice wyptate czesci optaty za zarzadzanie bezposrednio z aktywéw Spotki na rzecz takich
dostawcéw ustug. W takim przypadku optata za zarzadzanie nalezna Spoice zarzadzajacej jest odpowiednio zmniejszana.

(3) Optaty za wyniki

O ile w czesci 3.2. ,Szczegdtowe informacje o subfunduszach” w odniesieniu do danego subfunduszu nie okreslono inaczej, w
przypadku subfunduszy emitujgcych Tytuty uczestnictwa Klas J, L, M, R, YP i ZP Spétka zarzadzajgca uprawniona jest réwniez do
optaty za wyniki, ptatnej rocznie z dotu po zakonczeniu kazdego odnosnego okresu (,okres wynikéw”), ktory bedzie okresem
dwunastomiesiecznym liczonym od emisji odnosnej serii Tytutéw uczestnictwa lub od konca okresu wynikéw, zaleznie od przypadku.

Kazdego dnia transakcyjnego bedzie naliczana optata za wyniki w wysokosci 20% réznicy pomiedzy zmiang warto$ci aktywéw netto na
Tytut uczestnictwa odpowiedniej Klasy subfunduszu od poprzedniego dnia transakcyjnego (po odliczeniu wszelkich innych optat i
wydatkéw oraz wytaczeniu skutkdw subskrypcji i umorzen) a prostym dziennym ekwiwalentem wspoétczynnika procentowego
okreslonego w czesci 3.2. ,Szczegdtowe informacje o subfunduszach” dla odpowiednich subfunduszy (dalej zwanym ,okreslonym
wspétczynnikiem procentowym”), pod warunkiem, ze w takim dniu transakcyjnym warto$¢ aktywéw netto na Tytut uczestnictwa
odpowiedniej Klasy subfunduszu jest wyzsza niz minimalny dopuszczalny poziom (zdefiniowany ponizej).

W dniu transakcyjnym, kiedy warto$¢ aktywdw netto przekracza minimalny dopuszczalny poziom, ale kt6ry nastepuje bezposrednio po
dniu transakcyjnym, kiedy ta warto$¢ na Tytut uczestnictwa byta ponizej minimalnego dopuszczalnego poziomu, nie dokonuje sie
naliczenia.

W momencie pierwszej emisji Klasy tytutéw uczestnictwa w subfunduszu, minimalny dopuszczalny poziom bedzie réwny cenie
sprzedazy (z wytaczeniem prowizji z tytutu sprzedazy) odpowiedniej Klasy tytutéw uczestnictwa subfunduszu. Minimalny dopuszczalny
poziom nie bedzie przyjmowat wartosci nizszej niz poczatkowa cena sprzedazy (z wylaczeniem prowizji z tytutu sprzedazy)
odpowiedniej Klasy tytutobw uczestnictwa subfunduszu.

Skumulowane naliczone wartosci optaty za wyniki od poczatku okresu wynikéw zostang uwzglednione przy obliczaniu wartosci aktywow

22



netto na Tytut uczestnictwa. W przypadku zmiany wartosci aktywéw netto odpowiedniej Klasy subfunduszu w wysokosci nizszej niz
prosty dzienny odpowiednik okreslonego wspétczynnika procentowego, naliczona dzienna optata za wyniki bedzie ujemna i bedzie
zmniejszaé skumulowang warto$¢ naliczonej optaty za wyniki az do osiagniecia przez nig wartosci zerowej. W przypadku gdy
skumulowana warto$¢é naliczonej optaty za wyniki osiggnie zero, minimalny dopuszczalny poziom przyjmie warto$¢ réwng wartosci
aktywow netto na Tytut uczestnictwa z poprzedniego dnia. Optata za wyniki nie bedzie naliczana do momentu, gdy warto$¢ aktywow
netto na Tytut uczestnictwa przekroczy minimalny dopuszczalny poziom.

Pod koniec okresu wynikéw ewentualne dodatnie saldo naliczonej optaty za wyniki stanie sie zobowigzaniem wobec Spdtki
zarzadzajacej, narastajgca wartos¢ optaty za wyniki dla wartosci aktywoéw netto na Tytut uczestnictwa odpowiedniej Klasy tytutow
uczestnictwa zostanie wyzerowana, za$ warto$¢ aktywéw netto na Tytut uczestnictwa z tego dnia stanie sie nowag wartoscig
minimalnego dopuszczalnego poziomu.

Jezeli podczas okresu znacznej liczby nowych subskrypcji subfunduszu z odpowiednig Klasg tytutéw uczestnictwa narastajgca warto$¢
optaty za wyniki bedzie dodatnia, za$ p6zniej nastagpi okres, gdy wartos$¢ bedzie ujemna, w zmniejszeniu skumulowanej optaty za wyniki
beda uczestniczy¢ wszyscy uczestnicy (proporcjonalnie do liczby posiadanych Tytutéw uczestnictwa), bez wzgledu na swoéj udziat w
naliczeniu skumulowanej optaty za wyniki. Réwniez jezeli warto$¢ aktywdw netto na Tytut uczestnictwa wzrasta, lecz jest wcigz ponizej
minimalnego dopuszczalnego poziomu, Spétka zarzadzajaca nie bedzie korzystata z narastania optaty za wyniki dla danej Klasy tytutéw
uczestnictwa subfunduszu, wiacznie z Tytutami uczestnictwa, ktére zostaty wtasnie wyemitowane i dla ktérych wystepowat wytacznie
wzrost wartosci.

Zarzad spotki zastrzega sobie z tego wzgledu prawo do natychmiastowego zamkniecia mozliwosci nowych zapiséw na dang Klase,
cho¢ umorzenia beda w dalszym ciggu mozliwe. Zostang umozliwione zapisy na Tytuty uczestnictwa w nowej Klasie, dla ktérej
minimalnym dopuszczalnym poziomem stanie sie warto$¢ aktywow netto na Tytut uczestnictwa tej Klasy. Serie Klas J, L, M, R, YP lub
ZP zostang oznaczone kolejnymi numerami poczawszy odpowiednio od ,J1”, ,L1", ,M1”, ,R1", ,YP1", czy ,ZP1".

Pod koniec okresu wynikéw, kiedy naliczona optata za wyniki staje sie nalezna w odniesieniu do pewnych serii Klas, zarzad Spotki
zastrzega sobie prawo konsolidacji odpowiednich serii Klas w jedng serig. Zarzad spétki w nalezyty sposéb rozwazy wptyw operacyjny i
podatkowy takiej konsolidacji Tytutéw uczestnictwa i odpowiednio poinformuje wszystkich uczestnikéw objetych konsolidacjg o
zmienionym przydziale Tytutdw uczestnictwa. Je$li nie zaistniejg zobowigzania z tytutu narastajacej optaty za wyniki, minimalny
dopuszczalny poziom pozostaje niezmienny, tak wiec minimalny dopuszczalny poziom nigdy nie przyjmie wartosci nizszej niz poprzedni
poziom i warto$¢ aktywow netto na Tytut uczestnictwa, dla ktérej optata za wyniki zostata ostatni raz wyliczona i wyptacona.

Tytuly uczestnictwa beda podlegaty zapisom i umorzeniom w okresie dwunastu miesiecy w oparciu o warto$é¢ aktywow netto na Tytut
uczestnictwa (z uwzglednieniem ewentualnego dodatniego salda naliczonej optaty za wyniki, wyliczonego zgodnie z przedstawionym
powyzej opisem) i nie beda dokonywane korekty dla poszczegdinych pojedynczych Tytutébw uczestnictwa. Cena obowigzujaca
inwestorow podczas subskrypcji lub umorzenia Tytutéw uczestnictwa w roznym czasie dwunastomiesiecznego okresu bedzie zalezata
od wynikéw odpowiedniego subfunduszu oraz poziomu subskrypcji i umorzen, ktére mogg mie¢ dodatni lub ujemny wptyw na optate za
wyniki ponoszong przez subfundusz.

Jesli jakiekolwiek Tytuty uczestnictwa zostang umorzone lub poddane konwersji na Tytuty uczestnictwa innego subfunduszu w dniu
transakcyjnym podczas okresu wynikéw, skumulowana optata za wyniki z okresu wynikéw w odniesieniu do tych Tytutéw uczestnictwa
zostanie zamrozona i stanie sig nalezna na rzecz Spotki zarzadzajace;j.

Spotka zarzadzajgca moze zleci¢ Spotce wyptate czesci wspomnianej wyzej optaty za wyniki bezposrednio z aktywéw Spétki na rzecz
dowolnego z dostawcéw odpowiednich ustug. W takim przypadku optata za wyniki nalezna Spéice zarzadzajacej jest odpowiednio
zmniejszana.

(4) Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na ustugi / Optaty z tytutu hedgingu w Walucie operacji

Spotka wyptaca Spoéitce zarzgdzajacej optate na pokrycie wydatkéw operacyjnych, administracyjnych i wydatkéw na ustugi. Spétka
zarzadzajaca jest odpowiedzialna za wywigzanie sie, w ramach tej opfaty, z wydatkéw opisanych ponizej, miedzy innymi z wyptat na
rzecz Depozytariusza, Agenta administracyjnego oraz Rejestratora i Agenta transferowego.

Optata ta jest ustalana dla kazdego subfunduszu i/lub Klasy tytutéw uczestnictwa wedtug statej wartosci procentowej wartosci aktywow
netto danego subfunduszu lub Klasy okreslonej w odpowiedniej tabeli w czesci 3.2 ,Szczegoétowe informacje o subfunduszach”, chyba
ze dana tabela zawiera Klasy tytutow uczestnictwa, dla ktérych wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na ustugi osiggnety
poziom maksymalny. Optata taka jest naliczana codziennie, za$ ptatna — miesiecznie z dotu.

Z Tytutami uczestnictwa Klasy W nie bedg zwigzane zadne wydatki operacyjne, administracyjne ani wydatki na ustugi. Wszelkie optaty i
koszty przypisane do takiej Klasy tytutéw uczestnictwa beda ponoszone bezposrednio przez cztonkéw HSBC Group lub przez podmioty
powigzane HSBC Group.

Maksymalna stopa dla Klas tytutéw uczestnictwa A, AM, E, I, J, L, M, P, R, S, X, Y, YP, Z, ZM i ZP wynosi 1,0% (z wytaczeniem optat
na rzecz Agenta administracyjnego z tytutu prowadzenia polityki hedgingowej w odniesieniu do Klas tytutéw uczestnictwa
zabezpieczonych za pomoca hedgingu walutowego). Jednakze zarzad Spéitki zastrzega sobie prawo dokonywania zmian ustalonego
poziomu wydatkéw operacyjnych, administracyjnych i wydatkéw na ustugi majgcych zastosowanie dla kazdej z Klas tytutow
uczestnictwa. W razie wzrostu takich wydatkéw zainteresowani uczestnicy zostang powiadomieni z co najmniej trzymiesiecznym
wyprzedzeniem. W tym okresie zainteresowani uczestnicy mogg zazada¢ umorzenia Tytutdw uczestnictwa bez ponoszenia opfat.

Koszty operacyjne, administracyjne i obstugi pokrywajg biezace optaty depozytowe nalezne Depozytariuszowi oraz jego bankom
korespondentom, opfaty za prowadzenie rachunkowosci i obstuge administracyjng (w tym ustuge domicylu) nalezne Agentowi
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administracyjnemu oraz opfaty na rzecz agencji transferowej za ustugi rejestrowe i transferowe nalezne Rejestratorowi i Agentowi
transferowemu.

Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na ustugi uwzgledniajg réwniez wydatki zwigzane z tworzeniem nowych subfunduszy,
kosztami podmiotow zaleznych (patrz ponizej), luksemburskiej rocznej optaty subskrypcyjnej taxe d’abonnement wedtug stopy, o ktorej
mowa w czesci 2.15 ,Opodatkowanie” ponizej; koszty posiedzen oraz uzasadnione koszty biezace zarzadu; optaty i wydatki zwigzane z
obstuga prawng i audytem; optaty zwigzane z rejestracjg oraz notowaniem, w tym wydatki na ttumaczenia; koszty i wydatki zwigzane z
opracowaniem, drukiem i dystrybucjg Prospektu Spotki, prospektéw uproszczonych, raportéw finansowych, sprawozdan oraz innych
dokumentéw udostepnionych uczestnikom bezposrednio lub poprzez posrednikow.

Spotka ptaci Spétce zarzadzajacej optate majaca na celu pokrycie opfat na rzecz Agenta administracyjnego z tytutu prowadzenia polityki
hedgingowej w odniesieniu do Klas tytutéw uczestnictwa zabezpieczonych za pomoca hedgingu, zgodnie z zapisami czesci 1.2. ,Profil i
typowe kategorie inwestoréw”, ktére wyemitowano po 1 grudnia 2008 r.

Spotka zarzadzajgca moze zleci¢ Spotce wyptate czesci wspomnianych wyzej optat bezposrednio z aktywéw Spétki na rzecz dowolnego
z wyzej wspomnianych dostawcéw odpowiednich ustug. W takim przypadku optata nalezna Spétce zarzadzajacej jest odpowiednio
obnizona.

(5) Optaty i koszty Spétek zaleznych

Na mocy Umowy o $wiadczeniu ustug administracyjnych zawartej pomiedzy odpowiednia Spotkg zalezng a Multiconsult Limited, sp6tka
Multiconsult Limited bedzie uprawniona do wynagrodzenia ptatnego przez odpowiednig Spotke zalezng w zamian za $wiadczenie ustug
administracyjnych na rzecz odpowiedniej Spoétki zaleznej. Ponadto odpowiednia Spotka zalezna ponosi¢ bedzie pewne wydatki
operacyjne, w tym wynagrodzenia i koszty ptatne cztonkom zarzadu, doradcom inwestycyjnym, spétce zarzadzajacej, kierownictwu lub
agentowi administracyjnemu, depozytariuszowi i innym przedstawicielom zatrudnianym przez odpowiednig Spoétke zalezna, honoraria
za ustugi prawne i audyt, koszty publikacji prawnych, raportéw finansowych i innych dokumentéw udostepnianych uczestnikom, sktadki
ubezpieczeniowe, koszty uzyskania i przedtuzenia licencji i pozwolen wydawanych przez rzady i inne wiadze, podatki lub daniny
publiczne i wszelkie inne wydatki operacyjne, w tym koszty nabycia i zbycia aktywow, odsetek, optat bankowych i maklerskich,
pocztowych, telefonicznych i teleksowych. Okreslajac kwote takich naleznosci, odpowiednia Spétka zalezna moze z wyprzedzeniem
uwzgledni¢ wszystkie wydatki administracyjne i inne o regularnym lub okresowym charakterze w szacowanej wielkosci dla rocznego lub
innego okresu i moze naliczy¢ te sama kwote w réwnych czesciach w ciggu tego okresu.

(6) Inne obciazenia

Kazdy subfundusz ponosi koszty i wydatki zwigzane z nabywaniem i zbywaniem papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych,
optatami maklerskimi i prowizjami, naleznymi odsetkami lub podatkami i inne wydatki zwigzane z transakcjami. Te koszty transakcyjne
ksiegowane sg przy zastosowaniu zasady kasowej i sg ptathe w momencie ich poniesienia lub zafakturowania z aktywow netto
subfunduszu, do ktérego sa przypisane. Opfaty transakcyjne sg alokowane do wszystkich Klas tytutéw uczestnictwa kazdego
subfunduszu.

Spétka ponosi wszelkie wydatki nadzwyczajne, w tym, bez ograniczen, koszty proceséw sgdowych i petng kwote podatkéw, danin, cet
lub podobnych obcigzen oraz wszelkie nieprzewidziane obcigzenia natozone na Spétke lub jej aktywa.

2.9. Spotka zarzadzajaca i Doradztwo inwestycyjne
Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za cato$ciowg polityke i cele inwestycyjne oraz zarzadzanie Spoétka i jej subfunduszami.

Zarzad Spotki wyznaczyt HSBC Investment Funds (Luxembourg) S.A jako Spétke zarzadzajaca, ponoszacg odpowiedzialnosé, pod
codziennym nadzorem zarzadu, za $wiadczenie ustug administracyjnych, marketingowych, zarzadzanie inwestycjami i ustugi doradcze
w ramach wszystkich subfunduszy. Spoétka zarzadzajaca zlecita prowadzenie czynnosci administracyjnych Agentowi administracyjnemu,
a czynnosci rejestracji i transferow Rejestratorowi i Agentowi transferowemu. Spoétka zarzadzajgca zlecita funkcje marketingowe
dystrybutorom, za$ ustugi zarzadzania inwestycjami - Doradcom inwestycyjnym.

Spotka zarzadzajaca zostata zatozona 26 wrze$nia 1988 r. jako société anonyme w rozumieniu prawa Wielkiego Ksiestwa
Luksemburga, a jej Statut zostat ztozony w Registre de Commerce et des Sociétés w Luksemburgu. Spoétka zarzadzajaca uzyskata
licencje spotki zarzadzajacej zgodnie z rozdziatem 13 ustawy z 2002 r.

Kapitat akcyjny Spotki zarzadzajacej wynosi 1 675 000,00 GBP i bedzie zwiekszany, by w kazdym momencie spetniat wymagania art.
78 ustawy z 2002 r.

Na dzien datowania Prospektu Spotka zarzadzajgca zostata réwniez wyznaczona do petnienia roli spotki zarzadzajacej w przypadku
innych funduszy inwestycyjnych, o ktérych bedzie mowa w raportach finansowych Spétki.

Spétka zarzadzajgca oraz Doradcy inwestycyjni sg cztonkami HSBC Group Investment Businesses, w ktérej sktad wchodzg wszystkie
jednostki zalezne nalezace w catosci do HSBC Holdings Plc, jednej z najwiekszych i najbardziej zaufanych instytucji bankowych i
finansowych na $wiecie. HSBC Group prowadzi dziatania w ramach miedzynarodowej sieci skfadajacej sie z okoto 8 000 biur w 88
krajach i terytoriach Europy, regionu Azji i Pacyfiku, obu Ameryk, Bliskiego Wschodu i Afryki.

Spétka zarzadzajaca zapewnia stosowanie sie do instrukcji inwestycyjnych Spoétki oraz nadz6r nad implementacjg strategii i polityki
inwestycyjnej Spotki. Spotka zarzadzajaca bedzie co kwartat przesyta¢ zarzadowi spoétki raporty i bedzie bezzwtocznie informowac
kazdego cztonka zarzadu spoétki o wszelkich niezgodnosciach z ograniczeniami inwestycyjnymi Spotki.

Spoétka zarzadzajgca bedzie okresowo otrzymywaé raporty od Doradcéw inwestycyjnych zawierajgce szczegdtowy opis wynikow
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subfunduszy i przedstawiajgce analize ich inwestycji. Spoétka zarzadzajgca bedzie otrzymywacé podobne raporty od innych
ustugodawcéw w odniesieniu do $wiadczonych przez nich ustug.

Doradcy inwestycyjni, zgodnie z celami inwestycyjnymi oraz ograniczeniami inwestycji i pozyczek Spoétki, tworza oraz stosujg
rekomendacje dotyczace zarzadzania aktywami i tworzeniem portfela, w zwigzku z inwestycjg i reinwestycjg aktywow Spotki w danym
subfunduszu.

2.10. Depozytariusz oraz Agent ptatnosci

Funkcje Agenta pfatno$ci w Luksemburgu i Depozytariusza Spoiki, zgodnie z umowa, ktéra moze zosta¢ rozwigzana na mocy
powiadomienia przekazanego przez jedng ze stron drugiej stronie z wyprzedzeniem co najmniej 90 dni, powierzono Spéice RBC Dexia
Investor Services Bank S.A.

Wiascicielem RBC Dexia Investor Services Bank S.A. jest w 100% RBC Dexia Investor Services Limited, spdtka prawa angielskiego i
walijskiego, kontrolowana przez Dexia Banque Internationale a Luxembourg, société anonyme, Luxembourg, Wielkie Ksigstwo
Luksemburga, oraz Royal Bank of Canada, Toronto, Kanada.

W Umowie o prowadzenie depozytu zawarto zapis, ze wszelkie papiery wartosciowe i inne dopuszczalne aktywa wszystkich
subfunduszy winny byé przechowywane przez lub na zlecenie Depozytariusza. Depozytariusz bedzie réwniez odpowiedzialny za
odebranie kwoty podstawowej, przychod6w, optat i innych kwot majacych zwigzek z obrotem papierami wartosciowymi przez Spotke.
Zgodnie z ustawg z 2002 r., Depozytariusz musi zapewni¢, zgodnie z normalng praktyka, bezzwtoczne rozliczanie transakcji oraz
zgodne ze Statutem osigganie dochodoéw przez Spoétke. Depozytariusz musi ponadto zadba¢, by prowadzone przez Spétke lub w jej
imieniu transakcje sprzedazy, emisji, odkupu i anulowania Tytutéw uczestnictwa byly dokonywane w zgodzie z ustawa z 2002 r. oraz ze
Statutem.

2.11.  Administracja
1) Agent administracyjny

RBC Dexia Investor Services Bank S.A. zostata réwniez wyznaczona jako Agent administracyjny Spétki, zgodnie z umowg ze Spotka
zarzadzajaca, ktéra to umowa moze zosta¢ wypowiedziana przez kazda ze stron w formie pisemnej z zachowaniem
dziewiec¢dziesieciodniowego okresu wypowiedzenia. W ramach tych kompetencji Agent administracyjny prowadzi dla Spétki ustugi
administracyjne i biurowe.

Agent administracyjny ma prawo, pozostajac podmiotem odpowiedzialnym, przekazaé czesé lub catos¢ swoich funkcji zewnetrznemu
ustugodawcy, majacemu siedzibe w Luksemburgu.

2) Rejestrator i Agent transferowy

RBC Dexia Investor Services Bank S.A. wystepuje réwniez jako Rejestrator i Agent transferowy Spéitki, zgodnie z umowg ze Spotka
zarzadzajaca, ktéra to umowa moze zosta¢ wypowiedziana przez kazdg ze stron w formie pisemnej z zachowaniem trzymiesiecznego
okresu wypowiedzenia.

3) Agent domicylu
Firma HSBC Securities Services (Luxembourg) S.A. zostata wyznaczona przez Spétke jako Agent domicylu.
2.12. Dystrybucja Tytutéw uczestnictwa

Spétka zarzadzajaca jako dystrybutor globalny wyznaczyta roznych dystrybutoréw, ktérych nazwy wymienione sg w Zataczniku 6 ,Dane
kontaktowe”. Dystrybutorzy uprawnieni sg do otrzymania odpowiedniej prowizji z tytutu sprzedazy oraz prowizji z tytutu konwersji
Tytutéw uczestnictwa, ktére obstugiwali. Dystrybutorzy moga wykorzystac te prowizje wedtug swojego uznania.

(1) Przedstawiciel i Dystrybutor w Hongkongu

Spoétka HSBC Investment Funds (Hong Kong) Limited zostata wyznaczona jako przedstawiciel i dystrybutor Spétki w Hongkongu, ktéry
bedzie przyjmowat zlecenia zakupu, umorzenia i konwersji Tytutbw uczestnictwa i przekazywat inwestorom informacje, w tym
najnowsze raporty finansowe i aktualny Prospekt.

2) Przedstawiciel w Wielkiej Brytanii

Spétka HSBC Global Asset Management (UK) Limited zostata wyznaczona zgodnie z ustawg o ustugach i rynkach finansowych z 2000
r. (,ustawg”) jako przedstawiciel Spétki w Wielkiej Brytanii na mocy umowy zawartej na czas nieokreslony, ktéra moze zostaé
wypowiedziana przez kazdg ze stron z zachowaniem trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia. Przedstawiciel w Wielkiej Brytanii
zobowigzany jest do $wiadczenia w Wielkiej Brytanii w imieniu Spétki pewnych ustug jako oficjalny program zbiorowego inwestowania.
Kopie Statutu wraz z ewentualnymi zmianami, najnowsza wersja Prospektu i prospektéw uproszczonych subfunduszy, ostatnio
sporzadzony raport roczny i poétroczny oraz rachunek wynikbw mozna otrzymac¢ lub sie z nim zapozna¢ bezptatnie w zwyktych
godzinach pracy, w biurach HSBC Global Asset Management (UK) Limited, ktérych adresy i numery telefonéw sg podane w Zataczniku
6 ,Dane kontaktowe”. Prospekt spetnia wymagania opisane w czes$ci Scheme Particulars dla oficjalnego programu zbiorowego
inwestowania w Wielkiej Brytanii. Przedstawiciel w Wielkiej Brytanii udostepnia réwniez szczeg6ty dotyczace cen sprzedazy i cen
umorzenia. Osoby mieszkajace w Wielkiej Brytanii moga sktadaé zlecenia zakupu, umorzenia i konwersji Tytutéw uczestnictwa na rece
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Przedstawiciela w Wielkiej Brytanii, ktéry przekaze je niezwtocznie Spoétce, podobnie jak ewentualne skargi i zazalenia zwigzane z
obrotem Tytutami uczestnictwa Spotki. HSBC Global Asset Management (UK) Limited jest podmiotem autoryzowanym przez i
stosujacym sie do postanowien brytyjskiego Urzedu Regulacji Rynku Finansowego i uprawnionym do dziatalnosci w Wielkiej Brytanii.

3) Przedstawiciel i Dystrybutor w Singapurze

Spétka HSBC Global Asset Management (Singapore) Limited zostata wyznaczona jako przedstawiciel i dystrybutor Spotki w
Singapurze, ktéry bedzie przyjmowat zlecenia zakupu, umorzenia i konwersji Tytutdw uczestnictwa i dostarczat inwestorom informacije,
w tym najnowsze raporty finansowe, aktualny Prospekt oraz aktualne prospekty uproszczone subfunduszy.

2.13. Zgromadzenia i raporty

Roczne walne zgromadzenie uczestnikow Spoiki (,Walne zgromadzenie uczestnikdw”) odbywa sie w Siedzibie Spétki lub innym miejscu
wyszczegoélnionym w zawiadomieniu w Luksemburgu o godzinie 11:00 w ostatni pigtek lipca kazdego roku (lub, jezeli dzien ten nie jest
dniem roboczym, w pierwszy nastepujacy po nim dzien roboczy).

Inne walne zgromadzenia posiadaczy Tytutdw uczestnictwa beda przeprowadzane w miejscu i czasie wskazanym w odpowiednich
powiadomieniach.

Powiadomienia o walnych zgromadzeniach ogtaszane sg zgodnie z luksemburskim prawem oraz, jesli istnieje taki wymaég, w drodze
publikacji w gazetach Mémorial oraz Luxemburger Wort w Luksemburgu oraz innych gazetach okreslonych przez zarzad Spéfki.
Ogtoszenia okresla¢ beda miejsce i czas zgromadzen, warunki uczestnictwa, porzadek obrad, kworum i wymagania odnos$nie
gtosowania. Wymagania dotyczace uczestnictwa, kworum oraz wiekszosci na wszystkich walnych zgromadzeniach beda spetnia¢
warunki okreslone w Statucie Spotki.

Rok obrachunkowy Spoétki konczy sie 31 marca kazdego roku. Raport roczny zawierajacy zweryfikowany przez audytora
skonsolidowany bilans Spétki wyrazony w USD w odniesieniu do poprzedniego okresu obrachunkowego oraz szczegétowe informacije
dotyczace kazdego z subfunduszy w odpowiednich Walutach podstawowych jest udostepniony w siedzibie Spétki co najmniej 15 dni
przed Rocznym Walnym Zgromadzeniem.

Kopie wszystkich raportéw dostepne sg w siedzibie Spotki oraz w biurach przedstawicieli w Hongkongu, Singapurze, Szwajcarii i
Wielkiej Brytanii.

Informacje dotyczace portfela subfunduszu na koniec kazdego miesigca sg dostepne dla uczestnikébw we wiasciwym czasie po
zakonczeniu miesigca. Uczestnicy winni skontaktowac sie z obstugujacym ich dystrybutorem HSBC w celu uzyskania takich informacji.
Za przekazanie tych informacji moze by¢ pobierana niewielka optata.

2.14. Konflikty intereséw

Spétka zarzadzajaca i Doradca inwestycyjny kazdego subfunduszu, przedstawiciele handlowi, Agent administracyjny, Rejestrator i
Agent transferowy oraz Depozytariusz moga od czasu do czasu dziata¢ jako spdtka zarzadzajgca, doradca lub manager inwestycyjny,
przedstawiciel handlowy, administrator, rejestrator i agent transferowy lub depozytariusz albo by¢é w inny sposéb zaangazowani w
dziatalno$¢ innych funduszy lub programéw zbiorowego inwestowania, majacych podobne cele inwestycyjne jak Spétka lub dowolny z
jej subfunduszy. Dlatego jest mozliwe, ze w czasie nalezytego prowadzenia dziatalno$ci moga znalez¢ sie oni w sytuacji konfliktu
interes6w ze Spotka lub jednym z subfunduszy. W takim przypadku kazdy z nich zawsze bedzie miat na wzgledzie zobowigzania
wynikajace z umoéw, ktdrych jest strong lub ktérymi jest zwigzany w relacjach ze Spoétkg lub subfunduszem. W szczegélnosci, bez
uszczerbku dla zobowigzania dziatania w najlepszym interesie uczestnikdw, podejmujac dziatania lub inwestycje, ktére moga prowadzic¢
do konfliktu intereséw, kazdy z nich odpowiednio dotozy wszelkich staran, by taka sytuacje konfliktu intereséw zazegna¢ w sposob
uczciwy.

Nie istnieje zakaz zawierania przez Spoétke transakcji ze Spdtkg zarzgdzajaca, Doradca inwestycyjnym konkretnego subfunduszu,
przedstawicielami handlowymi, Agentem administracyjnym, Rejestratorem i Agentem transferowym czy Depozytariuszem ani tez z
podmiotami z nimi powiazanymi, inwestowania aktywéw lub reinwestowania zabezpieczenia gotéwkowego otrzymanego przez
jakikolwiek subfundusz w dowolny produkt inwestycyjny lub fundusz zarzadzany, udostepniany lub oferowany przez dowolny podmiot
wymieniony powyzej, jednak pod warunkiem, ze takie transakcje beda przeprowadzane w wyniku normalnych negocjacji handlowych
przy zastosowaniu zasad unikania konfliktu intereséw. Doradca inwestycyjny lub podmiot z nim powigzany, dziatajac jako powiernik w
stosunku do rachunkéw klientéw, moze zaleci¢ lub nakioni¢ klientéw do zakupu lub sprzedazy Tytutéw uczestnictwa Spotki. Jesli klient
nie wypetni swojego zobowigzania sptaty zadtuzenia w stosunku do Grupy HSBC, zabezpieczonego Tytutami uczestnictwa Spéiki, zas
HSBC Group zajmie takie Tytuty, moze ona sta¢ sie uczestnikiem Spotki. W rezultacie HSBC Group i podmioty z nig powigzane moga
wej$¢ w posiadanie stosunkowo duzej czesci Tytutdw uczestnictwa i praw gtosu w Spoéice.

Podmioty powigzane z HSBC Group dziatajg jako kontrahent w przypadku niektérych walutowych kontraktéw forward i finansowych
kontraktow futures.

2.15. Opodatkowanie

Ponizsze podsumowanie oparto o wiedze Spétki na temat prawa i przyjetych sposobéw postepowania obowigzujacych w Luksemburgu
na dzien wydania niniejszego Prospektu. Poniewaz uczestnicy bedg legitymowac sie rézng rezydencjg podatkowa, w niniejszym
Prospekcie nie starano sie przedstawi¢ konsekwencji podatkowych w kazdym systemie prawodawstwa, ktéry moze mie¢ zastosowanie
do inwestoréw zapisujacych sie na Tytuly uczestnictwa, nabywajacych je, bedacych w ich posiadaniu, wymieniajacych, sprzedajacych
lub umarzajacych je. Konsekwencje te beda rézni¢ sie w zaleznosci od prawa i regut obowigzujacych w kraju wiasciwym dla
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obywatelstwa, pobytu, statego zamieszkania lub zarejestrowania uczestnika oraz indywidualnych okolicznosci. Zatem uczestnicy nie
powinni opierac sie jedynie na niniejszych wytycznych przy ustalaniu konsekwencji podatkowych inwestowania w Tytuty uczestnictwa.

Uczestnicy oraz potencjalni uczestnicy winni sami zasiegna¢ informacji na temat mozliwych konsekwencji podatkowych, ktére pociaga
za sobg subskrypcja, nabycie, posiadanie, wymiana, zbycie lub umorzenie Tytutéw uczestnictwa w $wietle prawa kraju wtasciwego ze
wzgledu na ich obywatelstwo, miejsce zamieszkania lub pobytu oraz indywidualne okolicznosci, oraz winni skorzysta¢ z profesjonalnej
porady na temat ograniczen walutowych lub innych ograniczen naktadanych przez prawo w zwigzku z uprzednio wspomnianymi
czynnosciami. Uczestnicy i potencjalni inwestorzy powinni réwniez uwzgledni¢, ze poziomy i podstawy opodatkowania, a takze praktyki
stosowane przez wtadze podatkowe moga podlega¢ zmianom oraz ze zmiany takie, w zaleznosci od kraju, moga mie¢ skutek wsteczny.

1) Opodatkowanie Spotki
Belgia

Rzad Belgii wprowadzit prawo nakfadajace na zagraniczne fundusze inwestycyjne zarejestrowane w Belgijskiej Komisji Bankowosci i
Finanséw roczny podatek od wartosci aktywoéw netto. Roczny podatek w wysokosci 0,08% naliczany jest od wartosci netto
pozostajacych w obrocie srodkéw subfunduszy ulokowanych w Belgii za posrednictwem belgijskich posrednikéw finansowych na dzien
31 grudnia poprzedniego roku, od chwili rejestracji Spotki w Belgijskiej Komisji Bankowosci i Finanséw.

Do tej pory, poniewaz nalezne kwoty sg niewielkie, Spotka zarzadzajgca pokryta koszt tego podatku w imieniu Spétki w ramach kwot
otrzymywanych na pokrycie wydatkéw operacyjnych, administracyjnych i wydatkéw na ustugi. Jesli jednak koszt ten stanie sie znaczacy
lub bedzie wystepowat w dtugim okresie, Spétka zarzadzajaca moze zazada¢ od odpowiedniego subfunduszu poniesienia kosztéw tego
podatku w kolejnych okresach.

Indie

Jako spotki objete maurytyjskim prawem podatkowym Podmioty zalezne beda mogty skorzystaé z dostepnych im przywilejéw
podatkowych wynikajacych z umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania zawartej pomiedzy Indiami a Mauritiusem, ktéra weszta w
zycie z dniem 1 lipca 1983 r. Podmioty zalezne ztozg za posrednictwem swojego Depozytariusza deklaracje rezydencji spotek u
urzednika rejestrujgcego dla kazdej spotki indyjskiej, w ktére beda one inwestowaty. Zyski kapitatowe wynikajace z nabycia i zbycia
przez Spotki zalezne papieréw wartosciowych na indyjskiej gietdzie papieréw wartosciowych beda zwolnione z podatku ze wzgledu na
fakt, ze Spotki zalezne moga skorzystac z zapiséw traktatu pomiedzy Indiami i Mauritiusem o unikaniu podwojnego opodatkowania.

Odsetki od pewnych zgtoszonych papieréw wartosciowych i obligacji oraz od lokat walutowych w wyznaczonych bankach sg zwolnione
od podatku dochodowego. Nabycie i zbycie akcji i papieréw wartosciowych jest zwolnione z obowigzujacego w Indiach podatku od
sprzedazy.

Wyzej wspomniane korzysci wynikajace z umowy pomiedzy Indiami i Mauritiusem o unikaniu podwdjnego opodatkowania beda
dostepne pod warunkiem, ze Spétki zalezne nie bedg miaty statych przedstawicielstw w Indiach oraz ze nie bedg faktycznie zarzgdzane
lub kontrolowane z Indii. Nie mozna udzieli¢ zadnej gwarancji i nie nalezy zaktada¢, ze korzysci podatkowe wynikajace z umowy
pomiedzy Indiami i Mauritiusem o unikaniu podwdéjnego opodatkowania beda dostepne dla subfunduszy Indian Equity oraz Global
Emerging Markets Equity w okresach przysztych z powodu miedzy innymi zmian w ramach regulacyjnych na Mauritiusie, w Indiach i w
Unii Europejskiej.

Indyjska Centralna Komisja Podatkéw Bezposrednich potwierdzita dostepnos¢ ulg podatkowych dla spotek posiadajacych certyfikat
rezydencji podatkowej wyspy Mauritius. Sad Najwyzszy Indii potwierdzit dnia 7 pazdziernika 2003 r. stuszno$¢ tego stanowiska.
Jednakze nowy kodeks podatkéw bezposrednich, ktéry ma wejsé w zycie z dniem 1 kwietnia 2011 r. moze ograniczy¢ po tym terminie
zdolnos¢ Spotek zaleznych do czerpania korzysci z umowy pomiedzy Indiami i Mauritiusem o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

Luksemburg

Spotka nie podlega zadnym obowigzujagcym w Luksemburgu podatkom od zyskéw czy dochoddéw. Spétka jest jednak zobowigzana do
optacania luksemburskiego podatku w wysokosci 0,05% jej wartosci aktywéw netto rocznie. Podatek ten jest ptatny kwartalnie od
wartosci aktywéw netto Spétki na koniec danego kwartatu kalendarzowego. Stawka podatku jest obnizona do wysokosci 0,01% rocznie
dla subfunduszu Euro Reserve oraz Tytutdw uczestnictwa Klasy J, L, S, W, X, Z, ZM i ZP w odpowiednich subfunduszach. Od emisji
Tytutéw uczestnictwa w Luksemburgu nie jest pobierana jakakolwiek optata skarbowa ani podatek.

Poszczegodlne Klasy/subfundusze moga by¢ zwolnione z tego podatku w wysokosci 0,01%, jesli spetniajg warunki luksemburskiej
ustawy z dnia 19 grudnia 2003 r., ktére sa nastepujgce: (i) Tytuty uczestnictwa Klasy/subfunduszu musza by¢ zastrzezone dla
inwestoréw instytucjonalnych w rozumieniu art. 129 ustawy z 2002 r., (ii) wytacznym celem inwestycji Klasy/subfunduszu musza by¢
inwestycje w instrumenty rynku pienieznego i/lub depozyty w instytucjach kredytowych; (iii) $redni okres pozostajacy do terminu
zapadalnosci w portfelu Klasy/subfunduszu musi byé mniejszy niz 90 dni oraz (iv) Klasa/subfundusz musi mie¢ najwyzszy mozliwy
rating uznanej agencji ratingowej. Z opodatkowania zwolnione sg takze warto$¢ aktywéw reprezentowanych przez jednostki/Tytuty
uczestnictwa znajdujace sie w posiadaniu innych UCI, pod warunkiem, ze takie jednostki/Tytuty uczestnictwa zostaty juz opodatkowane
tym podatkiem zgodnie z art. 129 ustawy z 2002 r. lub art. 68 ustawy z 13 lutego 2007 r.

W Luksemburgu nie jest pobierany zaden podatek od zrealizowanego lub niezrealizowanego wzrostu wartosci kapitatu aktywéw Spotki.
Mauritius

Spoiki zalezne sg zgtoszone w Komisji Ustug Finansowych jako spotki zagraniczne. W wyniku tego sg one obcigzone obnizong stopg
pobieranego na Mauritiusie podatku dochodowego od ich dochodéw. Dodatkowo obowigzujacy na Mauritiusie podatek od zyskow
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kapitatowych nie jest nalezny w odniesieniu do inwestycji Spétek zaleznych w Indiach, zas wszelkie dywidendy i srodki pochodzace z
umorzen wyptacone przez Spétki zalezne subfunduszom Indian Equity lub Global Emerging Markets Equity bedg zwolnione z
pobieranego na Mauritiusie podatku potrgcanego u zrédia. Certyfikat rezydencji podatkowej na Mauritiusie zostat wydany Spétkom
zaleznym przez Urzad Podatkowy na Mauritiusie. Z tytutu rezydencji podatkowej na Mauritiusie Spoétki zalezne majg prawo do
wykorzystana pewnych ulg podatkowych dotyczacych podatkéw naktadanych w Indiach, jak zostato to opisane powyzej w akapicie
dotyczacym opodatkowania w Indiach.

Tajlandia

Gdy jest to mozliwe, obro6t akcjami tajlandzkimi nalezacymi do subfunduszu Thai Equity dzieki mechanizmowi depozytu prowadzony jest
w Londynie, co pozwala Spétce na skorzystanie z zapisbw umowy pomiedzy Wielkg Brytanig i Tajlandia o unikaniu podwdjnego
opodatkowania, dzigeki czemu zyski zrealizowane przez subfundusz nie sg obecnie obcigzone podatkami w Tajlandii. Pomimo ze Spétka
bedzie starata sie utrzymac te korzystng sytuacje, nie mozna udzieli¢ zadnej gwarancji i nie nalezy zaktada¢, ze korzysci podatkowe
wynikajace z umowy beda dostepne dla subfunduszu w okresach przysztych. Gdyby subfundusz zostat obtozony w Tajlandii podatkiem
od zyskéw, miatoby to niekorzystny wptyw na dochodowo$¢ inwestycji oraz mozliwy wptyw na warto$é aktywow netto.

Wielka Brytania

Zarzad chce prowadzi¢ interesy Spétki w taki sposéb, aby nie byta ona rezydentem Wielkiej Brytanii. Poniewaz Spoétka nie jest
rezydentem Wielkiej Brytanii dla celéw podatkowych, nie powinna by¢ opodatkowana brytyjskim podatkiem dochodowym od oso6b
prawnych ani podatkiem od przychodéw kapitatowych.

Uwagi ogolne

Dywidendy i odsetki otrzymane przez Spotke z tytutu inwestycji sg zwykle opodatkowane bezzwrotnym podatkiem potrgcanym u zrédta
w krajach pochodzenia. Inwestorzy i potencjalni inwestorzy winni zwrdci¢ uwage na akapit dotyczacy Rynkéw wschodzacych w czesci
3.3. ,Uwagi dotyczace ryzyka zwigzanego z konkretnymi subfunduszami”.

2) Opodatkowanie uczestnikow

Potencjalni inwestorzy winni upewni¢ sie, zasigegajac profesjonalnej porady, co do dotyczacych ich konsekwencji nabywania,
posiadania, umarzania, przekazywania, sprzedazy lub konwersji Tytutdw uczestnictwa zgodnie z odpowiednimi przepisami
obowigzujgcymi na obszarze wtasciwej im jurysdykcji, w tym konsekwencji podatkowych oraz wymagan dotyczacych kontroli wymiany.
Konsekwencje te bedg réznic¢ sie w zaleznosci od prawa i regut obowigzujacych w kraju wtasciwym dla obywatelstwa, pobytu, statego
zamieszkania lub zarejestrowania uczestnika oraz indywidualnych okolicznosci. Potencjalni inwestorzy powinni réwniez pamigta¢ o
fakcie, ze poziomy i podstawy opodatkowania moga podlega¢ zmianom.

Czynniki podatkowe w UE dla os6b fizycznych posiadajgcych status rezydenta UE, pewnych innych krajéw lub terytoriow
podlegfych badz stowarzyszonych

Rada UE przyjeta 3 Czerwca 2003 r. dyrektywe 2003/48/WE dotyczaca opodatkowania dochodéw z oszczednosci w formie
wyptacanych odsetek (zwang dyrektywa o oszczednosciach).

Zgodnie z dyrektywg o oszczednosciach, wymaga sie od krajéw cztonkowskich UE dostarczenia wtadzom podatkowym innych krajéw
cztonkowskich informacji o odsetkach i innych podobnych dochodach wyptaconych przez agenta ptatnosci (jak okreslono w dyrektywie o
oszczednosciach) w ramach ich jurysdykcji osobom fizycznym bedacym rezydentami tych innych krajéow cztonkowskich UE. Austria i
Luksemburg zdecydowaty sie natomiast na przyjecie w ramach okresu przejsciowego systemu podatkéw potrgcanych u zrodia
wzgledem takich pfatnosci. Szwajcaria, Monako, Lichtenstein, Andora oraz San Marino, Wyspy Normandzkie, Wyspa Man oraz terytoria
zalezne i stowarzyszone na Karaibach réwniez wprowadzity $rodki tozsame z przekazywaniem informacji badz, w czasie trwania
wymienionego wyzej okresu przejsciowego, podatkéw zrédtowych.

Dyrektywa o oszczednosciach zostata transponowana w Luksemburgu ustawg z 21 czerwca 2005 r. (,ustawa").

Dywidendy wyptacane przez subfundusz Spétki beda objete postanowieniami dyrektywy o oszczednosciach i ustawy, jesli wiecej niz
15% aktywow tych subfunduszy jest inwestowane w wierzytelnosci (w rozumieniu ustawy), za$ wptywy uzyskane przez uczestnikéw z
tytutu umorzenia badz sprzedazy Tytutéw uczestnictwa beda objete postanowieniami dyrektywy o oszczednosciach i ustawy, jesli wiecej
niz 40% (od 1 stycznia 2011 r. 25%) aktywow tych subfunduszy jest inwestowane w wierzytelnosci (okreslone dalej jako ,Subfundusze
obcigzone").

W rezultacie, jesli w zwigzku z Subfunduszem obcigzonym Agent ptatnosci w Luksemburgu dokona wyptaty dywidendy badz $rodkéw
pochodzacych z umorzenia, bezposrednio na rzecz uczestnika, ktéry jest osobg fizyczng i posiada status rezydenta badz uwazany jest
za rezydenta dla celéw podatkowych w innym panstwie cztonkowskim UE lub wymienionych powyzej terytoriach stowarzyszonych lub
zaleznych, taka ptatno$¢ bedzie, na warunkach okreslonych w kolejnym akapicie, objeta podatkiem zrodtowym w wysokosci okreslonej
ponizej.

Zaden podatek zrodtowy nie bedzie zatrzymany przez luksemburskiego agenta ptatnosci, jesli dana osoba fizyczna (i) wyraznie
upowaznita agenta ptatnosci do przekazania informacji wladzom podatkowym, w zwigzku z postanowieniami ustawy lub (ii) dostarczyta
agentowi ptatnosci zaswiadczenie, wydane, w okreslonym w ustawie formacie, przez uprawnione wiadze podatkowe kraju rezydencji
podatkowej danej osoby.

Obowigzujaca stawka podatku zrodtowego to 20% do 30 czerwca 2011 r. oraz 35% po 1 lipca 2011 .
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Spotka zastrzega sobie prawo do nieprzyjecia zapisu na Tytuly uczestnictwa, jesli informacja dostarczona przez potencjalnego
inwestora nie spetnia standardéw okreslonych w ustawie, w wyniku wejscia w zycie dyrektywy o oszczednosciach.

Powyzsze informacje s tylko podsumowaniem konsekwencji wynikajgcych z dyrektywy o oszczednosciach i ustawy, opartym
na biezacej interpretacji i w zwigzku z tym nie mogg byé postrzegane jako kompletne. Nie stanowig one rekomendacji
podatkowej lub inwestycyjnej i w zwigzku z tym inwestorzy w celu uzyskania pefnej informacji na temat wpfywu dyrektywy o
oszczednosciach i ustawy naich indywidualng sytuacje powinni zwrécié sie do doradcy finansowego badz podatkowego.

Luksemburg

Zgodnie z zapisami dyrektywy o oszczednosciach oraz ustawy, uczestnicy niemajgcy statusu rezydentéw nie podlegajg podatkowi
dochodowemu, podatkowi pobieranemu u zrddta, podatkowi od nieruchomosci, podatkowi spadkowemu ani innym podatkom
obowigzujacym w Luksemburgu.

Z zastrzezeniem zapis6w dyrektywy o oszczednosciach oraz ustawy, uczestnicy niebedacy rezydentami sg rowniez zwolnieni z podatku
od zyskéw kapitatowych, chyba ze sa w posiadaniu przynajmniej 10% pozostajacych w obrocie Tytutéw uczestnictwa Spétki oraz albo
(i) sa bytymi rezydentami Luksemburga (tj. byli rezydentami Luksemburga przez okres 15 lat i zmienili rezydencje podatkowa mniej niz 5
lat przed realizacjg opodatkowanego zysku kapitatowego) lub (ii) posiadany przez nich pakiet zostanie sprzedany w ciggu 6 miesiecy od
nabycia.

W razie potrzeby inwestorzy powinni zasiegnaé profesjonalnej porady na temat dotyczacych ich podatkowych lub innych konsekwencji
nabywania, posiadania, przekazywania lub sprzedazy Tytutdbw uczestnictwa w $wietle praw kraju wiasciwego ze wzgledu na
obywatelstwo, miejsce pobytu lub miejsce statego zamieszkania.

Wielka Brytania

Posiadacze Tytutéw uczestnictwa bedacy rezydentami Wielkiej Brytanii lub prowadzacy dziatalno$¢ gospodarczag na terenie Wielkiej
Brytanii w zaleznosci od okolicznosci indywidualnych beda podlega¢ brytyjskiemu podatkowi dochodowemu lub podatkowi od oséb
prawnych w odniesieniu do wszelkich przypisanych im przychod6éw oraz wyptaconych dywidend, bez wzgledu na to, czy stato sie to w
spos6b bezposredni czy tez przez reinwestycje zyskéw i przychodéw kapitatowych. Uczestnicy tacy winni przedstawi¢ szczeg6towg
informacje o tym dochodzie na odpowiedniej deklaracji w swoim lokalnym urzedzie skarbowym.

Uczestnicy bedacy przedsiebiorstwami lub rezydentami podatkowymi w Wielkiej Brytanii, ktérzy nie dokonujg inwestycji w subfundusze
w zwigzku z transakcjami handlowymi (w rozumieniu brytyjskiego system podatkowego), nie beda opodatkowani podatkiem od oséb
prawnych w odniesieniu do wszelkich dywidend wyptacanych na ich rzecz pod warunkiem, ze inwestycja w dany subfundusz nie jest
objeta przepisami o podatku z tytutu pozyczek, o ktérych mowa ponizej.

Uczestnicy bedacy przedsiebiorstwami z siedzibg w Wielkiej Brytanii lub prowadzacy dziatalnos¢ na terenie Wielkiej Brytanii moga by¢
opodatkowani zgodnie z brytyjskimi przepisami podatkowymi dotyczacymi pozyczek podczas kazdego okresu rozliczeniowego
uczestnika, w ktérym wiecej niz 60% inwestycji subfunduszu (w ktérym posiada on Tytuly uczestnictwa) poczynione bylo w (szeroko
rozumiane) inwestycje przynoszace odsetki (wliczajgc w to inwestycje w programy zbiorowego inwestowania, ktore wsréd swoich
inwestycji majg wiecej niz 60% aktywoéw przynoszacych dochdd z odsetek oraz instrumentéw pochodnych, ktérych przedmiot jest w
szerokim zakresie powigzany z inwestycjami oprocentowanymi, walutg lub wiarygodnoscig kredytowa). Zgodnie z tymi przepisami
zmiana wartosci Tytutéw uczestnictwa subfunduszu podczas okresu rozliczeniowego przedsiebiorstwa zostanie opodatkowana jako
cze$¢ przychodéw uzyskanych podczas danego okresu rozliczeniowego, przy czym zmiana wartosci zostanie oceniona na podstawie
biezgcej wartosci rynkowe;j.

Uczestnicy powinni pamietaé, ze dywidendy wyptacone przez Spétke sa dywidendami zagranicznymi dla brytyjskich celéw
podatkowych. Takze w przypadku oséb fizycznych dywidendy stanowia zaliczenie na poczet podatku odpowiadajace jednej dziewiatej
wartosci dywidendy brutto wyptacanej przez Spétke, o ile dywidenda ta nie jest opodatkowana jako odsetki w rozumieniu brytyjskiego
systemu podatkowego, zgodnie z dalszym opisem.

Generalnie w przypadku gdy w dowolnym czasie w okresie rozliczeniowym, w ktérym wyptacana jest dywidenda (lub przed tym
okresem rozliczeniowym badz w okresie dwunastu miesiecy przed rozpoczeciem okresu rozliczeniowego, w ktérym wyptacana jest
dywidenda, o ile jest dtuzszy), wiecej niz 60% inwestycji subfunduszu (w ktérym uczestnik posiada Tytuty uczestnictwa) obejmuje
szeroko rozumiane inwestycje przynoszace odsetki (wliczajac w to inwestycje w programy zbiorowego inwestowania, ktére wsrod
swoich inwestycji majg wiecej niz 60% aktywdéw przynoszacych dochdd z odsetek oraz instrumentéw pochodnych, ktérych przedmiot
jest w szerokim zakresie powigzany z inwestycjami oprocentowanymi, walutg lub wiarygodnoscig kredytowa), dywidenda bedzie
traktowana jako wyptata odsetek na rzecz uczestnika w rozumieniu brytyjskiego system podatkowego i nie bedzie wigza¢ sie z
zaliczeniem na poczet podatku.

Kazdy bedacy rezydentem Wielkiej Brytanii inwestor, ktory zrealizuje zyski, sprzedajac swoje Tytuly wiasnosci w funduszu
zagranicznym (ktéry nie ma statusu zagranicznego funduszu dystrybucyjnego lub ma status funduszu przekazujacego raporty
0 zysku przez caly czas, kiedy inwestor jest w posiadaniu takich Tytuléw uczestnictwa), bedzie obciazony brytyjskim
podatkiem dochodowym (lub podatkiem dochodowym od oséb prawnych), a nie podatkiem od zyskéw kapitatowych (lub w
przypadku inwestoréw instytucjonalnych — podatkiem od zyskéw kapitalowych oséb prawnych).

Spoétka wystepowata o status dystrybutora w Wielkiej Brytanii dla pewnych Klas tytutébw uczestnictwa z prawem do dywidendy,
oznaczonych literg ,D” po nazwie i Klasie subfunduszu, przez kilka lat wiacznie z rokiem, ktéry dobiegt konca 31 marca 2010 r. Spétka
wystapita réwniez o status funduszu przekazujgcego raporty o zysku w Wielkiej Brytanii dla pewnych Klas tytutéw uczestnictwa z
prawem do dywidendy, oznaczonych literg ,D” po nazwie subfunduszu, na okres rozliczeniowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2010 r. i
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na czas pézniejszy.

Spoétka zamierza wywigzac sie ze swoich zobowigzan sprawozdawczych udostepniajgc uczestnikom do 30 wrzesnia kazdego roku
informacje wymagane na mocy przepiséw podatkowych w sprawie funduszy zagranicznych z 2009 r. Jednakze uczestnicy i potencjalni
uczestnicy powinni pamietaé, ze uzyskanie i utrzymanie w Wielkiej Brytanii statusu funduszu przekazujgcego raporty o zysku dla
konkretnych Klas tytutéw uczestnictwa moze zaleze¢ od zmian w praktykach stosowanych przez brytyjski Urzad Skarbowy oraz od
innych czynnikéw bedacych poza kontrolg Spotki.

internetowej brytyjsklego Urzedu Skarbowego, pod adresem'http://www.hmrc.

Informaqe o tym, dla ktorych Klas tytutow uczestmctwa spotka ma status w Wlelklej Brytanii status funduszu przekaZUchego raporty o

wyszukiwarki mozna znalez¢ aktualng liste.

Uczestnicy funduszy przekazujacych raporty o zysku moga podlega¢ opodatkowaniu w odniesieniu do zgtaszanego zysku
powstajacego w danym okresie rozliczeniowym, niezaleznie od tego, czy takich dochdéd im wyptacono. Kwota podlegajaca
opodatkowaniu na jeden Tytut uczestnictwa bedzie réwna tacznemu zgtaszanemu dochodowi (skorygowanemu o ewentualne
kwalifikujace wyréwnanie) za dany okres, podzielonego na liczbe odnosnych Tytutbw uczestnictwa bedacych w obiegu z koricem
takiego okresu.

O status funduszu przekazujacego raporty o zysku nalezy ubiega¢ sie z wyprzedzeniem lub wkrétce po rozpoczeciu okresu, ktérego ma
dotyczyé. Zapewni on (z zastrzezeniem powaznego naruszenia przepiséw dotyczacych takich funduszy) uczestnikom wigksze zaufanie
w odniesieniu do statusu ich portfeli do celow podatkowych w Wielkiej Brytanii.

Uczestnicy majacy status rezydentdéw lub mieszkajacy w Wielkiej Brytanii winni zwrécié uwage na przepisy Rozdziatu 2 czesci 13
ustawy o podatku dochodowym z 2007 r. Przepisy te majg na celu zapobieganie unikaniu ptacenia podatku dochodowego poprzez
transakcje, ktérych skutkiem jest transfer aktywow lub przychodéw do oséb (w tym oséb prawnych) za granica, i moga sprawic, ze tacy
uczestnicy bedg musieli odprowadzi¢ podatek od dochod6éw otrzymanych przez odnosne osoby w ich imieniu.

Tytuty uczestnictwa Spofki dla celéw podatku spadkowego w Wielkiej Brytanii beda traktowane jako aktywa zagraniczne.
Rzeczywiste zr6znicowanie wiasnosci

Docelowa kategoria inwestoréw Spétki obejmuje wszelkich inwestoréow zgodnych z wymogami okreslonymi w czesci 2.2 akapit (4)
,Regulacje zapobiegajace praniu brudnych pieniedzy i finansowaniu dziatalnosci terrorystycznej”, znajdujacych sie w krajach i na
terytoriach, gdzie Tytuty uczestnictwa Spotki sg zarejestrowane do dystrybuciji.

Tytuty uczestnictwa Spotki beda powszechnie udostepniane inwestorom nalezacym do docelowej kategorii przez wyznaczonego
Dystrybutora i/lub wyznaczanych okresowo dystrybutoréw lokalnych. Tacy dystrybutorzy beda aktywnie promowac¢ inwestycje w Tytuty
uczestnictwa Spoétki wéréd szerokiego wachlarza inwestoréw docelowej kategorii oraz udostepnia¢ im Prospekt. Ponadto Prospekt,
odno$ne prospekty uproszczone i formularz zapisu mozna uzyska¢ bezposrednio w siedzibie Spétki, Spotki zarzadzajacej i Dystrybutora
(ktérych dane adresowe wraz z danymi lokalnych dystrybutoréw zamieszczono w Zataczniku 6 ,Dane kontaktowe”). Takze czes¢ 2.2.
,Sposob zakupu Tytutéw uczestnictwa” przedstawia mozliwosci zakupu Tytutéw uczestnictwa Spétki. W zwigzku z tym Spétka umozliwia
kazdemu inwestorowi, m.in. kazdemu inwestorowi nalezgcemu do docelowej kategorii, uzyskanie informacji o Spéfce i subskrypcje
Tytutébw uczestnictwa.

Poprzez lokalnych dystrybutoréw w odnosnych krajach Spoétka zamierza promowaé swoje Tytuty uczestnictwa oraz udostepniac je
poprzez takich lokalnych dystrybutoréow (wystepujacych w charakterze posrednikéw finansowych) w sposéb majacy na celu
przyciagniecie inwestoréw nalezacych do docelowej kategorii.

2.16. Likwidacja Spoiki / zakonczenie dziatania subfunduszu
(1) Likwidacja Spofiki i potaczenie subfunduszy

Za zgoda uczestnikbw wyrazong w spos6b opisany w Artykutach 67-1 i 142 ustawy z 1915 r.,, mozliwa jest likwidacja Sp&tki i
upowaznienie likwidatora, pod warunkiem powiadomienia o tym fakcie uczestnikéw z wyprzedzeniem jednego miesigca i na mocy
decyzji podjetej wiekszoscig dwoch trzecich gtoséw, do transferu wszystkich aktywéw i zobowigzan Spétki do UCITS w Luksemburgu,
majacego charakterystyke zblizong do Spétki w zamian za emisje na rzecz uczestnikow Spétki Tytutdbw uczestnictwa w takim
przedsiebiorstwie lub funduszu w liczbie proporcjonalnej do udziatu w Spétce.

Jesli w dowolnym momencie warto$¢ wszystkich pozostajgcych w obrocie Tytutdbw uczestnictwa, wycenionych wedtug ich wartosci
aktywdw netto, spadnie ponizej dwoch trzecich minimalnego kapitatu na czas okreslony przez prawo Luksemburga, zarzad Sp6tki musi
przedstawi¢ wniosek o rozwigzanie Spoétki na walnym zgromadzeniu podejmujacym decyzje bez wymagan dotyczacych kworum, lecz
zwykia wiekszoscig gtoséw oddanych przez posiadaczy Tytutdw uczestnictwa obecnych na Zgromadzeniu.

Jesli w dowolnym momencie warto$¢ wszystkich pozostajacych w obrocie Tytutéw uczestnictwa, wycenionych wedtug ich wartosci
aktywdw netto, spadnie ponizej jednej czwartej minimalnego kapitatu na czas okreslony przez prawo Luksemburga, zarzad Sp6tki musi
przedstawi¢ wniosek o rozwigzanie Spotki na walnym zgromadzeniu uczestnikéw dziatajagcym bez wymagan dotyczacych kworum, zas
decyzja o rozwigzaniu Spétki moze by¢ podjeta przez uczestnikbw posiadajacych jedng czwartg Tytutdw uczestnictwa
reprezentowanych na Zgromadzeniu.
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2) Zakonczenie dziatania i potaczenie subfunduszy

Zarzad Spotki moze zdecydowaé o likwidacji subfunduszu, jesli aktywa netto tego subfunduszu spadna ponizej 10 min USD lub jesli
zmiana w sytuacji ekonomicznej lub politycznej dotyczacej danego subfunduszu uzasadnia takg likwidacje.

Decyzja o likwidacji zostanie przez Spotke opublikowana przed data samej likwidacji, zas§ w komunikacie bedg wskazane powody
likwidacji i sposéb jej przeprowadzenia. Jezeli zarzad Spétki nie zdecyduje inaczej w interesie uczestnikdw lub aby zagwarantowac ich
réwne traktowanie, uczestnicy danego subfunduszu moga w dalszym ciggu sktada¢ wnioski o umorzenie lub konwersje Tytutow
uczestnictwa. Wptywy z likwidacji, ktére nie beda mogty by¢ przekazane osobom uprawnionym w momencie zakonczenia likwidacji
danego subfunduszu, zostang ztozone w Caisse de Consignation w imieniu beneficjentow.

W takich samych okolicznosciach, jak opisane w poprzednim akapicie, zarzad Spétki moze podja¢ decyzje o zamknieciu subfunduszu
przez aport do innego subfunduszu. Ponadto decyzje o takim potaczeniu moze podjaé zarzad Spéiki, jesli bedzie tego wymagat interes
uczestnikéw odpowiednich subfunduszy. Informacja o takiej decyzji zostanie opublikowana w taki sam sposob, jak opisany w
poprzednim akapicie, oraz dodatkowo komunikat bedzie zawierat informacje zwigzane z nowym subfunduszem. Publikacja taka
zostanie dokonana w ciggu jednego miesigca przed datg potgczenia, tak by uczestnicy mogli zleci¢ umorzenie Tytutéw uczestnictwa,
bez ponoszenia z tego tytutu optat, przed wykonaniem operacji przeniesienia aktywéw do innego subfunduszu.

W takich samych okolicznosciach, jak opisane powyzej, zarzad Spo6tki moze podjaé decyzje o zamknieciu subfunduszu akcji przez aport
do innego przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania dziatajacego zgodnie z prawem Wielkiego Ksiestwa Luksemburga. Ponadto
decyzje o takim potaczeniu moze podjaé zarzad Spotki, jesli bedzie tego wymagat interes uczestnikow odpowiedniego subfunduszu.
Informacja o takiej decyzji zostanie opublikowana w taki sam sposéb, jak opisany powyzej oraz, dodatkowo, komunikat bedzie zawierat
informacje zwigzane z innym przedsiebiorstwem zbiorowego inwestowania. Publikacja taka zostanie dokonana w ciggu jednego
miesigca przed datg pofaczenia, tak by uczestnicy mogli zlecié umorzenie Tytutéw uczestnictwa, bez ponoszenia z tego tytutu optat,
przed wykonaniem operacji przeniesienia aktywéw do innego przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania. W przypadku aportu do
innego przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania typu funduszu wzajemnego (,Fonds Commun de Placement” — ,FCP") potaczenie
bedzie wigzace wytacznie dla uczestnikéw odpowiedniego subfunduszu, ktérzy w sposéb wyrazny wyrazg zgode na potaczenie.

Jesli zarzad Spdtki uzna, ze wymaga tego interes uczestnikéw odpowiedniego subfunduszu lub jesli wystgpita zmiana sytuacji
ekonomicznej lub politycznej dotyczacej danego subfunduszu uzasadniajgca taka decyzje, moze on podja¢ decyzje o reorganizacji
subfunduszu przez podziat na mniejsze subfundusze. Informacja o takiej decyzji zostanie opublikowana w taki sam spos6b, jak opisany
powyzej, oraz dodatkowo komunikat bedzie zawierat informacje zwigzane z dwoma lub wigksza liczbg nowych subfunduszy. Publikacja
taka zostanie dokonana na co najmniej miesiac przed data reorganizacji, tak by uczestnicy mogli zleci¢ umorzenie Tytutdw
uczestnictwa, bez ponoszenia z tego tytutu optat, przed wykonaniem operacji podziatu na dwa lub wigksza liczbe subfunduszy.

Jesli zarzad Spotki nie ma uprawnien do podjecia takiej decyzji lub jesli uzna, ze decyzja powinna zosta¢ przedstawiona uczestnikom w
celu akceptacji, decyzja o likwidacji, potaczeniu lub reorganizacji subfunduszu moze zostaé¢ podjeta na zgromadzeniu odnosnych
uczestnikdw, a nie przez sam zarzad Spotki. Na takim zgromadzeniu Klasy nie bedzie wymagane kworum, a decyzja o likwidacji,
potaczeniu lub reorganizacji musi by¢ zatwierdzona przez uczestnikéw majacych zwykia wiekszos¢ Tytutdw uczestnictwa obecnych lub
reprezentowanych na zgromadzeniu. Decyzja 0 zgromadzeniu zostanie ogtoszona i/lub opublikowana przez Spétke nie pdzniej niz
jeden miesigc przed datg likwidacji, potaczenia lub reorganizacji subfunduszu, tak by uczestnicy mogli zleci¢ umorzenie lub
przeniesienie Tytutdw uczestnictwa, bez ponoszenia z tego tytutu optat, przed wykonaniem operacji likwidacji, potaczenia lub
reorganizacji subfunduszu. W przypadku aportu do FCP potaczenie bedzie wigzace wytgcznie dla uczestnikéw odpowiedniego
subfunduszu, ktérzy w sposéb wyrazny wyrazg zgode na potgczenie.

Zgromadzenie walne uczestnikéw subfunduszu, podejmujac decyzje zwykig wiekszoscig reprezentowanych Tytutow uczestnictwa,
moze zdecydowaé o konsolidacji lub podziale Tytutéw uczestnictwa takiego subfunduszu.
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CZESC 3 INFORMACJA DOTYCZACE SUBFUNDUSZY

3.1. Spis dostepnych subfunduszy
(1) Subfundusze rynku pienieznego
= Euro Reserve

(2) Subfundusze obligacji

= Asian Bond"?

= Asian Currencies Bond *?

= Brazil Bond

*  Emerging Inflation Linked Bond*

= Euro Bond?- do 31 grudnia 2010 r. nosi nazwe Euro Core Bond

= Euro Credit Bond? - do 31 grudnia 2010 r. nosi nazwe Euro Core Credit Bond

= Euro High Yield Bond®

= Global Bond” - do 31 grudnia 2010 r. nosi nazwe Global Core Plus Bond

*  Global Credit Bond” - do 31 grudnia 2010 r. nosi hazwe Global Core Credit Bond
= Global Emerging Markets Bond®

= Global Emerging Markets Corporate Debt™?

= Global Emerging Markets Investment Grade Bond"?

= Global Emerging Markets Local Debt”

=  Global High Income Bond

=  Global Inflation Linked Bond

=  Latin American Local Debt"?

= US Dollar Bond® - do 31 grudnia 2010 r. nosi nazwe US Dollar Core Plus Bond

(3) Subfundusze akcji

(3a) Miedzynarodowe i regionalne subfundusze akcji

*  Asia ex Japan Equity?

= Asia ex Japan Equity Smaller Companies®

*  Asia Pacific ex Japan Equity High Dividend®
= BRIC Equity”

= BRIC Markets

=  BRIC Markets Equity

= Climate Change

= Emerging Wealth

= Euroland Equity?

*  Euroland Equity Smaller Companies?

= Euroland Growth®

= European Equity?

= Global Emerging Markets Elite?

= Global Emerging Markets Equity?

»  Global Emerging Markets Infrastructure®

= Global Emerging Markets Sustainable Equity™*
= Global Equity’

= Global Power and Resources Equity”

= Latin American Equity®

! Tytuty uczestnictwa tych subfunduszy nie sa jeszcze dostepne. Data rozpoczecia okresu oferty pierwotnej dla kazdej nowo utworzonej Klasy Iub
odpowiedniego subfunduszu zostanie ujawniona w prospekcie uproszczonym odpowiedniego subfunduszu oraz w najnowszym raporcie rocznym Spotki.
Odpowiedni prospekt uproszczony zostanie zaktualizowany, gdy zostang udostepnione nowe Klasy lub subfundusz. Wszelkie odniesienia do tych
subfunduszy w Prospekcie nabiora mocy w momencie udostepnienia tytutdw uczestnictwa w tych subfunduszach.

2 Subfundusze te moga okresowo osiggaé wielkos¢, ktéry zdaniem odpowiednich Doradcéw inwestycyjnych utrudni optymalne zarzadzanie danym
subfunduszem. W takim przypadku nowi inwestorzy nie beda mieli prawa do zapisania sie¢ na Tytuty uczestnictwa w odpowiednich subfunduszach.
Dotychczasowi uczestnicy winni skontaktowaé sie z lokalnym Dystrybutorem HSBC lub ze Spétka w celu zasiggniecia informacji na temat ewentualnych
mozliwosci dalszej subskrypcji. Wszyscy dotychczasowi uczestnicy pragnacy dokona¢ subskrypcji w danym dniu transakcyjnym bedg traktowani réwno.
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= Middle East and North Africa Equity®

(3b) Subfundusze akcji konkretnych rynkéw

= Brazil Equity

= Chinese Equity?

= Chinese Equity Smaller Companies™?
= Hong Kong Equity®

= Indian Equity

= Japanese Equity

= Korean Equity?

= Russia Equity

= Singapore Equity

*  Taiwan Equity”

= Thai Equity

*  Turkey Equity®
* UK Equity’

= US Equity

(4) Inne subfundusze

= European Equity Absolute Return’ - do 31 grudnia 2010 r. nosi nazwe European Equity Alpha

*  GEM Debt Total Return® - do 31 grudnia 2010 r. nosi nazwe New World Income

*  GEM Equity Absolute Return® - do 31 grudnia 2010 r. nosi nazwe Global Emerging Markets Equity Alpha
= Global Bond Market Neutral®

= Global Bond Market Neutral II"?

= Global Currency”

= Global Flex Allocation™?

= Global Macro®

= Global Macro II?

! Tytuly uczestnictwa tych subfunduszy nie sg jeszcze dostepne. Data rozpoczecia okresu oferty pierwotnej dla kazdej nowo utworzonej Klasy lub
odpowiedniego subfunduszu zostanie ujawniona w prospekcie uproszczonym odpowiedniego subfunduszu oraz w najnowszym raporcie rocznym Spotki.
Odpowiedni prospekt uproszczony zostanie zaktualizowany, gdy zostang udostepnione nowe Klasy lub subfundusz. Wszelkie odniesienia do tych
subfunduszy w Prospekcie nabiora mocy w momencie udostepnienia Tytutéw uczestnictwa w tych subfunduszach.

2 Subfundusze te moga okresowo osigga¢ wielkosé, ktory zdaniem odpowiednich Doradcéw inwestycyjnych utrudni optymalne zarzadzanie danym
subfunduszem. W takim przypadku nowi inwestorzy nie beda mieli prawa do zapisania si¢ na Tytuty uczestnictwa w odpowiednich subfunduszach.
Dotychczasowi uczestnicy winni skontaktowaé sie z lokalnym Dystrybutorem HSBC lub ze Spétka w celu zasiggniecia informacji na temat ewentualnych
mozliwosci dalszej subskrypcji. Wszyscy dotychczasowi uczestnicy pragnacy dokona¢ subskrypcji w danym dniu transakcyjnym bedg traktowani réwno.
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3.2. Szczego6towe informacje o subfunduszach

(1) Subfundusze rynku pienieznego

Subfundusze rynku pienieznego majg za cel zagwarantowanie bezpieczenstwa kapitatu poprzez inwestycje w zbywalne papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego z terminem zapadalnosci przypadajacym w niedtugim czasie, finansowe instrumenty pochodne
i inne dopuszczalne aktywa. Subfundusze rynku pienieznego moga posiada¢ dodatkowe ptynne aktywa.

W celu zabezpieczenia hedgingowego oraz w celu efektywnego zarzadzania portfelem moga by¢ stosowane finansowe instrumenty
pochodne. Pewne subfundusze rynku pienieznego moga korzysta¢ z finansowych instrumentéw pochodnych w zakresie okreslonym
zgodnie z ich celami inwestycyjnymi.

HSBC Global Investment Funds - Euro Reserve

Waluta odniesienia
EUR

Cel inwestycyjny

Subfundusz obejmuje wybér zbywalnych papieréw dtuznych o ratingu inwestycyjnym (Investment Grade) denominowanych w Euro,
instrumentéw rynku pienieznego i innych dopuszczalnych aktywow, takich jak papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez
rzady panstw strefy euro, ich agencje i agendy, jak réwniez dodatkowe ptynne aktywa. Portfel inwestuje wytacznie w instrumenty, dla
ktérych czas do wykupu nie przekracza 365 dni. Sredni termin wykupu tego portfela nie bedzie przekraczat 90 dni. Uznaje sie, ze data
wykupu skryptéw dtuznych o zmiennym oprocentowaniu przypada na date ustalenia wysokosci dywidendy.

Subfundusz moze réwniez inwestowacé w finansowe instrumenty pochodne, takie jak walutowe kontrakty futures, opcje, swapy i kontrakty
walutowe forward, jak réwniez w inne walutowe instrumenty pochodne. Subfundusz planuje wykorzystanie takich finansowych instrumentéw
pochodnych miedzy innymi w celu zarzadzania ryzykiem kredytowym i lokowaniem walut, ale réwniez w celu poprawy wynikéw, jesli,
zdaniem Doradcy inwestycyjnego, inwestycja w finansowe instrumenty pochodne pomoze subfunduszowi w osiagnigciu celéw
inwestycyjnych.

taczne zaangazowanie zwigzane z wykorzystaniem finansowych instrumentéw pochodnych nie bedzie przekraczaé tacznej wartosci
aktywow netto subfunduszu.

Profil typowego inwestora
Kategoria Stable (stabilna)

Doradca inwestycyjny
HSBC Global Asset Management (Francja)

Optaty i koszty

Klasa tytutéw uczestnictwa* A E | X z
Optata za zarzadzanie (%) 0,50 n/d 0,25 n/d 0,00
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na ustugi 0,15 n/d 0,10 n/d 0,10
(%)

Klasa tytutéw uczestnictwa* JfF P W

Optata za zarzadzanie (%) n/d n/d n/d

Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na ustugi n/d n/d n/d

(%)

* Dalsze informacje dotyczace Walut operacyjnych réznych Klas tytutéw uczestnictwa mozna znalez¢ w czeéci 1.3 ,Informacje o Klasach tytutéw uczestnictwa”.
** Optaty za wyniki dla Klas J1, J2 itp., o ktérych mowa w czeséci 2.8. ,Obcigzenia i wydatki", moga by¢ naliczane dodatkowo w stosunku do optat za zarzadzanie. W chwili obecnej
Spotka zarzadzajaca nie planuje pobierania opfaty za wyniki dla Tytutéw uczestnictwa Klasy J w tym subfunduszu.

Notowania Tytutéw uczestnictwa subfunduszy na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Luksemburgu
Tytuty uczestnictwa Euro Reserve nie sa notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Luksemburgu.

(2) Subfundusze obligacji

Celem subfunduszy obligacji jest zapewnienie dochodéw przy jednoczesnym zachowaniu ostroznej polityki zachowania kapitatu. Opinie
Spétki na temat trendéw w ewolucji stép procentowych znajda swoje odzwierciedlenie w rodzajach i terminach wykupu papieréw, w ktére
subfundusze inwestuja.

Zyski beda osiggane poprzez wzrost wartosci kapitatu i dochdd przynoszony przez ten kapitat, co w wyniku moze da¢ nizszg rentownos$é
niz mozliwa do osiagniecia na odpowiednich rynkach papieréw wartosciowych.

Celem wszystkich subfunduszy obligacji jest stworzenie aktywnie zarzadzanych portfeli zbywalnych papieréw dtuznych. Walory takie zwykle
denominowane s w walutach danego subfunduszu, ktérymi obrét prowadzony jest zaréwno na rynkach krajowych, jak i
miedzynarodowych. Portfel moze zawiera¢ réwniez dodatkowe ptynne aktywa oraz okresowo inne dopuszczalne aktywa z krétkim terminem
wykupu, zwtaszcza w okresie wzrostu stép procentowych.
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W celu zabezpieczenia hedgingowego oraz w celu efektywnego zarzadzania portfelem moga byé stosowane finansowe instrumenty
pochodne. Pewne subfundusze typu Bond (obligacji) mogg korzysta¢ z finansowych instrumentéw pochodnych w zakresie okreslonym
zgodnie z ich celami inwestycyjnymi.

HSBC Global Investment Funds - Asian Bond

Waluta odniesienia
usD

Cel inwestycyjny

Subfundusz inwestuje gtéwnie w celu uzyskania tacznego zysku w zdywersyfikowanym portfelu waloréw o statym dochodzie (np. obligaciji)
o ratingu Investment Grade i Non-Investment Grade oraz innych podobnych papieréw wartosciowych. Subfundusz bedzie starat sie
inwestowac przede wszystkim w walory, ktérych emitent ma siedzibe w Azji albo prowadzi gtéwng czes¢ swojej dziatalnosci na rynkach
azjatyckich. Waluta nominalng tych waloréw bedzie przede wszystkim USD, ale réwniez waluty krajéw azjatyckich i OECD. Przynajmniej
60% aktywow subfunduszu bedzie inwestowane w walory denominowane w walutach innych niz koreanski won.

Profil typowego inwestora
Kategoria Core (podstawowa)

Doradca inwestycyjny
Od 1 stycznia 2011 r.: HSBC Global Asset Management (Hong Kong) Limited
Do 31 grudnia 2010 r.: Halbis Capital Management (Hong Kong) Limited

Opfaty i koszty

Klasa tytutéw uczestnictwa* A E | X V4

Optata za zarzadzanie (%) 1,20 1,50 0,60 0,55 0,00
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na ustugi 0,35 0,35 0,25 0,20 0,25
(%)

Klasa tytutéw uczestnictwa* JfF P W
Optata za zarzadzanie (%) 0,60 n/d n/d
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na ustugi 0,25 n/d n/d

(%)

* Dalsze informacije dotyczace Walut operacyjnych réznych Klas tytutéw uczestnictwa mozna znalez¢ w czeséci 1.3 ,Informacje o Klasach tytutéw uczestnictwa".
** Opfaty za wyniki dla Klas J1, J2 itp., o ktérych mowa w czeéci 2.8. ,Obcigzenia i wydatki”, moga by¢ naliczane dodatkowo w stosunku do optat za zarzadzanie. W chwili obecnej
Spétka zarzadzajaca nie planuje pobierania optaty za wyniki dla Tytutéw uczestnictwa Klasy J w tym subfunduszu.

Notowania Tytutéw uczestnictwa subfunduszy na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Luksemburgu
Tytuly uczestnictwa Asian Bond nie sg notowane na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Luksemburgu.

HSBC Global Investment Funds - Asian Currencies Bond

Waluta odniesienia
usD

Cel inwestycyjny

Subfundusz inwestuje gtéwnie w celu uzyskania tacznego zysku w zdywersyfikowanym portfelu waloréw o statym dochodzie (np.
obligacji), obejmujgcym gotéwke i obligacje zamienne. Subfundusz bedzie gtéwnie inwestowac¢ w papiery wartosciowe emitowane na
rynkach azjatyckich oraz denominowane w walutach azjatyckich. Przynajmniej 70% aktywéw subfunduszu bedzie inwestowane w
walory denominowane w walutach azjatyckich. Subfundusz moze réwniez rozwazy¢ inwestycje w papiery wartosciowe denominowane
w walutach krajéw OECD oraz walutach innych Rynkéw wschodzacych.

Subfundusz moze réwniez inwestowac¢ w finansowe instrumenty pochodne, takie jak kontrakty futures i forward (w tym NDF), swapy (w
tym miedzy innymi swapy na zwiloke w splacie kredytu i swapy catkowitego dochodu), opcje, jak réwniez w inne produkty
ustrukturyzowane. Subfundusz planuje wykorzystanie takich finansowych instrumentéw pochodnych w celu, m.in., poprawy wynikéw,
zabezpieczenia innych inwestyciji, dla uzyskania korzysci podatkowych podczas wykorzystywania instrumentéw finansowych, oraz jesli,
zdaniem Doradcy inwestycyjnego, inwestycja w finansowe instrumenty pochodne pomoze subfunduszowi w osiggnieciu celéw
inwestycyjnych. taczne zaangazowanie zwigzane z wykorzystaniem finansowych instrumentéw pochodnych nie bedzie przekracza¢
facznej wartosci aktywoéw netto subfunduszu. taczne zaangazowanie zwigzane z finansowymi instrumentami pochodnymi bedzie
obliczane przy uzyciu metody VaR (warto$¢ zagrozona).

Profil typowego inwestora
Kategoria Core (podstawowa)

Doradca inwestycyjny

Od 1 stycznia 2011 r.: HSBC Global Asset Management (Hong Kong) Limited
Do 31 grudnia 2010 r.: Halbis Capital Management (Hong Kong) Limited
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Opfaty i koszty

Klasa tytutéw uczestnictwa* A AM E | X V4

Optata za zarzadzanie (%) 1,25 1,25 1,55 0,625 0,60 0,00
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na ustugi 0,35 0,35 0,35 0,25 0,20 0,25
(%)

Klasa tytutéw uczestnictwa* J** P w
Optata za zarzadzanie (%) 0,60 n/d n/d
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na ustugi 0,25 n/d n/d

(%)

* Dalsze informacje dotyczace Walut operacyjnych réznych Klas tytutéw uczestnictwa mozna znalez¢ w czeéci 1.3 ,Informacje o Klasach tytutéw uczestnictwa".
** Optaty za wyniki dla Klas J1, J2 itp., o ktérych mowa w czeéci 2.8. ,Obcigzenia i wydatki", moga by¢ naliczane dodatkowo w stosunku do optat za zarzadzanie. W chwili obecnej
Spotka zarzadzajaca nie planuje pobierania opfaty za wyniki dla Tytutéw uczestnictwa Klasy J w tym subfunduszu.

Notowania Tytutéw uczestnictwa subfunduszy na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Luksemburgu
Tytuty uczestnictwa Asian Currencies Bond nie sg notowane na Gietdzie Papieréow Wartosciowych w Luksemburgu.

HSBC Global Investment Funds — Brazil Bond

Waluta odniesienia
usD

Cel inwestycyjny

Od 1 stycznia 2011 r.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w celu uzyskania tacznego zysku w zdywersyfikowanym portfelu waloréw o statym dochodzie (np.
obligacji) o ratingu Investment Grade i Non-Investment Grade oraz innych podobnych papieréw wartosciowych emitowanych lub
gwarantowanych przez rzady lub agencje rzadowe, w tym agencje rzadu brazylijskiego, lub organizacje miedzynarodowe emitujace
obligacje wigzace sie¢ z ekspozycjg na rynek brazylijski, a takze przez spotki majace siedziby w Brazylii, prowadzace dziatalno$¢
gospodarcza gtéwnie w Brazylii badZz emitujace instrumenty wiazace sie z ryzykiem kredytowym w odniesieniu do Brazylii.

Walory te bedg denominowane gtéwnie w walucie lokalnej, kt6ra jest real. Dodatkowo subfundusz moze zaangazowac sie w inwestycje w
walory denominowane w USD.

Jak poinformowano w Zataczniku 3 ,,0g6lne ograniczenia inwestycyjne”, czesé Il f), subfundusz moze zainwestowaé do 100%
swoich aktywoéw netto w zbywalne papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez rzad brazylijski, agencje rzadu
brazylijskiego lub organizacje miedzynarodowe, w skiad ktérych wchodzi jedno lub wiecej panstw czionkowskich Unii
Europejskiej, emitujace obligacje wiazace si¢ z ekspozycja na rynek brazylijski, pod warunkiem, ze papiery wartosciowe
znajdujace sie w posiadaniu subfunduszu pochodza z co najmniej szesciu réznych emisji, przy czym warto$é papieréw
pochodzacych z jednej emisji nie moze przekraczaé 30% wartosci aktywoéw netto subfunduszu.

Do 31 grudnia 2010 r.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w celu uzyskania tacznego zysku w zdywersyfikowanym portfelu waloréw o statym dochodzie (np.
obligacji) o ratingu Investment Grade i Non-Investment Grade oraz innych podobnych papieréw wartosciowych emitowanych lub
gwarantowanych przez rzady lub agencje rzadowe, jak réwniez przez spotki, ktére maja siedzibe w Brazylii.

Walory te bedg denominowane gtéwnie w walucie lokalnej, ktérg jest real. Do 35% aktywoéw subfunduszu moze by¢ inwestowanych w
papiery emitowane przez rzad Brazylii. Dodatkowo subfundusz moze zaangazowac sie w inwestycje w walory denominowane w USD.

Profil typowego inwestora
Kategoria Core Plus (podstawowa plus)

Doradca inwestycyjny
HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Mdltiplo

Opfaty i koszty

Klasa tytutéw uczestnictwa* A E | X V4

Optata za zarzadzanie (%) 1,00 1,30 0,50 0,50 0,00
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na ustugi 0,35 0,35 0,25 0,20*+* 0,25
(%)

Klasa tytutéw uczestnictwa* J** P W
Optata za zarzadzanie (%) n/d n/d n/d
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na ustugi n/d n/d n/d
(%)

* Dalsze informacije dotyczace Walut operacyjnych réznych Klas tytutéw uczestnictwa mozna znalez¢ w czeséci 1.3 ,Informacje o Klasach tytutéw uczestnictwa".

** Opfaty za wyniki dla Klas J1, J2 itp., o ktérych mowa w czeéci 2.8. ,Obcigzenia i wydatki”, moga by¢ naliczane dodatkowo w stosunku do optat za zarzadzanie. W chwili obecnej
Spétka zarzadzajaca nie planuje pobierania optaty za wyniki dla Tytutéw uczestnictwa Klasy J w tym subfunduszu.

*** Jest to maksymalna warto$¢ procentowa. Wyptacana kwota zostanie podana w raporcie pétrocznym i rocznym Spo6tki.

Minimalna warto$¢é inwestycji / Minimalna warto$é posiadanych Tytutéw uczestnictwa Klasy X

Min. inwestycja poczatkowa

Klasa Min. wart. inwest.

Klasa X uUsb | 2 500 000
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Notowania Tytutéw uczestnictwa subfunduszy na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Luksemburgu
Tytuly uczestnictwa Brazil Bond nie sg notowane na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Luksemburgu.

HSBC Global Investment Funds — Emerging Inflation Linked Bond

Waluta odniesienia
uUsD

Cel inwestycyjny

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w celu uzyskania tgcznego zysku w zdywersyfikowanym portfelu obligacji o ratingu Non-
Investment Grade, obligacji o ratingu Investment Grade oraz innych papieréw dtuznych (w tym instrumentéw rynku pienieznego), z
ktorych zyski sg powigzane ze wspétczynnikiem inflacji i ktére sg emitowane lub gwarantowane przez rzady, agencje rzgdowe oraz
organizacje miedzynarodowe dziatajgce na Rynkach wschodzacych. Walory te bedg denominowane gtéwnie w walutach lokalnych oraz,
dodatkowo, w EUR i USD.

Subfundusz bedzie réwniez czynnie stosowaé strategie pokrycia walutowego poprzez wykorzystanie finansowych instrumentow
pochodnych, takie jak kontrakty walutowe forward i NDF.

Krétkoterminowe i dtugoterminowe minimalne ratingi obligacji i papieréw diuznych znajdujacych sie w portfelu to, odpowiednio, A3 i B-
lub ich ekwiwalenty w chwili zakupu, zdefiniowane przez uznang agencje ratingowa.

Subfundusz moze zainwestowa¢ do 35% swoich aktywéw w zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane
przez pojedynczy Kraj dopuszczalny, w szczegd6lnosci przez rzad Argentyny, Brazylii, Chile, Kolumbii, Rosji, Republiki Potudniowej
Afryki, 1zraela, Indonezji i Filipin.

Subfundusz moze réwniez inwestowaé w finansowe instrumenty pochodne, takie jak kontrakty futures, swapy catkowitego dochodu i
kontrakty forward. Pozycja krétka przyjmowana jest wytacznie przy pomocy finansowych instrumentéw pochodnych.

Subfundusz planuje wykorzystanie takich finansowych instrumentéw pochodnych miedzy innymi w celu zarzadzania ryzykiem
odsetkowym i kredytowym oraz lokowaniem walut, ale rowniez w celu poprawy wynikéw, jesli zdaniem Doradcy inwestycyjnego
inwestycja w finansowe instrumenty pochodne pomoze subfunduszowi w osiagnieciu celéw inwestycyjnych.

taczne zaangazowanie zwigzane z wykorzystaniem finansowych instrumentéw pochodnych nie bedzie przekraczac¢ tacznej wartosci
aktywéw netto subfunduszu.

Profil typowego inwestora
Kategoria Core Plus (podstawowa plus)

Doradca inwestycyjny
Sinopia Asset Management

Opfaty i koszty

Klasa tytutéw uczestnictwa* A E | X y4
Optata za zarzadzanie (%) 1,00 1,25 0,50 0,50 0,00
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na ustugi .

%) 0,30 0,30 0,25 0,20 0,20

Klasa tytutéw uczestnictwa* J** P W
Optata za zarzadzanie (%) n/d n/d n/d
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na ustugi n/d n/d n/d

(%)

* Dalsze informacije dotyczace Walut operacyjnych réznych Klas tytutéw uczestnictwa mozna znalez¢ w czeséci 1.3 ,Informacje o Klasach tytutéw uczestnictwa".

** Opfaty za wyniki dla Klas J1, J2 itp., o ktérych mowa w czeéci 2.8. ,Obciazenia i wydatki”, moga by¢ naliczane dodatkowo w stosunku do optat za zarzadzanie. W chwili obecnej
Spétka zarzadzajaca nie planuje pobierania optaty za wyniki dla Tytutéw uczestnictwa Klasy J w tym subfunduszu.

*** Jest to maksymalna warto$¢ procentowa. Wyptacana kwota zostanie podana w raporcie pétrocznym i rocznym Spo6tki.

Notowania Tytutéw uczestnictwa subfunduszy na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Luksemburgu
Tytuty uczestnictwa Emerging Inflation Linked Bond nie sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Luksemburgu.

HSBC Global Investment Funds — Euro Bond
Do 31 grudnia 2010 r. subfundusz HSBC Global Investment Funds — Euro Bond nosi nazwe HSBC Global Investment Funds — Euro Core
Bond

Waluta odniesienia
EUR

Cel inwestycyjny

Subfundusz inwestuje w celu uzyskania tacznego zysku gtéwnie w zdywersyfikowany portfel waloréw o statym dochodzie (np. obligacji) o
ratingu Investment Grade oraz inne podobne papiery wartosciowe z catego $wiata denominowane w euro. Subfundusz bedzie starat sie
inwestowaé przede wszystkim w papiery emitowane na rozwinietych rynkach, takich jak kraje OECD.

Subfundusz moze réwniez inwestowaé w finansowe instrumenty pochodne, takie jak walutowe kontrakty futures, opcje, swapy (w tym
miedzy innymi swapy na zwioke w sptacie kredytu i swapy catkowitego dochodu) i kontrakty walutowe forward, jak réwniez w inne walutowe
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i kredytowe instrumenty pochodne. Powyzsze finansowe instrumenty pochodne moga by¢é denominowane w walutach innych niz EUR, choé
faczne zaangazowanie finansowe w euro przez caly czas bedzie bliskie 100%. Subfundusz planuje wykorzystanie takich finansowych
instrumentéw pochodnych miedzy innymi w celu zarzadzania ryzykiem odsetkowym i kredytowym oraz lokowaniem walut, ale réwniez w
celu poprawy wynikéw, jesli zdaniem Doradcy inwestycyjnego inwestycja w finansowe instrumenty pochodne pomoze subfunduszowi w
osiggnieciu celéw inwestycyjnych.

taczne zaangazowanie zwigzane z wykorzystaniem finansowych instrumentdw pochodnych nie bedzie przekracza¢ tacznej wartosci
aktywow netto subfunduszu. taczne zaangazowanie zwigzane z finansowymi instrumentami pochodnymi bedzie obliczane przy uzyciu
metody VaR (warto$¢ zagrozona).

Profil typowego inwestora
Kategoria Core (podstawowa)

Doradca inwestycyjny
Halbis Capital Management (France)

Opfaty i koszty

Klasa tytutéw uczestnictwa* A E | X Y
Optata za zarzadzanie (%) 0,75 1,05 0,375 0,30 0,00
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na ustugi 0,25 0,25 0,15 0,15*** 0,15
(%)

Klasa tytutéw uczestnictwa* Jf= P W

Optata za zarzadzanie (%) 0,60 0,50 n/d

Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na ustugi 0,15 0,25 n/d

(%)

* Dalsze informacije dotyczace Walut operacyjnych réznych Klas tytutéw uczestnictwa mozna znalez¢ w czeséci 1.3 ,Informacje o Klasach tytutéw uczestnictwa".

** Opfaty za wyniki dla Klas J1, J2 itp., o ktérych mowa w czeéci 2.8. ,Obcigzenia i wydatki”, moga by¢ naliczane dodatkowo w stosunku do optat za zarzadzanie. W chwili obecnej
Spétka zarzadzajaca nie planuje pobierania optaty za wyniki dla Tytutéw uczestnictwa Klasy J w tym subfunduszu.

** Jest to maksymalna warto$é procentowa. Wyptacana kwota zostanie podana w raporcie pétrocznym i rocznym Spétki.

Notowania Tytutéw uczestnictwa subfunduszy na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Luksemburgu
Tytuty uczestnictwa Euro Bond nie sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Luksemburgu.

HSBC Global Investment Funds — Euro Credit Bond
Do 31 grudnia 2010 r. subfundusz HSBC Global Investment Funds — Euro Credit Bond nosi nazwe HSBC Global Investment Funds — Euro
Core Credit Bond

Waluta odniesienia
EUR

Cel inwestycyjny

Subfundusz inwestuje w celu uzyskania tacznego zysku gtéwnie w zdywersyfikowany portfel waloréw o statym dochodzie (np. obligacji) o
ratingu Investment Grade oraz inne podobne papiery wartosciowe denominowane w euro. Subfundusz bedzie starat sie inwestowac przede
wszystkim w denominowane w euro papiery komercyjne klasy Investment Grade, zachowujac jednak mozliwos¢ inwestowania w papiery
emitowane lub gwarantowane przez rzady, agencje rzadowe i organizacje miedzynarodowe.

Subfundusz moze réwniez inwestowa¢ w finansowe instrumenty pochodne, takie jak walutowe kontrakty futures, opcje, swapy (w tym
miedzy innymi swapy na zwioke w spfacie kredytu i swapy catkowitego dochodu) i kontrakty walutowe forward, jak réwniez w inne walutowe
i kredytowe instrumenty pochodne. Subfundusz planuje wykorzystanie takich finansowych instrumentéw pochodnych miedzy innymi w celu
zarzadzania ryzykiem odsetkowym i kredytowym oraz lokowaniem walut, ale réwniez w celu poprawy wynikéw, jesli zdaniem Doradcy
inwestycyjnego inwestycja w finansowe instrumenty pochodne pomoze subfunduszowi w osiggnieciu celéw inwestycyjnych.

taczne zaangazowanie zwigzane z wykorzystaniem finansowych instrumentéw pochodnych nie bedzie przekracza¢ tacznej wartosci
aktywow netto subfunduszu. taczne zaangazowanie zwigzane z finansowymi instrumentami pochodnymi bedzie obliczane przy uzyciu
metody VaR (warto$¢ zagrozona).

Profil typowego inwestora
Kategoria Core (podstawowa)

Doradca inwestycyjny
Halbis Capital Management (France)

Opfaty i koszty

Od 1 stycznia 2011r.

Klasa tytutéw uczestnictwa* A E | X z

Optata za zarzadzanie (%) 0,85 1,15 0,425 0,35 0,00
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na ustugi 0,25 0,25 0,20 0,15%** 0,20
(%)
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Klasa tytutéw uczestnictwa* JfE P W
Optata za zarzadzanie (%) 0,60 n/d n/d
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na ustugi 0,20 n/d n/d
(%)

* Dalsze informacje dotyczace Walut operacyjnych réznych Klas tytutéw uczestnictwa mozna znalez¢ w czeéci 1.3 ,Informacje o Klasach tytutéw uczestnictwa".

** Optaty za wyniki dla Klas J1, J2 itp., o ktérych mowa w czeséci 2.8. ,Obcigzenia i wydatki", moga by¢ naliczane dodatkowo w stosunku do optat za zarzadzanie. W chwili obecnej
Spotka zarzadzajaca nie planuje pobierania opfaty za wyniki dla Tytutéw uczestnictwa Klasy J w tym subfunduszu.

** Jest to maksymalna warto$¢ procentowa. Wyptacana kwota zostanie podana w raporcie pétrocznym i rocznym Spétki.

Do 31 grudnia 2010 r.

Klasa tytutéw uczestnictwa* A E | X Y4

Optata za zarzadzanie (%) 1,00 1,30 0,50 0,35 0,00
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na ustugi 0,35 0,35 0,25 0,15*** 0,25
(%)

Klasa tytutéw uczestnictwa* Q= P W
Optata za zarzadzanie (%) 0,60 n/d n/d
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na ustugi 0,25 n/d n/d
(%)

* Dalsze informacije dotyczace Walut operacyjnych réznych Klas tytutéw uczestnictwa mozna znalez¢ w czeséci 1.3 ,Informacje o Klasach tytutéw uczestnictwa".

** Opfaty za wyniki dla Klas J1, J2 itp., o ktérych mowa w czeéci 2.8. ,Obciazenia i wydatki”, moga by¢ naliczane dodatkowo w stosunku do optat za zarzadzanie. W chwili obecnej
Spétka zarzadzajaca nie planuje pobierania optaty za wyniki dla Tytutéw uczestnictwa Klasy J w tym subfunduszu.

** Jest to maksymalna warto$é procentowa. Wyptacana kwota zostanie podana w raporcie pétrocznym i rocznym Spétki.

Notowania Tytutéw uczestnictwa subfunduszy na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Luksemburgu
Tytuty uczestnictwa Euro Credit Bond nie sa notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Luksemburgu.

HSBC Global Investment Funds — Euro High Yield Bond

Waluta odniesienia
EUR

Cel inwestycyjny

Subfundusz inwestuje w celu uzyskania tacznego zysku gtéwnie w zdywersyfikowany portfel waloréw o statym dochodzie (np. obligacji) o
ratingu Non-Investment Grade oraz inne podobne papiery warto$ciowe (wspélnie zwane papierami o wysokiej rentownosci) denominowane
w euro. Subfundusz moze réwniez inwestowac w papiery wartosciowe o statym dochodzie denominowane w innych walutach europejskich,
w tym w funtach szterlingach.

Subfundusz moze réwniez inwestowaé¢ w finansowe instrumenty pochodne, takie jak walutowe kontrakty futures, opcje, swapy (w tym
miedzy innymi swapy na zwioke w spfacie kredytu i swapy catkowitego dochodu) i kontrakty walutowe forward, jak réwniez w inne walutowe
i kredytowe instrumenty pochodne. Subfundusz planuje wykorzystanie takich finansowych instrumentéw pochodnych migdzy innymi w celu
zarzadzania ryzykiem odsetkowym i kredytowym oraz lokowaniem walut, ale réwniez w celu poprawy wynikéw, jesli zdaniem Doradcy
inwestycyjnego inwestycja w finansowe instrumenty pochodne pomoze subfunduszowi w osiggnigciu celéw inwestycyjnych.

taczne zaangazowanie zwigzane z wykorzystaniem finansowych instrumentéw pochodnych nie bedzie przekracza¢ tacznej wartosci
aktywow netto subfunduszu. taczne zaangazowanie zwigzane z finansowymi instrumentami pochodnymi bedzie obliczane przy uzyciu
metody VaR (warto$¢ zagrozona).

Profil typowego inwestora
Kategoria Core Plus (podstawowa plus)

Doradca inwestycyjny
Halbis Capital Management (France)

Opfaty i koszty

Od 1 stycznia 2011 r.

Klasa tytutéw uczestnictwa* A E | X V4
Optata za zarzadzanie (%) 1,10 1,40 0,55 0,50 0,00
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na ustugi 0,25 0,25 0,20 0,15%** 0,20
(%)

Klasa tytutéw uczestnictwa* J** P W

Optata za zarzadzanie (%) 0,60 n/d n/d

Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na ustugi 0,20 n/d n/d

(%)

* Dalsze informacje dotyczace Walut operacyjnych réznych Klas tytutéw uczestnictwa mozna znalez¢ w czeéci 1.3 ,Informacje o Klasach tytutéw uczestnictwa".

** Optaty za wyniki dla Klas J1, J2 itp., o ktérych mowa w czesci 2.8. ,Obcigzenia i wydatki", moga by¢ naliczane dodatkowo w stosunku do optat za zarzadzanie. W chwili obecnej
Spotka zarzadzajaca nie planuje pobierania opfaty za wyniki dla Tytutéw uczestnictwa Klasy J w tym subfunduszu.

*** Jest to maksymalna warto$¢ procentowa. Wyptacana kwota zostanie podana w raporcie pétrocznym i rocznym Spo6tki.

Do 31 grudnia 2010 r.

[ Klasa tytutéw uczestnictwa* [ A T E T 17 [ x T z ]
| Opfata za zarzadzanie (%) [ 120 [ 150 | 060 | 050 | 000 |
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Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na ustugi 0,35 0,35 0,25 0,15%+* 0,25
(%)

Klasa tytutéw uczestnictwa* JfF P W
Optata za zarzadzanie (%) 0,60 n/d n/d
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na ustugi 0,25 n/d n/d
(%)

* Dalsze informacje dotyczace Walut operacyjnych réznych Klas tytutéw uczestnictwa mozna znalez¢ w czeéci 1.3 ,Informacje o Klasach tytutéw uczestnictwa".

** Optaty za wyniki dla Klas J1, J2 itp., o ktérych mowa w czeséci 2.8. ,Obcigzenia i wydatki", moga by¢ naliczane dodatkowo w stosunku do optat za zarzadzanie. W chwili obecnej
Spotka zarzadzajaca nie planuje pobierania opfaty za wyniki dla Tytutéw uczestnictwa Klasy J w tym subfunduszu.

*** Jest to maksymalna warto$¢ procentowa. Wyptacana kwota zostanie podana w raporcie pétrocznym i rocznym Spé6tki.

Notowania Tytutéw uczestnictwa subfunduszy na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Luksemburgu
Tytuty uczestnictwa A° Euro High Yield Bond sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Luksemburgu.

HSBC Global Investment Funds — Global Bond
Do 31 grudnia 2010 r. subfundusz HSBC Global Investment Funds — Global Bond nosi nazwe HSBC Global Investment Funds — Global
Core Plus Bond

Waluta odniesienia
usD

Cel inwestycyjny

Subfundusz inwestuje w celu uzyskania facznego zysku przede wszystkim w zdywersyfikowanym portfelu waloréw o statym dochodzie (np.
obligacji) o ratingu Investment Grade oraz innych, podobnych papieréw wartosciowych z catego $wiata. Subfundusz bedzie starat sie
inwestowac przede wszystkim w papiery emitowane na rozwinigtych rynkach oraz w waluty krajow OECD.

Subfundusz moze réwniez inwestowa¢ w finansowe instrumenty pochodne, takie jak walutowe kontrakty futures, opcje, swapy (w tym
miedzy innymi swapy ryzyka kredytowego oraz swapy przychodu catkowitego) oraz walutowe kontrakty forward. Subfundusz planuje
wykorzystanie takich finansowych instrumentéw pochodnych miedzy innymi w celu zarzadzania ryzykiem odsetkowym i kredytowym oraz
lokowaniem walut, ale réwniez w celu poprawy wynikéw, jesli zdaniem Doradcy inwestycyjnego inwestycja w finansowe instrumenty
pochodne pomoze subfunduszowi w osiggnieciu celéw inwestycyjnych.

taczne zaangazowanie zwigzane z wykorzystaniem finansowych instrumentéw pochodnych nie bedzie przekraczaé tacznej wartosci
aktywow netto subfunduszu. taczne zaangazowanie zwigzane z finansowymi instrumentami pochodnymi bedzie obliczane przy uzyciu
metody VaR (warto$¢ zagrozona).

Profil typowego inwestora
Kategoria Core (podstawowa)

Doradca inwestycyjny
Od 1 stycznia 2011 r.: HSBC Global Asset Management (UK) Limited
Do 31 grudnia 2010 r.: Halbis Capital Management (UK) Limited.

Opfaty i koszty

Klasa tytutéw uczestnictwa* A E | X Z

Optata za zarzadzanie (%) 0,75 1,05 0,375 0,35 0,00
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na ustugi 0,25 0,25 0,15 0,15%** 0,15
(%)

Klasa tytutéw uczestnictwa* JfF P W
Optata za zarzadzanie (%) 0,60 0,50 0,00
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na ustugi 0,15 0,25 0,00
(%)

* Dalsze informacije dotyczace Walut operacyjnych réznych Klas tytutéw uczestnictwa mozna znalez¢ w czesci 1.3 ,Informacje o Klasach tytutéw uczestnictwa".

** Optaty za wyniki dla Klas J1, J2 itp., o ktérych mowa w czeséci 2.8. ,Obcigzenia i wydatki", moga by¢ naliczane dodatkowo w stosunku do optat za zarzadzanie. W chwili obecnej
Spotka zarzadzajaca nie planuje pobierania opfaty za wyniki dla Tytutéw uczestnictwa Klasy J w tym subfunduszu.

*** Jest to maksymalna warto$¢ procentowa. Wyptacana kwota zostanie podana w raporcie pétrocznym i rocznym Spo6tki.

Notowania Tytutéw uczestnictwa subfunduszy na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Luksemburgu
Tytuty uczestnictwa Klasy A° funduszu Global Bond sa notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Luksemburgu.

HSBC Global Investment Funds — Global Credit Bond
Do 31 grudnia 2010 r. subfundusz HSBC Global Investment Funds — Global Credit Bond nosi nazwe HSBC Global Investment Funds —
Global Core Credit Bond

Waluta odniesienia
usD

Cel inwestycyjny
Subfundusz inwestuje w celu uzyskania facznego zysku gtéwnie w zdywersyfikowany portfel waloréw o statym dochodzie (np. obligaciji) o
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ratingu Investment Grade oraz inne podobne papiery wartosciowe denominowane w euro i dolarach amerykanskich. Subfundusz bedzie
starat sie inwestowac przede wszystkim w denominowane w euro i dolarach amerykanskich papiery komercyjne klasy Investment Grade,
zachowujac jednak mozliwosé inwestowania w papiery emitowane lub gwarantowane przez rzady, agencje rzadowe i organizacje
miedzynarodowe. Subfundusz moze réwniez inwestowaé¢ w dtuzne papiery wartosciowe Rynkéw wschodzacych i dodatkowo w papiery
wartosciowe zabezpieczone aktywami o ratingu Investment Grade podczas nabywania, a takze w papiery o wysokiej rentownosci.

Subfundusz moze réwniez inwestowa¢ w finansowe instrumenty pochodne, takie jak walutowe kontrakty futures, opcje, swapy (w tym
miedzy innymi swapy na zwioke w sptacie kredytu i swapy catkowitego dochodu) i kontrakty walutowe forward, jak réwniez w inne walutowe
i kredytowe instrumenty pochodne.

Subfundusz ma mozliwos$¢ zawierania walutowych kontraktow forward w celu ochrony przed ryzykiem walutowym.

Subfundusz planuje wykorzystanie takich finansowych instrumentéw pochodnych miedzy innymi w celu zarzadzania ryzykiem odsetkowym i
kredytowym oraz lokowaniem walut, ale réwniez w celu poprawy wynikéw, jesli zdaniem Doradcy inwestycyjnego inwestycja w finansowe
instrumenty pochodne pomoze subfunduszowi w osiggnieciu celéw inwestycyjnych.

taczne zaangazowanie zwigzane z wykorzystaniem finansowych instrumentéw pochodnych nie bedzie przekracza¢ tacznej wartosci
aktywéw netto subfunduszu. taczne zaangazowanie zwigzane z finansowymi instrumentami pochodnymi bedzie obliczane przy uzyciu
metody VaR (warto$¢ zagrozona).

Profil typowego inwestora
Kategoria Core (podstawowa)

Doradca inwestycyjny
Halbis Capital Management (France)

Opfaty i koszty

Od 1 stycznia 2011 r.

Klasa tytutéw uczestnictwa* A E | X y4
Optata za zarzadzanie (%) 1,00 1,30 0,50 0,35 0,00
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na ustugi 0,25 0,25 0,20 0,15%** 0,20
(%)

Klasa tytutéw uczestnictwa* J** P W

Optata za zarzadzanie (%) n/d n/d n/d

Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na ustugi n/d n/d n/d

(%)

* Dalsze informacje dotyczace Walut operacyjnych réznych Klas tytutéw uczestnictwa mozna znalez¢ w czeséci 1.3 ,Informacje o Klasach tytutéw uczestnictwa".

** Opfaty za wyniki dla Klas J1, J2 itp., o ktérych mowa w czeéci 2.8. ,Obcigzenia i wydatki”, moga by¢ naliczane dodatkowo w stosunku do optat za zarzadzanie. W chwili obecnej
Spétka zarzadzajaca nie planuje pobierania optaty za wyniki dla Tytutéw uczestnictwa Klasy J w tym subfunduszu.

*** Jest to maksymalna warto$¢ procentowa. Wyptacana kwota zostanie podana w raporcie pétrocznym i rocznym Spo6tki.

Do 31 grudnia 2010 r.

Klasa tytutéw uczestnictwa* A E | X z

Opfata za zarzadzanie (%) 1,00 1,30 0,50 0,35 0,00
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na ustugi 0,35 0,35 0,25 0,15%** 0,25
(%)

Klasa tytutéw uczestnictwa* JfF P W
Optata za zarzadzanie (%) n/d n/d n/d
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na ustugi n/d n/d n/d
(%)

* Dalsze informacije dotyczace Walut operacyjnych réznych Klas tytutéw uczestnictwa mozna znalez¢ w czesci 1.3 ,Informacje o Klasach tytutéw uczestnictwa".

** Opfaty za wyniki dla Klas J1, J2 itp., o ktérych mowa w czeéci 2.8. ,Obcigzenia i wydatki”, moga by¢ naliczane dodatkowo w stosunku do optat za zarzadzanie. W chwili obecnej
Spétka zarzadzajaca nie planuje pobierania optaty za wyniki dla Tytutéw uczestnictwa Klasy J w tym subfunduszu.

** Jest to maksymalna warto$é procentowa. Wyptacana kwota zostanie podana w raporcie pétrocznym i rocznym Spétki.

Notowania Tytutéw uczestnictwa subfunduszy na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Luksemburgu
Tytuty uczestnictwa Global Credit Bond nie sg notowane na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Luksemburgu.

HSBC Global Investment Funds — Global Emerging Markets Bond

Waluta odniesienia
usD

Cel inwestycyjny

Subfundusz inwestuje gtéwnie w celu uzyskania tgcznego zysku w zdywersyfikowanym portfelu waloréw o statym dochodzie (np. obligaciji)
o ratingu Investment Grade i Non-Investment Grade oraz innych podobnych papieréw wartosciowych, emitowanych przez firmy majace
siedziby na Rynkach wschodzacych catego $wiata, denominowanych gtéwnie w USD, badz emitowanych lub gwarantowanych przez rzady,
agencje rzadowe i organizacje miedzynarodowe Rynkéw wschodzacych.

Subfundusz moze réwniez inwestowac w finansowe instrumenty pochodne, takie jak kontrakty futures i forward (w tym NDF), swapy, opcje,
swapy na zwtoke w sptacie kredytu, jak réwniez w inne produkty ustrukturyzowane. Subfundusz planuje wykorzystanie takich finansowych
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instrumentéw pochodnych miedzy innymi w celu poprawy wynikdw, zabezpieczenia innych inwestycji, dla uzyskania korzysci podatkowych
podczas wykorzystywania instrumentéw finansowych, oraz jesli, zdaniem Doradcy inwestycyjnego, inwestycja w finansowe instrumenty
pochodne pomoze subfunduszowi w osiggnieciu celéw inwestycyjnych.

taczne zaangazowanie zwigzane z wykorzystaniem finansowych instrumentdw pochodnych nie bedzie przekracza¢ tacznej wartosci
aktywow netto subfunduszu. taczne zaangazowanie zwigzane z finansowymi instrumentami pochodnymi bedzie obliczane przy uzyciu
metody VaR (warto$¢ zagrozona).

Profil typowego inwestora
Kategoria Core Plus (podstawowa plus)

Doradca inwestycyjny

Od 1 stycznia 2011 r.: HSBC Global Asset Management (USA) Inc.
Do 31 grudnia 2010 r.: Halbis Capital Management (USA) Inc.
Opfaty i koszty

Od 1 stycznia 2011r.

Klasa tytutéw uczestnictwa* A E | X z ZM
Optata za zarzadzanie (%) 1,25 1,55 0,50 0,50 0,00 0,00
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na ustugi 0,35 0,35 0,25 0,20%** 0,25 0,25
(%)

Klasa tytutéw uczestnictwa* JfF prkax W
Opfata za zarzadzanie (%) 0,60 1,00 0,00
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na ustugi 0,25 0,35 0,00
(%)

* Dalsze informacije dotyczace Walut operacyjnych réznych Klas tytutéw uczestnictwa mozna znalez¢ w czesci 1.3 ,Informacje o Klasach tytutéw uczestnictwa".

** Opfaty za wyniki dla Klas J1, J2 itp., o ktérych mowa w czesci 2.8. ,Obcigzenia i wydatki", moga by¢ naliczane dodatkowo w stosunku do optat za zarzadzanie. W chwili obecnej
Spétka zarzadzajaca nie planuje pobierania optaty za wyniki dla Tytutéw uczestnictwa Klasy J w tym subfunduszu.

*** Jest to maksymalna warto$¢ procentowa. Wyptacana kwota zostanie podana w raporcie pétrocznym i rocznym Spétki.

*+*% Subskrypcja Tytutéw uczestnictwa Klasy P zostanie zamknieta z dniem 1 stycznia 2011 r. Nie dotyczy to dotychczasowych i nowych uczestnikéw kwalifikujacych sie do Tytutéw
uczestnictwa Klasy P zgodnie z opisem w czeéci 1.3. ,Informacje o Klasach tytutéw uczestnictwa’.

Do 31 grudnia 2010 r.

Klasa tytutéw uczestnictwa* A E | X y4 ZM
Optata za zarzadzanie (%) 1,00 1,30 0,50 0,60 0,00 0,00
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na ustugi 0,35 0,35 0,25 0,20%** 0,25 0,25
(%)

Klasa tytutéw uczestnictwa* J** P W

Optata za zarzadzanie (%) 0,60 n/d 0.00

Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na ustugi 0,25 n/d 0.00

(%)

* Dalsze informacje dotyczace Walut operacyjnych r6znych Klas tytutéw uczestnictwa mozna znalez¢ w czeéci 1.3 ,Informacje o Klasach tytutéw uczestnictwa".

** Optaty za wyniki dla Klas J1, J2 itp., o ktérych mowa w czesci 2.8. ,Obcigzenia i wydatki", moga by¢ naliczane dodatkowo w stosunku do optat za zarzadzanie. W chwili obecnej
Spotka zarzadzajaca nie planuje pobierania opfaty za wyniki dla Tytutéw uczestnictwa Klasy J w tym subfunduszu.

** Jest to maksymalna warto$¢ procentowa. Wyptacana kwota zostanie podana w raporcie pétrocznym i rocznym Spétki.

Notowania Tytutéw uczestnictwa subfunduszy na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Luksemburgu
Tytuly uczestnictwa Klasy AP funduszu Global Emerging Markets Bond sa notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Luksemburgu.

HSBC Global Investment Funds — Global Emerging Markets Corporate Debt

Waluta odniesienia
usD

Cel inwestycyjny

Subfundusz inwestuje gtéwnie w celu uzyskania tacznego zysku w zdywersyfikowanym portfelu waloréw o statym dochodzie (np.
obligacji) o ratingu Investment Grade i Non-Investment Grade oraz innych podobnych papieréw warto$ciowych, emitowanych przez
firmy majace siedzibe w krajach okreslanych jako Rynki wschodzace na catym $wiecie, jak réwniez spotek, prowadzacych gtéwng czesé
swojej dziatalnosci gospodarczej na ktérymkolwiek Rynku wschodzacym. Takie papiery wartosciowe beda denominowane w walucie
lokalnej lub w walucie jednego z panstw czionkowskich OECD. Jesli Doradca inwestycyjny uzna, ze lezy to w interesie uczestnikow,
subfundusz moze inwestowaé w bardziej ptynne aktywa.

Subfundusz moze réwniez inwestowac w finansowe instrumenty pochodne, takie jak kontrakty futures i forward (w tym NDF), swapy (w
tym miedzy innymi swapy na zwioke w sptacie kredytu i swapy catkowitego dochodu), opcje, jak réwniez w inne produkty
ustrukturyzowane. Subfundusz planuje wykorzystanie takich finansowych instrumentéw pochodnych miedzy innymi w celu poprawy
wynikéw, zabezpieczenia innych inwestycji, dla uzyskania korzysci podatkowych podczas wykorzystywania instrumentéw finansowych, oraz
jesli, zdaniem Doradcy inwestycyjnego, inwestycja w finansowe instrumenty pochodne pomoze subfunduszowi w osiggnieciu celéw
inwestycyjnych.
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taczne zaangazowanie zwigzane z wykorzystaniem finansowych instrumentéw pochodnych nie bedzie przekraczaé tacznej wartosci
aktywow netto subfunduszu. taczne zaangazowanie zwigzane z finansowymi instrumentami pochodnymi bedzie obliczane przy uzyciu
metody VaR (warto$¢ zagrozona).

Profil typowego inwestora
Kategoria Dynamic (dynamiczna)

Doradca inwestycyjny
Od 1 stycznia 2011 r.: HSBC Global Asset Management (USA) Inc.
Do 31 grudnia 2010 r.: Halbis Capital Management (USA) Inc.

Rozliczenie
Subfundusz Termin otrzymania $rodkéw/wyptaty wptywéw z umorzenia
Nabywanie Jeden dzien roboczy po obliczeniu wartoéci aktywéw netto (bedacy dniem roboczym, w ktérym prowadza dziatalno$¢ banki w gtéwnych centrach
Tytutéw finansowych dla Waluty operacji odpowiedniej Klasy tytutéw uczestnictwa, w przeciwnym razie terminem otrzymania $rodkéw bedzie nastgpny dzien
uczestnictwa roboczy, w ktérym prowadza dziatalno$¢ banki w gtéwnych centrach finansowych dla Waluty operacji odpowiedniej Klasy tytutéw uczestnictwa).
iptruz'eéttvaz Nie p6zniej niz cztery dni robocze (bedace dniami, podczas ktérych prowadza dziatalno$¢ banki w gtéwnych centrach finansowych dla Waluty operacji
u)c,zestnictwa odpowiedniej Klasy tytutéw uczestnictwa) po obliczeniu warto$ci aktywéw netto.

Opfaty i koszty

Klasa tytutéw uczestnictwa* A E | X y4

Optata za zarzadzanie (%) 1,50 1,80 0,75 0,70 0,00
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na ustugi 0,35 0,35 0,25 0,20%+* 0,25
(%)

Klasa tytutéw uczestnictwa* J** P W
Optata za zarzadzanie (%) 0,60 n/d n/d
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na ustugi 0,25 n/d n/d

(%)

* Dalsze informacje dotyczace Walut operacyjnych r6znych Klas tytutéw uczestnictwa mozna znalez¢ w czeéci 1.3 ,Informacje o Klasach tytutéw uczestnictwa".

** Optaty za wyniki dla Klas J1, J2 itp., o ktérych mowa w czesci 2.8. ,Obcigzenia i wydatki", moga by¢ naliczane dodatkowo w stosunku do optat za zarzadzanie. W chwili obecnej
Spoétka zarzadzajaca nie planuje pobierania opfaty za wyniki dla Tytutéw uczestnictwa Klasy J w tym subfunduszu.

** Jest to maksymalna warto$¢ procentowa. Wyptacana kwota zostanie podana w raporcie pétrocznym i rocznym Spétki.

Dzien transakcyjny
Co tydziehn we wtorek lub w dzien roboczy bezposrednio poprzedzajacy dzien transakcyjny, jezeli wtorek nie jest dniem roboczym.

Obliczanie wartosci aktywow netto
Co tydzien w czwartek po dniu transakcyjnym lub w nastepnym dniu roboczym, jesli czwartek nie jest dniem roboczym.

Minimalna warto$¢ inwestycji / Minimalna warto$é posiadanych Tytutéw uczestnictwa Klasy X

Min. inwestycja poczatkowa
Klasa Min. wart. inwest.

Klasa X UsD | 5 000 000

Notowania Tytutéw uczestnictwa subfunduszy na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Luksemburgu
Tytuly uczestnictwa Global Emerging Markets Corporate Debt nie s notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Luksemburgu.

HSBC Global Investment Funds — Global Emerging Markets Investment Grade Bond

Waluta odniesienia
usD

Cel inwestycyjny

Subfundusz inwestuje gtéwnie w celu uzyskania tacznego zysku w zdywersyfikowanym portfelu waloréw o stalym dochodzie (np. obligacji)
w chwili zakupu oraz innych podobnych papieréw wartosciowych, emitowanych lub gwarantowanych przez rzady, agencje rzadowe i
organizacje miedzynarodowe Rynkéw wschodzacych badz emitowane przez spétki majace siedziby na Rynkach wschodzacych catego
Swiata. Takie papiery wartosciowe beda denominowane w walucie lokalnej lub w walucie jednego z panistw cztonkowskich OECD.

Subfundusz moze réwniez inwestowac w finansowe instrumenty pochodne, takie jak kontrakty futures i forward (w tym NDF), swapy, opcje,
swapy na zwitoke w sptacie kredytu, jak rowniez w inne produkty ustrukturyzowane. Subfundusz planuje wykorzystanie takich finansowych
instrumentéw pochodnych miedzy innymi w celu poprawy wynikéw, zabezpieczenia innych inwestycji, dla uzyskania korzysci podatkowych
podczas wykorzystywania instrumentéw finansowych, oraz jesli, zdaniem Doradcy inwestycyjnego, inwestycja w finansowe instrumenty
pochodne pomoze subfunduszowi w osiggnieciu celéw inwestycyjnych.

taczne zaangazowanie zwigzane z wykorzystaniem finansowych instrumentéw pochodnych nie bedzie przekracza¢ tacznej wartosci
aktywéw netto subfunduszu. taczne zaangazowanie zwigzane z finansowymi instrumentami pochodnymi bedzie obliczane przy uzyciu
metody VaR (warto$¢ zagrozona).

Profil typowego inwestora
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Kategoria Core Plus (podstawowa plus)

Doradca inwestycyjny

Od 1 stycznia 2011 r.: HSBC Global Asset Management (USA) Inc.
Do 31 grudnia 2010 r.: Halbis Capital Management (USA) Inc.

Opfaty i koszty

Klasa tytutéw uczestnictwa* A E | X Y4

Optata za zarzadzanie (%) 1,10 1,40 0,475 0,45 0,00
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na ustugi 0,35 0,35 0,25 0,20*** 0,25
(%)

Klasa tytutéw uczestnictwa* J** P W
Optata za zarzadzanie (%) 0,60 n/d n/d
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na ustugi 0,25 n/d n/d
(%)

* Dalsze informacije dotyczace Walut operacyjnych réznych Klas tytutéw uczestnictwa mozna znalez¢ w czeséci 1.3 ,Informacje o Klasach tytutéw uczestnictwa".

** Opfaty za wyniki dla Klas J1, J2 itp., o ktérych mowa w czeéci 2.8. ,Obcigzenia i wydatki”, moga by¢ naliczane dodatkowo w stosunku do optat za zarzadzanie. W chwili obecnej
Spétka zarzadzajaca nie planuje pobierania optaty za wyniki dla Tytutéw uczestnictwa Klasy J w tym subfunduszu.

** Jest to maksymalna warto$é procentowa. Wyptacana kwota zostanie podana w raporcie pétrocznym i rocznym Spétki.

Minimalna warto$é inwestycji / Minimalna warto$é posiadanych Tytutéw uczestnictwa Klasy X

Min. inwestycja poczatkowa
Min. wart. inwest.

Klasa X UsD | 5 000 000

Klasa

Notowania Tytutéw uczestnictwa subfunduszy na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Luksemburgu
Tytuly uczestnictwa Global Emerging Markets Investment Grade Bond nie sa notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Luksemburgu.

HSBC Global Investment Funds — Global Emerging Markets Local Debt

Waluta odniesienia
usD

Cel inwestycyjny

Subfundusz inwestuje gtéwnie w celu uzyskania facznego zysku za posrednictwem zdywersyfikowanego portfela waloréw o statym
dochodzie (np. obligacji) o ratingu Investment Grade i Non-Investment Grade oraz innych podobnych papieréw warto$ciowych. Walory te sg
emitowane lub gwarantowane przez rzady, agencje rzadowe i organizacje miedzynarodowe z Rynkéw wschodzacych lub majace siedzibe
w krajach zwanych Rynkami wschodzacymi. Walory te beda denominowane gtéwnie w walucie lokalnej. Dodatkowo subfundusz moze
zaangazowac sie w inwestycje w walory denominowane w USD i walutach innych krajéw OECD.

Subfundusz moze réwniez inwestowac w finansowe instrumenty pochodne, takie jak kontrakty futures i forward (w tym NDF), swapy, opcje,
swapy na zwitoke w sptacie kredytu, jak réwniez w inne produkty ustrukturyzowane. Subfundusz planuje wykorzystanie takich finansowych
instrumentéw pochodnych migdzy innymi w celu poprawy wynikéw, zabezpieczenia innych inwestycji, dla uzyskania korzysci podatkowych
podczas wykorzystywania instrumentéw finansowych, oraz jesli, zdaniem Doradcy inwestycyjnego, inwestycja w finansowe instrumenty
pochodne pomoze subfunduszowi w osiggnieciu celéw inwestycyjnych.

taczne zaangazowanie zwigzane z wykorzystaniem finansowych instrumentéw pochodnych nie bedzie przekraczaé tacznej wartosci
aktywoéw netto subfunduszu. taczne zaangazowanie zwigzane z finansowymi instrumentami pochodnymi bedzie obliczane przy uzyciu
metody VaR (warto$¢ zagrozona).

Profil typowego inwestora
Kategoria Dynamic (dynamiczna)

Doradca inwestycyjny
Od 1 stycznia 2011 r.: HSBC Global Asset Management (USA) Inc.
Do 31 grudnia 2010 r.: Halbis Capital Management (USA) Inc.

Optaty i koszty

Klasa tytutéw uczestnictwa* A E | X Y4 ZM
Optata za zarzadzanie (%) 1,25 1,55 0,625 0,60 0,00 0,00
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na ustugi 0,35 0,35 0,25 0,20%** 0,25 0,25
(%)

Klasa tytutéw uczestnictwa* ) P W
Optata za zarzadzanie (%) 0,60 n/d 0,00
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na ustugi 0,25 n/d 0,00
(%)

* Dalsze informacje dotyczace Walut operacyjnych réznych Klas tytutéw uczestnictwa mozna znalez¢ w czeéci 1.3 ,Informacje o Klasach tytutéw uczestnictwa".
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** Optaty za wyniki dla Klas J1, J2 itp., o ktérych mowa w czeséci 2.8. ,Obcigzenia i wydatki", moga by¢ naliczane dodatkowo w stosunku do optat za zarzadzanie. W chwili obecnej
Spétka zarzadzajaca nie planuje pobierania optaty za wyniki dla Tytutéw uczestnictwa Klasy J w tym subfunduszu.
** Jest to maksymalna warto$é procentowa. Wyptacana kwota zostanie podana w raporcie pétrocznym i rocznym Spétki.

Notowania Tytutéw uczestnictwa subfunduszy na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Luksemburgu
Tytuty uczestnictwa Global Emerging Markets Local Debt nie sa notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Luksemburgu.

HSBC Global Investment Funds — Global High Income Bond

Waluta odniesienia
uUsD

Cel inwestycyjny

Od 1 stycznia 2011 r.

Subfundusz inwestuje w celu uzyskania wysokiego dochodu gtéwnie w zdywersyfikowany portfel obligacji o statym dochodzie
cechujacych sie wyzszg rentownoscig oraz innych podobnych papieréow warto$ciowych z catego $wiata denominowanych w réznych
walutach. Moga to by¢ obligacje o ratingu Investment Grade, obligacje o wysokiej rentownosci oraz instrumenty dtuzne z Azji i Rynkéw
wschodzacych. Inwestycje w papiery wartosciowe zabezpieczone hipoteka oraz aktywami bedg ograniczone do maksymalnie 20%
wartosci aktywow netto subfunduszu.

Subfundusz moze réwniez inwestowac¢ w finansowe instrumenty pochodne, takie jak walutowe kontrakty futures, opcje, swapy (w tym
miedzy innymi swapy na zwioke w spfacie kredytu i swapy catkowitego dochodu) i kontrakty walutowe forward, jak réwniez w inne
walutowe i kredytowe instrumenty pochodne.

Subfundusz planuje wykorzystanie takich finansowych instrumentéw pochodnych miedzy innymi w celu zarzadzania ryzykiem
odsetkowym i kredytowym oraz lokowaniem walut, ale réwniez w celu poprawy wynikéw, jesli zdaniem Doradcy inwestycyjnego
inwestycja w finansowe instrumenty pochodne pomoze subfunduszowi w osiagnieciu celéw inwestycyjnych.

W szczegoélnosci subfundusz wykorzysta walutowe kontrakty forward lub inne finansowe instrumenty pochodne w celu efektywnego
zabezpieczenia sie przed stratami wynikajacymi ze spadku warto$ci waluty w stosunku do USD.

taczne zaangazowanie zwigzane z wykorzystaniem finansowych instrumentéw pochodnych nie bedzie przekracza¢ tacznej wartosci
aktywow netto subfunduszu. £aczne zaangazowanie zwigzane z finansowymi instrumentami pochodnymi bedzie obliczane przy uzyciu
metody VaR (warto$¢ zagrozona).

Do 31 grudnia 2010 r.

Subfundusz inwestuje w celu uzyskania wysokiego dochodu gtéwnie w zdywersyfikowany portfel obligacji o statym dochodzie
cechujacych sie wyzszg rentownoscig oraz innych podobnych papieréw wartosciowych z catego $wiata denominowanych w réznych
walutach. Moga to by¢ obligacje o ratingu Investment Grade, obligacje o wysokiej rentownosci oraz instrumenty dtuzne z Azji i Rynkéw
wschodzacych. Inwestycje w papiery wartosciowe zabezpieczone hipoteka oraz aktywami bedg ograniczone do maksymalnie 20%
wartosci aktywow netto subfunduszu.

Subfundusz moze wykorzysta¢ finansowe instrumenty pochodne, takie jak walutowe kontrakty futures, opcje, swapy (w tym migdzy
innymi swapy na zwioke w sptacie kredytu i swapy catkowitego dochodu) i walutowe kontrakty forward, jak réwniez w inne walutowe i
kredytowe instrumenty pochodne.

Subfundusz ma mozliwo$¢ zawierania walutowych kontraktéw forward w celu ochrony przed ryzykiem walutowym w stosunku do USD.
Subfundusz planuje wykorzystanie takich finansowych instrumentéw pochodnych miedzy innymi w celu zarzadzania ryzykiem
odsetkowym i kredytowym oraz lokowaniem walut, ale rowniez w celu poprawy wynikéw, jesli zdaniem Doradcy inwestycyjnego
inwestycja w finansowe instrumenty pochodne pomoze subfunduszowi w osiggnieciu celéw inwestycyjnych.

taczne zaangazowanie zwigzane z wykorzystaniem finansowych instrumentéw pochodnych nie bedzie przekracza¢ tacznej wartosci
aktywdw netto subfunduszu. taczne zaangazowanie zwigzane z finansowymi instrumentami pochodnymi bedzie obliczane przy uzyciu
metody VaR (warto$¢ zagrozona).

Profil typowego inwestora
Kategoria Core Plus (podstawowa plus)

Doradca inwestycyjny
Od 1 stycznia 2011 r.: HSBC Global Asset Management (UK) Limited
Do 31 grudnia 2010 r.: Halbis Capital Management (UK) Limited

Doradcy subinwestycyjni

Od 1 stycznia 2011 r.

Doradca inwestycyjny wyznaczy spotke HSBC Global Asset Management (USA) Inc do $wiadczenia dyskrecjonalnych ustug
zarzadzania inwestycjami w odniesieniu do czesci portfela subfunduszu. Spétka Halbis Capital Management (France) bedzie nadal
Swiadczy¢ dyskrecjonalne ustugi zarzadzania inwestycjami w odniesieniu do czesci portfela subfunduszu.

Do 31 grudnia 2010 r.
Doradca inwestycyjny wyznaczyt spotki Halbis Capital Management (USA) Inc. i Halbis Capital Management (France) Inc do
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Swiadczenia dyskrecjonalnych ustug zarzadzania inwestycjami w odniesieniu do czesci portfela subfunduszu.

Opfaty i koszty

Klasa tytutéw uczestnictwa* A AM E | X Y4
Optata za zarzadzanie (%) 1,25 1,25 1,55 0,625 0,50 0,00
\(Ie\z/)datkl operacyjne, administracyjne i wydatki na ustugi 0.25 0.25 0.25 0.20 0,155+ 0,20
Klasa tytutéw uczestnictwa* J** P W

Optata za zarzadzanie (%) n/d n/d n/d

Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na ustugi n/d n/d n/d

(%)

* Dalsze informacje dotyczace Walut operacyjnych r6znych Klas tytutéw uczestnictwa mozna znalez¢ w czeéci 1.3 ,Informacje o Klasach tytutéw uczestnictwa".

** Optaty za wyniki dla Klas J1, J2 itp., o ktérych mowa w czesci 2.8. ,Obcigzenia i wydatki", moga by¢ naliczane dodatkowo w stosunku do optat za zarzadzanie. W chwili obecnej
Spoétka zarzadzajaca nie planuje pobierania optaty za wyniki dla tytutéw uczestnictwa Klasy J w tym subfunduszu.

*** Jest to maksymalna warto$¢ procentowa. Wyptacana kwota zostanie podana w raporcie pétrocznym i rocznym Spo6tki.

Notowania Tytutéw uczestnictwa subfunduszy na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Luksemburgu
Tytuty uczestnictwa Global High Income Bond nie sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Luksemburgu.

HSBC Global Investment Funds — Global Inflation Linked Bond

Waluta odniesienia
uUsD

Cel inwestycyjny
Subfundusz inwestuje w celu uzyskania tgcznego zysku gtéwnie w zdywersyfikowany portfel obligacji indeksowanych inflacja,
denominowanych w walutach lokalnych, emitowanych przez kraje OECD.

Subfundusz planuje wykorzystanie finansowych instrumentéw pochodnych takich jak swapy inflacji, w celu zajecia dtugich i krétkich
pozycji w zakresie inflacji implikowanej krajow OECD. Subfundusz moze réwniez inwestowa¢ w inne finansowe instrumenty pochodne,
takie jak kontrakty futures, opcje, swapy (w tym miedzy innymi swapy na zwitoke w sptacie kredytu i swapy catkowitego dochodu) i
kontrakty forward (w tym walutowe), jak réwniez w inne walutowe i kredytowe instrumenty pochodne.

Subfundusz planuje wykorzystanie takich finansowych instrumentéw pochodnych miedzy innymi w celu zarzgdzania ryzykiem
odsetkowym i kredytowym oraz lokowaniem walut, ale rowniez w celu poprawy wynikéw, jesli zdaniem Doradcy inwestycyjnego
inwestycja w finansowe instrumenty pochodne pomoze subfunduszowi w osiggnieciu celéw inwestycyjnych.

taczne zaangazowanie zwigzane z wykorzystaniem finansowych instrumentéw pochodnych nie bedzie przekracza¢ tacznej wartosci
aktywow netto subfunduszu. £aczne zaangazowanie zwigzane z finansowymi instrumentami pochodnymi bedzie obliczane przy uzyciu
metody VaR (warto$¢ zagrozona).

Profil typowego inwestora
Kategoria Core Plus (podstawowa plus)

Doradca inwestycyjny
Sinopia Asset Management

Opfaty i koszty

Klasa tytutéw uczestnictwa* A E | X Y4
Optata za zarzadzanie (%) 0,70 1,00 0,35 0,35 0,00
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na ustugi

(0/3/) peracy] vl y 9 025 | 025 | 020 | 0157 | 0,15

Klasa tytutéw uczestnictwa* JfE P W
Optata za zarzadzanie (%) n/d n/d n/d
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na ustugi n/d n/d n/d

(%)

* Dalsze informacje dotyczace Walut operacyjnych r6znych Klas tytutéw uczestnictwa mozna znalez¢ w czeéci 1.3 ,Informacje o Klasach tytutéw uczestnictwa".

** Optaty za wyniki dla Klas J1, J2 itp., o ktérych mowa w czesci 2.8. ,Obcigzenia i wydatki", moga by¢ naliczane dodatkowo w stosunku do optat za zarzadzanie. W chwili obecnej
Spotka zarzadzajaca nie planuje pobierania opfaty za wyniki dla Tytutéw uczestnictwa Klasy J w tym subfunduszu.

** Jest to maksymalna warto$¢ procentowa. Wyptacana kwota zostanie podana w raporcie pétrocznym i rocznym Spétki.

Notowania Tytutéw uczestnictwa subfunduszy na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Luksemburgu
Tytuty uczestnictwa Global Inflation Linked Bond nie sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Luksemburgu.

HSBC Global Investment Funds — Latin American Local Debt
Waluta odniesienia

usD
Cel inwestycyjny
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Subfundusz inwestuje gtéwnie w celu uzyskania facznego zysku za posrednictwem zdywersyfikowanego portfela waloréw o statym
dochodzie (np. obligacji) o ratingu Investment Grade i Non-Investment Grade oraz innych podobnych papieréw wartosciowych. Te
walory sa emitowane lub gwarantowane przez rzady lub agencje rzadowe Ameryki tacinskiej, organizacje miedzynarodowe emitujace
obligacje cechujace sie ekspozycja na rynki Ameryki tacinskiej, a takze przez spétki majace siedziby w Ameryce tacinskiej. Walory te
beda denominowane gtéwnie w walucie lokalnej. Dodatkowo subfundusz moze zaangazowa¢ sie w inwestycje w walory denominowane
w USD i walutach innych krajéw OECD.

Jak poinformowano w Zalaczniku 3 ,,0g6lne ograniczenia inwestycyjne”, czesé Il f), subfundusz moze zainwestowaé do 100%
swoich aktyw6w netto w zbywalne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez rzad brazylijski, agencje rzadu
brazylijskiego lub organizacje miedzynarodowe, w skilad ktérych wchodzi jedno lub wiecej panstw czionkowskich Unii
Europejskiej, emitujace obligacje z ekspozycja na rynek brazylijski, pod warunkiem, ze papiery wartosciowe znajdujace sie¢ w
posiadaniu subfunduszu pochodza z co najmniej szesciu réznych emisji, przy czym warto$é zadnej z emisji nie moze przekraczaé
30% wartosci aktywo6w netto subfunduszu.

Subfundusz moze réwniez inwestowa¢ w finansowe instrumenty pochodne, takie jak kontrakty futures i forward (w tym NDF), swapy,
opcje, swapy na zwioke w sptacie kredytu, jak réwniez w inne produkty ustrukturyzowane. Subfundusz planuje wykorzystanie takich
finansowych instrumentéw pochodnych miedzy innymi w celu poprawy wynikéw, zabezpieczenia innych inwestycji, dla uzyskania
korzysci podatkowych podczas wykorzystywania instrumentéw finansowych, oraz jesli, zdaniem Doradcy inwestycyjnego, inwestycja w
finansowe instrumenty pochodne pomoze subfunduszowi w osiagnieciu celéw inwestycyjnych.

taczne zaangazowanie zwigzane z wykorzystaniem finansowych instrumentéw pochodnych nie bedzie przekracza¢ tacznej wartosci
aktywow netto subfunduszu. taczne zaangazowanie zwigzane z finansowymi instrumentami pochodnymi bedzie obliczane przy uzyciu
metody VaR (warto$¢ zagrozona).

Profil typowego inwestora
Kategoria Core Plus (podstawowa plus)

Doradca inwestycyjny
HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Mdltiplo

Doradcy subinwestycyjni

Doradca inwestycyjny wyznaczyt spétki HSBC Bank Argentina S.A., HSBC Fiduciaria S.A., HSBC Global Asset Management (México)
S.A. de C.V. i Grupo Financiero HSBC do $wiadczenia niewigzacych ustug zarzadzania inwestycyjnego w odniesieniu do czesci portfela
subfunduszu.

Opfaty i koszty

Klasa tytutéw uczestnictwa* A E | X y4
Optata za zarzadzanie (%) 1,25 1,55 0,625 0,60 0,00
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na ustugi 0,35 0,35 0,25 0,20%** 0,25
(%)

Klasa tytutéw uczestnictwa* J** P W

Optata za zarzadzanie (%) 0,60 n/d n/d

Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na ustugi 0,25 n/d n/d

(%)

* Dalsze informacje dotyczace Walut operacyjnych r6znych Klas tytutéw uczestnictwa mozna znalez¢ w czeéci 1.3 ,Informacje o Klasach tytutéw uczestnictwa".

** Opfaty za wyniki dla Klas J1, J2 itp., o ktérych mowa w czeéci 2.8. ,Obciazenia i wydatki”, moga by¢ naliczane dodatkowo w stosunku do optat za zarzadzanie. W chwili obecnej
Spétka zarzadzajaca nie planuje pobierania optaty za wyniki dla Tytutéw uczestnictwa Klasy J w tym subfunduszu.

*** Jest to maksymalna warto$¢ procentowa. Wyptacana kwota zostanie podana w raporcie pétrocznym i rocznym Spotki.

Minimalna warto$é inwestycji / Minimalna warto$é posiadanych Tytutéw uczestnictwa Klasy X

Min. inwestycja poczatkowa
Klasa Min. wart. inwest.

Klasa X UsD | 5 000 000

Notowania Tytutéw uczestnictwa subfunduszy na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Luksemburgu
Tytuty uczestnictwa Latin American Local Debt nie sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Luksemburgu.

HSBC Global Investment Funds — US Dollar Bond
Do 31 grudnia 2010 r. subfundusz HSBC Global Investment Funds — US Dollar Bond nosi nazwe HSBC Global Investment Funds — US
Dollar Core Plus Bond

Waluta odniesienia
usD

Cel inwestycyjny

Od 1 stycznia 2011 r.

Subfundusz inwestuje w celu uzyskania tacznego zysku gtéwnie w zdywersyfikowany portfel waloréw o statym dochodzie (np. obligacji) o
ratingu Investment Grade oraz inne podobne papiery wartosciowe z catego swiata denominowane w dolarach amerykanskich. Subfundusz
bedzie starat si¢ inwestowac przede wszystkim w papiery emitowane na rozwinigtych rynkach, takich jak kraje OECD.
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Subfundusz moze réwniez inwestowa¢ w finansowe instrumenty pochodne, takie jak walutowe kontrakty futures, opcje, swapy (w tym
miedzy innymi swapy ryzyka kredytowego oraz swapy przychodu catkowitego) oraz walutowe kontrakty forward. Subfundusz planuje
wykorzystanie takich finansowych instrumentéw pochodnych miedzy innymi w celu zarzadzania ryzykiem odsetkowym i kredytowym oraz
lokowaniem walut, ale réwniez w celu poprawy wynikéw, jesli, zdaniem Doradcy inwestycyjnego, inwestycja w finansowe instrumenty
pochodne pomoze subfunduszowi w osiggnieciu celéw inwestycyjnych.

taczne zaangazowanie zwigzane z wykorzystaniem finansowych instrumentéw pochodnych nie bedzie przekracza¢ tacznej wartosci
aktywow netto subfunduszu. taczne zaangazowanie zwigzane z finansowymi instrumentami pochodnymi bedzie obliczane przy uzyciu
metody VaR (warto$¢ zagrozona).

Do 31 grudnia 2010 r.

Subfundusz inwestuje w celu uzyskania tacznego zysku gtéwnie w zdywersyfikowany portfel waloréw o statym dochodzie (np. obligacji) o
ratingu Investment Grade oraz inne podobne papiery wartosciowe z catego $wiata denominowane w dolarach amerykanskich. Subfundusz
bedzie starat sie inwestowaé przede wszystkim w papiery emitowane na rozwinietych rynkach, takich jak kraje OECD.

Subfundusz moze réwniez inwestowaé w finansowe instrumenty pochodne, takie jak walutowe kontrakty futures, opcje, swapy i kontrakty
walutowe forward. Subfundusz planuje wykorzystanie takich finansowych instrumentéw pochodnych miedzy innymi w celu zarzadzania
ryzykiem odsetkowym i kredytowym oraz lokowaniem walut, ale réwniez w celu poprawy wynikéw, jesli, zdaniem Doradcy inwestycyjnego,
inwestycja w finansowe instrumenty pochodne pomoze subfunduszowi w osiagnieciu celéw inwestycyjnych.

taczne zaangazowanie zwigzane z wykorzystaniem finansowych instrumentéw pochodnych nie bedzie przekraczaé¢ tacznej wartosci
aktywow netto subfunduszu.

Profil typowego inwestora
Kategoria Core (podstawowa)

Doradca inwestycyjny
Od 1 stycznia 2011 r.: HSBC Global Asset Management (UK) Limited
Do 31 grudnia 2010 r.: Halbis Capital Management (UK) Limited

Optaty i koszty

Klasa tytutéw uczestnictwa* A E | X zZ

Optata za zarzadzanie (%) 0,75 1,05 0,375 0,35 0,00
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na ustugi 0,25 0,25 0,15 0,15%** 0,15
(%)

Klasa tytutéw uczestnictwa* J** P w
Optata za zarzadzanie (%) n/d 0,50 0,00
Wydatki operacyjne, administracyjne i wydatki na ustugi n/d 0,25 0,00

(%)

* Dalsze informacje dotyczace Walut operacyjnych réznych Klas tytutéw uczestnictwa mozna znalez¢ w czeéci 1.3 ,Informacje o Klasach tytutéw uczestnictwa".

** Optaty za wyniki dla Klas J1, J2 itp., o ktérych mowa w czeséci 2.8. ,Obcigzenia i wydatki", moga by¢ naliczane dodatkowo w stosunku do optat za zarzadzanie. W chwili obecnej
Spoétka zarzadzajaca nie planuje pobierania optaty za wyniki dla Tytutéw uczestnictwa Klasy J w tym subfunduszu.

** Jest to maksymalna warto$¢ procentowa. Wyptacana kwota zostanie podana w raporcie pétrocznym i rocznym Spétki.

Notowania Tytutéw uczestnictwa subfunduszy na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Luksemburgu
Tytuly uczestnictwa Klasy PP funduszu US Dollar Bond sa notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Luksemburgu.
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