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Rozdzial I — Dane o funduszu
1) Data wpisu funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
20 pazdziernika 2008 r.



2) Cel inwestycyjny funduszu ze wskazaniem, ze fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego, a w
przypadku udzielenia gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu umorzenia jednostek uczestnictwa — wskazanie
gwaranta

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

3) Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej

a) wskazanie gldéwnych kategorii lokat funduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike¢ funduszu
Depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych, instrumenty dtuzne, tj.: obligacje,
bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pieni¢zne i Instrumenty
Rynku Pienig¢znego oraz naleznos$ci z tytutu sprzedazy instrumentéw dluznych i waluty obce stanowia co najmniej 70%
(siedemdziesiat procent) WAN Funduszu. Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wigcej niz 20%
(dwadziescia procent) warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu.

W przypadku, gdy lokaty wskazane powyzej beda stanowity mniej niz 100% (sto procent) Wartosci Aktywoéw Funduszu,
pozostate Aktywa Funduszu bgda inwestowane w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, stosowane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

Fundusz moze réwniez dokonywac lokat w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Fundusz moze lokowac do 100% (stu procent) wartosci Aktywow Funduszu w papiery warto§ciowe emitowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktorych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Fundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dluznych papierow wartosciowych.

W dniu 21 pazdziernika 2008 r. komitet inwestycyjny dziatajacy w strukturze organizacyjnej Towarzystwa podjat uchwate,
zgodnie z ktora w celu dodatkowego ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, a w szczegolnosci ryzyka stop procentowych,
ryzyka kredytowego, ryzyka ptynnosci oraz ryzyka walutowego, w okresie do dnia 31 grudnia 2009 r. Fundusz bgdzie w
ramach obowiazujacych limitow inwestycyjnych okreslonych w Statucie:

a) lokowal wylacznie w bony i obligacje Skarbu Panstwa oraz papiery wartosciowe emitowane przez Narodowy Bank
Polski, ktorych termin wykupu w momencie zakupu przez Fundusz nie przekracza jednego roku, a takze w depozyty w
bankach krajowych — w celu ograniczenia ryzyka kredytowego i ryzyka ptynnosci,

b) zawierat transakcje kupna i jednoczesnej sprzedazy instrumentéw dtuznych (buy-sell back), ktorych przedmiotem sa
wylacznie bony i obligacje Skarbu Panstwa oraz papiery warto$ciowe emitowane przez Narodowy Bank Polski, ktoérych
termin wykupu w momencie zawarcia transakcji przez Fundusz nie przekracza jednego roku — w celu ograniczenia ryzyka
kredytowego i ryzyka ptynnosci,

¢) dazyt do utrzymania maksymalnego, wazonego warto$cig lokat, Sredniego terminu do wykupu lokat wchodzacych w
sktad portfela inwestycyjnego Funduszu nie przekraczajacego 90 dni — w celu ograniczenia ryzyka stopy procentowe;j,

d) nie bedzie dokonywat lokat w waluty obce lub lokat denominowanych w walutach obcych — w celu ograniczenia ryzyka
walutowego.

b) wskazanie, czy fundusz stosuje szczegélne strategie inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat

Fundusz nie przewiduje zastosowania szczegdlnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okre§lonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

¢) jezeli fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wskazanie, czy takie umowy beda zawierane w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego funduszu, czy w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
funduszu

W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Funduszu Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastgpujace
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

a) kontrakty terminowe, dla ktorych baze¢ stanowia dtuzne papiery wartoSciowe, Instrumenty Rynku Pienig¢znego, kursy
walut, stopy procentowe (bond futures, forward rate agreement, currency forward, currency futures);

b) opcje, dla ktorych bazg stanowia kursy walut lub stopy procentowe(interest rate options, currency options);

¢) transakcje wymiany platnosci walutowych i/lub odsetkowych (interest rate swap, currency interest rate swap).
Zgodnie z uchwala komitetu inwestycyjnego Towarzystwa z dnia 21 pazdziernika 2008 r., Fundusz w okresie do dnia 31
grudnia 2009 r. nie bedzie stosowat instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych.

4) Warto$¢ jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz zalezy od warto$ci Aktywow
Funduszu i jego zobowiazan, i w zwiazku z tym Uczestnik moze, w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa, otrzymac
mniejsza kwotg niz kwota, ktorg wptacit do Funduszu.



5) Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna funduszu lub strategia
zarzadzania ze wskazaniem, Ze szczeg6lowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w skrécie prospektu
sq zawarte w prospekcie

Fundusz jest przeznaczony dla inwestorow, ktdrzy powinni akceptowaé poziom ryzyka wynikajacy z inwestowania w
instrumenty dtuzne. Inwestor ponosi ryzyko wynikajace z przyjgtej alokacji aktywow Funduszu. Na ryzyko inwestycyjne
zwiazane z polityka inwestycyjna Funduszu sktada si¢ ryzyko charakterystyczne dla poszczegdlnych instrumentéw
finansowych i ryzyko wynikajace z alokacji Aktywoéw Funduszu.

Ze wzgledu na zmiennos¢ cen instrumentdéw finansowych, w ktére Fundusz lokuje Aktywa, warto§¢ Jednostki
Uczestnictwa moze ulega¢ umiarkowanym zmianom, zar6wno dodatnim, jak i uyjemnym. Fundusz nie gwarantuje zatem
osiagnigcia celu inwestycyjnego, jakim jest wzrost warto$ci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat. W
okresie do 31 grudnia 2009 r. warto§¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Funduszu bedzie cechowac sig niska
zmiennoscig z uwagi na opisane powyzej dodatkowe ograniczenia inwestycyjne.

Ryzyko rynkowe — ryzyko zmian warto$ci inwestycji w wyniku zmian parametréw rynkowych, takich jak: ceny dtuznych
papieréw warto§ciowych, poziom stop procentowych czy kursy walutowe.

Ryzyko kredytowe — ryzyko wynikajace z mozliwo$ci niewywiazania si¢ ze swoich zobowiazan przez kontrahenta, z
ktérym Fundusz bedzie zawieral umowy lub wystawce instrumentdéw finansowych bedacych przedmiotem lokat Funduszu.
Zgodnie z uchwata komitetu inwestycyjnego Towarzystwa z dnia 21 pazdziernika 2008 r. Fundusz w okresie do dnia 31
grudnia 2009 r. nie inwestuje w instrumenty dluzne emitowane przez podmioty inne niz Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski.

Ryzyko operacyjne — objawia si¢ mozliwos$cia poniesienia przez Fundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych
proceséw wewngetrznych, btedow ludzkich, bledow systemow lub w wyniku zdarzen zewngtrznych.

Ryzyko rozliczenia, ktore moze zmaterializowac si¢ jako opdznione lub bledne rozliczenie zawartej transakcji i moze
przyczyni¢ sig do odstepstwa od realizowanej polityki inwestycyjnej, a w konsekwencji — do pogorszenia rentownos$ci lokat
Funduszu.

Ryzyko ptynnosci — istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku regulowanym lub poza
rynkiem regulowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w wielko$ci wynikajacej z realizacji zaktadanej polityki
inwestycyjnej. Zgodnie z uchwata komitetu inwestycyjnego Towarzystwa z dnia 21 pazdziernika 2008 r., w celu
dodatkowego ograniczenia ryzyka ptynnosci Fundusz w okresie do dnia 31 grudnia 2009 r. bedzie lokowat aktywa
wylacznie w bony i obligacje emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, ktorych termin wykupu w
momencie zakupu przez Fundusz nie przekracza jednego roku.

Ryzyko walutowe — W przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa
Funduszu beda narazone na ryzyko walutowe. Zgodnie z uchwata komitetu inwestycyjnego Towarzystwa z dnia 21
pazdziernika 2008 r., Fundusz w okresie do dnia 31 grudnia 2009 r. nie bgdzie nabywat instrumentéw denominowanych w
walucie obcej.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — istnieje ryzyko, ze depozytariusz lub subdepozytariusz nie wywiaza si¢
z cigzacych na nich obowiazkow zwigzanych z przechowywaniem takich Aktywow.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw — Fundusz inwestuje przewazajaca cz¢$¢ aktywow w papiery
warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub emitentéw, ktorych dziatalno$é koncentruje sig na terenie
Rzeczpospolitej Polskie;.

Ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne — inwestowanie w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, wiaze sig¢ z ryzykiem rynkowym oraz innymi ryzykami specyficznymi dla tych instrumentow
finansowych. Zgodnie z uchwata komitetu inwestycyjnego Towarzystwa z dnia 21 pazdziernika 2008 r., Fundusz w celu
ograniczenia ryzyka inwestycji w instrumenty pochodne w okresie do dnia 31 grudnia 2009 r. nie bedzie nie bedzie
zawieral transakcji z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych.

Ryzyko inwestycji w lokaty bankowe — ryzyko to polega na nieuregulowaniu przez bank w terminie naleznosci z tytutu
lokaty.

Ryzyko stoép procentowych — zmiany stop procentowych moga mie¢ rézny wpltyw na warto$¢ instrumentoéw finansowych
znajdujacych si¢ w portfelu Funduszu. W celu ograniczenia ryzyka stop procentowych do dnia 31 grudnia 2009 r. Fundusz
bedzie dazyt do utrzymania maksymalnego, wazonego wartoscia lokat, §redniego terminu do wykupu lokat wchodzacych w
sktad portfela inwestycyjnego Funduszu nie przekraczajacego 90 dni.

Ryzyko kadry zarzadzajacej — dziatalno§¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jakos$ci pracy pracownikow i
Towarzystwa i podmiotow, ktérym powierzono wykonywanie okreslonych obowiazkow.

Ryzyko niedopuszczalnos$ci lokat w okreslone instrumenty finansowe — Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych ogranicza
mozliwo$¢ lokowania aktywow Funduszu w okreslone instrumenty finansowe oraz mozliwo$¢ zawierania okreslonych
umow.

Ryzyko nielimitowanych kosztéw funduszu — istnieje ryzyko, ze zbyt wysoki poziom kosztéw moze niekorzystnie wptynaé
na rentowno$¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa — Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia
celu inwestycyjnego wskazanego w statucie.

Ryzyko zwiazane w zawarciem okre$lonych uméw — specyfika zawieranych uméw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikow




powoduje mozliwo$¢ nieprawidlowego wywiazywania sig¢ przez te podmioty z podjgtych zobowiazan.

Ryzyko zwiazane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji — zawierane przez Fundusz transakcje
moga powodowac dodatkowy wzrost ryzyka. W celu ograniczenia powyzszego ryzyka do dnia 31 grudnia 2009 r. Fundusz
nie bedzie zawieral uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne oraz umow pozyczek papierow wartosciowych.
Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wplyw — specyficzne zdarzenia zwiazane z dzialalnoscia Funduszu moga mie¢ negatywny wptyw na
indywidualna stopg zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa przez Uczestnika.

Ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta — w zwiazku z zakladanymi inwestycjami w dluzne papiery wartosciowe istnieje
ryzyko, ze emitent tych papieréw nie bedzie w stanie wykupi¢ wyemitowanych przez siebie dtuznych papieréw
warto$ciowych badz wyptaci¢ odsetek. W celu ograniczenia powyzszego ryzyka do dnia 31 grudnia 2009 r. Fundusz bedzie
lokowatl wytacznie w bony i obligacje emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, ktorych termin wykupu
w momencie zakupu przez Fundusz nie przekracza jednego roku.

Ryzyko inflacji — wzrost inflacji moze spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Funduszu
instrumentéw dtuznych, jak rowniez spadek wartosci tych inwestycji.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi funduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego —
niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych moga negatywnie wptywac na atrakcyjno$¢ finansowa instrumentow
finansowych.

Szczegélowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych powyzej zawarte sa w rozdziale III pkt 12 Prospektu
Funduszu.

6) Okreslenie profilu inwestora, ktory bedzie uwzglednial zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng funduszu

Fundusz polecany jest inwestorom cenigcym systematyczny wzrost zainwestowanego kapitalu oraz zainteresowanym
zachowaniem wysokiej ptynnosci. Horyzont inwestycyjny nie powinien by¢ krotszy niz jeden miesiac.

7) Informacje o obowiazkach podatkowych Uczestnikow Funduszu sa zawarte w rozdziale III pkt. 14 Prospektu Funduszu.
Obowiazki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji; w celu
ustalenia obowiazkoéw podatkowych wskazane jest zasiggnigcie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

8) Informacje o wysokoSci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w funduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz kosztow obciazajacych fundusz

8.1 Wskazanie warto$ci wskaznika WKC, wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzial kosztow niezwigzanych
bezposrednio z dzialalno$cia inwestycyjng funduszu w Sredniej warto$ci aktywow netto funduszu za dany rok oraz
ze kategorie kosztow funduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym oplaty transakcyjne, wskazane sa w
prospekcie informacyjnym funduszu

Wskaznik WKC dla Funduszu obliczony za 2008 rok wynosi 0,0009*.

Wskaznik WKC odzwierciedla udzial kosztow niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Funduszu w
sredniej wartosci aktywow netto Funduszu za dany rok. Kategorie kosztéw Funduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w
tym optaty transakcyjne, wskazane sa w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

* Dane dotycza okresu dziatalnosci Funduszu, tj: 20 pazdziernika — 31 grudnia 2008.

8.2 Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia jednostki uczestnictwa oraz innych oplat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Jednostki Uczestnictwa typu A sa zbywane i odkupywane po cenie rownej WANJU obliczonej w Dniu Wyceny, w ktorym
nastapito zbycie lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Towarzystwo nie pobiera optat manipulacyjnych za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa typu A.
Towarzystwo za Konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa typu A pobiera optate manipulacyjng w maksymalnej wysokos$ci 4%
kwoty wynikajacej z przemnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa przez WANJU, nie wyzsza jednak niz
maksymalna optata za nabycie jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo
(docelowym). Szczegotowe stawki optat manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udost¢pniana przez
Towarzystwo Tabela Optat.

8.3 Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czeScia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od
wynikow funduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej wartosci aktywéw netto funduszu
Optata zmienna, bedaca czgscig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokosc jest uzalezniona od wynikoéw funduszu,
nie jest pobierana.



8.4 Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalnosci funduszu bezposrednio
lub posrednio s3 rozdzielane miedzy fundusz a towarzystwo lub inny podmiot

Zgodnie z art. 30 ust. 3 Statutu Funduszu, koszty dziatalnosci Funduszu niewymienione w art. 30 ust. 1 Statutu Funduszu,
w tym wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutorow, Agenta Transferowego, biegltego rewidenta, wskazane w umowach
zawartych przez Fundusz, sa pokrywane przez Towarzystwo. Zgodnie z umowa zawarta z Depozytariuszem, czg$¢ kosztow
obstugi Funduszu wynikajaca z tej umowy jest pokrywana przez Towarzystwo.

8.5 Wskazanie ushug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie
funduszem

Czes¢ umoéw o §wiadczenie ustug brokerskich zawartych z podmiotami prowadzacymi dziatalnos¢ maklerska zawiera
klauzule dotyczace nieodptatnego udostepniania analiz i rekomendacji rynkowych. Swiadczenie dodatkowe wynikajace z
tych porozumien nie maja wptywu na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot $wiadczacy ushuge na rzecz Funduszu
oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.

8.6 Wskazanie miejsca w prospekcie, w ktorym sg zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze umoéw i
porozumien, o ktérych mowa w pkt 8.5, oraz o wplywie tych uméw na interes uczestnika funduszu
Rozdziat III pkt 17.6 Prospektu Funduszu.

9. Podstawowe dane finansowe funduszu w uje¢ciu historycznym

a) Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowana w
zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym funduszu

Brak danych w zwiazku z faktem, ze Fundusz nie prowadzit dziatalnosci w okresach podlegajacych przedstawieniu w
ujeciu historycznym.

b) wielkos$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa funduszu za ostatnie 2 lata, w przypadku
funduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w przypadku pozostalych
funduszy; Srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza si¢, dzielac stope obliczona na podstawie WartoSci
Aktywow Netto Funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktorego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, S albo 10
Brak danych w zwiazku z faktem, ze Fundusz nie prowadzit dziatalnosci w okresach podlegajacych przedstawieniu w
ujeciu historycznym.

¢) wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa funduszu
odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
funduszu, zwanego dalej ,,wzorcem” (benchmark), a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy
miejsce

Wzorcem dla Funduszu jest indeks liczony jako stopa WIBID 3M — $rednie oprocentowanie depozytow 3-miesigcznych
przyjmowanych przez najwigksze banki na rynku migdzybankowym.

d) informacja o Srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez fundusz wzorca,
odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt b

Brak danych w zwiazku z faktem, ze Fundusz nie prowadzit dziatalno$ci w okresach podlegajacych przedstawieniu w
ujeciu historycznym.

e) Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokoS$ci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przyszlosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

10) Wskazanie jednostek uczestnictwa zbywanych przez fundusz — jezeli fundusz zbywa wigcej niz jedng kategorie
jednostek

Fundusz zbywa wylacznie Jednostki Uczestnictwa typu A. Jednostki Uczestnictwa typu A zbywane sa wytacznie w zamian
za wplaty w zlotych.



11) Zwie¢zle informacje o zasadach zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa

a) Zbywanie jednostek uczestnictwa

Fundusz zbywa wytacznie Jednostki Uczestnictwa typu A.

1) Wptata Poczatkowa, za jaka mozna jednorazowo naby¢ Jednostki Uczestnictwa typu A, wynosi:

a) w przypadku osob prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej — 50.000,-
(pig¢dziesiat tysigcy) ztotych,

b) w przypadku 0s6b fizycznych — réwnowarto$¢ 40.000.- (czterdziestu tysigcy) euro ustalona przy zastosowaniu Sredniego
kursu walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski z Dnia Wyceny, w ktorym realizowane jest zlecenie.

2) Kazda nastgpna minimalna wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa typu A wynosi 500,- (pi¢éset) zlotych.

3) Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kazdego Dnia Wyceny.

4) Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen, z zastrzezeniem wskazanych powyzej postanowien dotyczacych
minimalnych wplat.

5) Jednostki Uczestnictwa sg nabywane poprzez:

a) ztozenie zlecenia nabycia u wyznaczonego przez Fundusz Dystrybutora lub Przedstawiciela oraz dokonanie wptaty
srodkow pienigznych u wyznaczonych przez Fundusz Dystrybutoréw lub na wskazany rachunek Funduszu,

b) dokonanie wptaty srodkdéw pieni¢znych na rachunek Funduszu, z tym ze Inwestor niebedacy uczestnikiem innego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez
Towarzystwo moze dokonaé wptlaty przelewem bankowym wylacznie ze swojego rachunku bankowego. Wptyw srodkow
na rachunek Funduszu jest rownoznaczny ze ztozeniem zlecenia nabycia.

Z zastrzezeniem odpowiednich postanowien Prospektu Funduszu, podmiot dokonujacy wptaty na rachunek Funduszu, o
ktérym mowa powyzej, obowigzany jest do podania danych umozliwiajacych jego prawidlowa identyfikacje.

¢) Inwestor lub Uczestnik ponosza odpowiedzialno$¢ za zgodne ze stanem faktycznym podanie swoich danych.

6) Jednostki Uczestnictwa nabywane sa w chwili wpisania do Rejestru przez Agenta Transferowego liczby Jednostek
Uczestnictwa nabytych za dokonana wpflatg.

7) Fundusz dotozy staran, aby wpisanie do Rejestru przez Agenta Transferowego liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych
za dokonana wptat¢ nastapito w Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat informacj¢ o zleceniu nabycia oraz
informacj¢ o wptynigciu srodkoéw na nabycie Jednostek Uczestnictwa na rachunek.

8) Nabycie nie powinno nastapi¢ p6zniej niz w terminie 7 dni od dnia ztozZenia zlecenia nabycia i wptynigcia wplaty na
rachunek Funduszu lub Dystrybutora, chyba, ze opdznienie jest nastgpstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci, a w szczegdlnosci zlozenia wadliwego zlecenia nabycia.

9) Nabycie nastgpuje po cenie z dnia nabycia.

b) Odkupywanie jednostek uczestnictwa

1) Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa od Uczestnikow kazdego Dnia Wyceny, bez zadnych ograniczen, z
zastrzezeniem postanowien Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych dotyczacych mozliwos$ci zawieszania odkupywania
Jednostek Uczestnictwa. Z chwila odkupienia Jednostki Uczestnictwa umarzane sa z mocy prawa.

2) W ramach Rejestru Jednostki Uczestnictwa odkupywane begda w ten sposob, ze Jednostki Uczestnictwa nabyte
najpozniej odkupywane sa jako pierwsze.

3) Uczestnicy moga zada¢ odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa poprzez ztozenie u wyznaczonego przez
Fundusz Dystrybutora lub Przedstawiciela zlecenia odkupienia.

4) Jednostki Uczestnictwa odkupywane sa przez Fundusz w chwili wpisania do Rejestru przez Agenta Transferowego
liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
5) Fundusz dotozy staran aby wpisanie do Rejestru przez Agenta Transferowego liczby odkupionych Jednostek
Uczestnictwa nastgpito w dniu roboczym bgdacym Dniem Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat informacje o
zleceniu odkupienia, pod warunkiem, ze informacja ta zostata otrzymana w tym dniu do godziny 12.00. W przypadku, gdy
informacja o zleceniu odkupienia zostata otrzymana przez Agenta Transferowego po godzinie 12.00, Fundusz dotozy
staran, aby odkupienie nastapito w kolejnym dniu roboczym bedacym Dniem Wyceny.

6) Fundusz dokonuje wyptaty kwoty, o ktdrej mowa w pkt 4, poprzez przekazanie jej na rachunek bankowy albo w
gotowce u Dystrybutora upowaznionego przez Fundusz do wyptaty kwot naleznych Uczestnikowi z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z dyspozycja Uczestnika.

7) Odkupienie nie moze nastapi¢ pézniej niz w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia odkupienia, chyba ze op6znienie
jest nastgpstwem zdarzen, za ktoére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, a w szczegdlnosci ztozenia wadliwego zlecenia
odkupienia.

8) Zlecenie odkupienia moze zawiera¢ nastgpujace dyspozycje:

a) odkupienia wszystkich lub okres§lonej w zleceniu liczby Jednostek Uczestnictwa;

b) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorej otrzymana zostanie kwota okre§lona w zleceniu
odkupienia.

Jezeli z obowiazujacych przepisoOw wynika, ze Fundusz jest ptatnikiem podatku obciazajacego Uczestnika Funduszu w
zwiazku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, to kwota wyptacana z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest
pomnigjszana, w stosunku do kwot stawianych do dyspozycji zgodnie z powyzszymi zasadami, o kwot¢ odprowadzonego



przez Fundusz w imieniu Uczestnika podatku.

9) Minimalna warto$¢ zlecenia odkupienia wynosi 100 zt.

10) Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycj¢ odkupienia okre§lonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
typu A, Uczestnik Funduszu w wyniku odkupienia otrzyma kwotg brutto wynikajaca z pomnozenia liczby odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa przez WANJU.

11) Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycj¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa typu A na okreslong kwotg, to
odkupiona liczba Jednostek Uczestnictwa bgdzie wyliczona poprzez podzielenie okreslonej przez Uczestnika kwoty przez
WANIJU.

Szczegotowe informacje o zasadach zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa zawiera Rozdzial I1I pkt 6
Prospektu Funduszu.

12) Okreslenie sposobu zamiany jednostek uczestnictwa zwigzanych z jednym subfunduszem na jednostki zwigzane
z innym subfunduszem oraz wysokos$¢ oplat z tym zwigzanych - w przypadku funduszu z wydzielonymi
subfunduszami

Wymog przedstawienie tych danych nie ma zastosowania.

13) Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktéorym najpézniej jest publikowana warto$¢ aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, ustalona w danym dniu wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa

Fundusz oglasza Warto§¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa oraz ceng zbycia i ceng odkupienia Jednostki
Uczestnictwa, niezwlocznie po ich ustaleniu, na stronie internetowej http://www.bphtfi.pl. Ponadto ceny zbycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa sa dostgpne w placowkach Dystrybutoréw wskazanych w rozdziale V pkt 2 Prospektu
Funduszu oraz telefonicznie pod numerami infolinii oraz teleserwisu wskazanych w rozdziale 111 pkt 3 niniejszego skrotu
prospektu informacyjnego Funduszu.

Fundusz doktada staran, aby oglosi¢ Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz ceng zbycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa do godziny 19.00 w nastgpnym dniu roboczym po Dniu Wyceny, jednakze z przyczyn
niezaleznych od Funduszu wycena aktywow oraz ogloszenie Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostkg
Uczestnictwa oraz ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa moga ulec op6znieniu.

Rozdzial II — Podmioty obstugujace Fundusz
1) Firma (nazwa), siedziba i adres depozytariusza
Bank BPH Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie, Al. Pokoju 1; 31-548 Krakow.

2) Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktéremu towarzystwo zlecilo zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
funduszu lub jego cze$cia — jezeli towarzystwo zlecilo wykonywanie tej czynnoSci
Wymog przedstawienia powyzszych danych nie ma zastosowania.

3) Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych funduszu

Deloitte Audyt Spotka sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa.

W dniu 28 kwietnia 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie BPH TFI S.A. wyznaczyto Deloitte Audyt Spotke sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie jako bieglego rewidenta do przegladu potrocznych sprawozdan finansowych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez BPH TFI S.A. za okres 6 miesigcy konczacy si¢ w dniu 30 czerwca 2009 r. oraz
badania rocznych sprawozdan finansowych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez BPH TFI S.A. za okres konczacy
si¢ w dniu 31 grudnia 2009 roku.

Na dzien publikacji niniejszego Prospektu umowa z w/w podmiotem nie zostata jeszcze zawarta.

Rozdzial 111 — Informacje dodatkowe
1) Inne informacje, ktorych zamieszczenie, w ocenie towarzystwa, jest niezbedne inwestorom do wlasciwej oceny
ryzyka inwestowania w fundusz
W zwiazku z mozliwoscia lokowania aktywow Funduszu za granica, dochody Funduszu z inwestycji zagranicznych moga
by¢ opodatkowane na zasadach okreslonych w przepisach prawnych kraju, w ktorym dokonywana jest inwestycja, chyba ze
umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania podpisana z tym krajem stanowi inaczej.
Fundusz wskazat w statucie godzing 23:00, jako godzing, o ktorej beda okreslane ostatnie dostgpne kursy na potrzeby
wyceny aktywow Funduszu dla lokat notowanych na tzw. rynkach aktywnych. W konsekwencji powyzszego, ze wzgledow
techniczno-organizacyjnych, rozpoczete w Dniu Wyceny procesy ksiggowe nie moga by¢ w tym dniu zakonczone. Ich
zakonczenie odbywa si¢ w dniu nastgpnym. Tym samym wycena Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa za
dany dzien bedzie dostgpna na stronach internetowych Towarzystwa najwczesniej w dniu zakonczenia proceséw



ksiegowych zwiazanych z dokonywang wycena.

Niniejszy Prospekt zostal sporzadzony na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 6 listopada
2007 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, a takze skrotu tego prospektu (Dz.U. Nr 212, poz. 1554).[]

Informacje przewidziane przepisami ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 o ochronie danych osobowych (tekst jednolity: Dz.U. z
2002 r. Nr 101, poz. 926 z pdzn. zm.).

Administratorem danych osobowych jest Fundusz reprezentowany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. w siedziba w Warszawie, ul. Bonifraterska 17.

Celem zbierania danych jest:

- prowadzenie przez Fundusz Rejestru Uczestnikow, w tym rozliczenia finansowe z Uczestnikami, na podstawie przepisow
Ustawy,

- cel marketingowy polegajacy, w szczegdlnosci na oferowaniu klientom nowych produktéw, doskonaleniu
dotychczasowych oraz promowaniu funduszy oraz towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego funduszami i
jego produktow,

- rejestrowanie danych zgodnie z ustawa z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu
finansowego warto$ci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrodet oraz o przeciwdziataniu
finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz. U. z 2003 r. Nr 153 poz. 1505 z pézn. zm.),

- realizacja umowy uczestnictwa w Funduszu a takze dodatkowych umoéw zawartych przez klienta z Funduszem, w
szczegblnosci wywiazanie si¢ przez Fundusz z zobowiazan zawartych w umowach w zakresie udzielania informacji.
Odbiorcami danych lub przewidywanymi odbiorcami lub kategoriami odbiorcéw danych moga by¢ w szczegolnoscei:
Fundusz, podmioty obstugujace Fundusz, sady, organy administracji publicznej i inne uprawnione na podstawie przepisow
prawa organy, na warunkach okreslonych przez te przepisy.

Klientowi Funduszu przystuguje prawo dostgpu do tresci swoich danych oraz ich poprawiania.

Podanie danych osobowych jest niezbgdne do realizacji zawieranej umowy i znajduje swoja podstawe prawng m.in. w ww.
ustawach.

W zwiazku ze zmianami zachodzacymi w Strukturze Wtascicielskiej Grupy Kapitalowej, w sktad ktorej wchodzi
Towarzystwo, nastapi¢ moze materializacja ryzyk, ktorych znajomos$¢ jest niezbedna do prawidtowej oceny ryzyka
zwiazanego z inwestowaniem w Fundusz. Do takich ryzyk zaliczy¢ nalezy w szczegolnosci:

- ryzyko zmiany kadry zarzadzajacej Towarzystwa oraz Funduszu;

- ryzyko zmiany oferty produktowej Towarzystwa, a w szczeg6lnosci podjecie decyzji o likwidacji Funduszu.

2) Wskazanie, Ze pelne informacje na temat funduszu znajdujg si¢ w prospekcie i statucie funduszu, oraz wskazanie
miejsc, w ktorych mozna uzyskaé¢ dodatkowe wyjasnienia dotyczace funduszu

Petne informacje na temat Funduszu znajduja si¢ w Prospekcie i1 Statucie Funduszu.

Dodatkowe wyjasnienia dotyczace Funduszu mozna uzyska¢ w nastgpujacych miejscach:

Internet: http://www.bphtfi.pl

e-mail: info@bphtfi.pl

infolinia: (22) 338 91 05,; 0 801 39 98 98 (optata jak za polaczenie lokalne)

teleserwis: (022) 338 91 04; 0 801 308 803 (optata jak za potaczenie lokalne)

3) Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony prospekt, oraz miejsc, w ktorych mozna uzyskaé informacje
o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa

Prospekt Funduszu jest dostgpny w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, w siedzibie Funduszu, na stronie
internetowe;j http://www.bphtfi.pl oraz jest doreczany bezptatnie Uczestnikowi Funduszu na jego zadanie.

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé w nastgpujacych miejscach:
Internet: http://www.bphtfi.pl

e-mail: info@bphtfi.pl

infolinia: (22) 338 91 05 ; 0 801 39 98 98 (optata jak za potaczenie lokalne)

teleserwis: (022) 338 91 04; 0 801 308 803 (optata jak za potaczenie lokalne)

4) Informacja, Ze prospekt oraz roczne i pélroczne sprawozdanie finansowe funduszu, w tym polaczone
sprawozdania funduszy z wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy, sa bezplatnie
dorgczane na zadanie uczestnika

Prospekt oraz roczne i potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu sg bezptatnie dorgczane na zadanie Uczestnika.

5) Wskazanie Komisji Nadzoru Finansowego jako organu nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi
Komisja Nadzoru Finansowego jest organem nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi.

6) Data i miejsce sporzadzenia skrotu prospektu oraz data ostatniej aktualizacji skrotu prospektu
Skrot prospektu sporzadzono w dniu 5 sierpnia 2008 r. w Warszawie oraz zaktualizowano w dniu 29 maja 2009 r.






