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Rozdziat 1
DANE O FUNDUSZU | SUBFUNDUSZU

1. Data wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyiych oraz, w przypadku gdy fundusz
dziata na czas okrélony, czas trwania Funduszu

Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze fundirsagstycyjnych w dniu 13 lipca 2007 roku
pod numerem RFi 310. Fundusz zostat utworzony aa nieokréony.

2. Cel inwestycyjny Subfunduszu ze wskazanienre Subfundusz nie gwarantuje oaignigcia
celu inwestycyjnego, a w przypadku udzielenia gwareji wyptaty okre slonej kwoty z tytutu
odkupienia jednostek uczestnictwa - wskazanie gwanda

Celem Subfunduszu jest stabilny diugoterminowy wird/artéci Aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartéci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje agnigcia celu inwestycyjnego, jednakdotazy wszelkich stanadla
jego realizacji. Fundusz, amden inny podmiot nie udzietggywarancji wyptaty okrdonej kwoty
z tytutu umorzenia jednostek uczestnictwa

3. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej, w tym w szagoIndci:

a) Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ik dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfile Subfunduszu

Subfundusz lokuje co najmniej 66% aktywow w:

1) akcje emitowane przez spotki publiczne, gtownielldp&torych przedmiotem lub jednym
z podstawowych przedmiotow dziatakeo jest prowadzenie lub udziat w prowadzeniu
dziatalngci zwigzanej z przedswzigciami typu ,private equity”,

2) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgmyotwartych, w tym jednostki
uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyjnychvaotych, tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytulyestoictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania z siedz#a granig, ktore zostaty zaklasyfikowane
przez Fundusz do kategorii funduszy (subfundusdyate equity,

3) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa pabiokwity depozytowe, emitowane
przez spotki publiczne, o ktérych mowa w pkt 1,

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowangunsenty Pochodne.

b) Wskazanie, czy Subfundusz odzwierciedla sktad uznago indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku ktérego dgtzy
indeks oraz stopié odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy, Subfundusz nie odzwierciedla sktadumamego indeksu akcji lub diaych
papierow wartéciowych.

c) Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegOlne stigite inwestycyjne w odniesieniu
do inwestycji na okre&lonym obszarze geograficznym, w krdonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do oldlenej kategorii lokat

Nie ma zastosowania. Subfundusz nie stosuje sziemedd strategii inwestycyjnych w
odniesieniu do inwestycji na okfenym obszarze geograficznym, w okonej brary lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do sbimej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub dhwych papieréw warteiowych.



d) Jezeli Subfundusz mae zawiera& umowy, ktorych przedmiotem g instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pdwmdne — wskazanie tej
informacji wraz ze wskazaniem, czy takie umowy ¢da zawierane w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu cay celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu

Subfundusz mie zawierd umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zaréwno celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego gdwania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu.

4. Zastrzezenie, ze wartos¢ jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkpienia przez
Fundusz zaley od wartosci aktywow Funduszu i jego zobowjzan i w zwigzku z tym
Uczestnik maze, w wyniku odkupienia jednostek uczestnictwa, otigmaé mniejsza kwote niz
kwota, ktora wptacit do Funduszu

Wartas¢ jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i wpiknia przez Fundusz zajeod
wartasci aktywow Funduszu i jego zobaygan, w zwiazku z czym Uczestnik me, w wyniku
umorzenia jednostek uczestnictwa otrzgmaniejsz kwotg niz kwota, kton wptacit do
Funduszu.

5. Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwjgzanego z przygta polityka inwestycyjna
Subfunduszu lub stratega zarzadzania ze wskazaniem,ze szczegoOtowe informacje o
wszystkich ryzkach wymienionych w skrécie prospektisa zawarte w prospekcie

a) Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikapce z faktu inwestowania przez Subfundusgkaiaci swoich aktywéw w akcje
spoétek publicznych, funduszy inwestycyjnych oragtytucji wspélnego inwestowania, ktérych
przedmiot dziatalngi polega na prowadzeniu lub udziale w prowadzemzedsiwzie¢ typu
Lprivate equity” z czym wiza sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego
rodzaju papieréw wartgiowych dla sektora ,private equity”. W szczegdiciaz sektorem private
equity, poza ryzykami charakterystycznymi dla iniwesnia w akcje, wiza si¢ dodatkowe
ryzyka, z ktorych najwaniejsze to:

* ryzyko ograniczonej ptynrigi

* ryzyko ograniczonej informacji na temat spotek

W zwiazku z powyszym, ryzyka te magw sposéb bezgoedni i pgredni negatywnie wptyw@a
na przedmiot lokat Subfunduszu oraz na wgrjednostki uczestnictwa.

b) Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajce z faktuze ceny papierow warfoiowych i innych instrumentow na gietdzie,
lub rynku na ktérym s notowane, w wikszym lub mniejszym stopniu podlegamianom w
zaleznosci od ogolnej sytuaciji na rynku, czyli od stanu kmktury gietdowej. Pogorszenieesi
koniunktury gietdowej mge prowadzi do spadku cen wkszcci notowanych papieréw
wartagsciowych i instrumentow finansowych, co z kolei zeowptywa na spadki wartei
Jednostek Uczestnictwa.

c) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwhzane z trwat lub czasow utrab przez emitentow papierow wastdowych zdolndci

do wywiazywania s¢ z zaciagnictych zobowizan, w tym rownie z trwah lub czasow
niemaznoscia zaptaty odsetek od zoboyzen. Sytuacja taka nmi@ mie€ miejsce w nagpstwie
pogorszenia si kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaroéwmaez czynniki
wewretrzne emitenta, jak i uwarunkowania zeMvane (parametry ekonomiczne, otoczenie
prawne itp.).



W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi rownieyzyko zwhzane z obriieniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencjratingows i wynikajacy z niego spadek cen dhych papieréw

wartgsciowych emitenta, drlacy nasgpstwem wymaganej przez inwestorow asgej premii za

ryzyko.

Pogorszenie sikondycji finansowej emitentéw papieréw waxtmwych wchodacych w skiad

lokat Subfunduszu, lub obm@nie ratingu dla tych papieréw lub emitentow zmon efekcie

powadzé do spadkéw wartei Jednostek Uczestnictwa.

d) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikapce z maliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczemransakcji
dotycacych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfundusklieterminowe rozliczenie lub
brak rozliczenia transakcji me w przypadku negatywnego zachowania séen papierow
wartasciowych wptywa& na wahania oraz spadki waito Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo,
nieterminowe rozliczenia lub brak rozligz&ansakcji mae powodowa konieczné¢ poniesienia
przez Subfundusz kar umownych wynid@jch z zawartych przez Subfundusz uméw.

e) Ryzyko ptynnosci

W przypadku cgsci papieréw wartéciowych i innych instrumentéw finansowych niskieraoty
na gietdzie lub rynku, na ktérym dokonywany jestaibuniemaliwiaja dokonanie zakupu lub
sprzeday duzego pakietu papierow wadgiowych czy instrumentéw w krétkim czasie bez
znacznego wplywu na cen

W efekcie, ograniczona plynfio moze negatywnie wplyw& na maliwe do uzyskania ceny
sprzeday papierow wartéciowych i instrumentéw finansowych. Ma to szczeg®limstotne
znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnyealwigk makroekonomicznych lub dotycgch
czynnikobw okrélajacych atrakcyjné¢ inwestycyjm danego emitenta lub konkretnego papieru
wartagsciowego czy instrumentu finansowego. Sytuacja dgeamej ptynnéci poszczegdélnych
papierébw wartéciowych wchodacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszuzeno
negatywnie wptywa na ich ceny, co z kolei me prowadzai do waha i spadkow warteci
Jednostek Uczestnictwa.

f) Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestpgji rynkach zagranicznych, a tak
inwestycji w papiery wartziowe denominowane w walutach obcych, dodatkowygmeikiem

ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kuresetego wzgidem walut obcych mag
przekladé sie na wahania wytenych w ztotych cen takich papierow wakmwych, co z kolei
moze prowadzt do waha oraz spadkow warfei Jednostek Uczestnictwa.

Dodatkowo, poziom kursow walutowych, jako jeden zidbwgiych parametrow
makroekonomicznych, mie wplywa na atrakcyjné¢ inwestycyjy oraz ceny krajowych
papierow wartéciowych, szczegodlnie w przypadku gwattownych zmlanséw walutowych.
Wowczas zmiany cen papieréw wadmwych na gietdzie, lub rynku na ktérym sotowane,
mog wptywac na wahania oraz spadki waitoJednostek Uczestnictwa.

g) Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Mimo ze zgodnie z Ustaavdo prowadzenia rejestru Aktywéw Funduszu zohaaemy jest
niezaleny od Towarzystwa Bank Depozytariusz, 7@o— w wyniku bédu ze strony
Depozytariusza lub innych zdafzezwiazanych z przechowywaniem Aktywow, na ktore
Towarzystwo nie ma wpltywu — wygli¢ sytuacja majca negatywny wptyw na waé Aktywow
Funduszu oraz Warté Aktywow Subfunduszu.

h) Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkéw

Ryzyko zwhzane z faktem dokonywania lokat przez Subfundugeds wszystkim w sektorze
Private Equity oraz brakiem szerokiej dywersyfikdgkat Funduszu. W zwiku z koncentragj
lokat w jednym sektorze, negatywne zdarzenia datgzego sektora magmiet¢ znacacy
wplyw na ceny papieréw waroowych i instrumentéw finansowych posiadanych prze



Subfundusz, co z uwagi na wspomniakoncentragi maze w znacacy negatywny sposéb
oddziatywda& na warté¢ jednostki Subfunduszu.

i) Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnas¢ inwestycyjna papieréw waroiowych i instrumentoéw finansowych, jest
uzaleniona od wielu parametrow makroekonomicznych, takjgk m.in. tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu ietdwego, poziom deficytu na rachunku
biezacym, poziom bezrobocia, poziom kurséw walutowychiahy poszczegdlnych parametrow
makroekonomicznych magnegatywnie wptywé na atrakcyjn&t inwestycyjr poszczegoélnych
papieréw wartéciowych, a tym samym na ich ceny. k#oto powodowé wahania oraz spadki
cen Jednostek Uczestnictwa.

i) Ryzyko prawne

Jednym z najwaniejszych elementéw prowadzenia dziatdbiogospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnyohin. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrqgtiezami wartéciowymi) mog negatywnie
wptywac na emitentow papieréw wakmowych oraz na atrakcyjsé inwestycyjr, instrumentow
finansowych, a tym samym na ich ceny.2ddo powodowa wahania oraz spadki cen Jednostek
Uczestnictwa. Nalegy przy tym podkréli¢, ze zmiany w systemie prawnym mpmie¢ charakter
nagtego i znacgego pogorszenia parametrow gospodarczych, przigjagrske do gwattownych
ruchow cen papieréw waciowych na gietdzie lub na rynku, na ktérymmotowane.

k) Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, popsystem mgdzynarodowych powzan
gospodarczych, jest uzatéone od stanu gospodadiatowej, w tym przede wszystkim sytuaciji
gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stanéw Zjedoogzh. Wspomniane powdania powodu,

iz pogorszenie koniunktur§wiatowej mae negatywnie wptywana kondycg gospodarki danego
kraju, a tym samym na kondgcjego podmiotéw gospodarczych, a w efekcie na gapjierow
wartagsciowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo, w przypadku krajow zaliczanych do grupw. emerging markets (m.in. Polska,
kraje EuropySrodkowo-wschodniej) charakterystyczne dla ich rymkinansowych s znaczne
wahania poziomu inwestycji kapitatu ¢gdizynarodowego. Przeplywy obcego kapitatu moge
by¢ zwiazane bezpwednio z aktualp sytuacy wewrgtrzna danego kraju, lecz wynikaz
generalnych tendencji dotygz/ch przeptywu kapitatu porilzy poszczego6lnymi rynkami czy
regionami geograficznymi. Przeplywy te poprzez naeibm popytu i podyy mog by
przyczyr, znacznych zmian cen papieréw wadiowych, w efekcie magpowodowa wahania
oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

I) Ryzyko stop procentowych

Jednym z najwaniejszych parametrow makroekonomicznych jest pozgiGp procentowych,
ktérych oddziatywanie w przypadku Subfunduszu odbysi na kilku ptaszczyznach. W
przypadku spétek finansigych swoj dziatalng¢ poprzez kredyty, podwki stop procentowych
mog Wwiazat sie ze zwiekszeniem kosztow finansowych ponoszonych przezpédkis a zatem
wplywa¢ ujemnie na poziom generowanego zysku netto i tamysn powodowé spadek cen
akcji. Ponadto podwski stép procentowych powodugzmniejszenie atrakcyjgoi inwestycji w
akcje wzgtdem instrumentow dimych, co rownie moze wigzaé sie ogélnym pogorszeniem
koniunktury gietdowej i ze spadkiem cen akcji. Dikddavo, zmiany w poziomie rynkowych stop
procentowych wptywaj na ceny dianych papieréw wartziowych, przy czym zwizek cen tych
papierow z poziomem stop procentowych ma charakdetnosci odwrotnie proporcjonalnej.
Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finamgch na rynku wywotane zmianami stop
procentowych mag wplywaé na wahania oraz spadki waito Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

m) Ryzyko wyceny



Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfumzdde wyceny lokat nie notowanych na
Aktywnym Rynku modeli wyceny dedykowanych do poszgidnych kategorii lokat (papiery
diuzne, akcje, instrumenty pochodne). dMost zdarzy, ze z uwagi na konstrukgjmodeli oraz
rodzaj zastosowanych do modeli danychsaiepvych rzeczywista cena mova do osagnigcia
na rynku w przypadku sprzedatakich papieréw wartgiowych lkedzie nisza nk wycena
modelowa, co wptywabedzie na spadek wada Jednostki Uczestnictwa.

n) Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwhzane z megliwoscia niewywiazania s¢ kontrpartnerow Subfunduszu ze zobaweh
wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz umow. Ryzyke terystpuje w szczegOlriai
na rynku mgdzybankowym, na ktorym Subfundusz iaozawierd transakcje z terminem
realizacji znacgco p&niejszym od daty zawarcia transakciji.

0) Ryzyko zwigzane =z madliwoscia nabywania przez Subfundusz instrumentéw
pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentd pochodnych

W zwiazku z tym,ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegolskieunikéw portfela

inwestycyjnego, a tale w celu sprawnego zadzania Subfunduszem w®nabywa Instrumenty

Pochodne, w tym Niewystandaryzowane instrumentyhpdoe, z inwestygj w jednostki

uczestnictwa Subfunduszuaih sie dodatkowo nagpujace rodzaje ryzyka:

- w przypadku wszystkich rodzajow Instrumentow Poctyath: ryzyko zmiennei
Bazy Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjneykyzozliczenia transakcji oraz ryzyko
ptynncici Instrumentoéw Pochodnych;

- w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Bdalych: dodatkowo ryzyko
kontrahenta.

Dod& nalery, ze zabezpieczanie aktywow Subfunduszwenodbywa sig przy wyciu réznych

strategii zabezpieczgjych, ktére w szczegdl§oi mogy opiera& sig na skorelowaniu aktywa

zabezpieczanego oraz aktywa bazowego instrumermtuopgoego. W zwizku z tym pojawia si
ryzyko niewldciwego zabezpieczenia, oznaeza), ze zyski na instrumencie pochodnym nie
zrekompensuj strat na aktywie zabezpieczanym.

p) Ryzyko stosowanej strategii alokacji Aktywow

Subfundusz stosuje strategilokacji Aktywow, ktora zaktadaze udziat czsci akcyjnej (akcje
oraz instrumenty o wysokim ryzyku inwestycyjnym) Aktywach Subfunduszu wynosi co
najmniej 66% warteci Aktywow Subfunduszu.

Oznacza toze nawet w okresach dekoniunktury na rynku akcjikiad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu wchodzibeda akcje oraz inne instrumenty o wysokim ryzyku intyegjnym.
Prowadzt to maze, wobec utrzymuapej se dekoniunktury na gietdzie, do waha spadkoéw
wartasci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5.1. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szgbdnosci:

5.1.1Nieoshgniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Westnictwa, z
uwzglednieniem czynnikbw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwjzanego z
inwestycja

a) Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uestnictwa
Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowaflktywow Subfunduszu w okéone w
Statucie rodzaje lokat zgodnie z zasadami dyweagjii tych lokat (limitami) opisanymi w
Statucie, bdzie dizyt do zrealizowania celu inwestycyjnego otomego w Statucie, przy czym
jednak Subfundusz nie gwarantujeagsiiccia tego celu. Uczestnik powinien rdiga uwadzeze
Subfundusz pomimo dokfadania najpsyej zawodowej staranf® maze nie o0signac
zaktadanego zwrotu z inwestycji. W szczegétnayzyko nieosigniecia oczekiwanego zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa peoby zwigzane z wymienionymi w pkt 5 czynnikami



ryzyka, z zawarciem przez Subfundusz ékneych umoéw, ze szczegdlnymi warunkami
zawartych przez Subfundusz transakcji.

5.1.2Wystgpienia szczegdlnych okoliczrézi, na wystpienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

a) Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Fundusz ulega rozeiZaniu, a Subfundusze ulegajikwidacji w przypadku wysipienia

przestanek wskazanych w Statucie. Uczestnik Fundus2 ma wplywu na wyspienie
przestanek rozvazania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

b) Przejecie zaradzania Funduszem przez inne towarzystwo
Inne Towarzystwo, me, bez zgody Uczestnikbw Funduszu, na podstawiewynzawartej z

Towarzystwem przef zaradzanie Funduszem. Towarzystwo przejjoe] zaradzanie
Funduszem, w przypadku przeja zaradzania, wsipuje w prawa i obowgizki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwéjscia w zycie zmian w Statucie dotyazych
oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnychadmapcego Funduszem.

c) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujcego Fundusz i Subfundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugog Fundusz, wykongjswoje czynnéci na podstawie

umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow, zetakniana podmiotéw z ktérymi umowy
sa zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

d) Polaczenie Funduszu z innym funduszem
Towarzystwo mee podaé¢ decyzg o pohczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym

zaradzanym przez Towarzystwo. Botenie nagpuje po wydaniu zgody Komisji na pekenie.
Pohczenie nagpuje przez przeniesienie meju funduszu przejmowanego do funduszu
przejmupcego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu praejamego jednostek uczestnictwa
funduszu przejmagego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszaejmrowanego.
Uczestnicy Funduszu informowania © zamiarze patzenia poprzez ogtoszenia, w sposob
wskazany postanowieniach statutéaezhcych sé funduszy, jednate nie maj wplywu na
podjecie decyzji o paiczeniu.

e) Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwesiynego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo pagdj decyzg o przeksztalceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny

otwarty. Przeksztatlcenie wymaga zmiany statutu EBsmng, co nagpuje bez zgody Uczestnikow

Funduszu.

f) Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo padj decyzg o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przezl&sn
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogtaszanst jprzez Towarzystwo na stronie internetowe;j
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktora dotyedy inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad
polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi wycie w terminie 3 miegty od dnia dokonania
ogtoszenia o0 zmianie statutu. Uczestnicy nieameptywu na decyzj Towarzystwa o zmianie
postanowié Statutu.



5.1.3Niewyptacalnaci gwaranta
Nie dotyczy.

5.1.41Inflacji
Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat opysanpkt 5, w akapicie dotyazym ryzyka
ekonomicznego oraz stop procentowych. Dodatkowquektu widzenia Uczestnika nale
podkrali¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wptyw na wiedkaealnej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa. Me sk zdarzy, ze z uwagi nha wysoki poziom inflacji realna stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa aka&kE ujemna, mimae nominalna stopa zwrotu
inwestycji w Jednostki Uczestnictwadzie dodatnia. W zwizku z tym Uczestnik nazany jest
na ryzyko utraty realnej wala inwestyciji.

5.1.5Zwigzanego z regulacjami prawnymi dotycgcymi Subfunduszu, w szczegolrsai w
zakresie prawa podatkowego

Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostat opysarpkt 5. Dodatkowo naky podkrelic, ze
Zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrgnspodarczego oraz w systemie
podatkowym, mog niekorzystnie wptywé& na inwestycje Uczestnikow. W takim wypadku
Uczestnik narzony jest na madiwos¢é ponoszenia dodatkowych ohoén, ktére w sposob
Znacacy mog hegatywnie wpltywé na realizowane przez Uczestnika stopy zwrotu Z28Biycji
w Jednostki Uczestnictwa.
Okreslenie profilu inwestora z uwzgkdnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu

ryzyka inwestycyjnego zwizanego z przygta polityk a inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz jest rekomendowany inwestorom zainter@spm diugoterminowym oszedzaniem
przy wykorzystaniu potencjatlu wzrostowego rynku jakezekupcym wysokiego zysku z
inwestycji (wyzszego ni oferowany przez fundusze zrownowae) i akceptujcych wysokie
ryzyko inwestycyjne. Z uwagi na fakte Subfundusz w swoim portfelu inwestycyjnym amo
posiadé akcje od 66% nawet do poziomu 100% aktywow Subifsed, jest on obarczony
wysoka zmienndcia wartasci jednostki uczestnictwa (znacznie 38y niz w przypadku funduszy
zrownowaonych). Zmienn& ta objawia i mazliwoscia wystpienia spadkow warkoi
jednostki uczestnictwa, czasami nawetddanacznych. W zwazku z tym zalecany minimalny
horyzont inwestycyjny to okres 3-4 lat.

Wskazanie,ze informacje o obowizkach podatkowych Uczestnikéw Funduszaszawarte w
prospekcie, oraz zastrzgenie, ze obowhzki podatkowe zalea od indywidualnej sytuacii
Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestyicj w celu ustalenia obowazkdéw
podatkowych, wskazane jest zaggniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego

Informacje o obowizkach podatkowych uczestnikbw Funduszu zawarte w prospekcie
informacyjnym. Ze wzgldu na fakt, 2z obowihzki podatkowe zale, od indywidualnej sytuacji
uczestnika funduszu i miejsca dokonywania inwegtygy celu ustalenia obowikow
podatkowych, uczestnik powinien zggmac¢ porady doradcy podatkowego lub prawnego.

Informacje o wysokasci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztowbaiazajacych Subfundusz

8.1. Wskazanie wartgci wskaznika WKC, wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat
kosztow niezwizanych bezpdrednio z dziatalncscia inwestycyjna Subfunduszu w
sredniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za dany rok oraze kategorie kosztow
Subfunduszu niewhczonych do wskanika WKC, w tym optaty transakcje, wskazane g
w prospekcie informacyjny Funduszu



Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych obliczany jest gakloraz hcznej wartéci kosztow
operacyjnych Funduszu wyszczegdlnionych w rachuwkmikow Subfunduszu w okresie
01.01.2007-31.12.2007 r., prz&edni Wartas¢ Aktywdw Netto Subfunduszu w tym samym
okresie czasu.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych odzwierciedla ualzi kosztéw niezwgzanych
bezpdrednio z dzialalnécia inwestycyjra Subfunduszu wredniej wartéci aktywow netto
funduszu za okres 01.01.2007-31.12.2007 r.

Przez koszty operacyjne Subfunduszu rozumiekeszty Subfunduszu, o ktérych mowa w
przepisach o szczegdélnych zasadach rachund@iunduszy inwestycyjnych z wygézeniem:

(i) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optamaklerskich, podatkéw zwianych z
nabyciem lub zbyciem skladnikow portfela, (ii) otdez tytutlu zacignietych pazyczek lub
kredytow, (iii) swiadczéh wynikajacych z realizacji umow, ktérych przedmiotem, s
Instrumenty Pochodne, (iv) optat zwanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych béepanio przez Uczestnika, oraz (v) waudo
swiadczeéh dodatkowych (tj. wartai ustug swiadczonych przez podmiot prowady
dziatalng¢ maklersly na rzecz Subfunduszu, pozostsch w bezpé&rednim zwazku z
korzystaniem przez Subfundusz z smmnictwa tego podmiotu w obrocie papierami
wartasciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi).

Srednia Warté¢ Aktywéw Netto Subfunduszu liczona jest jak@dnia wycen statutowych
funduszu w okresie 01.01.2007-31.12.2007 r.

Wartas¢ Wskanika Kosztow Catkowitych obliczonego za okres 0d.0012007 r. do
31.12.2007 roku wynosita 0,02445.

8.2 Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lubodkupienia jednostki uczestnictwa
oraz innych opfat uiszczanych bezpednio przez Uczestnika

8.2.10ptata za otwarcie Rejestru

Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest preemrzystwo i nie mze by wyzsza nk 20
zlotych. Optata za otwarcie Subrejestru pobierasaprzez Towarzystwo tylko przy nabyciu
Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérego gasfe otwarcie kadego nowego Subrejestru.
Informacja o wysok&ci optaty za otwarcie Rejestru udgstiana jest przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore asudostpniane na bigco we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

8.2.20ptata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestrtiva

8.2.2.1. Z zastrzeeniem art. 32 Statutu, Towarzystwo pobiera epaanipulacyjn za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

8.2.2.2. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednoktekestnictwa ustalana
jest przez Towarzystwo. Stawka optaty manipulagyjpe zbywanie Jednostek
Uczestnictwa zalaa jest od wartei srodkéw wptacanych przez Uczestnika
Funduszu w celu nabycia Jednostek UczestnictwauBdbbzu.

8.2.2.3.  Z zastrzeeniem art. 32 Statutu, wysa¥éooptaty manipulacyjnej jest ustalana
w oparciu o stawk optaty manipulacyjnej i podstawjej naliczania. Podstaw



naliczania optaty manipulacyjne dla danego zlecealaycia jest wartg (na dzié
realizacji danego zlecenia nabyciag&d lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu posiadanych przez agsolabywajca Jednostki Uczestnictwa tego
Subfunduszu lub

8.2.2.4. Wartas¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktdérej mowa w punkcievyiej,
obliczana jest jako iloczyn Wako Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastk
Uczestnictwa tego Subfunduszu w dniu nabycia Jeadkos/czestnictwa na
podstawie bigacego zlecenia i liczby Jednostek Uczestnictwa Sauhfszu
posiadanych przez Uczestnika Funduszu skiadgp zlecenie na dany daie w
przypadku obliczania wardoi Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy,

8.2.2.5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnych za zbywanlednostek
Uczestnictwa dla Subfunduszu uzago z Dystrybutorow wynosi 2%.

8.2.2.6. Skala i wysoké¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty mdagyinej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa ustalangezez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktGge s
udostpniane we wszystkich punktach zbywania Jednostele&inictwa.

8.2.30ptata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczésictwa

8.2.3.1. Na dzi&n sporzdzenia Prospektu, Towarzystwo nie pobiera optaty
manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestaictw

8.2.40ptata manipulacyjna za zamiarg Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu
na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu

8.2.4.1. Z zastrzeeniem postanowie art. 32 Statutu, osoba sktagtz zlecenie
zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfund@&zrofynduszrédiowy) na
Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfsmdiocelowy) obarana
jest optag manipulacyja za zamiaa Jednostek Uczestnictwa.

8.2.4.2. Wysoka¢ optaty manipulacyjnej za zamianJednostek Uczestnictwa jest
ustalana w oparciu o stawkoptaty manipulacyjnej za zamianJednostek
Uczestnictwa i podstawjej naliczania. Stawka optaty za zamiatanowi rénicg
pomicdzy stawlg optaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Ucresta wg
tabeli optat dla Subfunduszu, w ktérym nabywaneJsednostki Uczestnictwa
(rejestr docelowy), a stawkoptaty manipulacyjnej Subfunduszu, z ktorego
dokonywana jest konwersja (rejestirodiowy).Podstaw naliczania optaty
manipulacyjnej za zamianJednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia zamiany
jest wartd¢ (na dzié realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek $lotwa
posiadanych przez Uczestnika w Subfundusadtowym.

8.2.4.3. Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKEzedioika
prowadzonym przez Subfundusz imoby dokonana jedynie na Jednostki
Uczestnictwa, ktére rowntezostam zapisane na IKE w Subfunduszach, z ktorymi
Uczestnik zawart umogo prowadzenie IKE.



8.2.4.4. Skala i wysoké: stawek optaty manipulacyjnej za zamjadednostek
Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty mdagyinej za zamian
Jednostek Uczestnictwa ustalangpezez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktége s
udostpniane na bimco we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

8.2.50ptata manipulacyjna za konwersg Jednostek Uczestnictwa

8.2.5.1. Osoba dokonafa konwersji obazana jest optat manipulacyja za
konwersg Jednostek Uczestnictwa w miejsce optaty manipyhagywa zbywanie
Jednostek Uczestnictwa. Wysdkaptaty za konwergjjest ustalana w oparciu o
stawk; optaty za konwersji podstawg jej naliczania, okrdone w Tabelach Optfat.

8.2.5.2. Stawka oplaty za zamianstanowi rénice pomigdzy stawly optaty
manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwaalvgli optat dla funduszu, w
ktorym nabywane asjednostki uczestnictwa (rejestr docelowy), a stawktaty
manipulacyjnej Subfunduszu, z ktérego dokonywanst jkonwersja (rejestr
zrodtowy).Podstaw naliczania optaty manipulacyjnej za konwersjednostek
Uczestnictwa dla danego zlecenia konwersji jesttagéar(na dzié realizacji
danego zlecenia konwersji) Jednostek Uczestnictvggaganych przez Uczestnika

w Subfunduszurédiowym.

8.2.5.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKEzestnika
prowadzonym przez Fundusz meo by dokonana jedynie na jednostki
uczestnictwa, ktére réwniezostan zapisane na IKE, w funduszach zglzanych
przez Towarzystwo, z ktérymi Uczestnik zawart umow prowadzenie IKE.

8.2.5.4. Skala i wysoké¢ stawek optaty za konweespednostek Uczestnictwa oraz
podstawa naliczania optaty za konwerdgdnostek Uczestnictwa ustalangpszez
Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sdostpniane we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

8.2.60ptaty pobierane w zwhzku z uczestnictwem w Planie Systematycznego
Oszczdzania

8.2.6.1. Optaty pobierane w zwkku z uczestnictwem w Planie Systematycznego
Oszczdzania (w tym szczego6towe zasady naliczania orazegptowe zasady i
terminy pobierania optat manipulacyjnych zmanych z uczestnictwem w Planie
Systematycznego Oszgizania) reguluje umowa o0 uczestnictwo w Planie
Systematycznego Oszgizania.

8.2.6.2. Optaty manipulacyjne zwrane z uczestnictwem w Planie Systematycznego
Oszczdzania stanowiformg optat, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

8.2.6.3. Wysoka¢ optat, o ktorych mowa w pkt 8.2.6.1., wraz z ophat za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa w odniesieniu do optat pabich w zwizku z
dokonywaniem wptat realizowanych przez osoby, ktpapisaly umowy o



uczestniczenie w Planie Systematycznego Qslzamia, nie moe przekracza
wysokaici poszczegdélinych wptat, w zawiku z ktérymi g pobierane.

8.2.6.4. Wysokaé¢ optat, o ktérych mowa w pkt 8.2.6.1., w odniesiemio optat
pobieranych w zwizku z dokonywaniem wyptat (w napstwie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa) realizowanych przez osktiye podpisaty umowy o
uczestniczenie w Planie Systematycznego Qslzamia, nie moe przekracza
wysokaci  poszczegdlnych wyptat (w napstwie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa), w zvdaizku z ktérymi g pobierane.

8.2.6.5. O ile umowa dotycxra uczestnictwa w Planie Systematycznego Qsizenia
tak stanowi, optaty, o ktéorych mowa w pkt 8.2.6..lmpog by¢ pobierane
niezalenie od innych optat zwrzanych z nabywaniem Jednostek Uczestnictwa.

8.2.70ptaty zwigzane z uczestnictwem w IKE

8.2.7.1. W ramach IKE mog by¢ pobierane wycznie: optaty za zbywanie,
odkupywanie i konwergjJednostek Uczestnictwa, ustanowione na podstaivie a
86 ust. 2 Ustawy, przy czym wysakgpobieranych w ramach IKE optat nie aeo
by¢ wyzsza ni maksymalna na wysoké optat przewidziana w Statucie, oraz
opfata przewidziana w art. 39 Ustawy o IKE — pobier w przypadku, gdy
wyptata, wyptata transferowa lub zwrot ngtw terminie krétszym mi 12
mieskcy, liczac od dnia zawarcia umowy.

8.2.7.2. W ramach IKE stawka optaty manipulacyjnej za zbywaldednostek
Uczestnictwa, stanowadej forng optaty przewidzianej w art. 86 ust. 2 Ustawy,
moze przekroczy 5,5% srodkow wplacanych przez Uczestnika Funduszu na
nabycie Jednostek Uczestnictwa, z zasgmeem #: wysSoka¢ optaty
manipulacyjnej pobieranej w zgaku z dokonaniem pierwszej wptaty na poczet
nabycia Jednostek Uczestnictwa przez eosoktéra podpisata umow o
prowadzenie IKE, w zwizku z kt6g nastpuje otwarcie Rejestru IKE, nie m®
przekraczé& 2000 ztotych, natomiast wysaio optaty pobieranej w zwizku z
dokonywaniem kolejnych wptat na poczet nabycia dstrkk Uczestnictwa przez
osolg, ktéra podpisata umawo prowadzenie IKE, nie me przekroczy 30%
wptacanychsrodkow.

8.2.7.3. Towarzystwo mee:

a)zwolni¢ z optat, o ktérych mowa w ugtach powyszych, lub

b) obnizy¢ wysokaé oplat, o ktérych mowa w ugtach powyszych, lub

c)odroczy¥ w czasie pobranie cald lub czsci optat, o ktérych mowa w
uskpach powyszych, przy czym odroczenie veodotyczy wytacznie oplat za
zbywanie lub konwersj Jednostek Uczestnictwa, pod warunkiem spetnienia
przez Uczestnika warunkéw dotycych minimalnego okresu uczestnictwa w
IKE lub minimalnej wysokéci dokonanych wptat na IKE w zdefiniowanym
okresie.

8.2.8Inne optaty

Towarzystwo mee pobieréa optaty zwhzane z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa w inny i okreslony powyzej sposéb w przypadku pracowniczych programow



emerytalnych, na zasadach ckoaych w dokumentach dotygzych danego pracowniczego
programu emerytalnego. Optata, o ktérej mowa w zdairerwszym, stanowi formoptat, o
ktorych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

8.2.9Zmiana wysokdci optat

8.2.9.1. W czasie kampanii promocyjnej, Towarzystwo z@oobniy¢ lub znie¢
optaty w okrélonym czasie w stosunku do wszystkich lub do dkreych grup
nabywcéw lub oséb dokorugych konwersji lub zamiany.

8.2.9.2. Towarzystwo mee obnky¢ lub znigé optaty w szczegdlriai:

a) w przypadku przyapienia przez Uczestnika Funduszu do Planu
Systematycznego Oszgizania utworzonego przez Fundusz, na zasadach
okreslonych w art. 33 Statutu. Informacja o warunkadasadach obsania
lub znoszenia optat oraz o warunkach prgystvania i uczestnictwa w
Planie Systematycznego Osgdzania mae by podana do publicznej
wiadomaci, w jednostkach Dystrybutorow, a ta&k na stronach
internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl. Inforjaataka mae réwnie
by¢ przekazana w inny sposéb, w szczegftnaa pdrednictwemsrodkow
masowego przekazu lub poczty.

b) w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej bljczlednostek
Uczestnictwa Subfunduszu lub Funduszu, przez camnaz sé nabywanie
lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za kwi¢ mniejsz niz 50 000
ziotych — w przypadku wptat dokonywanych w ziotyphlskich, 15 000
USD - w przypadku wptat dokonywanych w USD (w pragku
Subfunduszy, do ktérych mibve dokonywanie jest wptat w USD, 15 000
EUR - w przypadku wptat dokonywanych w EUR (w pragku
Subfunduszy, do ktorych mibwe dokonywanie jest wptat w EUR.
Obnizenie lub zniesienie optaty nagtije na podstawie wniosku zimnego
przez Uczestnika u dystrybutora lub w Towarzystvwge, zaakceptowaniu
wniosku przez Towarzystwo albo przez Dystrybutardle Dystrybutor
posiada takie uprawnienia.

c) w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez okieskrotszy ni 2
miesice. Obnienie lub zniesienie optaty napuje na podstawie wniosku
ztlozonego przez Uczestnika u dystrybutora lub w Towsteye, po
zaakceptowaniu wniosku przez Towarzystwo albo pigztrybutora, i ile
Dystrybutor posiada takie uprawnienia.

d) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Sudofzu poprzez
wptlate bezpdrednia. Decyzje o obrieniu lub zniesieniu opfaty podejmuje
Towarzystwo w odniesieniu do wszystkich Uczestnikéw okre&lonej
grupy nabywcow Jednostek Uczestnictwa.

e) w stosunku do o0s6b zatrudnionych przez Towarzystwagenta
Transferowego, Dystrybutorow, Depozytariusza orabbo zatrudnionych
przez akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty wspdipigce z

Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umoéswiadczenie ustug.
Decyzje o obrieniu lub zniesieniu optaty podejmuje Towarzystwo.

f) w stosunku do podmiotéw ¢bacych nabywcami ustug finansowych
swiadczonych przez podmioty, w ktorych akcjonariuszewarzystwa
posiadaj akcje lub udzialy. Decyzje o olmeiniu lub zniesieniu opfaty
podejmuje Towarzystwo.

s)] w przypadku pracowniczych programow emerytalnycts masadach
okreslonych w dokumentach dotygzych danego pracowniczego programu
emerytalnego

h) w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE,



i) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Bigatora.
Obnizenie lub zniesienie opfaty naptije na podstawie wniosku
zlozonego przez dystrybutora w Towarzystwie, po zaakeegniu wniosku
przez Towarzystwo.
8.2.9.3. Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfunduse pobiera si

opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Ucaetsia tego Subfunduszu, w
przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa tego &dofiru do wysokiai kwoty
odpowiadajcej kwocie, jak Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku odkupienia
od niego caléci lub czsci Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, odle o
dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnizeria zlecenia nabycia nowych
Jednostek Uczestnictwa nie updym wiccej nz 60 dni. Zwolnienie od optaty
manipulacyjnej przystuguje jednokrotnie w roku kedarzowym.

8.3.Wskazanie optaty zmiennej, kdacej czscia wynagrodzenia za zargdzanie, uzal@nionej
od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w uciu procentowym w stosunku do
sredniej Warto §ci Aktywdw Netto Subfunduszu

8.3.1Statut Funduszu przewiduje giavos¢ pobierania wynagrodzenia zmiennego.
8.3.2Wynagrodzenie zmienne jest uzalmne od wynikow zardzania Subfunduszem w
kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie Wynagrodzenia zmiermewy kazdym Dniu
Wyceny w danym roku obrotowym, tworzygsw cigzar zobowazaa Subfunduszu,
rezerwe w kwocie réwnej naliczonemu wynagrodzeniu zmienngezastrzeeniem,ze:
8.3.2.1. kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne ustalanajeposob naspujacy:

WT = WANy.; * Max[0,25 * (W(WANB) — Max[BENCHMARK;0]);0]
gdzie:
WT — rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyrakadzania,

WANy.: — Wartag¢ Aktywow Netto Subfunduszu na poprzedni DBizigVyceny

ustalona bez uwzgdiniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

W(WANB) — wyrazona procentowo zmiana Wastd Aktywow Netto na Jednostk

Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny obliczana zgodnp@nizszym wzorem:

W(WANB) = (WANJUy., / WANJU, — 1) * 100%

gdzie:

WANJU, - iloraz wartéci aktywow netto na przedostatni dziewyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego oraz liczby ngstiek uczestnictwa na

przedostatni dziewyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WANJUy.; — iloraz wartéci aktywow netto na poprzedni déievyceny ustalonych
bez uwzgtdniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne oraz Yicpdnostek

uczestnictwa na poprzedni daieryceny,



BENCHMARK - wyrazona procentowo zmiana waftd, w biezacym okresie
rozliczeniowym, portfela wzorcowego o skladzie: ®WMSCI-World Total Return
Index, pomniejszona o0 procentowo wxoay koszt wynagrodzenia statego
Towarzystwa za zagdzanie Subfunduszem, o ktérym mowa w ust. 2, ustgo
proporcjonalnie do uptywu czasu, zmiana wsgigortfela wzorcowego ustalana jest
w kazdym Dniu Wyceny bigacego okresu rozliczeniowego jako zmiana wsnito
ogtoszonych w poprzednim dniu wyceny w stosunku wartasci portfela

wzorcowego w przedostatnim Dniu Wyceny poprzednigigesu rozliczeniowego.

8.3.2.2. okresami rozliczeniowymi as kalendarzowe okresy kwartalne, z
zastrzeeniem, ze w przypadku, gdy dany dziekalendarzowy nie jest Dniem
Wyceny, dla oblicze, o ktdrych mowa w niniejszym uglie, przyjmuje si
wartcici z ostatniego Dnia Wyceny przed tym dniem,

8.3.2.3. wartags¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wynikizaggania
obliczona na przedostatni DaieWyceny danego okresu rozliczeniowego,
wyptacana jest Towarzystwu do 10 dnia mjesai nastpujacego po zakaczeniu
tego okresu,

8.3.2.4. Towarzystwo mge podpé decyzg o zmniejszeniu lub zaprzestaniu
pobierania wynagrodzenia zmiennego. W imieniu Taystwa tak decyzg
podejmuje Zarad Towarzystwa w formie uchwalty.

8.4.Wskazanie istniegcych umow lub porozumiai, na podstawie ktérych koszty dziatalnéci
Subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane medzy Subfunduszu a
Towarzystwo lub inny podmiot
Koszty dziatalnéci Subfunduszu rozdzielane pomidzy Subfundusz a Towarzystwo na
podstawie postanowieStatutu.

8.5.Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu/th ustug na wysoké¢ prowizji

pobieranych przez podmiot prowadacy dziatalnos¢é maklerska oraz na wysokdé
wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem

Podmioty prowadzxe dziatalné¢ maklerslky, swiadczice na rzecz Funduszu ustugi
posrednictwa w obrocie papierami wasboowymi, Instrumentami Rynku Pieginego lub
Instrumentami Pochodnymi, spadzap dla Funduszu analizy i rekomendacj@i@dczenia
dodatkowe). W przypadku korzystania przez Fundesgvzadczeéd dodatkowych nie ma to
wplywu na wysokeéc¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowady dziatalnd¢ maklerslg
ani na wysok&é wynagrodzenia Towarzystwa za zgfzanie Subfunduszem.

8.6.Wskazanie miejsca w prospekcie, w ktorymsgzawarte dodatkowe informacje o rodzaju
i charakterze umow i porozumiai, o ktorych mowa w pkt 8.4, oraz o wptywie tych
umow na interes Uczestnika Funduszu
Prospekt nie zawiera dodatkowych informacji, pafarmacjami wskazanymi w pkt 45.7. w
zakresie rodzaju i charakteru umow i porozumie ktérych mowa w pkt 45.7. Informacja o
wplywie ww. uméw na interes uczestnikbdw Funduszkazana jest w pkt 45.8. w rozdziale
Il Prospektu.

9. Podstawowe dane finansowe w ggiu historycznym

9.1. Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rak obrotowego, zgodg z
wartoscia zaprezentowam w zbadanym przez biegltego rewidenta sprawozdaniu
finansowym



Wartas¢ Aktywow Netto Funduszu na dAa&1.12.2007 r. wynosita 8 577,13 tys. PLN.

9.2 Wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczesictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziesiva za ostatnie 2 lata obrotowe (2006-
2007) wyniosta -1,47%.
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziesiva za ostatnie 3 lata obrotowe (2005-
2007) wyniosta -2,42%.
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki Ucnégtva za ostatnie 5 lat obrotowych (2003-
2007) wyniosta 0,25%.

Wobec tegoze Fundusz rozpogk dziatalng¢ 18 grudnia 1998 roku, nie jest pliave podanie
wielkosci sredniej stopu zwrotu inwestycji za ostatnie 10olatotowych.
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9.3Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec skacy do oceny efektywnéci inwestycji w jednostki
uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlacy zachowanie s zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej ,wzorcem”
(benchmark) — wskazanie tego wzorca, a tak informacji o dokonanych zmianach
wzorca, jezeli miaty miejsce
Od 22 marca 2008 r. Subfundusz nie postugwgevgorcem staacym do oceny efektywrici
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Do 21 marca 2008 r.:100% 3M EURIBOR + 25 BP — kpstate ponoszone przez Fundusz
Wskazany powsej benchmark obowruje od dnia 27 grudnia 2002 r. (daty pez&d
zaradzania Funduszem przez SKARBIEC TFI). W okresiepb@ednio poprzedzagym t
dakt obowhzywatl nastpujacy benchmark: Government Bond Index (GBI) JP Morgan
wytaczeniem Japonii. Wobec nieatiovosci uzyskania informacji o dokladnej dacie
wprowadzenia tego benchmarku od podmiotéw, ktongrzeainio zargdzaty Funduszem (tj.
od INVESCO TFI S.A. oraz od Forum-Zachodniego TFA.Sprzyja¢ nalery, ze benchmark,
o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, wprowadzony aogt okresie, gdy Statut Funduszu
przewidywat prowadzenie przez Fundusz polityki istyeyjnej funduszu inwestycyjnego
zagranicznych papieréw dioych. tj. najwczéniej w dniu 10 kwietnia 2001 r. Przed
przeksztatlceniem w fundusz zagranicznych papiertwzngich Fundusz prowadzit politgk
funduszu inwestycyjnego zréwnowamego. Towarzystwo nie posiadadnych dodatkowych
informaciji dotycacych innych benchmarkéw, obazujacych w okresach wczniejszych.



Oceny efektywngxi inwestycji w Jednostki Uczestnictwa dokonuje goprzez poréwnanie
stopy zwrotu Funduszu ze stopwrotu portfela wzorcowego (benchmarku).

Przy obliczaniu stopy zwrotu z portfela wzorcoweywgkdnia s¢ koszty wynagrodzenia za
zaradzanie Subfunduszem.

9.4.Informacje o s$rednich stopach zwrotu z przygtego przez Subfundusz wzorca,
odpowiednio dla okreséw o ktérych mowa w pkt 9.2.

Srednia stopa zwrotu z przgggo przez Fundusz wzorca za ostatnie 2 lata olveof8006-2007)
wyniosta -0,68%.
Srednia stopa zwrotu z przyggo przez Fundusz wzorca za ostatnie 3 lata alseo{@005-2007)
wyniosta -1,84%.
Srednia stopa zwrotu z przyggo przez Fundusz wzorca za ostatnie 5 lata olveof@8003-2007)
wyniosta -0,23%.

Srednia stopa zwrotu wynikgja z przygtego przez Fundusz wzorca za ostatnie 2, 3 i 5 lat
obrotowych:
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Roczmny stop zwrotu z wzorca przgtego przez Fundusz okita ponisza tabela:

Rok obrotowy Roczna stopa zwrotu z wzorca
2007 -2,72%

2006 1,39%

2005 -4,20%

2004 -12,20%

2003 17,14%
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9.5.Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjjest uzalezniona od
wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i dkupienia przez Funduszu
oraz wysokaci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oaz ze wyniki
historyczne nie gwarantup uzyskania podobnych wynikéw w przysziéci

Towarzystwo zastrzega niniejszy#e, indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalena od

wartasci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia dkupienia przez Fundusz oraz

wysokasci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnyataz ae wyniki historyczne nie

gwarantuy uzyskania podobnych w przysgén.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa zbywanycprzez Fundusz — jeeli Funduszu
zbywa wigcej niz jedna kategorie jednostek

Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa jednej kaiegor
Zwiezte informacje o zasadach zbywania i odkupywania @nostek uczestnictwa

11.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa
11.1.1.Zawarcie umowy z Funduszem
11.1.1.1. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwagpags:

11.1.1.1.1.  w wyniku zawarcia umowy porilzy Funduszem a ospb
przystpujaca do Funduszu, poprzez zknie zlecenia nabycia. Umowa
obowiazuje od dnia nabycia przynajmniejegei Jednostki Uczestnictwa do
dnia zamknjcia ostatniego RejestriSrodki pienkzne z tytutu nabycia
Jednostek Uczestnictwa wptacane mogby¢ za pdrednictwem
uprawnionych Dystrybutorow lub bezfednio na rachunek Funduszu, z
zastrzeeniem postanowieusgpow pongszych.

11.1.1.1.2.  poprzez wptacenié¢rodkdéw pienéznych na wskazany przez Fundusz
rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depoagim oraz
przestanie wznego pisemnego zlecenia nabycia Jednostek Uczesindo
Funduszu, przy wykorzystaniu vagiznie formularzy zaakceptowanych przez
Fundusz. W takim przypadku wptata meoby¢ dokonana wycznie poprzez



przelanie srodkéw piengznych z rachunku bankowego (piefiego)
nabywcy.
11.1.1.1.3. poprzez si€ Internet, przez wypetnienie formularza zaakceptega
przez Towarzystwo, udaginionego przez Towarzystwo w sieci Internet lub
wystanego do osoby zamierzegj naby Jednostki Uczestnictwa pogairaz
dokonanie ptatniei w formie, o ktorej mowa w pkt 11.1.1.1.2. Szazegve
warunki nabycia Jednostek Uczestnictwa w siecirh@e znajduyj sic na
stronach Towarzystwa w sieci Internet.
11.1.1.2. Uczestnik Funduszu, na rzecz ktérego otwartoRejestr, oraz osoba, ktora
posiada przynajmniej ¢& jednostki uczestnictwa w innym funduszu
inwestycyjnym zargdzanym przez Towarzystwo, @ habywa kolejne
Jednostki Uczestnictwa poprzez:
11.1.1.2.1. dokonanie wptaty srodkdw piengznych na rachunek bankowy
Funduszu prowadzony przez Depozytariusza (wptatpdseednia),
11.1.1.2.2. poprzez przelanie srodkbw piengznych za pérednictwem
wskazanego przez Fundusz bankomatu, zngidgp st na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, na rachunek bankowy ksad prowadzony
przez Depozytariusza.
11.1.1.3. Jeeli nabycie Jednostek Uczestnictwaaim@ st z otwarciem Rejestru,
nabycie Jednostek Uczestnictwa w trybie wskazanypkil1.1.1.2. przez oseb
bedaca strorp umowy o prowadzenie IKE zawarte] zaspEdnictwem podmiotu
nie uprawnionego do przyjmowania zléagabycia Jednostek Uczestnictwa,z@0
nasipi¢ wytacznie pod warunkiem dokonania wptaty w formie perel z
rachunku bankowego tej osoby na rachunek bankowgdsru prowadzony przez
Depozytariusza.
11.1.1.4. Wplyw srodkéw pienéznych na rachunek Funduszu w wyniku dokonania
wptaty w sposob okstony w pkt 11.1.1.2. jest rOwnoznaczny ze zeoiem
Zlecenia nabycia.
11.1.1.5. Warunkiem uznania wplaty jest podanie na dokumenpiaty:
11.1.1.5.1.  numeru rachunku bankowego Funduszuazemego z Subfunduszem,
11.1.1.5.2.  kwoty przekazywanyckrodkéw piengznych,
11.1.1.5.3.  tytulu wptaty zawierajcego nazw Subfunduszu,
11.1.1.5.4. w przypadku osob fizycznych: imienia i nazwiska Estnika oraz
jego adresu zamieszkania, numeru Rejestru lub nunRESEL, a w
przypadku jego braku daty urodzenia,
11.1.1.55. w przypadku o0séb prawnych Ilub jednostek organizacyj
nieposiadajcych osobowsci prawnej: nazwy/firmy Uczestnika oraz jego
siedziby, numeru Rejestru albo REGON.
11.1.1.6. W przypadku niewskazania na dokumencie wplacem@kdédw numeru
Rejestru, wptata realizowana jest na Rejestr oywaajwczaniej.
11.1.1.7. Zlecenie wypetnione w sposéb nieczytelny lub niapdéowy i wywotujace
watpliwosci co do tréci lub autentycznixi nie lkedzie uznane za wae.
Dokument przekazaniasrodkdw piengznych nie zawieragy wszystkich
informacji, o ktérych mowa w pkt 11.1.1.5., niedzie uznany za wae zlecenie
nabycia Jednostek Uczestnictwa.
11.1.1.8. W ramach IKE wpfaty na rachunek wskazany przez Bsndo ktérych mowa
powyzej, mog by¢ dokonywane tate na wskazany przez Towarzystwo rachunek
Towarzystwa.
11.1.1.9. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograhiczekazdym Dniu
Wyceny, przy czym Fundusz m® zawiesi zbywanie Jednostek Uczestnictwa w
okreslonych w Prospekcie i Ustawie sytuacjach.
11.1.1.10. Pierwsza wptatdrodkéw pienéznych przez osapuprawniorn do nabywania
Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Rejestirp@a wynost nie mniej nk
100 ziotych przy wptatach dokonywanych w ziotycHsgih oraz nie mniej i
1000 Euro, przy wptatach dokonywanych w Eurozdea nasipna wplata



Uczestnika Funduszu — nie mniep 0 ztotych przy wplatach dokonywanych w
ztotych polskich oraz nie mniej il 000 Euro, przy wptatach dokonywanych w
Euro. Fundusz mi@ okrgli¢ nizsze minimalne wptaty. W przypadku wptat
dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKiBimalna wysokeéc
pierwszej wplaty wynosi 3.000 ziotych, azkej kolejnej wptaty — 100 ziotych,
przy czym Fundusz nie w umowie o0 prowadzenie IKE okig nizsze
minimalne wplaty.

11.1.1.11. Wptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa pawiby¢ dokonywane na
wiasciwe rachunki bankowe Funduszu, przeznaczone diatwpdanej walucie.

11.1.2.Nabycie Jednostek Uczestnictwa

11.1.2.1. Osoba wptacara srodki piengzne nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu
Wyceny, w ktérym Fundusz dokona wpisania do Rajesdiczby nabytych
Jednostek Uczestnictwa, na podstawie otrzymanegeeria nabycia Jednostek
Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza @zyohaniu przez niego
srodkdbw piengznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w priypad
okreslonym w pkt 11.1.1.2. wykcznie na podstawie informacji od Depozytariusza
0 otrzymaniu przez niegosrodkow piengznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

11.1.2.2. Od dnia wptaceniasrodkow piengznych w jednostce organizacyjnej
Dystrybutora lub bezgoednio Funduszowi, do dnia, w ktérym ngmtje nabycie
przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, nigemaptyraé wigcej niz 7 dni
kalendarzowych, chybaze opé&nienie wynika z okoliczn@i, za ktére
Towarzystwo nie ponosi odpowiedziakco

11.1.2.3. Realizacy oswiadczenia woli Fundusz me uzaléni¢ od przedstawienia
dodatkowych informacji w sposdb wskazany przez ksadktore $ wymagane
przepisami prawa, w szczegoseoprzepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r.
0 przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansgawevart@ci maptkowych
pochodzcych z nielegalnych lub nieujawnionyénddet oraz o przeciwdziataniu
finansowaniu terroryzmu. Fundusz mowstrzyma realizacg oswiadczenia woli
do czasu uzupelnienia brakaych informaciji, a w przypadku nie otrzymania
uzupetnionego swiadczenia woli, mge je odrzudi.

11.1.3.Dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa
11.1.3.1. Whpiacapcy srodki na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wiyqelziea
T) nabywa Jednostki Uczestnictwa po cenie zegpagigo Dnia Wyceny (Dzie
T+1), jezeli w Dniu T spetnione zostadacznie nasipujace warunki:
11.1.3.1.1.  Agent Transferowy otrzymat zlecenie nabycia Jedrobkczestnictwa
przed godzin 9.00 — wyhcznie w przypadku gdy nabycie Jednostek nie
nastpuje w trybie okrdlonym w pkt 11.1.1.2. i 11.1.1.4.; 7eli nabycie
nastpuje w trybie okrdonym w pkt 11.1.1.2. i 11.1.1.4., zastosowanie ma
wytacznie warunek ok&ony w pkt b poniej,
11.1.3.1.2.  s$rodki pienkzne na nabycie Jednostek Uczestnictwa wgityma
rachunek Funduszu u Depozytariusza przed gaddo.
11.1.3.2. Jereli warunki, o ktorych mowa w pkt 11.1.3.1., niestady spetnione w Dniu
T, wplacajcy srodki na nabycie Jednostek Uczestnictwa nabywa oktkinpo
cenie obowizujacej w Dniu Wyceny nagpujacym 2 dni po Dniu T (Dzie T+2).

11.1.4.Sktadanie zlecé za pomo@ telefonu, telefaksu lub Internetu oraz innych
elektronicznych mediow transmisyjnych
11.1.4.1. Uczestnik Funduszu oraz osoba przgafaca do Funduszu me zawrzé
umowe z Funduszem o sktadanie zlécea pomog telefonu, telefaksu, Internetu



lub innych elektronicznych mediéw transmisyjnychor szczegotowo reguluje
zasady sktadania takich zléce ile Towarzystwo zaoferuje miwos¢ sktadania
zleceh za pomog tych srodkéw komunikacji. Podpisanie takiej umowy z
Funduszem jest warunkiem skladania zteca pomoe telefonu, telefaksu,
Internetu lub innych elektronicznych mediow transyjnych. Do skladania zlene
za pomog telefonu, telefaksu, Internetu lub innych elekicanych mediéw
transmisyjnych uprawniony jest wagiznie Uczestnik Funduszu.

11.1.4.2. Umowa o skladanie zlefieza pomoe telefonu, telefaksu lub Internetu nie
moze zmienié praw i obowizkow Uczestnikbw Funduszu oraz
odpowiedzialnéci Funduszu wynikagych z przepisow prawa i Statutu.

11.1.4.3. Szczegobtowy sposob identyfikacji Uczestnika, w sggingci nadanie hasta,
jest okrglony w umowie, o ktérej mowa w pkt 11.1.4.1. Sposdentyfikacji
pozostaje znany tylko Uczestnikowi Funduszu oraetugmocnionym przez
Fundusz osobom.

11.1.4.4. W przypadku utraty hasta lub dokumentéwsamdci Uczestnik Funduszu
moze dokona blokady Rejestru do czasu otrzymania nowego Hastanowego
dokumentu tesamdci. Umowa, o ktorej mowa w pkt 11.1.4.1., #eo
przewidywa& obowhzek poniesienia optaty w przypadkuzzdania nowego hasta
przez Uczestnika.

11.1.4.5. Fundusz lub Dystrybutor ma prawo odméwgrzyjecia zlecenia sktadanego
zgodnie z pkt 11.1.4.1. w przypadku nieprawidtowelztatania odpowiedniego
urzadzenia, za pomac ktérego przekazywaneasdane. W przypadku awarii
urzadzenia przekazagego dane Uczestnik Funduszu z@oziazy¢ zlecenie
osobicie.

11.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

11.2.1.Odkupienie Jednostek Uczestnictwa
11.2.1.1. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwazagdanie Uczestnika Funduszu
zlozone u Dystrybutora lub bezfrednio w Funduszu.
11.2.1.2. Kolejnos¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajch odkupieniu ustalana jest
wedlug zasady HIFO, to jest odkupieniu podlegdgdnostki Uczestnictwa w
kolejnasci od nabytych po najwagzym koszcie. Do kosztu nabycia Jednostek
Uczestnictwa w rozumieniu zdania poprzedniego #yalekoszt nabycia
sprzedawanych Jednostek Uczestnictwa oraz pongsioata manipulacyjna.
11.2.1.3. Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zarejeatrggh w Rejestrze
moze zawierd nasgpujace dyspozycje:
11.2.1.3.1.  odkupienia okréonej liczby Jednostek Uczestnictwa,
11.2.1.3.2.  odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwayyniku ktérej do
wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnicfwaeznaczona zostanie
okreslona kwota srodkdw piengznych, z zastrzesniem # wskazana w
zadaniu kwota przed jej wyplatzostanie pomniejszona o nalg podatek
dochodowy od 0s6b fizycznych,
11.2.1.3.3.  odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapda w
Rejestrze.
11.2.1.4. Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na ligzbednostek Uczestnictwa aksz
niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Regdub na kwat wyzszy
niz wartc¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrzejmelkiu podlegaj
wszystkie Jednostki Uczestnictwa z Rejestru.
11.2.1.5. W przypadku niewskazania na zleceniu odkupienia erumRejestru, z
ktérego maj by¢ odkupione Jednostki Uczestnictwa, odkupienie fjealizowane
z Rejestru otwartego najwcaee).



11.2.1.6. Uczestnik mae zawrzé z Funduszem umay na podstawie ktérej Fundusz
odkupi w okrélonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub teawin
okreslona liczbe Jednostek Uczestnictwa lub liezBednostek Uczestnictwa, ktéra
zapewni Uczestnikowi Funduszu otrzymanie za odkupigednostki Uczestnictwa
okreslonej kwoty pienéznej i dokona wyptaty kwoty nateej w sposéb okibony
w umowie. W takim przypadkiadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa staje
si¢ skuteczne w ok&onym przez Uczestnika Funduszu terminie lub teacim

11.2.1.7. W przypadku gdy zadanie odkupienia dotyczy wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, Rejestr ag@nknéty nastpnego Dnia
Wyceny po dniu odkupienia wszystkich Jednostek Biteetwa zapisanych w
Rejestrze.

11.2.1.8. Od dnia zlgenia Dystrybutorowizadania odkupienia do dnia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz niezemaptyra¢ wigcej niz 7 dni
kalendarzowych, chybaze opé&nienie wynika z okoliczn@i, za ktére
Towarzystwo nie ponosi odpowiedziafieo Postanowienia pkt 11.1.2.3. stosuje
sie odpowiednio.

11.2.1.9. Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwaatmsttazone w ramach
umowy zawartej na podstawie Ustawy o0 pracowniczycigramach emerytalnych
moze ona okréla¢ wysoka¢ optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

11.2.1.10. Srodki piengzne pochodzce z odkupienia Jednostek Uczestnictwadab
wyptacane w walucie, w ktorej dokonano wptaty. Fuse na dzig aktualizacji
Prospektu nie unitiwia dokonywania wyptat z tytutu odkupienia Jedisbs
Uczestnictwa, ktére zostaly nabyte w wyniku wptdtpkonanej w danej walucie,
w walucie innej nt waluta wptaty (,przewalutowanie Jednostek Uczesiva”).

11.2.2.Dzien Odkupienia Jednostek Uczestnictwa

11.2.2.1. Jeeli zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostalotadz®ne
Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny do godziny®.0czestnik otrzymuje
srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwadivg ceny odkupienia,
rébwnej Wartdéci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa w
nastpnym Dniu Wyceny.

11.2.2.2. W przypadku, gdyzadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostalo
dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny gadzinie 9.00,
Uczestnik Funduszu otrzymugeodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
wedtug ceny odkupienia, rownej Waito Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa z drugiego Dnia Wyceny po Dniu Wycewy ktorym
Agent Transferowy otrzymat zlecenie po godzinie09.0

11.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki ucze#sctwa innego funduszu

oraz wysokaé optat z tym zwigzanych

11.3.1.Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie jednegeria do dokonania konwers;ji
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu na jednostkistmizéva w innym funduszu
zaradzanym przez Towarzystwo, polegaéj na odkupieniu przez Fundusz
posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwaazawych z Subfunduszem i
jednoczesnym nabyciu przez niego za uzyskan ten sposob kwet jednostek
uczestnictwa w innym funduszu.

11.3.2.W przypadku Jednostek Uczestnictwa nabytych zaatwpilokonam w Euro
Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie jednegoemia dokonania konwers;ji
Jednostek Uczestnictwa Funduszu na jednostki udzesd w innym funduszu
zaradzanym przez Towarzystwo, polegaéj na odkupieniu przez Fundusz
posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwanopgzesnym nabyciu przez niego za
uzyskam w ten sposéb kwetjednostek uczestnictwa w innym funduszu agghie przy
spetnieniu nagpujacych warunkow:



11.3.2.1. fundusz, w ktorym w wyniku konwersji napi nabycie jednostek
uczestnictwa, dopuszcrpabywanie jednostek za wptaty ~ dokonywane w Euro,
jezeli w wyniku konwersji maj by¢ nabyte jednostek uczestnictwa za Euro, lub
11.3.2.2. przed ziéeniem zlecenia konwersji Uczestnik Funduszu dokona
przewalutowania Jednostek Uczestnictwa, o ktoryolwvanw art. 99 Statutu, feli
w wyniku konwersji jednostki uczestnictwa rp&jy¢ nabyte za ztote.
11.3.3.Zlecenie konwersji jest realizowane wedtug ceny upiénia rownej Warti
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastdczestnictwa w tym Dniu Wyceny, ktory
jest dniem péniejszym spérdéd dwoch nagpujacych:
11.3.3.1. Dnia Wyceny, wedlug ktérego oceniana jest cena pigkua Jednostek
Uczestnictwa, zgodnie z postanowieniami pkt 11,2.2.
11.3.3.2. Dnia Wyceny, wedlug ktérego oceniana jest cena ciabyjednostek
uczestnictwa w funduszu docelowym, zgodnie z pasténiami statutu funduszu
docelowego.
11.3.4.W przypadku zlecenia konwersji Jednostek Uczestmict osoba dokonaga
konwersji obcizana jest optat manipulacyja za konwersj Jednostek Uczestnictwa w
miejsce optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednoktekestnictwa. Wysokd optaty
manipulacyjnej za konwersjest ustalana w oparciu o stawdptaty manipulacyjnej za
konwersg i podstave jej naliczania, okrdone w Tabelach Opfat.
11.3.5.Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na WKEestnika prowadzonym
przez Fundusz nme by dokonana jedynie na jednostki uczestnictwa, ktGreniez
zostam zapisane na IKE, w funduszach zgzanych przez Towarzystwo, z ktorymi
Uczestnik zawart umogvo prowadzenie IKE.
11.3.6.Zadanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zarejesimgela w Rejestrze nie
zawier& nastpujace dyspozycje, z zastraniem innych postanowiewskazanych w
Statucie:
11.3.6.1. konwersji okrélonej liczby Jednostek Uczestnictwa,
11.3.6.2. konwersji takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, wniku ktorej, tytutem
nabycia jednostek uczestnictwa w funduszu docelovpymeznaczona zostanie
okreslona kwotasrodkow piengznych, z zastrzesniem # wskazana wzadaniu
kwota, przed nabyciem jednostek uczestnictwa w dsad docelowym zostanie
pomniejszona o natay podatek dochodowy od 0sob fizycznych.
11.3.6.3. konwersji wszystkich Jednostek Uczestnictwa zayclanv Rejestrze.
11.3.7.Jezeli zlecenie konwersji opiewa na liczBednostek Uczestnictwaeksz niz liczba
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze hlkwot wyzsz niz wartgsé
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, &mjiw podlegaj wszystkie
Jednostki Uczestnictwa z Rejestru.

11.4. Wyptaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestritwa

11.4.1.7Zadajac odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik Bsma wydaje dyspozycje
co do sposobu wyptatyrodkéw piengéznych. W przypadku braku dyspozyc§rodki
stawiane & do dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce pgstora, w ktorej
przyjeto zadanie odkupienia.

11.4.2.0d dnia zlgenia Dystrybutorowizadania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz nie zraaiptyra¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba
ze op@nienie wynika z okoliczn@i, za ktore Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnéci.

11.5. Przestanie potwierdzenia
11.5.1.Fundusz wydaje Uczestnikowi Funduszu pisemne potzénie, ktére jest
sporadzane przez Agenta Transferowego, po zbyciu lubupigkiu Jednostek
Uczestnictwa. Potwierdzenia mpmiec formeg wydruku komputerowego.



11.5.2.Z zastrzeeniem pkt (dwa powej), potwierdzenie jest wysylane przez Agenta

Transferowego niezwtocznie po dniu zbycia lub od&nju Jednostek Uczestnictwa na

adres wskazany przez Uczestnika Funduszu.

11.5.3.Potwierdzenie mge by przekazywane do Agenta Transferowegadabego

petnomocnikiem Uczestnika Funduszu w zakresie adbitych potwierdze, w
przypadku gdy Uczestnik Funduszu udzieli Agentowankferowemu petnomocnictwa
do odbierania potwierdde W takim przypadku raz na kwartat kalendarzowy
Uczestnikowi Funduszu wysylaneeda zbiorcze potwierdzenia zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w terminie do dwoch tygoddi zakdiczenia kwartatu
kalendarzowego, w ktorym zostalo zrealizowane abyaibo odkupienie Jednostek
Uczestnictwa.

11.5.4.W odniesieniu do zlegenabycia sktadanych w ramach umowy zawartej natpods

Ustawy o pracowniczych programach emerytalnych, wahnamaze okréli¢ inna
czestotliwos¢  przesylania zbiorczych potwierdzezbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa rii okreilona powyej.

11.5.5.Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestrikmduszu lgy sprawdzenie

11.6.
Uczestnikédw Funduszu oraz ddnej wyceny Aktywow Netto subfunduszu na Jednostk
Uczestnictwa

prawidtowdsci danych w nim zawartych oraz niezwitoczne poinfowanie Funduszu za
posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowegavseelkich stwierdzonych
nieprawidtowdciach.

Spetnianie swiadczea naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zleca

11.6.1.W przypadku realizacji zlecenia Uczestnika Fundusmzgodnie z powsszymi

postanowieniami z przyczyn, za ktére Towarzystwongsd odpowiedzialnd,
Towarzystwo wyréwna poniesione przez Uczestnikadksau straty.

11.6.2.Jezeli zlecenie Uczestnika Funduszu nie zostanie zwahne w terminach

okreslonych w pkt 11.1., 11.2., 11.3. Prospektu, todusz dokona realizacji zlecenia
po cenie bigacej w dniu wpisu do Rejestru. W sytuacji, gdy readja zlecenia w tym
dniu kedzie mniej korzystna dla Uczestnika Funduszuwidniu, w ktdrym zlecenie
byloby zrealizowane w terminie oldlenym w Statucie, wdwczas Towarzystwo
wyrowna Uczestnikowi poniesiarstrat, w sposéb uzgodniony z Uczestnikiem.

11.6.3.W przypadku hidnej wyceny Wartsci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastk

11.7.

Uczestnictwa, Towarzystwo niezwiocznie skorygujezihy nabytych i odkupionych
Jednostek Uczestnictwa Funduszu, goapa uwadze prawidtowo ustatprWartcs¢
Aktywéw Netto Subfunduszu na JednastlJczestnictwa, oraz w przypadku
Uczestnikdw, ktorzy otrzymali néz kwote srodkdw piengéznych, niz powinni byli
otrzyma, mapc ha uwadze prawidtowo ustalpkVartas¢ Aktywow Netto Subfunduszu
na JednostkUczestnictwa, doptaci brakiga kwote. W przypadku Uczestnikéw, ktérzy
otrzymali wyzszy kwote srodkdéw piengznych, ni powinni byli otrzyma&, magc na
uwadze prawidiowo ustalanWartags¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednastk
Uczestnictwa, Towarzystwo wyrowna Subfunduszowkbyaca kwote.

Szczegolne zasady nabywania i odkupywania Jednostékczestnictwa w ramach

11.7.1.Szczegblowe zasady prowadzenia IKE, uregulowane svarunkach prowadzenia

IKE, ktore po zawarciu umowy o prowadzenie IKE st jej integralm, czscia.

11.7.2.Fundusz zapewnia osobie zamiegzaj zawrzé umowg O prowadzenie IKE

mozliwo$¢ zapoznania siz warunkami prowadzenia IKE przed zawarciem umawy
prowadzenie IKE. Warunki prowadzenia IKE dgstie § w szczegdllngci w siedzibie
Towarzystwa, na stronach internetowych Towarzystwerw.skarbiec.pl oraz u
Dystrybutorow.



11.7.3.Do zawarcia umowy o prowadzenie IKE dochodzi w igybtazenia przez osab
zamierzajca zawrz€é umowe o prowadzenie IKE stosownegdéwiadczenia o tri
przewidzianej w przepisach prawa oraz wydanie pFaerusz potwierdzenia zawarcia
umowy o prowadzenie IKE. W umowie o prowadzenie MEkazany jest termin, od
ktérego ona obowkuje oraz termin, od ktérego mphgy¢ dokonywane wptaty na IKE.

11.7.4.Umowg o prowadzenie IKE me@ zawrzé wytacznie osoba maga nieograniczony
obowiazek podatkowy na terytorium Rzeczypospolitej Paghitora ukaczyta 16 lat.

11.7.5.0soba zawieraga umow o prowadzenie IKE m@ wskaza jedm lub wiecej 0sdb,
ktorym zostan wyptaconesrodki zgromadzone na IKE w przypadku j&nierci.
Wskazanie to mee by w kazdym czasie odwotane lub zmienione.

11.7.6.Wyptata na rzecz Uczestnika Fundusrodkdéw zgromadzonych przez niego na IKE
moze nasipic po osignieciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu upravinie
emerytalnych i ukaczeniu 55 rokwycia oraz spetnieniu warunku dokonywania wptat
na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach kalendaryolw albo dokonania ponad
potowy wartgci wptat nie paéniej niz na 5 lat przed dniem zenia wniosku o
dokonanie wyptaty, z zastrzeniem £ w odniesieniu do oséb urodzonych do dnia 31
grudnia 1948 r. przepisy prawa oklega szczegdlne warunki dokonania wyptaty.

11.7.7.Wyptata transferowarodkéw zgromadzonych na IKE m® by dokonana: na IKE
prowadzone dla Uczestnika Funduszu przez inny fsmdzaradzany przez
Towarzystwo (konwersja), do innej instytucji finamgej, z ktdn Uczestnik Funduszu
zawart umow o prowadzenie IKE, do pracowniczego programu etabrggo, do
ktérego przysipit Uczestnik Funduszu, na IKE prowadzone dla osgtrawnionej albo
do pracowniczego programu emerytalnego, do ktoesgdoa uprawniona przygita —
w przypadkusmierci Uczestnika Funduszu.

11.7.8.Przedmiotem wypfaty i wyptaty transferowej meoby¢ wytacznie caléé srodkow
zgromadzonych na IKE, z wadzeniem przypadku gdy dokonywana jest konwersja
pomicdzy prowadzcymi IKE Uczestnika funduszami zadzanymi przez Towarzystwo
oraz wyptkéw okreslonych w odpowiednich przepisach prawa.

11.7.9.Rozwigzanie umowy o0 prowadzenie IKE ngstje na warunkach okdlenych w
odpowiednich przepisach prawa w trybie z8pia stosownego swiadczenia woli 0
wypowiedzeniu umowy przez Uczestnika Funduszu lubdesz, a tate w przypadku
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapa na IKE w zwizku z
dokonaniem wyptaty lub wyptaty transferowej. Fundugest uprawniony do
wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE w przypadkiedopetnienia przez
Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na WEninimalnej wysokeéci w
zdefiniowanym okresie okéenych w umowie o prowadzenie IKE oraz w przypadku,
gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu podejmie degyzjzaprzestaniu prowadzenia
IKE przez Fundusz.

11.7.10. W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKkEep ktonkolwiek
ze stron naspuje zwrotsrodkdéw zgromadzonych na IKE zgli nie zachodz przestanki
do wyptaty lub wyptaty transferowej.

11.7.11. W przypadku gdy Jednostki Uczestnictwa zapisandKiiasa przedmiotem
zastawu, zaspokojenie wierzytedodzabezpieczonej zastawem z IKE jest traktowane
jako zwrot; w takim przypadku pozostaedki zgromadzone na IKE& $rzekazywane
Uczestnikowi Funduszu rowniev formie zwrotu.

11.7.12. W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKEvratowi
podlegay srodki zgromadzone na IKE pomniejszone o aayepodatek, a w przypadku
gdy na IKE Fundusz prz wyptate transferow z pracowniczego programu
emerytalnego — take o kwot, ktéra zgodnie z odpowiednimi przepisami zostaje
przekazana do Zaktadu Ubezpiet&potecznych.

11.7.13. Przedmiotem zwrotu nie by¢ wytacznie caté¢ srodkdw zgromadzonych na
IKE, a w przypadku gdy Uczestnik Funduszu gromadtoidki w ramach IKE na
podstawie umow zawartych zaymi funduszami zagzlzanymi przez Towarzystwo,
przedmiotem zwrotu jest caddo srodkdw zgromadzonych w ramach IKE w tych
funduszach.



12. Okreslenie sposobu zamiany jednostek uczestnictwa zyanych z jednym subfunduszem na
jednostki zwigzane z innym subfunduszem — w przypadku funduszu zvydzielonymi
subfundszmi

12.1. W zakresie zamiany Jednostek Uczestnictwazaviych z jednym subfunduszem na
jednostki zwazane z innym subfunduszem oraz wysgkmptat z tym zwizanych,
odpowiednio stosuje spostanowienia pkt 11.3.

13. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktym najpOzniej jest publikowania
wartos¢ aktywdw netto jednostek uczestnictwa, ustalona wahym dniu wyceny, a take
miejsca publikowani ceny zbycia lub odkupienia nagdnostke uczestnictwa
Wartas¢ Aktywdw Netto na Jednostk Uczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny jest
publikowana najpiniej w dniu nasfpnym, do godziny 7:00, z zastiamiem,ze w przypadkach
wystapienia zdarzenia niezaleego od Towarzystwa i podmiotow, za ktérych dziean
Towarzystwo ponosi odpowiedziakto a wpltywajcych na termin publikacji, publikacja
Wartasci Aktywow Netto na JednostkUczestnictwa dokonywana jest niezwtocznie po ugtan
tego zdarzenia lub skutkéw tego zdarzenia.

Rozdziat 2
PODMIOTY OBStUGUJ ACE FUNDUSZ

1. Firma(nazwa), siedziba i adres Depozytariusza
BRE Bank S.A., z siedzibw Warszawie przy ul. Senatorskiej 18, 00-950 \¥ans

2. Firma(nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktéremu Twarzystwo zlecito zarzdzanie
portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego cescia
Nie dotyczy.

3. Firma(nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawninego do badania sprawozda
finansowych Funduszu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzity Warszawie, Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Rozdziat 3
INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Tearzystwa, jest niezlgdne inwestorom
do wiasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz

W ocenie Towarzystwa nie istriejinne informacje, ktére as niezkzdne Uczestnikom do
wlasciwej oceny ryzyka zwizanego z inwestowaniem w Fundusz.

2. Wskazanie, ze pelne informacje na temat Funduszu znajdwj sie w prospekcie i statucie
Funduszu, oraz wskazanie miejsc, w ktorych mima uzyska dodatkowe wyjanienia
dotyczace Funduszu
Petne informacje dotyaze Funduszu znajdujsic w prospekcie informacyjnym i statucie
Funduszu. Dodatkowe informacje ama uzyska w jednostkach organizacyjnych Dystrybutorow



wskazanych w rozdziale V pkt 2 Prospektu, w sigdzibowarzystwa w Warszawie, przy ul.
Nowogrodzkiej 47A, tel.(+48 22) 521-30-19 oraz naomsach internetowych Towarzystwa:
www.skarbiec.pl.

Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udogpniony prospekt, oraz miejsc, w ktérych
mozna uzyska informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa
Prospekt informacyjny, roczne i pétroczne sprawoidinansowe udogpniane § w siedzibie
Towarzystwa, ul. Nowogrodzka 47A, 00-695 Warszama stronie internetowej Towarzystwa:
www.skarbiec.pl Fundusz bezpfatnie udephia skrét prospektu informacyjnego przy zbywaniu
jednostek uczestnictwa. Fundusz, sgdanie uczestnika, bezptatnie ecra mu roczne i
pétroczne sprawozdania finansowe, a zéakprospekt informacyjny wraz z aktualnymi
informacjami o zmianach w tym prospekcie.

Prospekt informacyjny udaginiany jest w siedzibie Towarzystwa i sieci Dystridréw.

Informacje, ze prospekt oraz roczne i poétroczne sprawozdanie famsowe Funduszu,
bezptatnie doreczane nazadanie Uczestnika

Prospekt oraz roczne i pétroczne sprawozdanie $mae Funduszuasbezptatnie daiczane na
zadanie uczestnika.

Organem nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi jesKomisja Nadzoru Finansowego

Data i miejsce sporadzenia skrotu prospektu oraz data ostatniej aktualzacji skrotu
prospektu

Skroét prospektu zostat spadzony w dniu 26 stycznia 2007 roku w Warszawie 68krospektu
byt aktualizowany w dniu 31 maja 2008 roku.



