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Izabela Piecuch-Jawien,

PO CYKLU ROCZNYCH SPOTKAN W RAMACH , AKADEMII INWESTOWANIA?,
PODCZAS KTORYCH STARALAM SIE, 0SWOIC” PANSTWA Z TEMATYKA
GLOBALNEGO INWESTOWANIA, ZROBILISMY SOBIE ZASEUZONE WAKACJE.
MAM NADZIEJE ZE PELNI NOWYCH SIt WRACAMY DO NASZYCH WOJAZY, ACZ
W NIECO ZMIENIONEJ FORMIE. CHCIALABYM ZAPROPONOWAC PANSTWU
TROCHE RZADSZE, JEDNAKZE DEUZSZE ESKAPADY. MOZLIWOSCI, JAKIE
STWARZA NAM GLOBALNE INWESTOWANIE, SA BARDZO ROZLEGLE, ALE
ROWNIE ROZLEGLA MUSI BYC WIEDZA W NASZEJ DYSPOZYCJI, BY W PEENI

TE SZANSE WYKORZYSTAC. DLATEGO TEZ W IFM STARAMY SIE WERYFIKOWAC
NASZE SPOJRZENIE NA DANE RYNKI POPRZEZ SPOTKANIA Z LOKALNYMI
ANALITYKAMI, NP.Z ROSJI, INDII CZY TURCJI, BY TYM SPOSOBEM OFEROWAC
NASZYM KLIENTOM NAJNOWSZE | RZETELNE INFORMACJE. NIE OD DZISIA)
WIADOMO, ZE, PODROZE KSZTALCA". DLATEGO TEZ TAKA FORME ZDOBYWANIA
WIEDZY CHCIALABYM PANSTWU ZAPROPONOWAC. ROWNIE 0CZYWISTYM

Investment %ﬁj‘;ﬁﬁ;j:{f;’i“ JEST FAKT, 12, PODROZ LUBI TOWARZYSZY’, WIEC MAM NADZIEJE, ZE UCZYNIA
www.ifmplom | MIPANSTWO TEN ZASZCZYT I STANA SIE MOIMI KOMPANAMI W TRAKCIE
WSPOLNYCH EKSPEDYCJI. ZATEM NIE PRZEDLUZAJAC, SKIERUIMY SWOJE
IFM PIERWSZE KROKI DO NOWEJ AZJATYCKIE) POTEGI, KTORA,,RODZI SIE” NA

INVESTMENT FUND MANAGERS

Dlaczego zaryzykowatam stwierdzenie, ze Indie to nowa azja-
tycka potega? Bowiem jedna z pierwszych rzeczy, ktéra rzuca
sie w oczy po przylocie do Mumbaju, to niezliczone rzesze mto-
dych ludzi. Co lepiej $wiadczy o dlugoterminowych perspek-
tywach gospodarki, jesli nie korzystna struktura demograficz-
na? W Indiach 50% spoleczenstwa jest ponizej 26 roku zycia,
a demografowie szacuja, ze do 2050 1. liczba ludnosci w tym
panstwie wzrosnie do 1,5 mld. To oznacza, ze w latach 2010-
2040 %4 globalnego wzrostu ludnosci w wieku 15-64 przypad-
nie wiasnie na Indie (nie zdajemy sobie z tego sprawy, ale co 6
osoba na swiecie jest Hindusem!).

Mtode i liczne spoteczenstwo, a co za tym idzie ogromny ry-
nek lokalny, sprawia, ze udziat eksportu w PKB jest mniejszy
niz 20%, a wzrost gospodarczy w przewazajacej czesci opiera
sie na zakupach lokalnych konsumentéw. To generuje pewna
stabilizacje i w pewnym zakresie uodparnia gospodarke na
wahania swiatowej koniunktury. Oczywiscie nie oznacza to, ze
Indie to kraj ludzi zamoznych. Spacerujac po ulicach Mum-
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NASZYCH OCZACH. ZAPRASZAM DO INDII!

baju z pewnoscia zwrdciliby Panstwo uwage, Ze obok
strzelistych apartamentowcow, nowoczesnych biurowcow
i 5-gwiazdkowych hoteli mozna spotkac ludzi spiacych
na ulicach. Silne zréznicowanie spoteczne to jeden z najwiek-
szych probleméw Indii. Z pewnoscia czesciowo mozna go roz-
wigza¢ zwiekszeniem dostepu do edukacji - liczbe studentéw
w Indiach szacuje sie co prawda na 16 milionow (3 miejsce na
Swiecie pod tym wzgledem), lecz stanowi ona jedynie 13% o0sdb
w wieku studenckim. Mimo tych probleméw nie mozemy jed-
nak zapomniec, Ze klasa $rednia to 17% spoteczenstwa! Powie-
dza Panstwo nieduzo, ale te 17% to ok. 200 milionéw dobrze
wyedukowanych profesjonalistow, zarabiajacych przyzwoite
pieniadze, ktére potem wydaja, by poprawi¢ swdj standard zy-
ciowy i doréwnac europejskim odpowiednikom. To sita, ktorej
nie nalezy lekcewazy¢.

Zwiedzajac zakamarki Mumbaju i rozmawiajac z lokalnymi
analitykami mozemy odkry¢ jeszcze wiele specyficznych cech
indyjskiej gospodarki, o ktérych nie przeczytamy w lokalnych
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w ciagu ostatnich trzech lat,
inwestujac w akgcje indyjskie vs .00
zarobek na akcjach polskich.

opracowaniach. Jak chocby fakt, Zze Indie sa Swiatowym liderem
w szlifowaniu diamentéw. Z pewnoscia bedzie to dla Panstwa
zaskoczeniem, ale obecnie z kazdych 12 diamentow na swie-
cie 11 szlifuje sie¢ w Indiach. Przyczynila si¢ do tego umiejet-
nos¢ obrabiania matych diamentoéw technicznych przez indyjskich
rzemie$lnikow (tylko Y2 wydobytych diamentow ma zastosowanie w
jubilerstwie, reszta wykorzystywana jest w przemysle) i niskie kosz-
ty plac, ktore pozwalaja wyrobom z Indii uzyskiwa¢ konkurencyjne
ceny na rynkach swiatowych. Prosze sobie wyobrazi¢, ze obecnie
jeden robotnik wyposazony w potautomatyczne urzadzenie jest w
stanie wyszlifowac od 800 do 1000 matych diamentéw dziennie. Za-
pytaja Panstwo, jakie ma to przetoZenie na gospodarke? Oczywiscie
wplywa na eksport. Juz w 2004 r. wartos$¢ eksportu kamieni szla-
chetnych przekroczyta 14 mld USD, a obecnie stanowi ona ok. 14%
ogolnej liczby produktéw sprzedawanych za granice.

Do sformulowania powyzszych spostrzezen niezbedny jest pewien
poziom stosunkowo specyficznej wiedzy i dostep do danych Zrédio-
wych. Jednak nie jest to niezbedne do wyrobienia sobie wtasnego,
W pewnym stopniu uproszczonego, zdania o stanie indyjskiej gospo-
darki. Jak tego dokonac? W najprostszy mozliwy sposdb - rozma-
wiajac z ludZzmi. Zwiedzajac miasto piechota, jezdzac takséwkami,
mamy okazje do porozmawiania z , przecietnymi” Hindusami. Czego
by sie Panstwo dowiedzieli z takich rozméw? Otéz, ze ludziom zyje
sie lepiej niz kilka lat temu, jednak sporym problemem pozostaje
dla nich korupcja na poziomie wtadz lokalnych (generalnie klasa po-
lityczna to odrebny problem - $rednia wieku czionkéw rzadu to 64
lata, wiec wykazuja sie nieco mniejsza ,elastycznoscia”), silnie kon-
kurencyjny rynek pracy i trwajacy obecnie wzrost cen. Ten ostatni
problem jest szczegolnie uciazliwy, bowiem wladze monetarne juz
od dtuzszego czasu staraja sie ,okielznac¢” inflacje (obecnie wynosi
9,72% 1/r), gtéwnie przez podwyzki stop procentowych (referencyj-
na stopa procentowa siega obecnie 8,5%). U Zrodetl tego problemu
leza rosnace ceny artykuléw spozywczych, bowiem to wydatki na
zywnos¢ przewazaja w budzecie przecietnego, indyjskiego konsu-
menta, jednak zdecydowana polityka banku centralnego pozwala
mie¢ nadzieje, Ze problem inflacji zostanie wkrétce opanowany.

Wr6¢my jednak do naszego poznawania Indii na wtasna reke. Mam
nieodparte wrazenie, Ze wedrujac razem ze mna po Mumbaju, ob-
serwujac otaczajacych nas ludzi, samochody ktérymi sie poruszali
(wcale nie sa to najtansze samochody swiata produkowane przez
koncern Tata, indyjskiego potentata i wlasciciela marki Jaguar, lecz
lepsze jakosciowo marki, jak chocby Maruti Suzuki) z pewnoscia
uderzajace wydatoby sie Panstwu podobienstwo do sytuacji w Pol-
sce ponad 15-20 lat temu. Chociaz rzadko o tym myslimy, warto
uswiadomic sobie, jakiego ogromnego skoku cywilizacyjnego do-
$wiadczyliSmy, a w Indiach skok ten moze by¢ o wiele wiekszy, zmul-
tiplikowany przez rozmiar gospodarki i warunki demograficzne.

Wszystkie wymienione przeze mnie aspekty to tylko garstka argu-
mentow, ktore swiadcza o olbrzymich perspektywach wzrostu in-
dyjskiej gospodarki. W listopadzie 2010 r. byla ona w szczytowym
momencie cyklu inwestycyjnego, a od tego momentu tamtejszy
rynek kapitalowy spadt o ponad 12%. Prosze rzucic¢ okiem, ile za-
robiliSmy Sredniorocznie w ostatnich 3 latach, inwestujac w akcje
indyjskie vs zarobek na akcjach polskich.

Fundusz inwestujacy w indyjskie spodki WG

Lokalni specjalisci przewiduja, ze kolejny wzrostowy cykl bedzie
mial miejsce w polowie 2012 r. Oczywiscie rynki finansowe szyb-
ciej dyskontuja przyszte wydarzenia, wiec do poprawy koniunk-
tury na lokalnym parkiecie gieldowym powinno dojs¢ wczesniej.
Swietne, dlugoterminowe perspektywy tego kraju rozwijaja
wszelkie watpliwosci na temat tego, czy warto w swoim portfelu
inwestycyjnym uwzgledni¢ akgje indyjskie. Podréz inwestycyjna,
ktora odbyt Dziat Analiz IFM tylko utwierdzila nas w tym prze-
konaniu.

Ufam, ze zabierajac Panistwa do Indii, co prawda tylko ,na papie-
rze”, moglam pokaza¢ réznorodnos¢ indyjskiej gospodarki, ale i
zacheci¢ Panstwa do inwestowania na tym rynku. Zwlaszcza, ze z
nasza pomoca jest to mozliwe w polskim zlotym. Mam tez nadzie-
je, ze zachecitam Panistwa do towarzyszenia mi w kolejnej podrézy
inwestycyjnej, do ktorej zapraszam za 2 miesigce. M
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